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Sammanfattning

Fonden har som mal att gora héllbara investeringar. Fondens mal ar
att investeringarna ska bidra till minst nagot av FN:s miljérelaterade
globala mal for hallbar utveckling eller nagot miljdmal enligt EU-
taxonomin. Samtidigt méaste investeringarna folja praxis for god
styrning och inte orsaka betydande skada fér nadgot annat
héllbarhetsmal. Andelen héllbara investeringar méts for att félja upp
fondens uppfyllande av malet.

De héllbara investeringarna kan vara antingen taxonomiforenliga eller
andra miljérelaterade. Férdelningen mellan de olika kategorierna
héllbara investeringar kommer variera ver tid och saledes utlovas
ingen minimiandel inom respektive kategori. Utlovad minimiandel
kontrolleras dagligen av fondbolagets interna riskkontroll.

For att sakerstélla att hallbara investeringar inte orsakar betydande
skada analyseras huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).
Investeringen maste ocksé uppfylla fondbolagets
exkluderingskriterier som inkluderar brott mot FN:s grundidggande
principer och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

Fonden anvander extern héllbarhetsdataleverantor for inhamtning av
data. Data anvands bland annat for att sékerstélla att féretags bidrag
till ett miljdmal inte gynnas pa nagot annat hallbarhetsmals bekostnad,
det som kallas huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl). Data
anvands aven for att identifiera féretag som exkluderas.
Datakvaliteten sakerstélls genom slumpmassiga kontroller mot
féretagens egen rapportering, och uppskattningar anvéands déar data
saknas.

Uppskattningar av hallbarhetsdata kan paverka bedémningen av ett
féretags egenskaper, men anses vara ett battre alternativ an att inte
ha nagon data alls.

Due diligence-processen for hdllbarhetsaspekter sker via
héllbarhetsanalysen som bland annat sakerstéller att investeringarna
inte orsakar betydande skada och uppfyller minimiskyddsatgarder
samt god bolagsstyrning. Fondbolagets héllbarhetsteam Gvervakar
efterlevnaden av Lannebos policy for ansvarsfulla investeringar och
den oberoende riskkontrollfunktionen évervakar de bindande delarna
i investeringsstrategin.

Lannebo engagerar sig aktivt i bolag dar fonden investerar genom att
overvaka bolagen avseende globala héllbarhetsrisker och eventuella
mojligheter for att i ett tidigt skede identifiera dar det finns behov av
en paverkansdialog. Proaktiva dialoger sker for att driva pa positiv
férandring, medan reaktiva dialoger initieras vid incidenter eller
kontroverser. Lannebo samarbetar &ven med andra investerare for att
Oka paverkan i foretag eller pa marknader dar fonden ar en mindre
agare eller aktor. Fonden anvander aven sin rostratt pa
bolagsstammor.



Betydande skada orsakas inte fér malet for hallbar
investering

En hallbar investering maste bidra till minst ndgot av FN:s
miljérelaterade globala mal for hallbar utveckling eller nagot miljomal
enligt EU-taxonomin. Samtidigt maste investeringen folja praxis for
god styrning och far inte orsaka betydande skada fér ndgot annat
héllbarhetsmal.

For att sakerstalla att de héllbara investeringarna inte orsakar
betydande skada analyseras huvudsakliga negativa konsekvenser
(Principal Adverse Impact, PAI). Utdver detta sakerstélls att
investeringen uppfyller fondbolagets produkt- och normbaserade
exkluderingskriterier. Investeringen beddms dven orsaka betydande
skada och kan saledes inte klassificeras som hallbar om den traffas av
nagot av nedanstéende kriterier:

e Verksamheten ar involverad i allvarliga pagaende eller nyligen
intréaffade kontroverser som kan leda till brott mot FN:s
vagledande principer (UN Global Compact).

o Verksamheten slapper ut vasentliga méangder vaxthusgaser och
saknar vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT).

e Verksamheten &r involverad i termisk kolkraftsgenerering till mer
an 1% av omséttningen.

Hur negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beaktas

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI)
beaktas for att sékerstalla att en hallbar investering inte orsakar
betydande skada. Investeringen beddms orsaka betydande skada
om den traffas av ndgot av nedanstéende kriterier:

e Verksamheten slapper ut vasentliga méngder vaxthusgaser
samtidigt som bolaget saknar SBT (PAI 1).

e Verksamheten &r exponerad mot fossila bréanslen som strider mot
Lannebos exkluderingskriterier (PAI 4).

e Verksamheten bryter mot nagon av FN:s tio vagledande principer
eller OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag (PAI 10).

e Verksamheten ar exponerad mot kontroversiella vapen (PAI 14).

Riktlinjer och vagledande principer

En héllbar investering maste efterleva OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer fér fdretag och
manskliga rattigheter. Analys och utvardering av detta sker i
investeringsprocessen, dar bolag som systematiskt bryter mot
sadana riktlinjer och principer exkluderas. Fondens efterlevnad av
detta sakerstalls genom daglig kontroll. Riktlinjerna respektive
principerna reglerar hur globala féretag bor bete sig nar det géller
sysselsattning, arbetsmiljé, méanskliga rattigheter, facklig organisering,
beskattning och kultur som dmnar att bekdmpa bland annat brott mot
manskliga rattigheter, korruption och mutor.

Den finansiella produktens mal for hallbar investering

Fondens héllbara mal ar att bidra till en gron omstalining i syfte att
motverka negativ paverkan pa klimat och miljé. Detta gors genom att
gora héllbara investeringar i foretag som bidrar till den gréna
omstallningen. For att klassificeras som bidragande till den gréna
omstallningen maste investeringarna uppfylla ett av nedanstaende:

o Minst 20% av foretagets omsattning, kapitalutgifter eller
driftsutgifter ar taxonomiférenlig.

e Minst 20% av féretagets omsattning bidrar till ngot av FN:s
miljorelaterade globala mal for hallbar utveckling (Sustainable
Development Goals, SDG).

Investeringsstrategi

Hallbarhet integreras i investeringsprocessen genom tre
huvudsakliga strategier: hallbarhetsanalys (valja in), exkluderingar
(valja bort) samt aktivt agande (paverka).

Hallbarhetsanalys (valja in): Inom ramen for investeringsprocessen
integrerar forvaltarna miljdmassiga, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i sina investeringsbeslut med hjalp av
ESG Studio, ett verktyg for att genomféra grundliga
héllbarhetsanalyser utifran relevant héllbarhetsinformation. Innan en
investering gors sakerstaller forvaltarna dven att den uppfyller
Lannebos exkluderingskriterier som finns angivna i Policy fér
ansvarsfulla investeringar som aterfinns pa hemsidan, samt att
investeringen uppfyller kraven for en miljoméssigt hallbar investering.
Hallbarhetsanalysens huvudsyften ar att:

e Identifiera foretagets framsta hallbarhetsrisker och -maojligheter.

e Sakerstélla god bolagsstyrning.

o |dentifiera om investeringen uppfyller kraven f&r en miljémassigt
hallbar investering.

e Beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Forvaltarna ansvarar for att genomféra en hallbarhetsanalys och
integrera dess resultat i investeringsbeslutet. Hallbarhetsanalysen
omfattar olika faktorer, sdsom foretagets utslapp av vaxthusgaser och
om det har vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal,
sakerstallande av goda arbetsfoérhallanden, respekt for méanskliga
rattigheter och risken for korruption. Resultaten av
héllbarhetsanalysen ger forvaltarna vardefulla insikter om
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade 6évervaganden.

Exkluderingar (vélja bort): Fonden ska inte investera i bolag som &r
verksamma i branscher eller inom verksamhetsomraden som bedéms
ha stora utmaningar géllande hallbarhet. Detta innefattar bolag som
bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till
miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekdmpning av korruption
och mutor, samt bolag som &r verksamma inom fossila branslen eller
kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller i tobak, cannabis,
alkohol, vapen, spel eller pornografi. Samtliga exkluderingskriterier
aterfinns i Lannebos Policy for ansvarsfulla investeringar.
Exkluderingskriterierna sakerstélls genom screening av samtliga
bolag, bade fore investeringstillfallet samt under dgandet av bolaget,
for att I6pande Gvervaka efterlevnaden.

Aktivt agande (paverka): Lannebos engagemang som aktiva dgare
utgor en central del av Lannebos arbete. Mélet med Lannebos aktiva
agande &r att framja langsiktigt hallbara affarsmetoder inom
innehaven samtidigt som negativa konsekvenser fér miljén och
manniskor minimeras. Fondbolaget arbetar med aktivt &gande via tre
olika strategier:

o Deltagande i valberedningar.
e Rostning pa bolagsstammor.
e Paverkansdialog med bolagen.



Policy fér att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten

Fonden tillampar normbaserade exkluderingskriterier som exkluderar
investeringar som inte anses vara i linje med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag samt FN:s vagledande principer for féretag
och manskliga rattigheter. Utdver de normbaserade
exkluderingskriterierna anvands en extern bedémning av bolagens
styrningsstruktur, anstéllningsrelationer, skatteefterlevnad och
ersattningar for att sakerstalla god styrning i de bolag som fonden
investerar .

Andel av investeringar
Fonden har en planerad tillgangsallokering enligt féljande:

e Hallbara investeringar: 90 % (taxonomiférenliga eller andra
miljérelaterade)
e Annat*:10 %

Fondens héllbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga
eller andra miljérelaterade. Férdelningen mellan de olika kategorierna
héllbara investeringar kommer variera Over tid varpa ingen
minimiandel utlovas inom kategorierna.

*Annat inkluderar likvida medel som anvands som komplement
och/eller riskbalansering och kan variera éver tid. Dessa medel foljer
Lannebos krav pé praxis for god styrning samt uppfyller sociala
minimiskyddséatgarder.

Overvakning av malet for hallbar investering

Fondbolagets avdelning for oberoende riskkontroll dvervakar
dagligen utlovad minimiandel hallbara investeringar och fondens
exkluderingskriterier. Fondens uppfyllande av mélet rapporteras
minst arligen i fondens arsberattelse. Arsberattelsen granskas av
extern revisor.

Metoder

Uppnéendet av fondens mal for hllbar investering mats via
indikatorerna nedan:

o Andel av fondférmdgenheten i investeringar som bidrar med
minst 20 % av omsattningen till ndgot av FN:s miljorelaterade
globala mél for hallbar utveckling

e Andel av fondférmdgenheten i investeringar med minst 20 %
taxonomiférenlig omséttning, kapitalutgifter eller driftutgifter

Datakallor och databehandling

De datakallor vi anvander for att uppna malet for hallbar investering
inkluderar information fran en extern hallbarhetsdataleverantor. For
att analysera hur val foretag bidrar till miljomal inhamtar vi dven
information direkt fran méten med bolagsledningar, samt fran
bolagens egna hemsidor och informationskanaler. Data fran
héllbarhetsdataleverantéren anvands ocksa for att identifiera foretag
som vi valjer att exkludera fran vara investeringar. Vi anvander samma

datakallor for att sakerstalla att ett foretags bidrag till ett miljomal inte
sker pa bekostnad av andra hallbarhetsmal, genom att analysera de
huvudsakliga negativa konsekvenserna (PAI)

Darutover analyserar Lannebo hur fondbolagets paverkansdialoger
framskrider och vilka resultat var tematiska analys genererar.

For att sakerstalla datakvaliteten gors slumpmassiga kontroller av
dataleverantérens data gentemot féretagens egen rapporterade
data. Dataleverantdérens metod och process for framtagande av data
har kontrollerats vid utvardering och val av dataleverantor.

Vi hamtar data direkt fran dataleverantérens databas via deras API
(application programming interface). Dataleverantérens
tillhandahaller radata och Lannebo har utvecklat egna
berakningsmetoder dar det &r tillampligt. Data bearbetas dven av
fondbolaget med regler for visualisering av data — tex gront/gult/rott.
Data som av regulatoriska skal méaste lagras, sparas i en intern
databas hos Lannebo.

Hallbarhetsdata som rapporteras av de investerade féretagen
anvands i de fall de ar tillgangliga. Finns inte rapporterade data
anvander vi i viss man pé estimat fran var dataleverantér. Den data
som bestér av uppskattningar (estimeringar) utgors till storsta del av
utslappsdata och da foretradesvis indirekta utsléapp av vaxthusgaser i
bolagens vardekedjor. Andelen estimerade data skiljer sig at bland
fondbolagets fonder och varierar beroende pa hur innehaven férdelar
sig. Vi raknar med att andelen estimerade data kommer att minska
med tiden. Andelen estimerade data per fond vid en given tidpunkt
Overvakas for narvarande inte. Taxonomiférenlighet baseras enbart
pa rapporterade data fran foretagen/investeringarna.

Begréansningar for metoder och data

Nar héllbarhetsdata for ett foretag inte finns publikt tillgangliga,
behover var dataleverantor gora egna estimat, en uppskattning av
héllbarhetsdata. Uppskattningar ar till sin natur inte helt
overensstammande med de faktiska férhallandena, men
dataleverantoren har en tydlig metod for hur estimeringen gér till och
uppskattningarna &r darmed konsekventa.

Estimat kan paverka bedémningen av sociala och/eller
miljérelaterade egenskaper till féretagens férdel eller nackdel.
Lannebos beddmning ar att estimat ar ett battre riktméarke an ingen
data alls.

Om téckning saknas hos dataleverantéren goérs en fundamental
analys for att sékerstélla att begrénsningen i tillgang till data inte
paverkar produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Due diligence

Due diligence for hallbarhetsrelaterade aspekter av investeringarna
utférs genom fondbolagets process for hallbarhetsanalys. | den
processen inkluderas fondbolagets exkluderingar och rutinen fér att
sakerstalla att investeringarna inte orsakar betydande skada, att
investeringarna uppfyller minimiskyddséatgarder samt tillampar god
bolagsstyrning. Fondbolaget har implementerade férkdpsregler i
handelssystemet som anvénds av férvaltare och orderlaggare.
Lannebos héllbarhetsteam sékerstéller en robust process for



héllbarhetsanalys inklusive Policy for ansvarsfulla investeringar. De
bindande delarna i hdllbarhetsprocessen sdsom exkluderingskriterier
och utlovad minimiandel héllbara investeringar kontrolleras av
fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Strategier for engagemang

Lannebo ska utdva en aktiv agarroll pa ett sddant satt att
fondandelsadgarnas intressen beaktas och med syfte att uppna béasta
mojliga langsiktigt hallbara avkastning till andelsagarna.

Vi foljer 16pande de bolag véra fonder investerar i, avseende globala
héllbarhetsrisker och -majligheter for att vi i ett tidigt skede ska kunna
identifiera bolag dar det finns behov av en paverkansdialog. Det
géller aven bolag vi vill kunna investera i, men dar det kravs att
bolaget i sa fall anpassar sig och sin verksamhet till de krav vi staller.
Dialogerna kan delas in i proaktiva och reaktiva dialoger.

Proaktiva dialoger sker i bolag dar vi ser mojligheter for bolaget att fa
till stdnd en positiv paverkan pa till exempel miljoé och klimat, vilket i
sin tur kan generera battre avkastning. Reaktiva dialoger sker i
samband med en incident eller kontrovers som vi inte vill ska
upprepas, till exempel diskriminering. Nagra skal till att en dialog
initieras:

e Bolaget ar foremal fér ndgot av Lannebos fokusomréaden.

e Bolaget ar foremal for ett initiativ som Lannebo deltar i.

e Enincident eller kontrovers.

e Bristfallig rapportering som férsvarar analys av héllbarhetsrisker
och -mdéjligheter.

Beroende pa bolagets forutsattningar och forandringsformaga kan en
dialog i normalfallet paga mellan ett och fem ér.

Lannebo fér egna dialoger med foretagen vi ar investerade i men
samarbetar &ven med andra investerare for att erhalla storre effekt i
bolag eller pa marknader dar vi &r en mindre agare eller aktor.

Forutom paverkansdialoger, anvander Lannebo sin rostratt pa
bolagsstammor med huvudprincipen att rosta pa bolagsstammor dar
fondbolaget har aktieinnehav. Om innehavets storlek arringa i
forhallande till Gvriga aktieédgare avgors lampligheten i att rosta pa
bolagsstamman fran fall till fall.

Férandringslogg
2022-01-01

Tidigare Swesifs hallbarhetsprofil uppdaterades for att inkludera
information enligt artikel 10 SFDR.

2023-01-01
Informationen uppdaterades enligt de tekniska standarderna i SFDR.
2023-04-01

Informationen uppdaterades enligt artikel 11 SFDR med hénvisning till
arsberattelsen.

2024-03-25

Informationen uppdaterades for att inkludera fondens atagande om
minimiandel héllbara investeringar samt ovriga textandringar for
fértydligande avseende hur fonden framjar egenskaperna.

2024-09-16

De tva fondbolagen E. O®hman J:or Fonder AB (Ohman Fonder) och
Lannebo Fonder AB (Lannebo Fonder) fusionerades den 16
september 2024. Det nya bolagsnamnet ar Lannebo
Kapitalférvaltning AB, org.nr 556050-3020. Med anledning av detta
har formatet for de hallbarhetsrelaterade upplysningarna andrats i
syfte att skapa en enhetlighet, vilket primart inneburit redaktionell
andring. Exkluderingskriterierna for fondbolaget aterfinns nu i en
sarskild Policy for ansvarsfulla investeringar, som finns publicerad pa
hemsidan, till skillnad fran tidigare dar de angavs i dessa
upplysningar. Exkluderingskriterierna har férandrats marginellt.
Fondbolaget tillampar samma metod for héllbara investeringar som
tidigare, men mindre justeringar har gjorts i kriterierna vilka framgér
ovan. P4 samma sétt tillampar fondbolaget samma
investeringsstrategi som tidigare men detta har nu fortydligats.
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