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Sammanfattning

Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper. Den har inte hallbar investering som mal men férbinder
sig att ha en viss minimiandel sddana investeringar.

Fonden framjar féljande miljérelaterade eller sociala egenskaper:

1. Omstallningen till en koldioxidshal ekonomi for att begrénsa den
globala uppvarmningen till 1,5°C.

2. God bolagsstyrning och héllbara affarsmetoder genom aktivt
agande och péaverkansarbete.

3. Bidrag till ndgot miljomal eller socialt mal genom héllbara
investeringar.

4, Efterlevnad av internationella normer och konventioner kring
miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald.

5. Minimering av miljdméssig och social negativ paverkan pa
omvarlden genom produktbaserad exkludering (vapen, alkohol,
tobak, pornografi, spel, cannabis och fossila branslen).

For att uppna de framjande egenskaper integreras héllbarhet i
investeringsprocessen genom tre huvudsakliga strategier:
héllbarhetsanalys (vélja in), exkluderingar (vélja bort) samt aktivt
agande (paverka).

For att mata uppfyllandet av de miljorelaterade och sociala
egenskaper anvands indikatorer som méater koldioxidsnala
investeringar, god bolagsstyrning genom aktivt 4gande, andel
héllbara investeringar och efterlevnad av internationella hormer, samt
fondbolagets exkluderingskriterier.

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar. Dessa
héllbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra
miljérelaterade eller sociala. Férdelningen mellan de olika
kategorierna hallbara investeringar kommer variera 6ver tid och
saledes utlovas ingen minimiandel inom respektive kategori. Fonden
atar sig aven en minimiandel investeringar som ar anpassade till
fondens framjande miljérelaterade och sociala egenskaper. Utlovade
minimiandelar kontrolleras dagligen av fondbolagets interna
riskkontroll.

En hallbar investering bidrar till miljomassiga eller sociala mal enligt
FN:s 17 globala mél eller EU-taxonomin, och foljer praxis for god
styrning utan att orsaka betydande skada fér andra hallbarhetsmal.
For att sékerstélla att hallbara investeringar inte orsakar betydande
skada analyseras huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).
Investeringen maste ocksé uppfylla fondbolagets
exkluderingskriterier som inkluderar brott mot FN:s grundlaggande
principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Fonden anvénder extern hallbarhetsdataleverantér for inhdmtning av
data. Data anvéands bland annat for att identifiera féretag som

exkluderas och fér att mata fondens koldioxidavtryck. Datakvaliteten
sakerstalls genom slumpmassiga kontroller mot féretagens egen
rapportering, och uppskattningar anvands dar data saknas.

Uppskattningar av héllbarhetsdata kan paverka bedémningen av ett
féretags egenskaper, men anses vara ett battre alternativ an att inte
ha nagon data alls.

Due diligence-processen for hallbarhetsaspekter sker via
héllbarhetsanalysen som bland annat sakerstaller att investeringarna
inte orsakar betydande skada och uppfyller minimiskyddsatgarder
samt god bolagsstyrning. Fondbolagets héllbarhetsteam Gvervakar
efterlevnaden av Lannebos policy 0r ansvarsfulla investeringar och
den interna riskfunktionen évervakar de bindande delarna i
investeringsstrategin.

Lannebo engagerar sig aktivt i bolag dar fonden investerar genom att
dvervaka bolagen avseende globala héllbarhetsrisker och —
eventuella méjligheter for att i ett tidigt skede identifiera dar det finns
behov av en paverkansdialog. Proaktiva dialoger sker for att driva pa
positiv férandring, medan reaktiva dialoger initieras vid incidenter
eller kontroverser. Lannebo samarbetar &ven med andra investerare
for att 6ka paverkan i féretag eller pa marknader dar fonden ar en
mindre agare eller aktor.



Inga mal f6r hallbar investering

Denna finansiella produkt frémjar miljrelaterade eller sociala
egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Produkten
kommer &nda att géra héllbara investeringar. En héllbar investering
bidrar till minst ett miljdmal eller ett socialt mal, samtidigt som
investeringen ska félja praxis fér god styrning och inte far orsaka
betydande skada for ndgot annat hallbarhetsmal. FN:s 17 globala mal
och EU-taxonomin har anvénts for att identifiera miljomal och sociala
mal.

Hur de héllbara investeringarna inte orsakar betydande skada

For att sékerstalla att de hallbara investeringarna inte orsakar
betydande skada analyseras huvudsakliga negativa konsekvenser
(Principal Adverse Impact, PAI). Utdver detta sékerstélls att
investeringen uppfyller fondbolagets produkt- och normbaserade
exkluderingskriterier. Investeringen beddms &ven orsaka betydande
skada och kan séledes inte klassificeras som héllbar om den traffas av
nagot av nedanstéende kriterier:

e Verksamheten ar involverad i allvatliga pdgéende eller nyligen
intraffade kontroverser som kan leda till brott mot FN:s
vagledande principer (UN Global Compact).

o Verksamheten slapper ut vasentliga mangder vaxthusgaser och
saknar vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT).

e Verksamheten &r involverad i termisk kolkraftsgenerering till mer
an 1% av omsattningen.

Hur negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beaktas

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl)
beaktas for att sakerstalla att en hallbar investering inte orsakar
betydande skada. Investeringen beddms orsaka betydande skada
om den traffas av nagot av nedanstaende kriterier:

o Verksamheten sldpper ut vasentliga méangder vaxthusgaser
samtidigt som bolaget saknar SBT (PAI 1)

e Verksamheten &r exponerad mot fossila branslen som strider mot
Lannebos exkluderingskriterier (PAI 4)

e Verksamheten bryter mot nagon av FN:s tio vagledande principer
eller OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag (PAI 10)

o Verksamheten &r exponerad mot kontroversiella vapen (PAI 14)

Riktlinjer och vagledande principer

En héllbar investering maste efterleva OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter. Analys och utvardering av detta sker i
investeringsprocessen, dar bolag som systematiskt bryter mot
sadana riktlinjer och principer exkluderas. Fondens efterlevnad av
detta sékerstalls genom daglig kontroll. Riktlinjerna respektive
principerna reglerar hur globala féretag bor bete sig nar det galler
sysselsattning, arbetsmilj, manskliga rattigheter, facklig organisering,
beskattning och kultur som dmnar att bekdmpa bland annat brott mot
manskliga rattigheter, korruption och mutor.

Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala
egenskaper

Fonden framjar:

1. Omstallningen till en koldioxidsnal ekonomi fér att begransa den
globala uppvarmningen till 1,5°C.

2. God bolagsstyrning och héllbara affarsmetoder genom aktivt
agande och paverkansarbete.

3. Bidrag till nédgot miljémal eller socialt mal genom héllbara
investeringar.

4, Efterlevnad av internationella normer och konventioner kring
milj6, ménskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald.

5. Minimering av miljdmassig och social negativ paverkan pa
omvarlden genom produktbaserad exkludering (vapen, alkohol,
tobak, pornografi, spel, cannabis och fossila branslen).

Investeringsstrategi

Hallbarhet integreras i investeringsprocessen genom tre
huvudsakliga strategier: hallbarhetsanalys (valja in), exkluderingar
(vélja bort) samt aktivt &gande (paverka).

Hallbarhetsanalys (valja in): Inom ramen for investeringsprocessen
integrerar férvaltarna miljdmassiga, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i sina investeringsbeslut med hjalp av
ESG Studio, ett verktyg for att genomféra grundliga
héllbarhetsanalyser utifran relevant hallbarhetsinformation. Innan en
investering gors sékerstaller férvaltarna aven att den uppfyller
Lannebos exkluderingskriterier som finns angivna i Policy fér
ansvarsfulla investeringar som aterfinns pa hemsidan.
Hallbarhetsanalysens huvudsyften ar att:

o Identifiera foretagets framsta héllbarhetsrisker och -méjligheter.

e Sékerstélla god bolagsstyrning.

e |dentifiera om investeringen uppfyller kraven f6r en hallbar
investering.

e Beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI).

Forvaltarna ansvarar for att genomfdra en héllbarhetsanalys och
integrera dess resultat i investeringsbeslutet. Hallbarhetsanalysen
omfattar olika faktorer, sdsom foretagets utslapp av véxthusgaser och
om det har vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal,
sakerstallande av goda arbetsforhallanden, respekt for méanskliga
rattigheter och risken for korruption. Resultaten av
héllbarhetsanalysen ger férvaltarna vardefulla insikter om
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade dvervaganden.



Exkluderingar (valja bort): Fonden ska inte investera i bolag som ar
verksamma i branscher eller inom verksamhetsomraden som beddms
ha stora utmaningar géallande hallbarhet. Detta innefattar bolag som
bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till
miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekdmpning av korruption
och mutor, samt bolag som ar verksamma inom fossila branslen eller
kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller i tobak, cannabis,
alkohol, vapen, spel eller pornografi. Samtliga exkluderingskriterier
aterfinns i Lannebos Policy for ansvarsfulla investeringar.
Exkluderingskriterierna sakerstalls genom screening av samtliga
bolag, bade fore investeringstillfallet samt under dgandet av bolaget,
fér att Idpande évervaka efterlevnaden.

Aktivt Agande (paverka): Lannebos engagemang som aktiva dgare
utgdr en central del av Lannebos arbete. Malet med Lannebos aktiva
agande &r att framja langsiktigt hallbara affarsmetoder inom
innehaven samtidigt som negativa konsekvenser fér miljéon och
manniskor minimeras. Fondbolaget arbetar med aktivt &gande genom
paverkansdialog med bolagen.

Policy for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten

Fonden tillampar normbaserade exkluderingskriterier som exkluderar
investeringar som inte anses vara i linje med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag samt FN:s vagledande principer for féretag
och manskliga rattigheter. Utdver de normbaserade
exkluderingskriterierna anvands en extern bedémning av bolagens
styrningsstruktur, anstéllningsrelationer, skatteefterlevnad och
ersattningar for att sdkerstalla god styrning i de bolag som fonden
investerar i.

Praxis for god styrning tillampas inte for statsobligationer, da det
avser bolagsstyrning och inte stater.

Andel av investeringar
Fonden har en planerad tillgangsallokering enligt foljande:

¢ Investeringar anpassade till miljérelaterade eller sociala
egenskaper: 80 %
- haéllbara investeringar: 15 %
- andra miljorelaterade eller sociala egenskaper: 65 %
e Annat*:20 %

*Annat inkluderar likvida medel som anvéands som komplement
och/eller riskbalansering och kan variera dver tid. Dessa medel foljer
Lannebos krav pa praxis fér god styrning samt uppfyller sociala
minimiskyddséatgarder.

Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Fonden anvander ett antal hallbarhetsindikatorer, som beskrivs under
avshittet “Metoder”, for att mata uppfyllandet av de miljdrelaterade
och sociala egenskaper som fonden framjar. Fondbolagets avdelning
for oberoende riskkontroll Gvervakar dagligen 1) utlovad minimiandel
héllbara investeringar, 2) minsta niva pé andel investeringar
anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper och 3) fondens
exkluderingskriterier. Ovriga hallbarhetsindikatorer évervakas

I6pande av héllbarhetsteamet och rapporteras minst arligen i fondens
arsberattelse. Arsberattelsen granskas av extern revisor.

Metoder

Fér att mata fondens miljérelaterade och sociala egenskaper anvands
féljande héllbarhetsindikatorer:

1. For att mata omstallningen till en koldioxidsnal ekonomi
anvands foljande indikatorer:

e Andel av fondférmdgenheten i fdretag som har satt
vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal och fatt dem
godkénda av Science Based Target initiative.

e Fondens koldioxidavtryck matt som innehavens
véxthusgasutslapp (scope 1 & 2) dividerat med
foretagsvardet [tCO2e/ EVIC miljon EUR].

e Fondens implicita temperaturdkning, det vill séga den
framtida temperaturdkningen som fonden bidrar till baserat
pé respektive innehavs prognostiserade koldioxidutslapp

2. For att mata god bolagsstyrning och héllbara affarsmetoder
genom aktivt agande anvands féljande indikatorer:
o Antal paverkansdialoger med innehav i fonden.
e Genomsnittlig andel kvinnor och méan i innehavens styrelser.

3. For att mata bidrag till nagot miljomal eller socialt mal genom
hallbara investeringar anvands indikatorn:
e Andel av fondférmogenheten i hallbara investeringar.

4. For att mata efterlevnad av internationella normer och
konventioner anvands indikatorn:
e Exkludering av féretag som inte respekterar internationella
normer och konventioner.

5. For att méta minimering av miljémassig och social negativ
paverkan pa omvarlden anvands foljande indikatorer:
e Fondens beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser
(PAI).
e Exkludering av féretag som strider mot fondbolagets
produktbaserade exkluderingskriterier, enligt fondbolagets
Policy for ansvarsfulla investeringar.

Datakaéllor och databehandling

De datakallor vi anvander f6r att uppnéa de miljérelaterade och sociala
egenskaper ar data fran en extern hallbarhetsdataleverantér. Data
fran dataleverantoren ligger aven till grund for att identifiera féretag vi
avstar att investera i. Samma datakallor anvands for att berékna
fondens koldioxidavtryck och sékerstalla att foretags bidrag till ett
miljdomal eller socialt méal inte gynnas pa nagot annat héllbarhetsmals
bekostnad, det som kallas huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl).

Darutover analyserar Lannebo hur fondbolagets péverkansdialoger
framskrider och vilka resultat var tematiska analys genererar.

For att sakerstélla datakvaliteten gors slumpmassiga kontroller av
dataleverantérens data gentemot féretagens egen rapporterade



data. Dataleverantdérens metod och process fér framtagande av data
har kontrollerats vid utvardering och val av dataleverantor.

Vi hamtar data direkt fran dataleverantdrens databas via deras API
(application programming interface). Dataleverantorens
tillhandahéller radata och Lannebo har utvecklat egna
beradkningsmetoder dar det ar tillampligt. Data bearbetas aven av
fondbolaget med regler for visualisering av data — tex gront/gult/rott.
Data som av regulatoriska skal maste lagras, sparas i en intern
databas hos Lannebo.

Hallbarhetsdata som rapporteras av de investerade féretagen
anvands i de fall de ar tillgéngliga. Finns inte rapporterade data
anvander vi i viss man pa estimat frén var dataleverantér. Den data
som bestar av uppskattningar (estimeringar) utgors till stérsta del av
utslappsdata och da foretradesvis indirekta utslapp av vaxthusgaser i
bolagens vardekedjor. Andelen estimerade data skiljer sig at bland
fondbolagets fonder och varierar beroende pa hur innehaven férdelar
sig. Vi rdknar med att andelen estimerade data kommer att minska
med tiden. Andelen estimerade data per fond vid en given tidpunkt
overvakas for narvarande inte. Taxonomiférenlighet baseras enbart
pa rapporterade data fran féretagen/investeringarna.

Begréansningar fé6r metoder och data

Nér héllbarhetsdata for ett féretag inte finns publikt tillgangliga,
behdver vér dataleverantdr géra egna estimat, en uppskattning av
hallbarhetsdata. Uppskattningar &r till sin natur inte helt
Overensstémmande med de faktiska férhéllandena, men
dataleverantoren har en tydlig metod for hur estimeringen gér till och
uppskattningarna &r darmed konsekventa.

Estimat kan péverka bedémningen av sociala och/eller
miljérelaterade egenskaper till fdretagens férdel eller nackdel.
Lannebos beddmning &r att estimat ar ett battre riktmarke an ingen
data alls.

Om tackning saknas hos dataleverantéren gérs en fundamental
analys for att sékerstélla att begransningen i tillgang till data inte
paverkar produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Due diligence

Due diligence for hallbarhetsrelaterade aspekter av investeringarna
utférs genom fondbolagets process for hallbarhetsanalys. | den
processen inkluderas fondbolagets exkluderingar och rutinen 16r att
sakerstélla att investeringarna inte orsakar betydande skada, att
investeringarna uppfyller minimiskyddsatgarder samt tillampar god
bolagsstyrning. Fondbolaget har implementerade férkdpsregler i
handelssystemet som anvands av forvaltare och orderlaggare.
Lannebos héllbarhetsteam sakerstaller en robust process for
héllbarhetsanalys inklusive policy for ansvarsfulla investeringar. De
bindande delarna i hallbarhetsprocessen sasom exkluderingskriterier
och utlovad minimiandel héllbara investeringar kontrolleras av
fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Strategier fér engagemang

Lannebo ska utdva en aktiv agarroll pa ett sddant satt att
fondandelsagarnas intressen beaktas och med syfte att uppna bésta
méjliga langsiktigt hallbara avkastning till andelsagarna.

Vi foljer I16pande de bolag véra fonder investerar i, avseende globala
héllbarhetsrisker och -méjligheter for att vi i ett tidigt skede ska kunna
identifiera bolag dar det finns behov av en paverkansdialog. Det
galler aven bolag vi vill kunna investera i, men dar det krévs att
bolaget i s fall anpassar sig och sin verksamhet till de krav vi stéller.
Dialogerna kan delas in i proaktiva och reaktiva dialoger.

Proaktiva dialoger sker i bolag dar vi ser mojligheter for bolaget att fa
till stdnd en positiv paverkan pa till exempel miljé och klimat, vilket i
sin tur kan generera battre avkastning. Reaktiva dialoger sker i
samband med en incident eller kontrovers som vi inte vill ska
upprepas, till exempel diskriminering. Nagra skal till att en dialog
initieras:

e Bolaget ar féremal fér nagot av Lannebos fokusomraden.

o Bolaget ar foremal for ett initiativ som Lannebo deltar i.

e Enincident eller kontrovers.

o Bristfallig rapportering som férsvarar analys av héallbarhetsrisker
och -méjligheter.

Beroende p4 bolagets férutsattningar och férandringsférméga kan en
dialog i normalfallet paga mellan ett och fem éar.

Lannebo for egna dialoger med fdretagen vi &r investerade i men
samarbetar dven med andra investerare for att erhalla storre effekt i
bolag eller p& marknader dar vi & en mindre agare eller aktor.

Foérandringslogg
2021-03-10

Implementering av EU-férordning 2019/2088 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar, Disclosureférordningen (SFDR)

2023-01-01

Uppdaterad text i enlighet med Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1288 om hallbarhetsrelaterade upplysningar

2023-01-26

Andelen investeringar i fonden som &r anpassade till miljérelaterade
eller sociala egenskaper har dndrats fran 90 till 80 procent. Andringen
syftar till att korrespondera med fondens méjlighet att ha upp till 20
procents kassa hos enskilt kreditinstitut enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

2024-01-01

Revidering av exkluderingskriteriet punkt 2: energiproduktion fran kol,
andras fran tidigare 10 % till 5 %. Fonden har ett nytt
exkluderingskriterium, punkt 11/13. Investeringar i foretag involverade
i produktion och distribution av cannabis for rekreationsandamal
(5%). Ytterligare PAl indikatorer har tillkommit inom omradena Klimat-
och miljérelaterade indikatorer (fem nya) samt sociala indikatorer (en
ny). Koldioxidavtryck anvands inte langre som en héllbarhetsindikator.



Darutdver har vissa mindre redaktionella (sprakliga) justeringar
genomforts.

2024-09-16

De tva fondbolagen E. O®hman J:or Fonder AB (Ohman Fonder) och
Lannebo Fonder AB (Lannebo Fonder) fusionerades den 16
september 2024. Det nya bolagsnamnet &r Lannebo
Kapitalforvaltning AB, org.nr 556050-3020. Med anledning av detta
har formatet fér de héllbarhetsrelaterade upplysningarna éndrats i
syfte att skapa en enhetlighet, vilket primart inneburit redaktionell
andring. Exkluderingskriterierna fér fondbolaget aterfinns nui en
sarskild Policy fér ansvarsfulla investeringar, som finns publicerad pa
hemsidan, till skillnad fran tidigare dar de angavs i dessa
upplysningar. Exkluderingskravet av icke kritiska vapenrelaterade
produkter och tjénster och olje- och gas transport har tagits bort.
Produkter och tjanster relaterade till olje- och gasindustrin har
justerats fran 10 % till 25 %. Hallbarhetsindikatorerna ar detsamma
som tidigare men metodiken for att mata hallbarhetsindikatorerna har
reviderats vilket framgéar under “Metoder”. Fondbolaget tillampar
samma metod fér héllbara investeringar som tidigare, men
beskrivningen av metoden for berakningen har fortydligats. P4
samma satt tilldmpar fondbolaget samma investeringsstrategi som
tidigare men detta har nu fortydligats.

2025-11-20

Fonden byter namn till Lannebo Réntefond Kompass, fran tidigare
Ohman Rantefond Kompass.



