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LANNEBO EUROPA SMÅBOLAG
Fondbeskrivning
Lannebo Europa Småbolag är aktivt förvaltad av ett erfaret 
förvaltarteam som fokuserar på att hitta de bästa investerings-
möjligheterna bland tusentals småbolag. Målsättningen är att 
överträffa utvecklingen för små och medelstora bolag på den eu-
ropeiska aktiemarknaden. Bolag som fonden placerar i ska ha ett 
börsvärde som vid investeringstillfället understiger fem miljarder 
EUR.  

Fondfakta
Fondens startdatum	 2016-10-17
Kursnotering	 Daglig
Ansvarig förvaltare	 Ylva Häggström
Medförvaltare	 Filip Boman, Anna Eliasson
	  Pär Löfving, Andreas Blomqvist
Jämförelseindex	 MSCI Europe Small Cap Net TR SEK*	
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten	 182759
Organisationsnummer	 515602-8192

AVGIFTER
Förvaltningsavgift Andelsklass A SEK och A EUR	 1,60%
Försäljningsavgift / Inlösenavgift	 Ingen

*Källa: MSCI. MSCI-informationen får endast användas för internt bruk, får inte reproduceras 
eller distribueras i någon form och får inte användas som grund för eller en del av finansiella 
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCI-informationen är avsedd att utgöra 
investeringsrådgivning eller en rekommendation att fatta (eller avstå från att fatta) någon form av 
investeringsbeslut och den kan inte åberopas som sådan. 
Historiska data och analyser bör inte ses som en indikation eller garanti för framtida resultat-
analyser, prognoser eller förutsägelser. MSCI-informationen tillhandahålls ”i befintligt skick” och 
användaren av denna information tar hela risken för all användning av denna information. 
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som är inblandade i eller relaterade till 
att sammanställa, beräkna eller skapa någon MSCI-information (tillsammans "MSCI-parterna") 
friskriver sig uttryckligen från alla garantier (inklusive, utan begränsning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullständighet, aktualitet, icke-intrång, säljbarhet och lämplighet för ett 
visst syfte) med avseende på denna information. 
Utan att begränsa något av det ovanstående ska ingen MSCI-part i något fall ha något ansvar för 
direkta, indirekta, speciella, tillfälliga, bestraffande eller följd-skador (inklusive, utan begränsning, 
förlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper
VÄRDEPAPPERSFONDER
Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om värdepap-
persfonder samt dess fondbestämmelser. Fondens redovisning 
följer Finansinspektionens författningssamlings (FFFS 2013:9) 
föreskrifter angående värdepappersfonder. 

VÄRDERING AV FONDEN
Fonden tillämpar i allt väsentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som fastställts av Fondbolagens Förening. I övrigt följs 
bokföringslagens bestämmelser i tillämpliga delar. 
Fondens andelsvärde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs 
per 2025-06-30. I fondens balansräkning har fondens innehav 
värderats till marknadsvärde per 2025-06-30. Med marknads-
värdet avses senaste betalkurs. Om sådan ej finns värderas 
innehaven till senaste köpkurs, eller om denna inte är represen-
tativ, fastställs marknadsvärde genom en värderingsmodell som 
är etablerad på marknaden.

Tillgångar i utländsk valuta redovisas i svenska kronor. Omräkning 
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Värdering av valu-
taterminer sker utifrån växelkurser per balansdagen.

Riskbedömningsmetod
Fonden investerar i derivatinstrument. För att beräkna fondens 
sammanlagda exponering används den så kallade åtagandeme-
toden. Åtagandemetoden innebär att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgång-
arna.
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Viktig information

Samtliga index som används i denna rapport inkluderar utdelningar, 
liksom tidigare rapporter från Lannebo Kapitalförvaltning. 

Fondbolagens Förening har antagit en ”Svensk kod för fondbolag”. 
Syftet med koden är att verka för en sund fondverksamhet och 
därmed värna om förtroendet. Lannebo Kapitalförvaltning är 
medlemmar i Fondbolagens Förening och har för avsikt att följa 
Svensk kod för fondbolag.

Det finns inga garantier för att en investering i fonder ger en 
god avkastning trots en positiv utveckling på de finansiella 
marknaderna. Det finns inga garantier för att en investering i 
fonder inte kan leda till förlust. Historisk avkastning är ingen garanti 
för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan både 
öka och minska i värde och det är inte säkert att man får tillbaka 
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bör betraktas som 
en långsiktig investering. Vi rekommenderar att du läser fondens 
faktablad och fullständiga informationsbroschyr innan du köper 
andelar i en fond. Faktablad och fullständig informationsbroschyr 
hittar du på www.lannebo.se/fonder.
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Förvaltningsberättelse

FONDENS UTVECKLING
Fondförmögenheten ökade under året från 824 miljoner till 1 038 
miljoner kronor. Nettot av in- och utflöden under perioden var 148 
miljoner kronor. Fonden steg under perioden med 7,3 procent. 
Fondens jämförelseindex steg med 9 procent mätt i SEK. 

HALVÅRET SOM GÅTT
Europeiska småbolag visade positiv avkastning under perioden 
och dessutom starkare avkastning än större bolag. Perioden präg-
lades av geopolitisk turbulens, främst driven av den amerikanska 
administrationens tullpolitik, som riskerar att hämma utvecklingen 
för europeiska bolag. Marknaden gynnades dock av lägre räntor, 
fallande inflation och vissa förväntningar om ljusare ekonomiska 
tider. Därutöver hittade internationella investerare så sakteligen 
tillbaka till europeiska aktier. Regionen har sett utflöden av kapital 
under många år men den trenden verkar nu ha vänt.

Största positiva bidragsgivare till fondens avkastning var grekiska 
banken Alpha Services and Holdings, som bidrog med +1,6 pro-
cent. Banken startade med en låg värdering och kursen har, under 
tiden fonden ägt aktien, stigit med 70 procent. Trots denna värde-
ökning är värderingen relativt låg och vi har fortsatt innehavet som 
ett av de största i fonden.

Näst bästa bidragsgivaren (+1,3 procent) var TBC Bank Group som 
bedriver bankverksamhet i Georgien och Uzbekistan. Den digitala 
banken i Uzbekistan gör stora framsteg och är en tydlig extra till-
växtmotor för bolaget. Värderingen är givet lönsamhet och tillväxt 
mycket attraktiv och positionen kvarstår som en av fondens största.

Andra aktier värda att nämn för den goda avkastningen är halv-
ledartillverkaren AlphaWave (nu under uppköp av Qualcomm), 
Uniphar (hälsovård) och Grenergy Renovables (solceller och bat-
terilösningar i industriell skala).

Största negativa bidrag (-1,7 procent) hade Douglas AG, en tysk 
detaljhandel för skönhetsprodukter vars aktie fallit kraftigt när för-
säljningen kommit in svagare än förväntat samtidigt som bolaget 
har en hög skuldsättning.

Övriga förlorare i fonden är förra årets stora vinnare Trustpilot, 
som givit tillbaka en del av avkastning utan att egentligen något 
gått fel med bolaget. En annan aktie som utvecklades svagt är MAN 
Group, som också avyttrades under perioden.

Fondens största innehav är en trio finansbolag: störst är BFF Bank, 
tätt följd av Alpha Services and Holdings och TBC Bank.

ÖVRIGA UPPLYSNINGAR
Ylva Häggström är sedan 6 maj 2025 ansvarig förvaltare för fonden. 

Fonden Lannebo Europe Green Transition fusionerades in i denna 
fond per den 21 februari 2025. Fusionen har inte  påverkat förvalt-
ningen, kostnaden eller placeringsinriktningen i denna fond. 

Fondbolaget använder Glass Lewis som röstningsrådgivare för en 
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingår i fonden. 
Rådgivaren utgår från Öhman Fonders röstningsprinciper och det 
slutgiltiga röstningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kända intressekonflikter har uppstått i samband med fondens 
placeringar. 

DERIVAT OCH VÄRDEPAPPERSLÅN
Enligt fondbestämmelserna har fonden rätt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt rätt att 
låna ut värdepapper. Enligt gällande regelverk får fonden även 
använda andra tekniker och instrument i förvaltningen. Ingen av 
dessa möjligheter har utnyttjats under första halvåret 2025.

VÄSENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som är särskilt framträdande för 
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att värdet av aktieinnehav faller vilket 
påverkar fondens nettoförmögenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursförändringar påverkar fondens 
nettoförmögenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har 
värdepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att värdepappersinnehav inte kan omsät-
tas vid avsedd tidpunkt utan större prisreduktion eller till stora 
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning 
medför en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken för förlust på grund av icke ändamålsenliga 
eller misslyckade processer, mänskliga fel, felaktiga system eller 
externa händelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart ställer in betal-
ningarna eller i övrigt inte fullgör sina skyldigheter, exempelvis 
utifall att fonden tagit emot säkerheter för derivatinnehav eller 
för utlåning av värdepapper.

Hävstång: Fonden kan använda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa hävstång / för att öka avkastning. 
En ökad hävstång kan, allt annat lika, öka fondens exponering 
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna 	 Antal 	 Marknads-	 Andel av 	 Emittent, an- 	
till handel på en reglerad marknad eller		  värde, tkr	 fondför-	 del av fond- 	
motsvarande marknad utanför EES 			   mögenhet 	 förmögenhet

Aktier
FASTIGHETER

Catena	 53 102	 25 534	 2,46%	 2,46%
Grainger	 720 183	 20 617	 1,99%	 1,99%
LEG Immobilien	 19 095	 16 038	 1,55%
LEG Immobilien Rights 20250529	 19 095	 575	 0,06%	 1,61%
MERLIN Properties SOCMI	 163 120	 20 237	 1,95%	 1,95%
	 83 000	 8,00%

VERKSTAD
Aalberts	 70 469	 24 161	 2,33%	 2,33%
Bucher Industries	 4 683	 22 011	 2,12%	 2,12%
Duerr	 96 548	 24 321	 2,34%	 2,34%
GVS	 390 422	 21 890	 2,11%	 2,11%
Inwido	 120 069	 25 146	 2,42%	 2,42%
Lu-Ve	 53 498	 18 098	 1,74%	 1,74%
Nexans	 20 949	 25 896	 2,50%	 2,50%
TKH Group	 44 930	 19 472	 1,88%	 1,88%
Volution Group	 352 094	 27 077	 2,61%	 2,61%
	 208 073	 20,05%

LÄKEMEDEL
Medincell	 116 337	 21 708	 2,09%	 2,09%
Vimian Group	 433 586	 17 280	 1,67%	 1,67%
	 38 988	 3,76%

RÅVAROR & MATERIAL
Aurubis AG	 23 816	 23 441	 2,26%	 2,26%
Huhtamaki	 64 722	 21 845	 2,11%	 2,11%
Robertet	 972	 8 624	 0,83%	 0,83%
SSAB A	 310 555	 17 588	 1,69%	 1,69%
	 71 497	 6,89%

BANKER
Alpha Bank	 1 058 600	 35 281	 3,40%	 3,40%
Bawag Group	 24 346	 29 417	 2,83%	 2,83%
TBC Bank Group	 55 160	 33 304	 3,21%	 3,21%
	 98 002	 9,44%

FINANSFÖRETAG
Banca Farmafactoring	 353 059	 36 619	 3,53%	 3,53%
OSB Group	 390 387	 26 542	 2,56%	 2,56%
	 63 161	 6,09%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Beazley	 199 769	 24 305	 2,34%	 2,35%
	 24 305	 2,34%

SERVICE
DO & CO	 13 250	 26 762	 2,58%	 2,58%
	 26 762	 2,58%

KONSUMENTKAP.VAROR
Coats Group	 2 381 283	 24 634	 2,37%	 2,37%
	 24 634	 2,37%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Bytes Technology Group	 252 665	 16 850	 1,62%	 1,62%
Plus500 Ltd	 56 542	 24 986	 2,41%	 2,41%
Sopra Steria Group	 11 031	 25 428	 2,45%	 2,45%
Trustpilot Group	 726 856	 22 908	 2,21%	 2,21%
	 90 171	 8,69%

FORDON
Brembo	 242 482	 21 947	 2,11%	 2,11%
	 21 947	 2,11%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Intercos	 115 716	 16 665	 1,61%	 1,61%
	 16 665	 1,61%

HALVLEDARE
Alphawave IP Group	 523 145	 11 858	 1,14%	 1,14%
	 11 858	 1,14%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Inficon Holding	 15 388	 19 532	 1,88%	 1,88%
Vusiongroup	 8 899	 27 199	 2,62%	 2,62%
	 46 730	 4,50%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost	 33 022	 14 061	 1,36%	 1,36%
Glanbia	 141 799	 19 757	 1,90%	 1,90%
	 33 818	 3,26%

KONSUMENTTJÄNSTER
Basic Fit	 108 933	 31 375	 3,02%	 3,02%
	 31 375	 3,02%

HÄLSOVÅRD
Eckert & Ziegler Strahlen und
 Medizintechnik	 31 752	 24 120	 2,32%	 2,32%
	 24 120	 2,32%

DETALJHANDEL
Douglas	 170 097	 19 946	 1,92%	 1,92%
	 19 946	 1,92%

ELKRAFT, VATTEN
Grenergy Renovables	 35 230	 24 151	 2,33%	 2,33%
	 24 151	 2,33%

ENERGI
Drax Group	 247 709	 22 337	 2,15%	 2,15%
	 22 337	 2,15%

Summa Aktier	 981 540	 94,59%

Summa Överlåtbara värdepapper som är 				  
upptagna till handel på en reglerad marknad 				  
eller motsvarande marknad utanför EES	 981 540	 94,59%

Överlåtbara värdepapper som är föremål  	 Antal 	 Marknads-	 Andel av 	 Emittent, an- 	
för regelbunden handel vid någon annan  		  värde, tkr	 fondför-	 del av fond- 	
marknad som är reglerad och öppen för allmänheten			   mögenhet 	 förmögenhet

Aktier
HÄLSOVÅRD

Uniphar	 547 285	 22 876	 2,20%	 2,20%
	 22 876	 2,20%

Summa Aktier	 22 876	 2,20%

Summa Överlåtbara värdepapper som är föremål 				  
för regelbunden handel vid någon annan marknad				  
som är reglerad och öppen för allmänheten	 22 876	 2,20%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde		  1 004 416	 96,79%
Med negativt marknadsvärde		  -	 -
Summa Finansiella instrument	 1 004 416	 96,79%

Övriga tillgångar och skulder		  33 302	 3,21%
Varav likvida medel		  30 804	 2,97%
Fondförmögenhet	 1 037 718	 100,00%
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Balansräkning, tkr
TILLGÅNGAR				   2025-06-30	 2024

Överlåtbara värdepapper			   1 004 416	 808 756
Penningmarknadsinstrument			   -	 -
OTC-derivat			   -	 -
Övriga derivatinstrument			   -	 -
Fondandelar			   -	 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde		  1 004 416	 808 756
Placering på konto hos kreditinstitut			   -	 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde		  1 004 416	 808 756
Bankmedel och övriga likvida medel			   30 804	 13 088
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter			   3 824	 2 490
Övriga tillgångar (Not 2)			   29 434	 2 279
SUMMA TILLGÅNGAR		  1 068 478	 826 613

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde		  -	 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde		  -	 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde		  -	 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde		  -	 -
Skatteskulder			   -	 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter			   30 387	 1 222
Övriga skulder (Not 2)			   373	 1 058
SUMMA SKULDER		  30 760	 2 279

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)		  1 037 718	 824 334

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument			   -	 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade			   -	 -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument		  -	 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument			   -	 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument			   -	 -
Övriga mottagna säkerheter			   -	 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument		  -	 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument			   -	 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument			   -	 -
Övriga ställda säkerheter			   -	 -

Noter, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN		 2025-06-30	 2024

Fondförmögenhet vid årets början			   784 492	 1 263 962
Andelsutgivning			   291 659	 121 606
Andelsinlösen			   -138 955	 -675 446
Årets resultat			   84 993	 78 468
Lämnad utdelning			   -	 -
SUMMA Fondförmögenhet		  1 037 718	 824 334

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer			   29 431	 2 279
I övriga skulder ingår olikviderade affärer			   -29 084	 0

Fondens utveckling
		 2025-06-30	 2024	 2023	 2022	 2021

Fondförmögenhet, tkr	 1 037 718	 824 334	 1 263 962	 1 348 560	 1 683 180
Andelsklass A EUR
Totalavkastning, %	 9,9	 7,1	 -0,4	 -20,1	 29,4
Jämförelseindex, %	 11,5	 5,7	 12,7	 -22,6	 23,9
Andelsvärde, kr	 151,48	 137,83	 128,67	 129,14	 161,71
Antal andelar, tusental	 1	 3	 6	 5	 5
Andelsklass A SEK
Totalavkastning, %	 7,3	 10,7	 -0,3	 -13,2	 31,7
Jämförelseindex, %	 9,0	 8,6	 12,7	 -15,7	 26,1
Andelsvärde, kr	 17,57	 16,37	 14,79	 14,82	 17,08
Antal andelar, tusental	 59 154	 49 886	 84 986	 90 458	 98 071

		 2020	 2019	 2018	 2017	 2016
Fondförmögenhet, tkr	 1 211 689	 2 307 184	 2 473 319	 4 455 710	 359 872
Andelsklass A EUR
Totalavkastning, %	 3,6	 31,6	 -25,3	 23,2	 -0,4
Jämförelseindex, %	 4,6	 31,4	 -15,9	 19,0	 5,4
Andelsvärde, kr	 124,94	 120,63	 91,65	 122,69	 99,56
Antal andelar, tusental	 8	 587	 601	 704	 63
Andelsklass A SEK
Totalavkastning, %	 -0,2	 35,6	 -22,9	 26,6	 -1,7
Jämförelseindex, %	 0,1	 35,7	 -13,0	 22,1	 4,2
Andelsvärde, kr	 12,97	 13,00	 9,59	 12,44	 9,83
Antal andelar, tusental	 92 648	 120 483	 199 539	 289 894	 30 492
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Fondbolag
Lannebo Kapitalförvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besöksadress:
Mäster Samuelsgatan 6
Kundtjänst:  (9.00–17.00)
Tel: 08-5622 5222
E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstånd för Lannebo Kapitalförvaltning AB att utöva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder gavs 
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation 
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 även 
tillstånd att förvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen 
(2013:561) om förvaltare av alternativa investeringsfonder. 
Lannebo Kapitalförvaltning AB är ett helägt dotterbolag till E. 
Öhman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordförande:
Johan Malm

Övriga ledamöter:
Mats Andersson
Björn Fröling
Johan Lannebo 
Catharina Versteegh
Ann Öberg

Verkställande direktör
Jamal Abida Norling 

Förvaringsinstitut
SEB, Securities Services 
106 40 STOCKHOLM

Revisorer
Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm
Huvudansvarig revisor är Carl Rudin

Halvårsredogörelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgår av digital signatur
 

 

Jamal Abida Norling, VD

Fonder under förvaltning

Värdepappersfonder:
Lannebo Europa Småbolag 
Lannebo Fastighetsfond 
Lannebo High Yield 
Lannebo Mixfond 
Lannebo Mixfond Offensiv 
Lannebo Norden Hållbar 
Lannebo Räntefond Kort 
Lannebo Småbolag 
Lannebo Sustainable Corporate Bond 
Lannebo Sverige 
Lannebo Sverige Hållbar 
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik 
Lannebo Teknik Småbolag 
Lärarfond Balanserad
Lärarfond Försiktig
Lärarfond Offensiv
Nordnet Pensionsfond 
Öhman Emerging Markets
Öhman FRN
Öhman Företagsobligationsfond
Öhman Global 
Öhman Global Growth
Öhman Global Investment Grade
Öhman Global Småbolag
Öhman Grön Obligationsfond
Öhman Hälsa och Ny Teknik
Öhman Investment Grade
Öhman Kort Ränta
Öhman Marknad Europa
Öhman Marknad Global
Öhman Marknad Japan
Öhman Marknad Pacific
Öhman Marknad Sverige
Öhman Marknad Sverige Bred
Öhman Marknad USA
Öhman Navigator
Öhman Obligationsfond
Öhman Realräntefond 
Öhman Räntefond Kompass
Öhman Småbolagsfond 
Öhman Sverige
Öhman Sweden Micro Cap 

Specialfonder:
Lannebo Fastighetsfond Select 
Lannebo MicroCap 
Lannebo NanoCap 
Lannebo Oligo Global 
Lannebo Småbolag Select 
Öhman Sverige Fokus

Fondbolaget


