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LANNEBO NORDEN HALLBAR

Fondbeskrivning

Lannebo Norden Hallbar &r en Nordenfond for dig som vill inves-
tera i aktier fran kvalitetsbolag 6ver hela Skandinavien. Fonden
ar aktivt forvaltad av ett erfaret forvaltarteam som kan investera
i saval sma som stora nordiska bolag.

For fonden har hallbarhet en avgérande roll. En investering i fon-
den ger en fokuserad inriktning mot nordiska bérsnoterade bolag
inom omraden som beddms viktiga for att skapa en mer hallbar
framtid. Fonden investerar endast i bolag vars verksamhet bidrar
till: ett friskare liv, en battre miljo, ett mer hallbart samhalle eller
bolag som erhallit mycket hoga hallbarhetsbetyg.

Fondfakta

Fondens startdatum 2018-06-14
Kursnotering Daglig
Ansvariga forvaltare Peter Lagerlof

Adam Hansson
Jamforelseindex VINX Benchmark Cap SEK NI
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515602-9786
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass SEK 1,60%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrékning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kdpkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststdlls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
diarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att félja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstédndig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmogenheten minskade fran 112 miljoner kronor vid in-
gangen av 2025 till 110 miljoner kronor den 30 juni 2025. Nettot
av in- och utfléden under perioden var minus 7 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 5,0 procent. Fondens jamforel-
seindex steg med 0,8 procent.

HALVARET SOM GATT

Konjunktursignalerna var inledningsvis positiva framfor allt i Eu-
ropa. Samtidigt sjonk inflationen, vilket fick varldens centralbanker
att latta pa penningpolitiken. Det gav grund till stigande borskurser.
Uppgangen kom av sig efter den amerikanska administrationens
utspel om drakoniska héjningar av handelstullarna. Aven om det
verkar vara fraga om forhandlingsutspel, 6kade det osdkerheten
kring konjunkturutvecklingen da saval foretag som konsumenter
blev mer avvaktande.

Bland de innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling
aterfanns Rejlers, Asker och Nordea.

Teknikkonsulten Rejlers har uppvisat en god finansiell utveckling
under de senaste aren, trots en utmanande omvarld praglad av
svag konjunktur och inflation. Bolaget har gynnats av en stark posi-
tion inom energi och infrastruktur, vilket resulterade i en vinsttill-
vaxt pa 15 procent under 2024. Den positiva trenden har fortsatt
ini2025.

Asker, som togs in i fonden i samband med bérsnoteringen i mars
i ar, ar en europeisk koncern av distributorer till sjukhus och vard-
centraler. Bolaget levererar bland annat forbrukningsmaterial och
medicinteknikprodukter. Sedan noteringen har bade verksamhe-
ten och aktien utvecklats mycket positivt.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling
aterfanns Novo Nordisk, Balco och Electrolux.

Lakemedelsjatten Novo Nordisks aktie har pressats av 6kad kon-
kurrens fran Eli Lilly och besvikelse 6ver svaga studiedata for Cagri-
Sema, vilket ledde till vd-byte. Samtidigt har forsaljningen av We-
govy varit lagre an forvantat, vilket bidragit till sdnkta prognoser
och riktkurser.

Balco, som séljer balkonglésningar, har drabbats av vikande efter-
fragan fran bostadsrattsforeningar. Den fortsatt hoga skuldsatt-
ningen hos kundsegmentet, i kombination med osdkerhet i om-
varlden, har lett till att investeringsbeslut skjuts upp.

Vitvarutillverkaren Electrolux har ocksa haft en svag kursutveck-
ling. Oro kring hushallens framtida kopkraft, kombinerat med risk
for nya tullar, har tyngt marknaden. Dessutom har bolagets hoga
skuldsattning forstarkt den negativa utvecklingen.

Per den 30 juni 2025 sa var de tre storsta innehaven i fonden Novo
Nordisk, ALK-Abello och Atlas Copco.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Adam Hansson utsags till medférvaltare av fonden per den 1 ja-
nuari 2025.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for
réstning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier
som ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos rostnings-
principer och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbola-
get.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fon-
dens placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i férvaltningen. Ingen av
dessa mojligheter har utnyttjats under forsta halvaret 2025.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vdrdet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmoégenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.

Hallbarhetsrisk: Beaktas i fonden dels vid investeringstillfallet
dels vid I6pande kontroller. Bedémning av hallbarhetsrelaterade
egenskaper ar en del av fondens investeringsprocess.
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Finansiella instrument, tkr Balansrakning, tkr

i?verlétbara.vérdepapper som dr upptagna Antal Mgrknads— Andeluav Emittent, an- TILLGANGAR 2025-06-30 2024
::L't':\gdr::‘zzﬁ'ﬂ:ﬁi‘:;a:t;‘affdﬁz‘;e”er viirde, tkr fondfor.  del av fond- Overlatbara virdepapper 105 740 107 618
Akti Penningmarknadsinstrument - -
N ler OTC-derivat - -
RAVAROR & MATERIAL Ovriga derivatinstrument - -
Borregaard 25500 4765 4,34% 4,34% Fondandelar - -
SCAB 11600 1427 1,30% 1,30% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 105 740 107 618
6191 5,64% Placering pa konto hos kreditinstitut - -
VERKSTAD Summa placeringar med positivt marknadsvérde 105 740 107 618
o 9
2'73 Lacval B 42 g;g ; igé 1’3?1’;" i'gi;’ Bankmedel och &vriga likvida medel 3454 4429
tlas Copco 227 el Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 429 358
Balco Group 17 896 480 0,44% 0,44% —
- Ovriga tillgangar (Not 2) 409 159
Beijer Ref 17 420 2602 2,37% 2,37% -
Epiroc B 12777 2313 2,10% 2,10% SUMMA TILLGANGAR 110032 112566
Hexagon B 40000 3806 3,46% 3,46%
Indlf;radeA 10 549 2724 2,48:/n 2,48:/: SKULDER
Inwido 23 000 4835 4,40% 4,40% OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Kone B 3986 2492 2,27% 2,27% = — - =
- - Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Lindab International A 8984 1762 1,60% 1,60% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Nibe Industrier B 41008 1654 151% 151% ga Tinansieta In: gatvt
Valmet 13000 3821 3.48% 3.48% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
Volati 26 203 3118 2,84% 2,84% Skatteskulder - -
36567 33,28% l{pplupna kostnader och forutbetalda intdkter 148 159
i 2 1 1
BANKER Ovriga skulder (Not 2) 7 78
Handelsbanken A 27 000 3414 3,11% 3,11% SUMMA SKULDER 165 337
Nordea Bank 34700 4 886 4,45% 4,45% FONDFORMOGENHET (Not 1) 109 866 112 229
8300 7,55%
FASTIGHETER POSTER INOM LINJEN
NP3 Fastigheter 16 930 4571 4,16% 4,16% Utlanade finansiella instrument - -
Sagax B 20952 4526 4,12% 4,12% Del av verlatbara virdepapper som &r utldnade - -
9097 8,28% Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
KONSUMENTTJANSTER Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Rejlers 20722 4115 3,75% 3,75% Mottagna sdkerheter for évriga derivatinstrument - -
SATS 84793 2907 2,65% 2,65% Ovriga mottagna sakerheter - -
7022 6,39% Stﬁllda s?kerheter f?r |n|anade. fln?nsmlla instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
SERVICE Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Bravida Holding 44 473 4232 3,85% 3,85% Ovriga stillda sakerheter B -
4232 3,85%
LIVSMEDELSFORSALIN.
Axfood 5700 1594 1,45% 1% Noter, tkr
1594 1,45% NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
HALSOVARD Fondférmégenhet vid drets bérjan 112 229 140791
ALK-Abello B 19 700 5521 5,03% 5,03% Andelsutgivning 6146 16 377
Asker Healthcare Group 24 999 2725 2,48% 2,48% Andelsinlésen -13 600 -51172
Terveystalo 26 000 3333 3,03% 3,03% Arets resultat 5092 6233
11579 10,54% Lamnad utdelning - -
LAKEMEDEL SUMMA Fondférmégenhet 109 866 112 229
Flerie AB 36333 1655 1,51% 1,51%
:L““i‘be‘;'f = %ggg gigg ggg:f :gg:f NOT 2. GVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
ovo-Nordis ,00% ,00% .
Vitrolife 19419 2719 2.47% 247% | ?vr!ga tlllganga!r |n.gar .oI|I‘<V|derade a"ffarer 409 159
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer 0 -
14 346 13,06%
KONSUMENTKAP.VAROR
Harvia 6139 3331 3,03% 3,03% Fondens utveckling
3331 3,03%
MJUKVARA & TIANSTER e . 2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Brain 10 800 3482 3,17% 3,17% Fondférmogenhet, tkr 109 866 112 229 140791 161813 248 374
3482 3,17% Andelsklass A
i . Totalavkastning, % 50 4,0 2,2 -18,4 36,5
Summa Aktier 105740 96,24% Jamforelseindex, % 038 54 13,3 -10,0 324
Summa Overlatbara virdepapper som ar Andelsvérde, kr 185,24 176,47 169,75 166,20 203,74
upptagna till handel pé en reglerad marknad Antal andelar, tusental 593 636 833 974 1219
eller motsvarande marknad utanfor EES 105 740 96,24% Utdelning kr/andel - - - - -
2020 2019 2018
. ) R . R N Fondférmégenhet, tkr 123 649 101 406 49 097
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
. Andelsklass A
Med positivt marknadsvarde 105 740 96,24% .
. N Totalavkastning, % 20,9 38,8 -11,0
Med negativt marknadsvarde - - L )
) ) ) Jamférelseindex, % 13,4 28,3 -10,7
Summa Finansiella instrument 105 740 96,24% Andelsvirde, kr 149,22 123,46 88,95
Antal andelar, tusental 758 720 452
Ovriga tillgdngar och skulder 4127 3,76% Utdelning kr/andel - - -
Varav likvida medel 3454 3,14%
Fondformogenhet 109 866 100,00%



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



