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LANNEBO OLIGO GLOBAL

Fondbeskrivning

Lannebo Oligo Global ar en aktivt forvaltad aktiefond med glo-
bala placeringsmojligheter som ar inriktad mot bolag med starka
marknadspositioner. Den héar typen av bolag har utvecklats val
historiskt och tenderar att vara éverléonsamma under lang tid.
Detta ger oss mojlighet att skapa en langsiktigt god riskjusterad
avkastning.

Fondfakta

Fondens startdatum 2023-10-16
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Hjalmar Ek

Medférvaltare -
Jamforelseindex MSCI AC World*
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515603-3051
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass A SEK 1,40%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvindas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgora
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan.

Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutségelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till
att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillflliga, bestraffande eller foljd-skador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper

SPECIALFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) samt dess fondbestam-
melse. Fondens redovisning foljer Finansinspektionens forfatt-
ningssamlings (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (AIFM-foreskrifterna).

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststdlls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
diarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att félja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstédndig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.
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Verksamhetsberittelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmégenheten dkade fran 139 miljoner kronor vid periodens
bérjan till 206 miljoner kronor den 30 juni 2025. Nettot av in- och
utfloden under perioden var plus 53 miljoner kronor. Fonden steg
med 7,2 procent under perioden. Fondens jamforelseindex sjonk
5,9 procent.

HALVARET SOM GATT

Fondens fokus ar att skapa en langsiktigt god riskjusterad avkast-
ning med ett balanserat risktagande. De innehav som bidrog mest
positivt till fondens avkastning under perioden var Nintendo och
Dino Polska. Nintendo lanserade under perioden sin nya konsol
Switch 2, som hittills salt klart snabbare dn féregangaren. Detta
borgar val for Nintendos férmaga att under de kommande aren
kunna kapitalisera pa sina starka varumarken med spelférsaljning
till en stor spelarbas och dven kunna 6ka forsaljningen av spel fran
tredje part pa bolagets konsoler. Dino Polska fortsatte ta mark-
nadsandelar pa den polska dagligvaruhandelsmarknaden och gor
det dessutom med klart hogre I6nsamhet dn bolagets konkurren-
ter.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Alphabet och Somero Enterprises. Alphabet - Googles moderbo-
lag — tyngdes av oro kring hur konsumenters 6kade anvandning av
artificiell intelligens kommer paverka Googles marknadsposition.
Innehavet har minskats for att ta hojd fér 6kad osdkerhet, men
Google vaxer fortfarande i god takt och bolaget har flera andra
segment (Waymo, Google Cloud, YouTube) som ar intressanta och
vardefulla.

Somero var fortsatt negativt paverkat av avvaktande kunder inom
byggsektorn i USA, vilket dampat efterfragan. Aktiens vardering ar
lag forutsatt att bolaget i linje med tidigare perioder med samre
konjunktur kan aterhdamta resultatet nar konjunkturen forbattras.

Fondens tre storsta innehav ar ALK-Abellé, Games Workshop och
Baltic Classifieds Group. ALK-Abell6 ar varldsledande pa ldkemedel
for allergen immunterapi, dar sma doser allergen ges 6ver tid vil-
ket bidrar till en vaccinationsliknande effekt for att mildra allergin.
Games Workshop dger Warhammer, ett miniatyrbradspel, som har
en lojal spelarbas med hog betalningsvilja. Bolagets rattigheter for
varumarket har blivit successivt vardefullare sedan den forsta utga-
van 1983 och en viktig intékt for Games Workshop ér licensintakter
dar exempelvis datorspelsutvecklare vill utveckla spel baserade pa
Warhammer-universet. Baltic Classifieds Group driver ett antal le-
dande radannonssidor i Baltikum. Bolaget har mycket héga margi-
naler (av omsattningen konverteras ungefar 70 procent till fritt kas-
safléde) och har vasentligt lagre prisnivaer an jamférbara bolag i
andra lander, vilket talar for att bolaget kan fortsatta hoja priserna.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fondbolaget anvdander Glass Lewis som rostningsradgivare for rost-
ning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier som
ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i férvaltningen. Ingen av
dessa mojligheter har utnyttjats under forsta halvaret 2025.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmoégenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.
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FlnanSIeIIa |nStrument, tkr Varav likvida medel 5350 2,60%
. Fondférmogenhet 206 166 100,00%
Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mégenhet  formogenhet FINANSIELL HAVSTANG
Aktier
HARDVARA & TILLBEHOR En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investeringsfond, bl.a.
) . . genom |an av kontanter eller vardepapper eller via anvandning av derivatinstrument. Fondens ex-
Mycronic 49174 9923 4,81% 4,81% ponering i procent av fondférmégenheten beriknas enligt tva sirskilda metoder (3tagandemetoden
9923 4,81% och bruttometoden).
LAKEMEDEL
Photocure 73116 3725 1,81% 1,81% . ’ ’ ’
Exponering Atagandemetoden Bruttometoden
3725 1,81% N
B Min 100,0% 93,2%
SERVICE Medel 100,0% 98,8%
Ashtead Group 11695 7131 3,46% 3,46% Max 100,0% 100,0%
Credit Bureau Asia 185 900 1836 0,89% 0,89% Per balansdagen 100,0% 98,5%
8967 4,35%
LIVSMEDELSFORSALIN.
Dino Polska 7 266 10079 4,89% 4,89%
North West Company 9404 3170 1,54% 1,54%
) 13250 643% Balansrakning, tkr
HALSOVARD .
AlK-Abello B 49255 13804 6,70% 670% | |LLOANGAR 20250630 2024
McKesson 572 3995 1,94% 1,94% Overlatbara l\(/an(:ljepapper 201112 135 446
Penningmarknadsinstrument - -
9
17799 8,63% OTC-derivat - -
FORDON Ovriga derivatinstrument - -
Baltic Classifieds Group 237420 11566 5,61% 5,61% Fondandelar B -
Games Workshop 5481 11611 5,63% 5,63% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéirde 201112 135 446
. 23176 11,24% Placering pa konto hos kreditinstitut - -
RAVAROR & MATERIAL Summa placeringar med positivt marknadsvérde 201112 135 446
o 9
2orregaa|.'d Moct 132 igg ii;; ;I(l):“f g'é;; Bankmedel och 6vriga likvida medel 5350 3883
orporacion Moctezuma it el Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 125 34
. 12809 6,21% Ovriga tillgangar (Not 2) 238 59
MJUKVARA & TIANSTER SUMMA TILLGANGAR 206 825 139422
Alphabet A 2546 4276 2,07% 2,07%
Broadleaf 91 700 4429 2,15% 2,15%
cBrain 16 568 5341 2,59% 2,59% SKULDER
Information Planning 14 900 4965 2,41% 2,41% OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Mercadolibre 307 7 647 3,71% 3,71% Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Nintendo 12 000 10989 5,33% 5,33% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde - -
Property Data Bank 102 200 6136 2,98% 2,98% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde - -
43784 21,24% Skatteskulder 8 -
BANKER Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 651 169
Kaspi GDR 6903 5585 2,71% 2,71% Ovriga skulder (Not 2) R ,
5585 2,71% SUMMA SKULDER 659 169
TRANSPORT FONDFORMOGENHET (Not 1) 206 166 139 253
CSX 21904 6812 3,30% 3,30%
- 6812 3,30% POSTER INOM LINJEN
FORSAKRINGSBOLAG Utldnade finansiella instrument - -
ALM. BRAND A/S 164 762 4180 2,03% 2,03% Del av 6verlatbara vardepapper som ar utlanade - -
4180 2,03% Mottagna sikerheter fér utlanade finansiella instrument - -
KONSUMENTTJANSTER Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Amadeus IT Group 8093 6472 3,14% 3,14% Il\l/IoFtagna séikerheter fér dvriga derivatinstrument - -
Booking Holdings 120 6621 3,21% 3,21% Ovriga mottagna sakerheter - -
13 093 6,35% Stﬁllda s?kerheter f?r |n|anade. f|n§n5|ella instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
HALVLEDARE Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - -
KLA Corporation 1226 10 466 5,08% 5,08% Ovriga stallda sakerheter - B
10 466 5,08%
FINANSFORETAG
Deutsche Boerse 2953 9148 4,44% 4,44% Noter, tkr
rﬂes'l;’:'c Exchanges lzi ;‘;Z %ZZ gfgz:f ;‘/gi:;“ NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
ne Gl Bad Fondférmogenhet vid &rets bérjan 139 253 65 892
24542 11,90% Andelsutgivning 53 484 54 340
Summa Aktier 198 111 96,09% Andelsinlésen -519 -1896
P . . Arets resultat 13947 20918
Summa Overlatbara virdepapper som ar I 4 utdelni n N
upptagna till handel pé en reglerad marknad amnad utde nlung -
eller motsvarande marknad utanfér EES 198 111 96,09% SUMMA Fondférmdgenhet 206 166 139253
Overlatbara virdepapper som ar foremal Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
for regelbunden handel vid nagon annan vérde, tkr fondfor- del av fond- | briga tillgangar ingar olikviderade affarer 237 59
marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten 6 ormo, — —— ~
| 6vriga skulder ingar olikviderade affdrer -420 -
Aktier
VERKSTAD
Somero Enterprises 93789 3001 1,46% 146%  Fondens utveckling
3001 1,46%
. 2025-06-30 2024 2023
Summa Aktier 3001 1,46% Fondformagenhet, tkr 206166 139253 65 892
Summa Overlatbara virdepapper som &r foremal Andelsklass A SEK
& i ’ Jamforelseindex, % 59 269 11
Andelsvérde, kr 1401,49 1307,18 1065,61
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde Antal a_ndelar, tusental 147 107 61
. . Utdelning kr/andel - - -
Med positivt marknadsvérde 201112 97,55%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 201112 97,55%
Ovriga tillgdngar och skulder 5054 2,45%




Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD

Lannebo Oligo Global

Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:

Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Europe Green Transition
Lannebo Fastighetsfond

Lannebo High Yield

Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smabolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realréntefond
Ohman Rintefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



