<2 Lannebo

Ett Ohmanféretag

Lannebo Teknik

Halvarsredogorelse 2025

__uwwg.':—sj_nﬂ S SR




LANNEBO TEKNIK

Fondbeskrivning

Lannebo Teknik ar en aktiefond &r en aktivt forvaltad aktiefond
med globala placeringsméjligheter som ar inriktad mot teknik-
bolag. Fonden investerar enbart i bolag dar férvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs
pa analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och
dess langsiktiga mojligheter till vardeskapande. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av till-
borlig forsiktighet, astadkomma hogsta maojliga vardetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondfakta

Fondens startdatum 2000-08-04
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Johan Nilke
Medférvaltare Andreas Dahl
Jamforelseindex MSCI World IT 10/40 Net TR USD*
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 771030
Organisationsnummer 504400-7739
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass SEK 1,60%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvindas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i ndgon form och fér inte anvindas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgéra
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avst4 fran att fatta) ndgon form av
investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan.

Historiska data och analyser bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller férutségelser. MSCl-informationen tillhandahélls ”i befintligt skick” och
anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till
att sammanstalla, berdkna eller skapa ndgon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstindighet, aktualitet, icke-intréng, saljbarhet och lamplighet fér ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller foljd-skador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestdammelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststdlls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
diarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att félja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstédndig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmégenheten minskade fran 10 596 miljoner kronor vid in-
gangen av 2024 till 8 980 miljoner kronor den 31 december 2024.
Nettot av in och utfléden under perioden var minus 1 116 miljoner
kronor. Fonden sjonk under perioden med 4,4 procent. Fondens
jamforelseindex sjonk med 4 procent.

HALVARET SOM GATT

Stora amerikanska teknikbolag har 6ver lag gatt starkt pa borsen,
dar en betydande drivare till den positiva aktiekursutvecklingen
har varit stigande forvantningar pa Al och dess potential att ge-
nerera vinst. Det har ocksa varit viktigt for bolagen att visa kon-
kurrenskraft pa omradet och etablera sin position. Molntjdnster ar
ytterligare ett omrade som fortsatt varit en drivare for aktiekursut-
vecklingen bland flera av de stérre teknikbolagen.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var
Nvidia, Amazon och Alphabet. Nvidia har etablerat en stark mark-
nadsposition inom avancerade chip for datorer och datacenter
och som gynnas av framfarten inom Al. E-handelsbolaget Amazon
uppvisar tillvaxt fran annonser samt molntjanster, dar dven mar-
ginalexpansion drivs av kostnadseffektiviseringar och skiftet mot
GenAl. Alphabet har visat god utveckling inom molntjanster och
dven gjort ett stort genombrott inom quantum computing med de-
ras nya chip, Willow.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Microchip Technology, Adobe och Dassault Systems. Microchip
Technology har paverkats negativt av makroekonomiska faktorer
dar manga av deras slutmarknader haft utmanande ar, inte minst
inom bilindustrin. Adobes aktiekurs har paverkats av oro kring bo-
lagets intjaningsformaga pa Al och neddragna intdktsprognoser
fran bolaget. Dassault Systemes har haft en del motvind under
aret, delvis fran en del stérre kontrakt som sagts upp och delvis
fran vacklande efterfragan inom bilindustrin.

Fondens tre stérsta innehav var Microsoft, Alphabet och Amazon.
Microsoft ar en av varldens ledande utvecklare av mjukvara men
har dven framtradande positioner inom molntjanster och Al. Al-
phabet dger varldens storsta sokmotor, Google, operativsystemet
(Android) for smarttelefoner och andra internetbaserade tjanster.
E-handelsbolaget Amazon opererar dven en molnplattform dar de
har en ledande marknadsposition.

Fondens tre storsta nettokdp var Amadeus, Infineon och Fortinet.
Spanska Amadeus blev ett nytt innehav i fonden under aret och har
en stark marknadsposition vad galler mjukvara till reseindustrin.
Bland annat kan de leverera produkter som tacker hela passagera-
rens resa fran bokning till boarding. Det tyska halvledarbolaget In-
fineon har en stor exponering mot elektrifiering av bilmarknaden.
Fortinet ar ett plattformsbolag inom digitala sdkerhetslosningar
och har ett brett erbjudande till sina globala kunder.

Fondens storsta nettoforsaljningar var Oracle, Palo Alto Networks
och Tomra Systems. Fonden avyttrade hela innehavet i Oracle i
borjan av aret pa grund av ldgre forvantad tillvaxt inom molntjans-
ter och tuff konkurrens. Det digitala sdkerhetsbolaget Palo Alto
Networks har gatt starkt pa bérsen och har skalats ner for vinst-
hemtagningar och portféljkonstruktion. Fonden avyttrade hela
innehavet i Tomra Systems efter en tid av utmaningar for bolaget,
som exempelvis osdakerhet kring nationella utrullningsprogram.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Helen Groth som var medférvaltare i fonden avslutade sin an-
stallning per den 31 januari 2025. Andreas Dahl ar sedan 19 maj
2025 medforvaltare i fonden.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for
réstning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier
som ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos rostnings-
principer och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbola-
get.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fon-
dens placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i forvaltningen. Ingen av
dessa majligheter har utnyttjats under férsta halvaret 2025.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vdrdet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr
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Balansrakning, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- TILLGANGAR 2025-06-30 2024
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond- P . "
motsvarande marknad utanfor EES b} Srmo; Overlétbara vérdepapper 8812344 10223949
Akti Penningmarknadsinstrument - -
er OTC-derivat - -
HALVLEDARE Ovriga derivatinstrument - -
ASML Holding 41931 317857 3,54% 3,54% Fondandelar . N
Infineon Technologies 685 991 277159 3,09% 3,09% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 8812344 10223949
Microchip Technology 361449 242 407 2,70% 2,70% ol . 5 konto hos kreditinstitut
Nvidia 244 244 367 760 4,10% 4,10% 3cering pe konto nos Xrecitinstity - . -
1205184 13,42% Summa placerln"galt me.d ?osmvt marknadsvarde 8812344 10223949
MJUKVARA & TJANSTER B?nkmedel och 6vriga likvida medel __ 165 485 395510
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2454 2484
Adobe 54170 199731 2,22% 2,22% Fa———
Ovriga tillgangar (Not 2) 15 296 3112
Adyen 12730 221938 2,47% 2,47% "
Alphabet A 317 960 534027 5,95% 5,95% SUMMA TILLGANGAR 8995579 10625 055
AMDOCS 269429 234283 2,61% 2,61%
Srosdeon 3 o— — S
roadcom b % - . .
= 2 OTC-d tinst! t med tivt marknadsvard - -
Cognizant Tech 333970 248 359 2,77% 2,77% > L-derlvatinstrument med negativi marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Dassault Systemes 633 516 217793 2,43% 2,43% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Electronic Arts 159933 243419 2,71% 2,71% & 2 ne gatvt .
Fortinet 326476 328942 3,66% 3,66% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Intuit 61074 458 448 5,11% 5,11% Skatteskulder 79 103
Mastercard 60 853 325899 3,63% 3,63% Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 11992 14 820
Microsoft 154 476 732296 8,16% 8,16% Ovriga skulder (Not 2) 3993 13777
Nintendo 530500 485 826 5,41% 5,41% SUMMA SKULDER 16 064 28700
9 9
Palo Alto Networks 223957 436 784 4,86% 4,86% FONDFORMOGENHET (Not 1) 8979515 10596 356
Salesforce 127 295 330820 3,68% 3,68%
5643 028 62,84%
KONSUMENTTJANSTER POSTER INOM LINJEN
Amadeus IT Group 401127 320767 3,57% 3,57% Utlanade finansiella instrument - -
320 767 3,57% Del av overlfitbara varc{epapﬂper som ar u.tlana.de - -
o . Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument - -
HARDVARA & TILLBEHOR Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Apple 154 436 301977 3,36% 3,36% Mottagna sikerheter for évriga derivatinstrument - -
IBM 139 697 392 461 4,37% 4,37% Ovriga mottagna sakerheter B -
694 438 7,73% Stéllda sakerheter fér inlanade finansiella instrument - -
DETALJHANDEL Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Amazon.com 254 073 531235 5,92% 5,92% Stéllda sékerheter fér 6vriga derivatinstrument - -
531235 5,02% Ovriga stallda sékerheter - -
HALSOVARD
o 9
Veeva Systems 152189 417 693 4,65% 4,65% Noter’ tkr
417 693 4,65% - . .
i NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
Summa Aktier 8812344 98,14% Fondférmégenhet vid drets bérjan 10596356 9163238
Summa Overlatbara virdepapper som &r Andelsutgivning 247 674 1157 240
upptagna till handel pa en reglerad marknad Andelsinlésen -1363259  -1810044
eller motsvarande marknad utanfér EES 8812344 98,14% Arets resultat -498 811 2085922
Ldmnad utdelning _2444 -
SUMMA Fondférmégenhet 8979515 10596 356
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde
Med positivt marknadsvarde 8812344 98,14% - .
Med negativt marknadsvirde . ) NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Summa Finansiella instrument 8812344 98,14% | 6vriga tillgéngar ingar olikviderade afférer 15296 3112
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer - -
Ovriga tillgdngar och skulder 167 170 1,86% R
Varav likvida medel 165 485 1,84% Fondens utveckling
Fondformogenhet 8979 515 100,00%
2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Fondformégenhet, tkr 8979515 10596356 9163238 6461096 8845372
Andelsklass A
Totalavkastning, % -4,4 23,5 35,6 -20,8 31,4
Jamforelseindex, % -4,0 40,8 49,1 -21,7 41,5
Andelsvarde, kr 21,84 22,84 18,49 13,64 17,22
Antal andelar, tusental 407 296 460 066 495531 473 640 513575
Andelsklass B
Totalavkastning, % -4,2 -4,7 -
Jamforelseindex, % -4,0 -1,6 -
Andelsvarde, kr 88,60 95,29 -
Antal andelar, tusental 933 928 -
Utdelning kr/andel 2,62 - -
2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmégenhet, tkr 7170213 4428976 3052485 2267369 1801234
Andelsklass A
Totalavkastning, % 29,5 40,6 7,3 16,3 10,7
Jamforelseindex, % 23,0 50,8 6,1 24,2 20,2
Andelsvérde, kr 13,11 10,12 7,20 6,71 5,77
Antal andelar, tusental 547 071 423922 338098 312205

437588
Utdelning kr/andel - -



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD

Lannebo Teknik

Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



