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Nordnet Pensionsfond

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.
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Fondbeskrivning

Nordnet Pensionsfond ar en aktivt férvaltad fond som investerar
i andra av Ohman férvaltade fonder. | denna fond skapas mer-
varde genom att analysera vilka tillgangsslag som for stunden har
bast mojlighet att skapa meravkastning. Fondens malsattning ar
att ge en attraktiv riskjusterad avkastning 6ver tid.

Hallbarhetsanalys sker i de underliggande fonderna och ar en na-
turlig del av den analys som genomfors infor investering i ett nytt
vardepapper och I6pande efter forvarv av vardepapper. Under-
liggande fonder har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Fonden fram-
jar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel
8 disclosureforordningen.

Fondfakta

Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Erik Nilsson

Ohmans Tillgdngsallokering

30% MSCI ACWI Net Total Return*

30% OMX Stockholm Benchmark Cap Gl
20% OMRX Money Market

20% OMRX Total Bond

Forvaltarteam
Jamforelseindex

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten

Organisationsnummer 515602-3094

AVGIFTER

Forvaltningsavgift 0,72%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

Hogsta avgift som far tas ut ur fonden for férvaltning, administra-
tion, forvaring, tillsyn och revision: 1,00%

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvindas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgora
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan.

Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti fér framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutségelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till
att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna”)
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begrdnsning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begréansa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller foljd-skador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
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Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 3 av 7, dvs. en medellag riskklass. Det betyder att fonden
har medellag risk for upp- och nedgangar i andelsvardet. Exem-
pel pa risker och andra faktorer som inte nédvandigtvis fangas av

Nordnet Pensionsfond

riskindikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk, allokerings-
risk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att avkast-
ningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt inne-
haller inte nagot skydd mot framtida marknadsresultat. Du kan
darfor forlora hela eller delar av din investering.

Fondens riskprofil

Fonden dr en fondandelsfond och blandfond och darmed &r
fonden exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknads-
risk, ranterisk och kreditrisk. Placeringar i exponering med rante-
risker har ofta lagre marknadsrisk an placering i aktieexponering.
Fonden kan placera i fonder med exponering i bade svenska och
utldndska vardepapper. De fonder med rante- och kreditexpone-
ring som denna fond investerar i, sakrar valutarisk till SEK, vilket
ar denna fonds basvaluta. Aktieexponeringars valutaexponering
valutaséakras ej till SEK. Fonden har en varierande ranteduration,
ranterisk. Fonden har en varierande kreditrisk.

Fonden far hélla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa hadvstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i férvaltningen samt for att 6ka avkastning-
en och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske genom
att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebdra en 6kad risk
kopplad till att motpart staller in betalningar eller i 6vrigt inte
fullgér sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter att vara ex-
ponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av fondens
varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen till stra-
tegierna som anges ovan bade dverstiga eller understiga denna
niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestéammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens férfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2024-06-30 avser fondens NAV-kurs per
2024-06-28 som var fondens sista handelsdag for aret. | fondens
balansrakning har fondens innehav varderats till marknadsvarde
per 2024-06-30. Med marknadsvardet avses senaste betalkurs.
Om sadan ej finns varderas innehaven till senaste kdpkurs, eller
om denna inte ar representatiy, till det varde som Fondbolaget
faststallt pa objektiva grunder.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omréakning
har gjorts med en valutakurs per 2024-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran véaxelkurser per balansdagen.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 9,1 procent under forsta halvaret 2024 medan
fondens jamforelseindex steg med 8,7 procent. Fondférmogenhe-
ten 6kade under perioden fran 2 880 miljoner till 3 280 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoinflode pa 133 miljoner kronor
under perioden.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret var sammantaget en stark period for aktier och i
synnerhet for globala aktier. | lokal valuta steg globala aktier néra
11,8 procent men med hjalp av kronans forsvagning avkastade de
hela 17,4 procent. Sett 6ver halvaret steg svenska 10-ariga obliga-
tionsrantor med 14 punkter till cirka 2,2 procent. Efter den ameri-
kanska centralbankens helomvandning géllande penningpolitiken
strax fore arsskiftet, lades grunden for vidare borsuppgang under
2024. Dock var inledningen pa aret svag dar svenska aktier var ner
som mest 4 procent, vilket var en korrektion fran decembers eufo-
riska marknadsuppgang.

Dock stérdes planerna pa att sanka réntan av att inflationsutfallen
under det forsta kvartalet 2024 blev hogre an vantat. Amerikansk
KPI for januari, februari och mars blev alla for hoga vilket gjorde att
rantemarknaden senarelade den forsta rantesankningen fran mars
till december och dessutom minskade forvantat antal sankningar
fran som mest sju sankningar till som minst en. Under varen blev
inflationsutfallen nagot lagre vilket atertog tron pa att rantesank-
ningar kan inledas till hdsten. Svensk inflation hade till skillnad fran
den amerikanska en betydligt battre utveckling under det forsta
halvéret och maojliggjorde for Riksbanken att sanka rantan en gang
i maj. Signalerna framat ar att det kan bli tva till tre sankningar
till fram till arsskiftet. Trots den stora osdkerheten pa rantemark-
naden levererade aktiemarknaden bra avkastning. Amerikansk ar-
betsmarknad var fortsatt robust och den europeiska och kinesiska
ekonomin som bada har gatt igenom ett stalbad sag ut att hamna
pa ratt kol igen. Aktiemarknaden kunde déarfor fokusera pa de ljusa
konjunkturnyheterna och for tillfillet se mellan fingrarna nar det
gdllde de negativa inflationsutfallen. Vi forutspar fortsatt att ak-
tiemarknaden kommer ha starkt stod fran mjukare penningpolitik
och sa ldnge nasta steg ser ut att bli en sdnkning dr den exakta
tidpunkten mindre avgoérande.

Fonden har haft en stark inledning pa aret. Framfor allt ar det ak-
tieinnehaven som har bidragit positivt. Fonden har presterat battre
an sitt jamforelseindex, delvis till foljd av en strategisk overvikt i
svenska aktier under inledande del av aret. Exponeringen mot
foretagsobligationer har ocksa bidragit positivt. Den aktiva for-
valtningen inom svenska smabolag har varit god dar bolag inom
halsovardssektorn har varit en stark bidragsgivare. Den aktiva for-
valtningen inom globala aktier har bidragit negativt dér de mindre
bolagen har slapat efter de stora och dar évervikt mot Europa har
underpresterat jamfért med USA.

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for en-
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.
Radgivaren utgdr fran Ohman Fonders réstningsprinciper och det
slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Per den 16 september 2024 kommer Lannebo Fonder AB att fu-
sioneras in i Ohman Fonder AB enligt godkdnnande fran Finans-
inspektionen. Godkdnnande innefattar dven att Ohman Fonder
AB da gor ett namnbyte till Lannebo Kapitalférvaltning AB.

Fusionen kommer inte att paverka férvaltningen, kostnaden eller
placeringsinriktningen i denna fond.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har inte utnyttjat denna majlighet under forsta
halvaret 2024.

Fonden har under forsta halvaret 2024 inte utnyttjat majligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav
kan falla vilket paverkar fondens nettoférmdogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa forandringar i det allmédnna ranteldget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande
instrument med langre |optider &r utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rantebdrande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, forsamras vilket kan medfora att vardet av
rantebdrande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart staller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Balansrakning, tkr

Ovriga finansiella instrument Antal Mgrknads— Andeluav Emittent, an TILLGANGAR 2024-06-30 2023
vérde, tkr fcndfor— jiel ﬁvfond- Overlatbara virdepapper _ R
Penningmarknadsinstrument - -
Fondandelar OTC-derivat N .
AFT'EFONDER Ovriga derivatinstrument - -
Ohman Global A 689 309 323 603 9,87% Fondandelar 3204 794 2817813
(?hman Global Smabolag A 487 236 74 469 2,27% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 3204794 2817813
(?hman Marknad Global A 2191633 565222 17,23% Placering p3 konto hos kreditinstitut . A
Ohman Marknad Sverige A 1351095 244 899 7,47%
Bhman Marknad Sverige Bred A 836 862 376 747 11,49% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 3204794 2817813
Ohman Smabolagsfond A 12 694 91025 2,78% Bankmedel och 6vriga likvida medel 76 872 63023
Ohman Sverige A 1469 688 350 535 10,69% Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1708 1378
2026 501 61,79% Ovriga tillgangar (Not 2) - -
RANTEFONDER SUMMA TILLGANGAR 3283374 2882214
Ohman Global Investment Grade A 1371957 141284 4,31%
Ohman Kort Rénta A 1135885 113021 3,45% SKULDER
(?hman Obllg?tlonsfond A 5235 867 514895 15,70% OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ohman Realrdntefond A 1163 385 145551 4,44% —— —— - —
— — Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ohman Réntefond Kompass A 2 440 659 263542 8,04% 97,72% —— - - - =
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
1178293 35,93% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa Fondandelar 3204794 97,72% Skatteskulder - -
Summa Ovriga finansiella instrument 3204794 97,72% Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1921 1734
Ovriga skulder (Not 2) 1902 437
SUMMA SKULDER 3823 2170
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde - -
FONDFORMOGENHET (Not 1) 3279551 2880044
Med positivt marknadsvérde 3204794 97,72%
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 3204794 97,72% POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansiella instrument - -
N Del av dverlatbara virdepapper som &r utldnade - -
Ovriga tillgangar och skulder 74757 2,28% Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
Varav likvida medel 76 872 2,34% Mottagna sikerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Fondformogenhet 3279551 100,00% Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sakerheter - -
. P . . - . . Stéllda sakerheter fér inlanade finansiella instrument - -
Fonden har under forsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga stillda sikerheter - -
Noter, tkr
NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2024-06-30 2023
Fondférmégenhet vid &rets borjan 2880 044 2281615
Andelsutgivning 234576 499 460
Andelsinlésen -101 641 -199 431
Arets resultat 266 572 298 399
Lamnad utdelning - -
SUMMA Fondférmégenhet 3279551 2880044
NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affdrer - -
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -1902 -437
Fondens utveckling
2024-06-30 2023 2022 2021 2020
Fondformégenhet, tkr 3279551 2880044 2281615 2256014 112725
Totalavkastning, % 9,1 12,3 -13,6 20,2 1,2
Jamforelseindex, % 8,7 12,9 9,1 19,0 -
Andelsvérde, kr 250,88 230,00 204,82 236,96 197,16
Antal utestaende andelar 13072021 12521836 11139480 9520629 571740
Utdelning kr/andel - - - - -
2019 2018 2017 2016 2015
Fondférmogenhet, tkr 102 344 81255 972 345 718738 401131
Totalavkastning, % 16,4 -1,8 4,8 10,2 -1,2
Jamforelseindex, % - - - - -
Andelsvérde, kr 194,91 167,43 170,53 162,67 147,64
Antal utestdende andelar 525073 485308 5701865 4418437 2719847

Utdelning kr/andel - -
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Fondbolag

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@ohman.se

Hemsida: www.ohman.se/fonder
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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Ohman Emerging Markets
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Ohman Global
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Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
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