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Ohman Navigator

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.



NAVIGATOR

Fondbeskrivning

Ohman Navigator dr en aktivt férvaltad fond som investerar i
svenska aktie- och rantefonder samt globala aktiefonder fran
Ohman Fonder. | denna fond skapas mervarde genom att ana-
lysera vilka tillgangsslag som for stunden har bast mojlighet att
skapa meravkastning. Fondens malsattning ar att ge en attraktiv
riskjusterad avkastning over tid. Forvaltningsavgiften tas enbart
ut f6r Ohman Navigator och inte for de underliggande fonderna.

Hallbarhetsarbetet sker i de underliggande fonderna déar hallbar-
hetsaspekter beaktas i bolagsanalyser och investeringsbeslut.
Underliggande fonder har specifika och uttalade kriterier for att
vilja in bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med
artikel 8 disclosureférordningen.

Fondfakta

Fondens startdatum 2018-04-30
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Erik Nilsson

Ohmans Tillgdngsallokering

30% MSCI ACWI Net Total Return*

30% OMX Stockholm Benchmark Cap Gl
20% OMRX Money Market

20% OMRX Total Bond

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9596

Forvaltarteam
Jamforelseindex

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,50%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen

Hogsta avgift som far tas ut ur fonden for forvaltning, administra-
tion, férvaring, tillsyn och revision: 2,00%

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvéndas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgora
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av
investeringsbeslut och den kan inte &beropas som sadan.

Historiska data och analyser bér inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutsagelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till
att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljd-skador (inklusive, utan begrénsning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >

HENENEN - ENEKEEN

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan for denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i varde
pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produk-
ten som 4 av 7, dvs. en riskklass pa medelniva. Det betyder att
fondens risk for upp- och nedgangar i andelsvardet ligger pa en
medelniva.

Ohman Navigator

Exempel pa risker och andra faktorer som inte nddvandigtvis
fangas av riskindikatorn utgors av operativ risk, motpartsrisk, al-
lokeringsrisk, havstangsrisk samt informationsrisk i form av att
avkastningshistorik inte fangar fondens fulla risk. Denna produkt
innehaller inte ndgot skydd mot framtida marknadsresultat. Du
kan darfor forlora hela eller delar av din investering.

Fondens riskprofil

Fonden dr en fondandelsfond och blandfond och darmed &r
fonden exponerad mot kursvariationer i form av aktiemarknads-
risk, ranterisk och kreditrisk. Placeringar i exponering med rante-
risker har ofta lagre marknadsrisk an placering i aktieexponering.
Fonden kan placera i fonder med exponering i bade svenska och
utlandska vardepapper. De fonder med rante- och kreditexpone-
ring som denna fond investerar i sakrar valutarisk till SEK, vilket
ar denna fonds basvaluta. Aktieexponeringars valutaexponering
valutasdkras ej till SEK. Fonden har en varierande ranteduration,
ranterisk. Fonden har en varierande kreditrisk.

Fonden far hélla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsagares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebdar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvanda andra tek-
niker och instrument, forutom derivatinstrument, for att minska
kostnader och risker i férvaltningen samt for att 6ka avkastning-
en och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis ske genom
att fonden lanar ut vérdepapper vilket kan innebéra en 6kad risk
kopplad till att motpart staller in betalningar eller i 6vrigt inte
fullgor sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter att vara ex-
ponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent av fondens
varde, men fondens exponering kan med hansyn tagen till stra-
tegierna som anges ovan bade overstiga eller understiga denna
niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad marknadsrisk.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2024-06-30 avser fondens NAV-kurs per
2024-06-28 som var fondens sista handelsdag for aret. | fondens
balansrakning har fondens innehav varderats till marknadsvarde
per 2024-06-30. Med marknadsvardet avses senaste betalkurs.
Om sadan ej finns varderas innehaven till senaste kdpkurs, eller
om denna inte ar representativ, till det varde som Fondbolaget
faststallt pa objektiva grunder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 8,9 procent under forsta halvaret 2024 medan
fondens jamforelseindex steg med 8,7 procent. Fondférmdogenhe-
ten minskade under perioden fran 200 miljoner till 172 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoutfléde pa 40 miljoner kronor
under perioden.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret var sammantaget en stark period for aktier och i
synnerhet for globala aktier. | lokal valuta steg globala aktier néra
11,8 procent men med hjalp av kronans forsvagning avkastade de
hela 17,4 procent. Sett 6ver halvaret steg svenska 10-ariga obliga-
tionsrantor med 14 punkter till cirka 2,2 procent. Efter den ameri-
kanska centralbankens helomvandning géillande penningpolitiken
strax fore arsskiftet, lades grunden for vidare borsuppgang under
2024. Dock var inledningen pa aret svag dar svenska aktier var
ner som mest 4 procent, vilket var en korrektion fran decembers
euforiska marknadsuppgang. Dock stérdes planerna pa att sdnka
rantan av att inflationsutfallen under det forsta kvartalet 2024 blev
hogre @n vantat. Amerikansk KPI fér januari, februari och mars blev
alla for hoga vilket gjorde att rantemarknaden senarelade den for-
sta rantesdnkningen fran mars till december och dessutom mins-
kade forvantat antal sankningar fran som mest sju sankningar till
som minst en. Under varen blev inflationsutfallen nagot lagre vilket
atertog tron pa att rantesankningar kan inledas till hosten.

Svensk inflation hade till skillnad fran den amerikanska en betyd-
ligt battre utveckling under det férsta halvaret och mojliggjorde for
Riksbanken att sdnka rdntan en gang i maj. Signalerna framat ar att
det kan bli tva till tre séankningar till fram till arsskiftet. Trots den
stora osdkerheten pa rantemarknaden levererade aktiemarknaden
bra avkastning. Amerikansk arbetsmarknad var fortsatt robust och
den europeiska och kinesiska ekonomin som bada har gatt igenom
ett stalbad sag ut att hamna pa réatt kol igen. Aktiemarknaden kun-
de darfor fokusera pa de ljusa konjunkturnyheterna och for tillfal-
let se mellan fingrarna nar det gallde de negativa inflationsutfallen.
Vi forutspar fortsatt att aktiemarknaden kommer ha starkt stod
fran mjukare penningpolitik och sa lange nasta steg ser ut att bli en
sankning dr den exakta tidpunkten mindre avgérande.

Fonden har haft en stark inledning pa aret. Framfor allt &r det ak-
tieinnehaven som har bidragit positivt. Fonden har presterat batt-
re an sitt jamforelseindex, delvis till foljd av en strategiskovervikt
i svenska aktier under inledande del av aret. Exponeringen mot
féretagsobligationer har ocksa bidragit positivt. Den aktiva for-
valtningen inom svenska smabolag har varit god dar bolag inom
halsovardssektorn har varit en stark bidragsgivare. Den aktiva for-
valtningen inom globala aktier har bidragit negativt dar de mindre
bolagen har sldpat efter de stora och dar 6vervikt mot Europa har
underpresterat jamfort med USA.

Fondbolaget anvdnder Glass Lewis som rostningsradgivare for en-
gagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.
Ré&dgivaren utgar fran Ohman Fonders réstningsprinciper och det
slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Per den 16 september 2024 kommer Lannebo Fonder AB att fu-
sioneras in i Ohman Fonder AB enligt godkidnnande fran Finans-
inspektionen. Godkdnnande innefattar dven att Ohman Fonder
AB da gor ett namnbyte till Lannebo Kapitalforvaltning AB.

Fusionen kommer inte att paverka férvaltningen, kostnaden eller
placeringsinriktningen i denna fond.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestaimmelserna mojlighet att handla
med derivat men har inte utnyttjat denna majlighet under forsta
halvaret 2024.

Fonden har under forsta halvaret 2024 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav
kan falla vilket paverkar fondens nettoférmdgenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa forandringar i det allmédnna rantelaget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av rantebaran-
de instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet pa
innehaven minskskar. Rantefonder som placerar i rantebdrande
instrument med langre l6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rantebdrande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, forsamras vilket kan medféra att vardet av
rantebdrande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for férlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Balansrakning, tkr

Ovriga finansiella instrument Antal Mgrknads— Andeluav Emittent, an TILLGANGAR 2024-06-30 2023
viirde, tkr fondfor.  del av fond- Overlatbara virdepapper - -
Fondandel Penningmarknadsinstrument - -
oncandefar OTC-derivat - -
AFT'EFONDER Ovriga derivatinstrument - -
Ohman Global A 63 900 29999 17,40% Fondandelar 170921 196 809
(?hman Global Smabolag A 32498 4967 2,88% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 170921 196 809
Ohman Halsa och Ny Teknik A 47 384 5884 3,41% ol . 5 konto hos kreditinstitut
Ghman Marknad Global A 68 165 17580 10,20% acering ps konto hos kreciinstiu - -
Bhman Marknad Sverige A 72572 13154 7,63% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 170921 196 809
Ohman Sverige A 128 151 30565 17,73% Bankmedel och 6vriga likvida medel 1703 3721
Ohman Sweden Micro Cap A 2471 4947 2,87% Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 115 132
107 097 62,11% Ovriga tillgangar (Not 2) - -
RANTEFONDER SUMMA TILLGANGAR 172739 200 663
Ohman FRN A 90 692 10995 6,38%
Ohman Investment Grade A 77 090 9 406 5,45% SKULDER
Ohman Obligationsfond A 289 605 28 480 16,52% A . "
= 5 OTC-d tinst! t med tivt marknadsvard - -
Ghman Rantefond Kompass A 138395 14 944 8,67% 99,13% > L-derlvatinstrument med negativi marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
63 825 37,02% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde - -
Summa Fondandelar 170921 99,13% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
Summa Ovriga finansiella instrument 170921 99,13% Skatteskulder - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 212 253
Ovriga skulder (Not 2) 99 -
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde SUMMA SKULDER 311 253
Med positivt marknadsvérde 170921 99,13% FONDFORMOGENHET (Not 1) 172 428 200 410
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 170921 99,13%
POSTER INOM LINJEN
o Utldnade finansiella instrument - -
Ovriga .tlll_gangar och skulder 1506 0,87% Del av verlatbara virdepapper som &r utldnade - -
Varav likvida medel 1703 0,99% Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
Fondformogenhet 172 428 100,00% Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
" P . . . " . Ovriga mottagna sikerheter - -
F h fi hal h |
onden har under forsta halvaret inte haft nagra derivatpositioner med underliggande exponering Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga stillda sikerheter - -
Noter, tkr
NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2024-06-30 2023
Fondférmégenhet vid drets bérjan 200410 205577
Andelsutgivning 12184 14 635
Andelsinlésen -52 092 -36 641
Arets resultat 16 971 21866
Ldmnad utdelning -5 046 -5 027
SUMMA Fondférmogenhet 172 428 200410
NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affdrer - -
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -99 -
Fondens utveckling
2024-06-30 2023 2022 2021 2020
Fondformégenhet, tkr 172428 200410 205577 254 346 211489
Totalavkastning, % 8,9 11,3 -13,9 20,0 7,0
Jamforelseindex, % 8,7 12,9 9,1 19,0 5,6
Andelsklass A
Andelsvarde, kr 147,95 135,82 122,01 141,73 118,10
Antal utestdende andelar 259 388 293 596 388536 409 304 379507
Andelsklass B
Andelsvérde, kr 123,05 116,39 107,76 129,14 110,97
Antal utestdende andelar 1089 439 1379229 1467839 1520367 1501927
Utdelning kr/andel 3,81 3,40 3,35 3,62 2,99
2019 2018
Fondférmégenhet, tkr 184 796 176 265
Totalavkastning, % 17,7 -6,2
Jamforelseindex, % 18,8 -5,0
Andelsklass A
Andelsvirde, kr 110,35 93,77
Antal utestadende andelar 319 890 342131
Andelsklass B
Andelsvérde, kr 106,93 93,77
Antal utestadende andelar 1398021 1537707
Utdelning kr/andel 3,25 -



Fondbolaget

Fondbolag

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@ohman.se

Hemsida: www.ohman.se/fonder
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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