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Ohman Obligationsfond

Med ratt varderingar sedan 1906

Hur bygger man ett féretag som forblir stabilt? Man bdrjar med att ldgga en ordentlig grund; en virdegrund. Ohman &r ett familjeédgt
foretag som har funnits i drygt 100 ar. Ett féretag som bygger verksamheten pa langsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare
och idag ar tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete inom koncernen. Vi finns alltid nara till hands for dig som kund.
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Viktig information

Samtliga index som anvinds i denna rapport inkluderar utdelningar, liksom tidigare rapporter frin Ohman Fonder.

Fondbolagens Férening har antagit en “Svensk kod for fondbolag”. Syftet med koden &r att verka fér en sund fondverksamhet och dérmed varna om
fortroendet. Ohman Fonder & medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att félja Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Det finns inga
garantier for att en investering i fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas
som en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer andelar i en
fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr hittar du pa www.ohman.se/fonder.



OBLIGATIONSFOND

Fondbeskrivning

Ohman Obligationsfond &r en riantefond med malsattning att
Over tiden ge en attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden for-
valtas aktivt och placerar i svenska rantebarande vardepapper
utgivna av stat, kommun eller kreditinstitut. Fondens placeringar
har som lagst kreditbetyg AAA (enligt Ohmans interna kreditbe-
tyg*). Fondens genomsnittliga aterstaende rantebindningstid ar
normalt tre till fem ar.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att investera i
bolag utifran milj6, sociala aspekter och bolagsstyrning. Hall-
barhetsaspekter ar uttryckligen en del av investeringsproces-
sen, analyseras kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.
Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet
med artikel 8 disclosureférordningen.

*L4s mer har: https://www.ohman.se/fonder/rapporter/kreditbetyg/

Fondfakta
Fondens startdatum 2016-08-30
Kursnotering Daglig

Lars Kristian Feste
Ohmans Rénteférvaltning
OMRX Total Bond

513722
515602-7194

Ansvarig forvaltare
Forvaltarteam
Jamforelseindex
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten
Organisationsnummer

AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,30%
Intradesavgift Ingen
Uttradesavgift Ingen
Riskindikator

Riskindikatorn utgar fran att du behaller produkten i 3 ar.

Lagre risk Hogre risk
< >
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Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risk-
nivan fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den vi-
sar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i varde pa
grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat produkten
som 2 av 7, dvs. en lag riskklass. Det betyder att fonden har lag
risk for upp- och nedgéngar i andelsvardet. Exempel pa risker och
andra faktorer som inte nddvandigtvis fangas av riskindikatorn
utgoérs av operativ risk, motpartsrisk, havstangsrisk samt infor-
mationsrisk i form av att avkastningshistorik inte fangar fondens
fulla risk. Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot fram-
tida marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av
din investering.
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Fondens riskprofil

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond och darmed ar fonden
exponerad mot kursvariationer i form av ranterisk och kreditrisk.
Sparande i rantebarande vardepapper innebar ofta en lagre risk
an sparande i aktier. Fonden investerar i svenska rantebarande
vardepapper emitterade av stat, kommun eller kreditinstitut
med hog kreditvardighet. Fonden har viss ranterisk pa grund av
att den investerar i vardepapper med genomsnittliga aterstaen-
de réntebindningstid pa 3 till 5 ar.

Fonden far halla en viss del av fondens tillgangar i likvida medel,
exempelvis for att utan dréjsmal kunna hantera andelsigares
krav pa inlésen av fondandelar. Fonden far investera i derivatin-
strument som en del av sin placeringsinriktning, vilket innebar
att fonden kan skapa havstang. Fonden far anvdnda andra
tekniker och instrument, forutom derivatinstrument, for att
minska kostnader och risker i forvaltningen samt for att 6ka av-
kastningen och skapa havstang i fonden. Detta kan exempelvis
ske genom att fonden lanar ut vardepapper vilket kan innebara
en okad risk kopplad till att motpart stéller in betalningar eller i
ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter. Forvaltningen stravar efter
att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 procent
av fondens varde, men fondens exponering kan med hansyn
tagen till strategierna som anges ovan bade overstiga eller un-
derstiga denna niva, dar en 6kad exponering innebar en 6kad
marknadsrisk.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berakna fondens
sammanlagda exponering anvands den sa kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebér att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angadende vardepappersfonder.

GENERELLA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2024-06-30 avser fondens NAV-kurs per
2024-06-28 som var fondens sista handelsdag for aret. | fondens
balansrakning har fondens innehav varderats till marknadsvarde
per 2024-06-30. Med marknadsvardet avses senaste betalkurs.
Om sadan ej finns varderas innehaven till senaste kdpkurs, eller
om denna inte ar representativ, till det varde som Fondbolaget
faststallt pa objektiva grunder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 1,0 procent under forsta halvaret 2024 medan
fondens jamforelseindex steg med 1,1 procent. Fondférmogenhe-
ten 6kade under perioden fran 8 918 miljoner till 10 129 miljoner
kronor och fonden hade ett nettoinflode pa 1 102 miljoner kronor
under perioden.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret har préglats av en komplicerad inflationssituation
tillsammans med en stark amerikansk ekonomi dar ledande indi-
katorer tyder pa fortsatt tillvaxt. Detta har medfért att flera cen-
tralbanker har varit forsiktiga i sin kommunikation och blivit mer
aterhallsamma, samtidigt som marknaden har justerat ned sina
férvantningar om framtida rantesankningar.

Under forsta halvaret har utfallen for inflationen varit fordelaktiga
for Riksbanken, da den faktiska inflationen legat under deras egna
prognoser for ett antal manader, vilket bidrog till att Riksbanken
sankte styrrantan med 0,25% till 3,75% i maj. Under motet i juni
lamnade Riksbanken styrrantan oférandrad men justerade ned sin
rantebana for andra halvaret, vilket indikerar att det kan bli upp till
tre rantesankningar (totalt 75 bps) under 2024. Tjansteinflationen
fortsatter att vara en betydande oro for centralbankerna da den ar
ihallande, vilket gjort att forvantningar om antalet rantesankningar
har minskat och skjutits framat, huvudsakligen i USA. Var bedom-
ning ar att marknadsprissattningen fér narvarande ar rimlig och vi
forutspar att korta marknadsrantor kommer att fortsatta sjunka i
takt med lagre inflation under de kommande manaderna. Langa
marknadsrantor kan vara mer volatila under de kommande sex
manaderna.

Fonden har haft en fin riskjusterad avkastning under forsta halv-
aret trots stigande marknadsréntor under merparten av perioden.
Daremot har fonden haft marginellt ldgre avkastning efter avgifter
jamfort med sitt jamforelseindex, men fore avgifter ar avkastning-
en marginellt hogre.

Fondens langa durationsexponering stangdes i mellandagarna och
forsta veckan i januari till en neutral exponering. Under vintern
steg rantorna eftersom det uppstod tveksamheter kring Riksban-
kens majlighet att sanka styrrantan till féljd av en nagot ihallande
inflation. Under april tog vi en ny lang durationsexponering efter-
som vi tror pa lagre kortrantor den narmaste tiden da vi sannolikt
far en period med laga inflationsutfall.

Var syn pa positionering speglar ett marknadslage dar det infor
arets andra halva, rader stor osdkerhet kring réantesdankningar, sva-
gare utsikter for ekonomin samt geopolitiska spanningar i omvarl-
den.

Vi tror att centralbankerna pa léangre sikt har en stor utmaning
med att varaktigt fa ner inflationen till 2 procent. Effekterna fran
QE (kvantitativ lattnad, en forsvenskning av engelskans Quantita-
tive Easing), pandemin och krig har varit svara att modellera och
vi dr inte helt sékra pa vilka langsiktiga effekter detta kan ha. | for-
langningen kan det medfora att inflationen blir varaktigt hogre an
under perioden fére pandemin da den var mellan 1,5-2,0 procent.
Centralbankerna kommer sannolikt att forsoka hantera detta pa
basta mojliga satt, men fragan ar vad de gér om de maste valja
mellan att bekdmpa inflation eller riskera hogre arbetsloshet vilket
skulle kunna leda till recession.

Den 26 april 2024 avslutade ansvarig forvaltare sin anstallning
hos Ohman Fonder. Lars Kristian Feste har tagit ver som ansva-
rig forvaltare for fonden.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Per den 16 september 2024 kommer Lannebo Fonder AB att fu-
sioneras in i Ohman Fonder AB enligt godkinnande fran Finans-
inspektionen. Godkdnnande innefattar dven att Ohman Fonder
AB da gor ett namnbyte till Lannebo Kapitalforvaltning AB.

Fusionen kommer inte att paverka férvaltningen, kostnaden eller
placeringsinriktningen i denna fond.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat och har under forsta halvaret 2024 utnyttjat denna
mojlighet i form av standardiserade terminer i 6verlatbara var-
depapper.

Fonden har under forsta halvaret 2024 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Marknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav kan
falla vilket paverkar fondens nettoférmogenhet.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa férandringar i det allmédnna ranteldget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Réantefonder som placerar i rantebarande
instrument med langre |optider &r utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rantebdrande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, forsamras vilket kan medféra att vardet av
rantebarande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i Ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mégenhet  formogenhet

Réntebdrande vardepapper
BOSTADSINSTITUT
Lénsforsakringar Hypotek 1.5

260916 324 500 000 314 084 3,10%
Lénsforsakringar Hypotek 3
290919 396 000 000 396 364 3,91%
Lénsforsakringar Hypotek 518 186 000 000 181575 1,79% 8,81%
Nordea Bank 3.375 271125 20000 000 20249 0,20%
Nordea Hypotek 5535 182 000 000 177139 1,75% 1,75%
Nordea Hypotek 5536 632 000 000 598 529 5,91%
Nordea Hypotek 5538 460 000 000 470079 4,64%
Nordea Hypotek 5539 10 000 000 10 251 0,10% 10,85%
SBAB 147 460 000 000 450777 4,45%
SBAB 148 610 000 000 564 329 5,57%
SBAB 149 250 000 000 255430 2,52%
SBAB 150 130 000 000 136 210 1,34%
SBAB 151 10 000 000 8936 0,09% 13,98%
SEBO 580 496 000 000 480 604 4,74%
SEBO 581 266 000 000 250537 2,47%
SEBO 601 96 000 000 96 194 0,95% 8,17%
SHB 2.883 290702 20000 000 19923 0,20%
SHB 3.629 280620 10 000 000 10 255 0,10%
Statshypotek 1590 70 000 000 68 193 0,67%
Statshypotek 1591 466 000 000 444 023 4,38%
Statshypotek 1592 366 000 000 347737 3,43%
Statshypotek 1593 320000 000 315562 3,12%
Statshypotek 1594 308 000 000 296 943 2,93%
Statshypotek 1595 530000 000 554 619 5,48% 20,31%
Swedbank Hypotek 197 420 000 000 398 702 3,94%
Swedbank Hypotek 198 250 000 000 250675 2,47% 6,41%
Swedbank Hypotek 199 620 000 000 621159 6,13% 6,13%
7739077 76,40%
SVENSKA STATEN
Kommuninvest 0.5 270615 291 000 000 271826 2,68%
Kommuninvest 0.75 260204 50 000 000 48242 0,48%
Kommuninvest 0.75 280512 140 000 000 129563 1,28%
Kommuninvest 0.875 290516 17 000 000 15 492 0,15%
Kommuninvest 261112 220000 000 210 489 2,08% 6,67%
Realranteobligation 3104 85 000 000 153 349 1,51%
Realranteobligation 3113 25 000 000 31634 0,31%
Statsobligation 0.125 300930 17 000 000 15035 0,15%
Statsobligation 1053 191 900 000 220 835 2,18%
Statsobligation 1056 171300 000 172328 1,70%
Statsobligation 1059 70 000 000 67733 0,67%
Statsobligation 1060 208 400 000 197 092 1,95%
Statsobligation 1061 124 900 000 116 087 1,15%
Statsobligation 1062 205 000 000 178725 1,76%
Statsobligation 1063 105 000 000 73172 0,72%
Statsobligation 1064 24 000 000 16 229 0,16%
Statsobligation 1065 133 500 000 128 539 1,27%
Statsobligation 1066 50 000 000 50136 0,49% 14,03%
2096 508 20,70%
Summa Réntebéarande vardepapper 9835584 97,10%
Summa Overlatbara virdepapper 9835584 97,10%
Ovriga fi iella i som dr Antal Marknads- Andelav  Emittent, an-
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfér- del av fond-
motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formogenhet

Standardiserade Derivat
RANTETERMINER

5Y SWEDBANK SEP4 200 0 0,00%
SWEDISH 5YR GOVT SEP24 1000 0 0,00% 0,00%
0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%
Summa Ovriga finansiella instrument som &r
upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES 0 0,00%
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde
Med positivt marknadsvarde 9835584 97,10%
Med negativt marknadsvarde - -
Summa Finansiella instrument 9835584 97,10%
Ovriga tillgdngar och skulder 293 466 2,90%
Varav likvida medel 224376 2,22%
Fondformogenhet 10 129 050 100,00%

*Underliggande total derivatexponering har under forsta halvaret varit i Snitt:6,39% - Min:0,00% -
Max:11,46% av fondférmogenheten.



Balansrakning, tkr

Fondens utveckling

TILLGANGAR 2024-06-30 2023 2024-06-30 2023 2022 2021 2020
Overlatbara vardepapper 9835584 8780894 Fondférmagenhet, tkr 10129050 8917645 7257206 8621352 4194517
Penningmarknadsinstrument - - Totalavkastning, % 1,0 5,1 -8,0 14 12
OTC-derivat - - Jamférelseindex, % 11 5,4 81 11 13
Ovriga derivatinstrument - - A e

A
Fondandelar - - Andelsvarde, ki 98,34 97,33 92,61 100,70 102,08
N N . . o naelsvarde, kr ) B 3 ) 3

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 9835584 8780894 Antal utestaende andelar 98505398 86633329 72778586 78845733 37227259
Placering pa konto hos kreditinstitut 21917 7375 Andelsklass B
Summa placerln"galt me-d ?osmvt marknadsvarde 9857 501 8788269 Andelsvirde, kr 86,33 86,70 83,66 92,32 94,83
Bankmedel och dvriga likvida medel 224376 70874 Antal utestdende andelar 5124855 5604558 6181589 7381823 4160338
liorutbetalda kostnader och upplupna intdkter 71523 61922 Utdelning kr/andel 1,23 1,10 1,25 1,28 1,41
Ovriga tillgdngar (Not 2) 250 -
SUMMA TILLGANGAR 10153 650 8921 065 2019 2018 2017 2016

Fondférmogenhet, tkr 2939077 3504419 3226670 3532303

SKULDER Totalavkastning, % 1,1 0,9 0,1 -1,2
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - JamfSrelseindex, % 11 L0 03 -1,0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Andelsklass A
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Andelsvirde, kr 100,83 99,71 98,85 98,80
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde - - Antal utestadende andelar 24392698 30937914 27495293 32136138
Skatteskulder - - Andelsklass B
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2529 2287 Andelsvirde, kr 95,11 95,66 96,78 98,80
Ovriga skulder (Not 2) 22071 1133 Antal utestaende andelar 5041648 4384994 5256362 3618880
SUMMA SKULDER 24600 3420 Utdelning kr/andel 1,64 1,86 2,05 -
FONDFORMOGENHET (Not 1) 10 129 050 8917 645

POSTER INOM LINJEN Nyckeltal
Utlédnade finansiella instrument - - 2024-06-30
Del av dverlatbara vardepapper som ar utlanade - - Spreadexponering 1,6%

Mottagna sékerheter for utldnade finansiella instrument - - Duration 4,2 ar
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sikerheter - -
Stéllda sékerheter fér inlanade finansiella instrument - -
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 21917 7375
Ovriga stillda sikerheter - -

Noter, tkr

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2024-06-30 2023
Fondférmégenhet vid arets bérjan 8917 645 7 257 206
Andelsutgivning 1919548 2406222
Andelsinlésen -817164  -1163 902
Arets resultat 116 242 425 324
Ldmnad utdelning -7220 -7 204
SUMMA Fondférmogenhet 10129050 8917 645

NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 250 -
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -22 064 -1133




Fondbolaget

Fondbolag

E. Ohman J:or Fonder AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@ohman.se

Hemsida: www.ohman.se/fonder
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstdnd fér E. Ohman J:or Fonder AB att utéva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 aven ftillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Ohman J:or
Fonder AB &r ett heldgt dotterbolag till E. Ohman J:or Asset
Management AB.
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Ohman Emerging Markets
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Stockholm den dag som framgar av digital signatur
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