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LANNEBO MICROCAP

Fondbeskrivning

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investe-
rar i sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som
fonden investerar i far ha ett borsvarde som uppgar till hégst 0,1
procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden ar en specialfond och har friare pla-
ceringsregler @n en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Fondfakta
Fondens startdatum 2007-02-01
Kursnotering Manatlig

Claes Murander
Adam Hansson

Ansvariga forvaltare

Jamforelseindex Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-1429
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass A och B 2,00%

Forsaljningsavgift Ingen, men fonden ar fornarvarande
stangd for nyteckning da optimal
forvaltningsvolym i fonden har uppnatts

Inlésenavgift Ingen

Redovisningsprinciper

SPECIALFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF) samt dess fondbestam-
melse. Fondens redovisning foljer Finansinspektionens forfatt-
ningssamlings (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (AIFM-foéreskrifterna).

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns vérderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststalls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
diarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att félja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstédndig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.
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Verksamhetsberittelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmégenheten minskade fran 5 031 miljoner kronor vid in-
gangen av 2025 till 5 030 miljoner kronor den 30 juni 2025. Nettot
av in- och utfléden under perioden var minus 4 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 0,5 procent. Fondens jamforel-
seindex steg med 5,9 procent.

HALVARET SOM GATT

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var
OEM International, Rejlers och Volati.

Teknikhandelsbolaget OEM, med verksamhet pa 15 marknader i
norra Europa och Kina, har under de senaste aren utvecklats val
trots pandemi, storningar i leveranskedjor och en svagare konjunk-
tur. EBITA har i genomsnitt 6kat med 17 procent per ar de senaste
fem dren och avkastning pa eget kapital uppgick till 27 procent vid
utgangen av det forsta kvartalet. Aktien har hittills i ar 6kat med 25
procent. Teknikkonsulten Rejlers och industri- och byggkoncernen
Volati har utvecklats starkt hittills under 2025. Bolagens aktier har
stigit med 40 respektive 21 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var
MedCap, Yubico och VBG. Totalavkastningen for Life Science bola-
get MedCap ar hittills under 2025 -25 procent. MedCap ldamnade
under bdrjan av aret en vinstvarning for det fjarde kvartalet till
foljd av en svagare avslutning pa aret inom flera av bolagets divi-
sioner. MedCap har sedan dess rapporterat sitt forsta kvartal dar
bolaget ater var pa ratt vag. Cybersakerhetsbolaget Yubico och in-
dustribolaget VBG har utvecklats svagt hittills under 2025. Aktierna
foll med 44 respektive 17 procent.

Fondens tre storsta innehav dar OEM, Lagercrantz och Bergman &
Beving. OEM ar ett teknikhandelsbolag med 34 rorelsedrivande
enheter i 15 lander. Lagercrantz ar en teknikkoncern bestaende av
ett 70-tal héglonsamma nischade bolag. Koncernen ar strukture-
rad i fem divisioner: Electrify, Control, TecSec, Niche Products och
International. Bergman & Beving forvarvar och utvecklar ledande
féretag inom nischmarknader som tillhandahaller produkter och
|6sningar till industri- och byggsektorn.

Fondens storsta nettokdp och nettoforsaljningar var Emilshus, Ne-
derman och MedCap respektive Lagercrantz, OEM International
och Harvia.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for rost-
ning pa bolagsstimmor i de bolag som har gett ut de aktier som
ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kénda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i forvaltningen. Ingen av
dessa mojligheter har utnyttjats under forsta halvaret 2025.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoféormoégenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart staller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgér sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Balansrakning, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- TILLGANGAR 2025-06-30 2024
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfor- del av fond- P . "
motsvarande marknad utanfor EES b} Srmo; Overlétbara vérdepapper 4897 504 4913748
Akti Penningmarknadsinstrument - -
er OTC-derivat - -
VERKSTAD Ovriga derivatinstrument - -
Alligo B 189 997 20900 0,42% 0,42% Fondandelar - -
Balco Group 318618 8539 0,17% 0,17% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4 897 504 4913748
Beijer Alma B 645 715 146 900 2,92% 2,92% ol . 5 konto hos kreditinstitut
Bergman & Beving 14847% 433560 8,62% 8,62% 3cering pe konto nos Xrecitinstity - . -
Lagercrantz B 2403 999 547 150 10,88% 10,88% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 4 897 504 4913748
Momentum Group B 850 000 137 020 2,72% 2,72% Bankmedel och 6vriga likvida medel 145 385 254 365
Nederman Holding 1171744 206 930 4,11% 4,11% Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1797 2520
OEM International B 4252719 592 829 11,79% 11,79% Ovriga tillgdngar (Not 2) 407 10 300
SP Group 493 267 232248 4,62% 4,62% SUMMA TILLGANGAR 5045094 5180933
Systemair 2408 258 211686 4,21% 4,21%
VBG Group B 1089818 283353 5,63% 5,63%
Volati 2759 942 328433 6,53% 6,53% SKULDER
3149 548 62,62% OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
LAKEMEDEL Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
MedCap 654 636 293 299 5,83% 5,83% Svriga fi:.ansie.llilin.str:ment r:ed :egativtt. n:arkn:dszérc{ed - -
293 299 5,83% Stks|rrt|tmak ||r;an5|e a instrument med negativt marknadsvérde - -
. atteskulder - -
KONSUMENTTIANSTER Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8810 8878
Addnode Group B 1643428 182 092 3,62% 3,62% Buriga skulder (Not 2) 6272 120704
BTS Group B 1333822 308113 6,13% 6,13%
Know IT 949 186 121306 2,41% 2,41% SUMMA SKULDER 15082 149 582
Rejlers 1132543 224923 4,47% 4,47% FONDFORMOGENHET (Not 1) 5030012 5031351
836434 16,63%
MJUKVARA & TJANSTER POSTER INOM LINJEN
Profoto Holding 1012992 24211 0,48% 0,48% Utlanade finansiella instrument . i
Yubico 614 220 83657 1,66% 1,66% Del av verlatbara virdepapper som &r utldnade - -
107 867 2,14% Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
FASTIGHETER Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Fastighetsbolaget Emilshus B 1210418 62942 1,25% 1,25% Mottagna sikerheter for &vriga derivatinstrument - -
62942 1,25% O\./.rlga n'lottagna sa!ferheater i i i - -
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - -
KONS_UMENTKAP'VAROR Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Harvia 370784 201181 4,00% 4,00% Stallda sikerheter for Gvriga derivatinstrument - -
201181 4,00% Ovriga stillda sikerheter - -
BANKER
Sparekassen Sjaelland-Fyn 448 568 203 804 4,05% 4,05%
Noter, tkr
203 804 4,05%
Summa Aktier 4855075 96,52% NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
P - " . Fondférmégenhet vid drets bérjan 5031351 4323355
Summa Overlatbara vardepapper som &r Andelsutgivning 150527 218046
upptagna till handel pa en reglerad marknad Andelsinlosen 154386 352227
eller motsvarande marknad utanfor EES 4 855 075 96,52% Arets resultat 29430 861525
Lamnad utdelning -26 910 -19348
Overlatbara vérdepapper som &r foremal Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- SUMMA Fondférmégenhet 5030012 5031351
for regelbunden handel vid nagon annan vérde, tkr fondfér- del av fond- oncrormogenne
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten mogenhet  formogenhet
Aktier NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
VERKSTAD | 6vriga tillgadngar ingar olikviderade affarer 407 10 300
Absolent Air Care Group 197 346 42429 0,84% 0,84% | 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -2 386 -
42429 0,84%
Summa Aktier 42429 0,84% Fondens utveckling
Summa Overlatbara virdepapper som &r foremal
for regelbunden handel vid ndgon annan marknad 2025-06-30 2024 2023 2022 2021
som ar reglerad och 6ppen for allménheten 42429 0,84% Fondformégenhet, tkr 5030012 5031351 4323355 3793600 5697305
Andelsklass A
ing. 9 B
Finansiel.la‘ instrument njed positivt och negativt marknadsvirde ) E::;::Ez::i,/; g:g 13:2 1:: ;Z; Azl;:i
Med posltnft marknadsvarde 4897 504 97,37% Andelsvirde, kr 11193,78 11132,64 9 285,05 8101,50 11 140,86
Med negativt marknadsvérde - - Antal andelar, tusental 403 404 424 424 511
Summa Finansiella instrument 4897 504 97,37% Andelsklass B
Totalavkastning, % 0,5 19,9 14,6 7,4 -
T o Jamforelseindex, % 59 7,9 4,8 -34,2 -
Ovriga tillgangar och skulder 132508 2,63% Andelsvarde, kr 1277,06 133475 1171,88 1073,70 -
Varavlikvida medel 145385 2,89% Antal andelar, tusental 404 404 330 330 -
Fondférmdgenhet 5030012 100,00% Utdelning kr/andel 66,72 58,59 53,70 - -
2020 2019 2018 2017 2016
FINANSIELL HAVSTANG Fondférmégenhet, tkr 2132338 1834494 1269202 1443072 3600499
En metod genom vilken en férvaltare 6kar exponeringen fér en alternativ investeringsfond, bl.a. Andelsklass A
genom lan av kontanter eller vardepapper eller via anvandning av derivatinstrument. Fondens ex- Totalavkastning, % 31,0 44,5 1,1 8,2 12,7
ponering i procent av fondférmogenheten beréknas enligt tva sarskilda metoder (dtagandemetoden Jamférelseindex, % 359 38,7 0,4 88 12,2
och bruttometoden). Andelsvérde, kr 7 550,89 5764,20 3987,98 3 945,52 3 645,82
Antal andelar, tusental 282 318 318 366 988

Andelsklass B

Ex;_aonering Atagandemetoden Bruttometoden Jamforelseindex, % -
Min 100,0% 96,2% Andelsvérde, kr -
Medel 100,0% 97,6% Antal andelar, tusental -
Max 100,0% 98,2% Utdelning kr/andel -
Per balansdagen 100,0% 97,4%



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.
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Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM
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Box 7850

103 99 Stockholm
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Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



