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LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Fondbeskrivning

Lannebo Mixfond Offensiv ar en blandfond for dig som inte sjalv
vill allokera dina besparingar mellan aktier och rantor beroende
pa marknadslaget.

En investering i fonden ger dig en bred inriktning mot saval aktier
som rantebarande vardepapper. Lannebo Mixfond Offensiv ar en
aktivt forvaltad blandfond dér det erfarna forvaltarteamet bero-
ende pa sin marknadssyn vaxlar fordelningen mellan tillgangssla-
gen. Forvaltarna kan investera 50-100 procent av fondens medel
i aktier och resterande del i rantebarande vardepapper.

Fondfakta

Fondens startdatum 2013-05-16
Kursnotering Daglig
Ansvariga forvaltare Peter Lagerlof

Katarina Ponsbach Carlsson
75% SIX Portfolio Return Index,
25% Solactive SEK IG Credit Index

Jamforelseindex

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 861104
Organisationsnummer 515602-6097
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass SEK 1,60%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestdammelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststdlls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berdkna fondens
sammanlagda exponering anvands den sa kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebar att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
darmed vdrna om fortroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att folja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr
hittar du pd www.lannebo.se/fonder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmégenheten minskade fran 1 744 miljoner kronor vid ut-
gangen av 2024 till 1 736 miljoner kronor den 30 juni 2025. Nettot
av in- och utfléden under perioden var minus 55 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 3,5 procent. Fondens jamforel-
seindex steg med 2,4 procent.

HALVARET SOM GATT

Vid utgangen av 2024 uppgick fondens aktieandel till 89 procent.
Aktieandelen 6kades ytterligare nagot under inledningen av pe-
rioden. Konjunktursignalerna var inledningsvis positiva framfor
allt i Europa. Samtidigt sjonk inflationen, vilket fick varldens cen-
tralbanker att latta pa penningpolitiken. Det gav grund till stigande
borskurser. Uppgangen kom av sig efter den amerikanska admi-
nistrationens utspel om drakoniska hdjningar av handelstullarna.
Aven om det verkar vara frdga om férhandlingsutspel, kade det
osdkerheten kring konjunkturutvecklingen da saval foretag som
konsumenter blev mer avvaktande. Som en féljd av den 6kade osa-
kerheten minskade vi aktieandelen och vid utgangen av perioden
var den 82,3 procent.

Bland de innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling
aterfanns Puuilo, Nordea och Bravida.

Den finska lagpriskedjan Puuilo, som ar inriktad pa konsumentpro-
dukter, bibeholl branschledande vinstmarginaler och férsaljningen
Ookade som en foljd av Oppningar av nya butiker och stigande orga-
nisk tillvaxt. De nordiska bankaktierna utvecklades starkt 6ver lag,
da varderingarna var laga, direktavkastningen hoég och vinsterna
utvecklades battre an vantat. Nordea, som har den bredaste expo-
neringen av de nordiska bankerna, gav det storsta positiva bidra-
get. Installationsforetaget Bravida utvecklades val efter att ha haft
ett jobbigt 2024. Bolaget har starka kassafloden som finansierar
bolagsforvary, vilket tillsammans med battre byggkonjunktur for-
vantas ge en attraktiv vinsttillvaxt.

Bland de innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling
aterfanns Novo Nordisk, Atlas Copco och Electrolux.

Aktien i Nordens storsta bolag, Novo Nordisk, utvecklades svagt
efter att den hade klattrat kraftigt under flera ar. Bolagets ldkeme-
del mot fetma motte 6kad konkurrens samtidigt som planerade
produktionsdkningar forsenades. Atlas Copco utvecklades svagt
da vinstutvecklingen var sdmre an vantat. Bolaget har dessutom
varderats hogt jamfort med andra verkstadsbolag, vilket bidrog till
aktiens svaghet da varderingspremien succesivt minskade. Vitva-
rutillverkaren Electrolux har pressats av svaga marknader och ihal-
lande forluster i den amerikanska verksamheten. Dessutom har
bolaget hog skuldsattning, vilket fick marknaden att oroa sig for
behov av en nyemission for att starka balansrakningen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Katarina Ponsbach Carlsson utsags till medférvaltare av fonden per
den 1 januari 2025.

Fondbolaget anvdander Glass Lewis som rostningsradgivare for rost-
ning pa bolagsstimmor i de bolag som har gett ut de aktier som
ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gallande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i férvaltningen. Fonden
har haft innehav i obligationer som innefattar derivat i form av
mojligheten for emittenten att 16sa in dem i fortid. Fonden har
inte lanat ut vardepapper under forsta halvaret 2025. Per ba-
lansdagen har fonden ingen exponering till féljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r ett resultat av innehav i obli-
gationer som innefattar derivat.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa férandringar i det allmédnna rantelaget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rantebdrande
instrument med langre l6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rantebarande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, férsamras vilket kan medféra att vardet av
rantebdrande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for férlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa hédvstang / for att 6ka avkastning.
En O6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
noédvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.

Allokering: Till foljd av fondens majligheter att i viss utstrack-
ning férandra allokeringen mellan aktie och ranteplaceringar kan
bade risken och majligheterna till avkastning 6ka och minska i
forhallande till vad indikatorn fangat upp historiskt.



Finansiella instrument, tkr BANKER

. SBAB Bank $3+102 300514 19 000 000 19182 1,10% 1,10%
qverlétbarayérdepapper som &r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- Skandiabanken S3+75 280804 14 000 000 13980 0,80% 0,80%
::L't‘:\g"r::‘z: i:‘a’rf(‘f":fjt::;g‘;’;‘;e”” viirde, tkr fondfor.  del av fond- Ziklo Bank 53+105 300619 22000 000 22015 1,26% 1,26%
Aktier 55177 3,16%
LAKEMEDEL VERKSTAD
AstraZeneca 62 000 82367 4,72% 4,72% Indutrade $3+127 291105 26 000 000 25940 1,49% 1,49%
H Lundbeck 604731 32971 1,89% 1,89% Nibe Industrier $3+145 300605 10 000 000 10 060 0,58% 0,58%
Novo-Nordisk B 81000 53393 3,06% 3,06% 36 000 2,06%
168 731 9,68% FINANSFORETAG
RAVAROR & MATERIAL Investment AB Latour S3+60
Borregaard 62572 11691 0,67% 0,67% 280327 6000000 5999 0,34% 0,34%
SCAB 210000 25830 1,48% 1,48% 5999 0,34%
37521 2,15% Summa Réantebérande vardepapper 255112 14,63%
VERKSTAD Summa Overlatbara virdepapper som &r
Alfa Laval 92 000 36598 2,10% 2,10% pptagna till handel p3 en reglerad marknad
Atlas Copco B 451273 60674 3,48% 3,48% eller motsvarande marknad utanfér EES 1686 411 96,70%
Beijer Ref 230500 34425 1,97% 1,97%
Epiroc B 165 175 29897 1,71% 1,71%
Hexagon B 880 000 83741 4,80% 4,80% Fil iella instrument med positivt och negativt marknadsvirde
Inwido 344722 72 461 4,16% 4,16% Med positivt marknadsvirde 1686411 96,70%
Kone B 76 887 48 065 2,76% 2,76% Med negativt marknadsvarde . .
Nibe Industrier B 777144 31350 1,80% Summa Finansiella instrument 1686411 96,70%
Thule Group 85093 23145 1,33% 1,33%
Valmet 181795 53428 3,06% 3,06%
473783 27,17% Ovriga tillgdngar och skulder 57 465 3,30%
BANKER Varav likvida medel 50537 2,90%
DNB Bank 95 000 24926 1,43% 1,43% Fondférmogenhet 1743876 100,00%
Handelsbanken A 870000 110012 6,31% 6,31%
Nordea Bank 865 000 121792 6,98% 6,98%
Swedbank A 280000 70140 4,02% 4,02%
326 869 18,74%
FINANSFORETAG
Investor B 345 000 96 514 5,53% 5,53%
96 514 5,53%
SERVICE
Bravida Holding 873 044 83070 4,76% 4,76%
83070 4,76%
FASTIGHETER
Sagax B 300000 64 800 3,72% 3,72%
Wihlborgs Fastigheter 309 158 31627 1,81% 1,81%
96 427 5,53%
HALSOVARD
Asker Healthcare Group 221 604 24 155 1,39% 1,39%
24155 1,39%
LIVSMEDELSFORSALIN.
Axfood 29117 8141 0,47% 0,47%
Mowi 60 769 11137 0,64% 0,64%
19278 1,11%
DETALJHANDEL
Puuilo 506 851 73997 4,24% 4,24%
73997 4,24%
LIVSMEDELSPROD
Leroy Seafood 687 614 30954 1,78% 1,78%
30954 1,78%
Summa Aktier 1431299 82,08%

Réantebarande vardepapper

TELEKOMOPERATORER
Telia$ $3+73 260320 21000 000 21053 1,21% 1,21%
21053 1,21%
HARDVARA & TILLBEHOR
Nibe Industrier $3+105 261201 10 000 000 10070 0,58% 2,38%
10 070 0,58%
FASTIGHETER
Atrium Ljungberg $3+150 280403 20000 000 20323 1,17% 1,17%
Castellum Fastigheter $3+105
260528 20000 000 20085 1,15% 1,15%
Fastighets AB Balder $3+200
270222 8000 000 8145 0,47% 0,47%
Fastighets AB Stenvalvet $3+135
291211 14 000 000 14 052 0,81% 0,81%
Intea Fastigheter $3+133 300605 10 000 000 10 002 0,57% 0,57%
Svensk Fastighetsfinans S3+135
260221 10 000 000 10057 0,58% 0,58%
82 664 4,74%
LIVSMEDELSFORSALIN.
Lantméannen S3+88 270322 10 000 000 10 044 0,58% 0,58%
10 044 0,58%
FORDON
Husqvarna $3+90 250814 8000 000 8002 0,46% 0,46%
8002 0,46%
RAVAROR & MATERIAL
Billerud $3+125 260209 26000 000 26103 1,50% 1,50%
26103 1,50%



Balansrakning, tkr

Fondens utveckling

TILLGANGAR 2025-06-30 2024
Overlatbara virdepapper 1686411 1668 739
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivat - -
Ovriga derivatinstrument - -
Fondandelar - -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1686411 1668 739
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1686411 1668 739
Bankmedel och 6vriga likvida medel 50537 68 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8581 4671
Ovriga tillgangar (Not 2) 2068 157
SUMMA TILLGANGAR 1747 598 1741670

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Skatteskulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2370 2440
Ovriga skulder (Not 2) 1352 3646
SUMMA SKULDER 3722 6087
FONDFORMOGENHET (Not 1) 1743 876 1735584

POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansiella instrument - -
Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sikerheter - -
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga stillda sikerheter - -

Noter, tkr

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1735584 2006 633
Andelsutgivning 97 264 44381
Andelsinlésen -152 695 -358 806
Arets resultat 63723 43375
Ldmnad utdelning - -
SUMMA Fondférmogenhet 1743876 1735584

NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 2068 157
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -1 -

2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Fondformégenhet, tkr 1743876 1735584 2006633 2044140 1970741
Totalavkastning, % 3,5 2,0 7,5 -10,8 29,5
Jamférelseindex, % 2,4 8,0 16,1 -18,0 28,6
Andelsvérde, kr 308,16 297,60 291,69 271,20 304,11
Antal andelar, tusental 5642 5832 6878 7536 6480
Utdelning kr/andel - - - - -
2020 2019 2018 2017 2016
Fondformégenhet, tkr 1585038 1599260 1327111 1494824 1426906
Totalavkastning, % 8,8 27,9 -6,0 11,1 7,7
Jamforelseindex, % 12,3 25,9 -2,5 9,5 9,6
Andelsvérde, kr 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57
Antal andelar, tusental

Utdelning kr/andel

6748

7 404

7 862

8327

8832



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



