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LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Fondbeskrivning

Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond med
globala placerings mojligheter som &r inriktad mot sma och med-
elstora teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag déar forval-
tarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och varde-
ring. Fokus laggs pa analys, urval och uppféljning av varje enskild
investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande.
Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hégsta mojliga
vardetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om minst fem ar) och att
en god riskspridning erhalls.

Fondfakta

Fondens startdatum 2019-11-07
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Johan Nilke
Medforvaltare Andreas Dahl

Jamforelseindex MSCI World Small Cap Information
Technology Index*

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Organisationsnummer 515603-0503
AVGIFTER

Forvaltningsavgift Andelsklass SEK 1,60%
Forsaljningsavgift / Inlosenavgift Ingen

*Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas fér internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och fér inte anvindas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgéra
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av
investeringsbeslut och den kan inte &beropas som s&dan.

Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutsagelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvédndaren av denna information tar hela risken for all anvéandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till
att sammanstilla, berdkna eller skapa ndgon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begrénsning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar fér
direkta, indirekta, speciella, tillfilliga, bestraffande eller féljd-skador (inklusive, utan begrénsning,
férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestammelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrékning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kdpkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststdlls marknadsvdrde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod foér fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
darmed vdrna om fortroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att folja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr
hittar du pd www.lannebo.se/fonder.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berdkna
fondens sammanlagda exponering anvands den sa kallade
dtagandemetoden. Atagandemetoden innebér att derivat-
positionerna konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgangarna.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fondférmdégenheten sjonk fran 623 miljoner kronor vid ingangen
av 2024 till 544 miljoner kronor den 31 december 2024. Nettot
av in- och utfléden under perioden var minus 61 miljoner kronor.
Fonden sjonk under perioden med 2,8 procent. Fondens jamforel-
seindex sjonk med 10,4 procent.

HALVARET SOM GATT

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var
CyberArk Software, Volue och Sectra. Det digitala sékerhetsbolaget
CyberArks aktie har gynnats av bolagets starka forsaljningstillvaxt
och bolaget har etablerat en stark marknadsposition. Det norska
innehavet Volue blev under aret utkopta fran borsen till en premie.
Sectra, som tillhandahaller digitala bildhanteringssystem for sjuk-
hus, har fortsatt sin tillvéxtresa och vunnit manga stora kontrakt,
inte minst i USA.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var
Alfen, Sinch och Qualys. Alfen fick i borjan av aret operativa pro-
blem som tvingade bolaget att sanka sina prognoser, samtidigt
som osakerhet kring elektrifiering av bilmarknaden 6kade. Sinch
har haft stora utmaningar den senaste tiden och marknaden ar
sarskilt besviken pa tillvaxten och att bolaget inte har levt upp till
marknadens forvantningar. Det digitala sdakerhetsbolaget Qualys
har haft utmaningar relaterat till korsforsaljning av sina produkter
samt 6kad konkurrens pa marknaden, vilket reflekteras i aktiens
negativa kursutveckling.

Fondens tre storsta innehav var Descartes Systems, CyberArk och
Addnode. Descartes Systems tillhandahaller mjukvara for att 6ka
effektivitet, prestanda och sakerhet i foretagsleveranskedjor. Cybe-
rArk verkar inom cybersdkerhet och fokuserar framst pa att skydda
privilegierade konton som exempelvis IT-administratérer. Addnode
ar ett svenskt bolag som férvarvar, driver och utvecklar IT-bolag.

Fondens storsta nettokdp under perioden var Rapid7, Truecaller
och Topicus. Rapid7 &r ett for fonden nytt innehav och tillhandahal-
ler digitala sdkerhetsldsningar. Aven Truecaller blev ett nytt inne-
hav i fonden och erbjuder en app som privatpersoner anvander for
att identifiera okdnda samtal och SMS och ddrmed minskar risken
for att bli utsatt for bedrageri. Topicus fokuserar pa forvarv, utveck-
ling och forvaltning av nischade mjukvarubolag.

Fondens storsta nettoforsaljningar under perioden var Volue, Nex-
us och Keywords Studios. Den gemensamma namnaren var utkop
eller uppkop. Norska Volue koptes ut av private equity-bolaget
Edison Bidco. Ytterligare bud pa innehav i fonden resulterade i att
Nexus blev en stor nettoférsaljning. En del av vinsten togs hem i
samband med annonseringen av budet, medan resterande del av
likviden kommer in i bérjan av 2025. Aven Keywords Studios blev
utkopta fran borsen av private equity-firman EQT.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Helen Groth som var medforvaltare i fonden avslutade sin anstall-
ning per den 31 januari 2025. Andreas Dahl dr sedan 19 maj 2025
medforvaltare i fonden.

Fondbolaget anvdander Glass Lewis som rostningsradgivare for rost-
ning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier som
ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fon-
dens placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt ratt att
lana ut vardepapper. Enligt gdllande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument i forvaltningen. Ingen av
dessa majligheter har utnyttjats under forsta halvaret 2025.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att virdet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfér en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, méanskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i Ovrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa hévstang / for att 6ka avkastning.
En Okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer, som inte
nodvandigtvis i sin helhet ingar i riskindikatorn.



Finansiella instrument, tkr

Balansrakning, tkr

Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- TILLGANGAR 2025-06-30 2024
till handel pé en reglerad marknad eller varde, tkr fondfor- del av fond- = a .
motsvarande marknad utanfér EES i o Overlatbara vardepapper 521696 597 368
Akti Penningmarknadsinstrument - -
~ ler N OTC-derivat - -
HALSOVARD Ovriga derivatinstrument - -
Revenio Group 81391 25222 4,64% 4,64% Fondandelar - -
Sectra B 95191 33355 6,13% 6,13% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 521 696 597 368
58577 10,77% Placering pa konto hos kreditinstitut - -
SERVICE Summa placeringar med positivt marknadsvérde 521 696 597 368
o 9
Karnov Group 239519 25724 4,73% 4,73% Bankmedel och 6vriga likvida medel 23841 26 257
25724 4,73% Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 177 207
MJUKVARA & TJANSTER Ovriga tillgéngar (Not 2) 2806 2126
cBrain 42751 13782 2,53% 2,53% SUMMA TILLGANGAR 548 520 625958
Cyberark Software 4675 18128 3,33% 3,33%
Descartes Systems Group 23848 23041 4,24% 4,24% SKULDER
g:ﬂf:r: ” :2 ggé 12 i;g ;';;:f ;’;;:f OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Kinaxi etworks 54 1 . n" - ; Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
|nax.|s - 548 6335 3,00% 3,00% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde - -
Nordic Semiconductor 138568 17709 3,26% 3,26% i ella i d " Knadsvird
Qualys 11680 15904 2,02% 2,02% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde - -
Rapid7 41755 9204 1,69% 1,69% Skatteskulder - -
SPS Commerce 12810 16 614 3,05% 3,05% lfpp_lupna kostnader och forutbetalda intakter 3315 863
Topicus.com 28515 33979 6,25% 6,25% Ovriga skulder (Not 2) 1243 1741
Truecaller 384 622 25 808 4,74% 4,74% SUMMA SKULDER 4557 2604
Varonis Systems 31700 15332 2,82% 2,82% FONDFORMOGENHET (Not 1) 543 963 623354
Verint Systems 50 800 9523 1,75% 1,75%
Vitec Software Group 44 071 21031 3,87% 3,87% POSTER INOM LINJEN
Yubico 66018 8992 1,65% 1,65% X NVEINE
271441 49,90% Utlanaqe fmﬂan5|ella“|nstrument _ _ - -
. Del av 6verlatbara vardepapper som ar utldnade - -
KONSUMENTTJANSTER Mottagna sdkerheter for utlanade finansiella instrument - -
Addnode Group B 280 848 31118 5,72% 5,72% Mottagna sikerheter fér OTC-derivatinstrument - -
BTS Group B 95 464 22052 4,05% 4,05% Mottagna sikerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Know IT 87 865 11229 2,06% 2,06% Ovriga mottagna sakerheter - -
64399 11,84% Stallda sikerheter for inlanade finansiella instrument - -
HARDVARA & TILLBEHOR Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
AutoStore Holdings 1529204 8663 1,59% 1,59% %tal!da sa“kerheser for 6vriga derivatinstrument - -
Dynavox Group 292 948 32752 6,02% 6,02% Ovriga stallda sakerheter - -
Mycronic 116 600 23530 4,33% 4,33%
64944 11,94% Noter, tkr
LAKEMEDEL NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
itroli o 9
Vitrolife 115 860 16220 2,98% 2,98% Fondférmogenhet vid arets borjan 623 354 642 076
16 220 2,98% Andelsutgivning 24 885 133 445
HALVLEDARE Andelsinlosen -85 707 -233915
Nova 162 425 0,08% 0,08% Arets resultat -18 569 81747
425 0,08% Ldmnad utdelning - -
Summa Aktier 501731 92,24% SUMMA Fondférmogenhet 543 963 623 354
Summa verlithara virdepapper som &r NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
ul;:ptagna till ha:del paken;eglerzf r::rknad 1731 2.2a% | bvriga tillgdngar ingér olikviderade affarer 2 806 2126
eller motsvarande marknad utanfér EES 50173 92, | 6vriga skulder ingdr olikviderade afférer -3838 -1742
Overlatbara vardepapper som ar foremal Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- .
for regelbunden handel vid nagon annan vérde, tkr fondfor- del av fond- Fondens utveckl 1 ng
marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten mogenhet  formogenhet
Aktier 2025-06-30 2024 2023 2022 2021
MEDIA Fondférmégenhet, tkr 543 963 623 354 642076 814550 1252759
Paradox Interactive 105 078 19 965 3,67% 3,67% Totalavkastning, % -2,8 13,5 1,4 -23,2 19,9
19 965 3,67% Jamforelseindex, % -10,4 20,4 23,3 -17,8 24,1
. o Andelsvérde, kr 153,82 158,32 139,53 137,60 179,14
Summa Aktier 19965 3,67% Antal andelar, tusental 3536 3937 4602 5919 6993
Summa Overlatbara virdepapper som &r foremal Utdelning kr/andel - - - - -
foér regelbunden handel vid ndgon annan marknad 2020 2019
som dr reglerad och 6ppen for allmdnheten 19 965 3,67% Fondfrmogenhet, tkr 971909 175051
Totalavkastning, % 42,2 5,0
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvérde Jamforelseindex, % 24,3 2,9
Med positivt marknadsvérde 521696 95,91% Andelsvarde, kr 149,39 105,01
Med negativt marknadsvarde ~ _ Antal a.ndelar, tusental 6 506 1667
Summa Finansiella instrument 521696 95,91% Utdelning kr/andel ) .
Ovriga tillgangar och skulder 22267 4,09%
Varav likvida medel 23841 4,38%
Fondformogenhet 543 963 100,00%



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB
Box 7837, 103 98 Stockholm
Besoksadress:

Master Samuelsgatan 6
Kundtjanst: (9.00-17.00)

Tel: 08-5622 5222

E-post: info@lannebo.se
Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalférvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB &r ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstédllande direktor
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogérelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD

Lannebo Teknik Smabolag

Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



