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NORDNET PENSIONSFOND

Fondbeskrivning

Nordnet Pensionsfond ar en aktiv och hallbar blandfond som in-
vesterar i svenska och globala aktie- och rantefonder och som
ska ge en attraktiv riskjusterad avkastning over tid. | denna fond
skapas mervdrde genom att analysera vilka tillgangsslag som for
stunden har bdst majlighet att skapa meravkastning.

Fondfakta

Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Erik Nilsson
Stéllforetradare Tobias Ovelius

30% MSCI ACWI Net Total Return*

30% OMX Stockholm Benchmark Cap Gl
20% OMRX Money Market

20% OMRX Total Bond

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -

Jamforelseindex

Organisationsnummer 515602-3094
AVGIFTER

Forvaltningsavgift 0,72%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen
Hogsta avgift som far tas ut ur fonden for forvaltning, administra-
tion, forvaring, tillsyn och revision: 1,00%

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvandas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och fér inte anvindas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgéra
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av
investeringsbeslut och den kan inte &beropas som s&dan.

Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultat-
analyser, prognoser eller forutsagelser. MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och
anvédndaren av denna information tar hela risken for all anvéandning av denna information.

MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till
att sammanstilla, berdkna eller skapa ndgon MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna")
friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begrénsning, alla garantier om ori-
ginalitet, noggrannhet, fullstindighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet fér ett
visst syfte) med avseende pa denna information.

Utan att begrénsa nagot av det ovanstadende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar fér
direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljd-skador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestdmmelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | Ovrigt foljs
bokforingslagens bestaimmelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdakning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns varderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tatiy, faststélls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling

Nyckeltal

Fondbolaget

U J & BB NN

Viktig information

Samtligaindex som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
darmed varna om fortroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att folja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstdndiga informationsbroschyr innan du koper
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.



Nordnet Pensionsfond

Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden minskade med 0,7 procent under perioden medan fon-
dens jamforelseindex steg med 0,1 procent. Fondformogenheten
minskade fran 3 524 miljoner till 154 miljoner kronor och fonden
hade ett nettoutflode pa 3 300 miljoner kronor under perioden.

HALVARET SOM GATT

Aret borjade i positiv anda med en optimistisk syn pa den tilltra-
dande presidenten i USA. Trumps forra reformagenda var fokuse-
rad pa skattesdnkningar och borsutvecklingen var generellt sett
god. Stockholmsbdérsen hade stigit over 10 procent fram till slu-
tet av februari. Dock skulle det visa sig att Trump ville fokusera pa
handelsunderskottet mer @n nagot annat och ett tullkrig var i an-
tagande. Under mars och under de férsta dagarna i april foll Stock-
holmsborsen 20 procent som mest nar oron kring Trumps tullar
var som mest intensiv. Under samma period forsvagades dollarn
over 10 procent mot euron och amerikanska obligationsrantor steg
50 punkter. En kombination som satte den amerikanska ekonomin
under stor press. Strax darefter annonserade vita huset att tullarna
skulle skjutas upp 90 dagar vilket fick marknaden att pusta ut. Un-
der varen fortsatte geopolitiska risker dominera nyhetsflodet da
bland annat Israel attackerade Iran. Marknaden fortsatte dock att
aterhamta sig da tulloron successivt minskade och da inflationsut-
vecklingen sa sakteligen gick mot malet. Europeiska centralbanken
och Riksbanken sankte sina styrrantor till 2 procent. Den ameri-
kanska centralbanken avvaktade med att sianka da de forst ville se
effekterna av Trumps kommande tullar mot omvaérlden. | slutet av
perioden hade amerikanska aktier aterhamtat hela nedgangen och
dessutom naddes nya hogstanivaer for aktieindexet S&P 500.

Fonden utvecklades svagare an sitt jamforelseindex under perio-
den. En bidragande orsak var den hoga aktievikten i borjan av mars,
da oron kring tullar tilltog. Fonden gynnades dock av en évervikt i
svenska aktier, som klarade sig battre an globala. Vardepappersva-
len i den globala portféljen paverkade resultatet positivt, medan
den svenska portféljen bidrog negativt. Totalt sett var fondens ut-
veckling sdmre an index.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for rost-
ning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier som
ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos réstningsprinciper
och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbolaget.

Inga kdnda intressekonflikter har uppstatt i samband med fondens
placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har inte utnyttjat denna mojlighet under forsta
halvaret 2025.

Fonden har under forsta halvaret 2025 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav
kan falla vilket paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursférandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa foérandringar i det allmédnna rantelaget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rantebdrande
instrument med langre l6ptider ar utsatta for en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rdntebarande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, forsamras vilket kan medfora att vardet av
rantebarande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for forlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En okad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer.



Finansiella instrument, tkr

Balansrakning, tkr

Ovriga finansiella instrument Antal Mgrknads— Andeluav Emittent, an TILLGANGAR 2025-06-30 2024
vérde, tkr fcndfor— jiel ﬁvfond- Overlatbara virdepapper _ R
Fondandelar Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivat - -
AFT'EFONDER Ovriga derivatinstrument - -
Ohman Global A 36 813 17 261 11,19% 11,19% Fondandelar 153417 3437935
(?hman Global Smabolag A 20117 3192 2,07% 2,07% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 153417 3437935
(?hman Marknad Global A 97 399 25 686 16,65% 16,65% Placering p3 konto hos kreditinstitut } B
Ohman Marknad Sverige A 48 576 8742 5,67% 5,67%
Bhman Marknad Sverige Bred A 53958 24035 15,58% 15,58% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 153417 3437935
Ohman Smabolagsfond A 416 3028 1,96% 1,96% Bankmedel och 6vriga likvida medel 863 118 676
Ohman Sverige A 70510 16 810 10,89% 10,89% Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 78 1760
98 754 64,00% Ovriga tillgangar (Not 2) 42 6972
RANTEFONDER SUMMA TILLGANGAR 154 399 3565344
Ohman Global Investment Grade A 53486 5706 3,70% 3,70%
Ohman Kort Rinta A 115 485 11 840 7,67% 7,67% SKULDER
0 i i 0, 0,
Ghnan e loige Ios RO LUK orcamomstumnnedsepunnsse S
— — Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ohman Réntefond Kompass A 110 168 12 405 8,04% 8,04% —— - - - =
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
54663 35,43% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa Fondandelar 153 417 99,43% Skatteskulder - -
Summa Ovriga finansiella instrument 153417 99,43% Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 93 2159
Ovriga skulder (Not 2) 7 38724
SUMMA SKULDER 100 40883
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde - -
FONDFORMOGENHET (Not 1) 154 299 3524461
Med positivt marknadsvérde 153 417 99,43%
Med negativt marknadsvérde - -
Summa Finansiella instrument 153 417 99,43% POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansiella instrument - -
N Del av dverlatbara virdepapper som &r utldnade - -
Ovriga tillgangar och skulder 882 0,57% Mottagna sikerheter for utldnade finansiella instrument - -
Varav likvida medel 863 0,56% Mottagna sikerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Fondformogenhet 154 299 100,00% Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sakerheter - -
Stéllda sakerheter fér inlanade finansiella instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga stillda sikerheter - -
Noter, tkr
NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
Fondférmégenhet vid drets bérjan 3524461 2 880044
Andelsutgivning 394 986 546 715
Andelsinlésen -3 694 657 -251311
Arets resultat -70 490 349 012
Lamnad utdelning - -
SUMMA Fondférmogenhet 154 299 3524461
NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affdrer 42 6972
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -1902 -31902
Fondens utveckling
2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Fondformégenhet, tkr 154 299 3524461 2880044 2281615 2256014
Totalavkastning, % -0,7 11,9 12,3 -13,6 20,2
Jamforelseindex, % 0,1 12,2 12,9 9,1 19,0
Andelsvérde, kr 255,52 257,27 230,00 204,82 236,96
Antal andelar, tusental 604 13699 12522 11139 9521
Utdelning kr/andel - - - - -
2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmogenhet, tkr 112725 102 344 81255 972 345 718738
Totalavkastning, % 1,2 16,4 -1,8 4,8 10,2
Jamforelseindex, % - - - - -
Andelsvirde, kr 197,16 194,91 167,43 170,53 162,67
Antal andelar, tusental 572 525 485 5702 4418

Utdelning kr/andel - -



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@lannebo.se

Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalforvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB ar ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.
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Stockholm den dag som framgar av digital signatur
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Nordnet Pensionsfond

Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



