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OHMAN GLOBAL

Fondbeskrivning

Ohman Global &r en aktiv och stilneutral globalfond som férval-
tas av en grupp erfarna forvaltare som alla har olika sektorsan-
svar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier och har en bred
inriktning mot olika lander och branscher. Malsattningen ar att
med god riskspridning pa lang sikt, 6vertraffa utvecklingen pa de
globala aktiemarknaderna.

Fondfakta
Fondens startdatum 1998-12-21
Kursnotering Daglig

Ylwa Haggstrom, Filip Boman,
Anna Eliasson, Par Lofving,
Andreas Blomqvist

MSCI ACWI Net Total Return*

Ansvariga forvaltare

Jamforelseindex

Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 964767
Organisationsnummer 504400-4967
AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 1,25%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

*Kalla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvindas for internt bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i nagon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella
instrument eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen &r avsedd att utgora
investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form
av investeringsbeslut och den kan inte aberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte
ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutsagelser.
MSCl-informationen tillhandahalls ”i befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar
hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och
alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berdkna eller skapa nagon
MSCl-information (tillsammans "MSCl-parterna") friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (in-
klusive, utan begrdnsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet,
icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information.
Utan att begrénsa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCl-part i nagot fall ha nagot ansvar for
direkta, indirekta, speciella, tillflliga, bestraffande eller foljd-skador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com).

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestimmelser. Fondens redovisning
féljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns vérderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststalls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.
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Fondens utveckling
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Fondbolaget

Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalférvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
diarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Férening och har for avsikt att félja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du ldser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.
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Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden sjonk med 4,7 procent under perioden medan fondens
jamforelseindex sjonk med 5,1 procent. Fondféormogenheten mins-
kade fran 23 324 miljoner till 20 731 miljoner kronor och fonden
hade ett nettoutfléde pa 1 465 miljoner kronor under perioden.

HALVARET SOM GATT

Efter inledande uppgangar i borjan av aret foll aktier kraftigt

pa en ovantat aggressiv héjning av importtullar fran USA och
president Trump under tidig april. Denna 6verraskande atgard
ledde till ett kortvarigt men skarpt ras pa globala aktiemarknader,
da investerare befarade ett fullskaligt handelskrig. Teknikaktier,
som ar sarskilt kansliga for globala leveranskedjor och handels-
hinder, drabbades initialt hart. Vandpunkten kom dock snabbt.
En 90-dagars paus i Trumps tullhdjningar, meddelad den 9 april,
injicerade omedelbar optimism pa marknaden. Detta banade vag
for en kraftig aterhamtning under maj och juni, dar flera borser
och index, sasom amerikanska, S&P 500 noterade rekordnivaer.
Det lite ldgre politiska tonlaget runt tullar bidrog till uppgangarna
men marknaden drevs ocksa av optimism runt Al och fortsatta
investeringar i utbyggnaden av infrastruktur for Al. Microsoft med
sin investering i OpenAl samt de ledande chiputvecklarna Nvidia
och Broadcom steg samtliga till nya rekordnivder. Bade Microsoft
och Nvidia narmar sig fyra biljoner dollar i marknadsvarde och
passerade med rage Apple i storlek. Apple har sett sin aktie falla
under arets inledande manader pa svag tillvaxt och oférmaga att
visa framgangar inom Al.

Det var inte bara amerikanska bérser som nadde nya héjder utan
flera europeiska bérser sasom lItalien, Spanien och Tyskland slog
ocksa nya rekord pa forhoppningar om finanspolitiska stimulanser.
En annan marknad som utvecklade sig mycket starkt var Sydkorea
som steg runt 19 procent matt i svenska kronor. Historiskt sett
har sydkoreanska aktier handlats med en "Korearabatt", delvis pa
grund av oro kring svag bolagsstyrning, sarskilt hos de familjekon-
trollerade konglomeraten, "chaebol". Under forsta halvaret 2025
har det funnits en viaxande forhoppning om att detta haller pa att
forandras. Ett nytt marknadsvanligt styre kontrollerar nu parla-
mentet och man har utlovat reformer samt vilja att pressa foretag
att bli mer aktiedgarvanliga. Fonden har for tillfallet tva innehav i
Sydkorea. Samsung Electronics som steg 6 procent under perioden
och KB Financial Group som steg 28 procent. Bagge innehaven bor
dra fordel av reformer da bolagen handlas under bokfért varde och
det finns press fran manga investerare att bolagen ska forbattra sin
aktiedgarvanlighet.

Fondens avkastning liksom fondens jamforelseindex paverkades
negativt av den starkare svenska kronan och den svaga amerikan-
ska dollarn. Aven om USAs bérser nddde nya rekordnivder under
arets forsta halft sa var utvecklingen negativ matt i svenska kronor.
Pa den negativa sidan foll ocksa de senaste arens vinnare i fonden
Deckers Outdoor med 46 procent. Bolaget som har varumarkena
Hoka och UGG drabbades av tulloro da en betydande del av fore-
tagets produkter tillverkas i Asien och framfor allt Vietnam. Inves-
terare oroades dven av en lagre tillvaxttakt. Halsovardsaktier har
dven de lidit av politiska utspel och budgetnedskarningar for forsk-
ning och sjukvard. Becton Dickinson foll 35 procent och Thermo
Fisher sjonk 33 procent i perioden.

De starkaste bidragen i fonden var férutom tidigare namnda bolag
i Sydkorea de europeiska bankerna Société Générale med uppgang
pa 78 procent och Commerzbank som 6kade 32 procent.

Aven har kommer virderingen frdn mycket |aga nivaer och i kom-
bination med en férbattrad I6nsamhet samt floden in i europe-
iska aktier skot kurserna i hojden. Vidare, fortsatte Spotify sin
starka kursresa efter stora vinstlyft pa 6kade abonnemangspriser
och kostnadskontroll. Aktien steg 46 procent matt i svenska kro-
nor.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Fondbolaget anvander Glass Lewis som rostningsradgivare for
réstning pa bolagsstammor i de bolag som har gett ut de aktier
som ingar i fonden. Radgivaren utgar fran Lannebos rostnings-
principer och det slutgiltiga rostningsbeslutet tas av Fondbola-
get.

Inga kénda intressekonflikter har uppstatt i samband med fon-
dens placeringar.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att handla
med derivat men har under forsta halvaret 2025 endast utnyttjat
det i form av teckningsratter.

Fonden har under forsta halvaret 2025 inte utnyttjat mojligheten
att anvanda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Aktiemarknadsrisk: Risken att vardet av aktieinnehav faller vilket
paverkar fondens nettoférmogenhet.

Valutarisk: Risken att valutakursforandringar paverkar fondens
nettoférmogenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden har
vardepappersinnehav i annan valuta.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfor en koncentrerad exponering mot en viss typ av place-
ringsinriktning. Denna fond har en lag koncentrationsrisk da den
ar diversifierad bade i vardepappersval och i exponering mot
olika geografiska marknader.

Operativ risk: Risken for férlust pa grund av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i ovrigt inte fullgor sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sakerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvdnda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer.
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Finansie"a instrument' tkr AT&T 1215123 335143 1,62% 1,62%
Deutsche Telekom 752 538 260 731 1,26% 1,26%
Overlatbara virdepapper som r upptagna Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- Prysmian 331156 222 432 1,07% 1,07%
till handel pé en reglerad marknad eller varde, tkr fondfor- del av fond- Telekom Indonesia Persero 62799579 102 480 0,49% 0,49%
motsvarande marknad utanfor EES 6, ormod - -
. 920786 4,44%
Aktier N
VERKSTAD RAVAROR & MATERIAL .
Atlas Copco A 1450 495 221708 1,07% 1,07% Antofagasta _ 816715 193 006 0,93% 0,93%
Linde Plc (US-line) 55943 250 148 1,21% 1,21%
Comfort Systems USA 56 831 290423 1,40% 1,40% Rio Tinto (GBP) 309799 171751 0.83% 0.83%
nVent Electric 365928 255 455 1,23% 1,23% - -
Trane Technologies 67628 281920 1,36% 1,36% 614905 2,97%
WW Grainger 24184 239758 1,16% 1,16% ELKRAFT, VATTEN
1289265 6,22% Constellation Energy 60 703 186 724 0,90% 0,90%
LAKEMEDEL EON 1126313 196 881 0,95:'/0 0,95:/n
AstraZeneca 225882 300 084 1,45% 1,45% E”Z' 5 2 g:g ;ii gi 332 8’2(1); 8’2;;
Cytokinetics 310 000 97 614 0,47% 0,47% ydro Dne 0% 0%
Haleon 4420 631 216 154 1,04% 1,04% 697193 3,36%
Jazz Pharmaceuticals 189 999 192 159 0,93% 0,93% MEDIA
Novo-Nordisk B 361867 238533 1,15% 1,15% Warner Music Group 807 186 209 552 1,01% 1,01%
1044543 5,04% 209 552 1,01%
KONSUMENTKAP.VAROR KONSUMENTTJANSTER
ANTA Sports Products 1599 400 183 498 0,89% 0,89% Accor 460 649 228 450 1,10% 1,10%
Deckers Outdoor 100 908 99122 0,48% 0,48% Airbnb 118 243 149 134 0,72% 0,72%
Samsung Electronics 736176 310893 1,50% 1,50% Rollins 454701 244 495 1,18% 1,18%
Sony 983 870 242132 1,17% 1,17% 622 080 3,00%
835644 4,03% FORSAKRINGSBOLAG
FORDON Aon 73 081 248 480 1,20% 1,20%
Mercedes Benz Group 279902 155 596 0,75% 0,75% Progressive Corp 105012 267 075 1,29% 1,29%
155 596 0,75% 515555 2,49%
HARDVARA & TILLBEHOR LIVSMEDELSPROD
Apple 261098 510539 2,46% 2,46% Unilever 405 059 234085 1,13% 1,13%
BlackRock 25710 257 094 1,24% 1,24% 234 085 1,13%
Hitachi 940 200 260 851 1,26% 1,26:4 LIVSMEDELSFORSALIN.
:(Be'\\:lence lig i;: i:g gis é::;‘:;: ;:g;;; Albertsons Companies 969 241 198 693 0,96% 0,96%
Sinbon Electronics 2049 000 146 064 0,70% 0,70% 198 693 0,96%
1694 966 8,18% Summa Aktier 20412432 98,46%
FINANSFORETAG Summa Overlatbara virdepapper som ar
AlA Group 2912200 248 906 1,20% 1,20% pptagna till handel pa en reglerad marknad
CBOE Global Markets 141909 315 405 1,52% 1,52% eller motsvarande marknad utanfor EES 20412432 98,46%
JPMorgan Chase 164 325 454 023 2,19% 2,19%
KB Financial Group 416 491 326 186 1,57% 1,57%
Visa A 147 039 497 546 2,40% 2,40% Fi i instrument med positivt och negativt marknadsvarde
1842 066 8,89% Med positivt marknadsvérde 20412432 98,46%
MJUKVARA & TIANSTER Med negativt marknadsvérde - -
Adyen 15483 269934 1,30% 1,30% Summa Finansiella instrument 20412432 98,46%
Alphabet A 403129 677072 3,27% 3,27%
Broadcom 120667 316 999 1,53% 1,53% P
Constellation Software 7377 257 274 1,24% 1,24% Sz:ggvaliw?::rg:e';;h skulder ;;2 32: 122:2
Intuit 36127 271185 1,31% 1,31% !
Meta Platforms 26125 183771 0,89% 0,89% Fondftr r 20730787 100,00%
Microsoft 279541 1325169 6,39% 6,39%
Spotify Technology 34 484 252183 1,22% 1,22%
Taiwan Semiconductor 1351000 467 208 2,25% 2,25%
Workday A 91471 209 221 1,01% 1,01%
4230017 20,40%
BANKER
Commerzbank 289993 86 880 0,42% 0,42%
First Citizens BancShares 9235 172 195 0,83% 0,83%
ICICI Bank ADR 768 835 246 491 1,19% 1,19%
Societe Generale 617 692 335494 1,62% 1,62%
841 060 4,06%
HALSOVARD
Boston Scientific 269 458 275833 1,33% 1,33%
Convatec Group 6200 000 233523 1,13% 1,13%
Fresenius SE & Co 560032 267 400 1,29% 1,29%
Surgery Partners 747 362 158 337 0,76% 0,76%
Thermo Fisher Scientific 53 806 207917 1,00% 1,00%
1143010 5,51%
HALVLEDARE
First Solar 85524 134928 0,65% 0,65%
Nvidia 608 477 916 189 4,42% 4,42%
1051117 5,07%
FASTIGHETER
Mitsui Fudosan 1980 305 182 269 0,88% 0,88%
Prologis 225336 225750 1,09% 1,09%
TOPBUILD CORP 62 753 193 616 0,93% 0,93%
601 635 2,90%
DETALJHANDEL
Alibaba Group Holding HK 1411584 188170 0,91% 0,91%
Amazon.com 313114 654 682 3,16% 3,16%
Mitra Adiperkasa Tbk 268 510 400 185 986 0,90% 0,90%
1028839 4,96%
HUSHALLSPRODUKTER
Bellring Brands 366 030 202 084 0,97% 0,97%
Colgate Palmolive 313533 271618 1,31% 1,31%
Giant Biogene Co 2400 000 168 124 0,81% 0,81%
641 825 3,10%

TELEKOMOPERATORER



Balansrakning, tkr

Fondens utveckling
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TILLGANGAR 2025-06-30 2024 2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Overlitbara vardepapper 20412432 23173295 Fondférmagenhet, tkr 20730787 23324231 20211844 17129619 20609 399
Penningmarknadsinstrument - - Totalavkastning, % -4,7 21,1 15,8 86 23,8
OTC-derivat - - Jamforelseindex, % 5,1 28,8 18,2 6,1 30,7
Ovriga derivatinstrument - - Andelsklass A
Fondandelar - - .

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 20412432 23173295 2:?aellz\:$:Iealnk:usental 22%?3 :zlégi 13%;; i?oéz; :gtgg

Placering pa konto hos kreditinstitut - - Andelsklass B

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 20412432 23173295 Andelsvérde, kr 186,32 201,50 171,57 152,87 172,45

Bankmedel och 6vriga likvida medel 336038 166 866 Antal andelar, tusental 4261 4269 6388 6525 63835

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 10041 11300 Utdelning kr/andel 5,59 6,00 4,94 4,62 4,64

Ovriga tillgdngar (Not 2) 154 089 39927

SUMMA TILLGANGAR 20912601 23391388 2020 2019 2018 2017 2016
Fondférmégenhet, tkr 15650613 14847358 8097670 3910290 532659
Totalavkastning, % 8,9 35,0 0,7 13,8 14,3

SKULDER Jamforelseindex, % 2,0 33,7 1,9 108 15,0
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Andelsklass A
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Andelsvirde, kr 310,23 284,83 211,01 209,49 184,04
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Antal andelar, tusental 47347 48736 35386 15697 2894
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Andelsklass B
Skatteskulder 443 1795 Andelsvérde, kr 143,52 135,84 103,79 106,24 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22304 26710 Antal andelar, tusental 6702 7109 6076 5856 -
Ovriga skulder (Not 2) 159 067 38652 Utdelning kr/andel 3,74 3,81 3,42 - -
SUMMA SKULDER 181813 67 157
FONDFORMOGENHET (Not 1) 20730787 23324231

POSTER INOM LINJEN
Utlanade finansiella instrument - -

Del av §verlatbara virdepapper som &r utlanade - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sikerheter - -
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga stillda sikerheter - -

Noter, tkr

NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
Fondférmégenhet vid rets bérjan 23324231 20211844
Andelsutgivning 713227 2201760
Andelsinlésen -2177740  -3289334
Arets resultat -1102 708 4235083
Ldmnad utdelning -26 224 -35123
SUMMA Fondférmogenhet 20730787 23324231

NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 153 999 39792
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -152 086 -32 000




Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@lannebo.se

Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalforvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB ar ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
Bjorn Fréling

Johan Lannebo
Catharina Versteegh
Ann Oberg

Verkstdllande direktér
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogorelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



