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OHMAN REALRANTEFOND

Fondbeskrivning

Ohman Realrintefond ar en aktivt férvaltad rintefond som
huvudsakligen investerar i realobligationer med hogsta kredit-
vardighet emitterade av stat, kommun och bostadsinstitut. Re-
alrénteobligationer kompenseras for inflation vilket innebar att
fonden ar en bra investering nar placeraren vill skydda sig mot
stigande inflation. Da fonden &r aktivt forvaltad far dven inves-
teringar goras i nominella obligationer. Fondens riskmandat ut-
tryckt som duration ar mellan -1 3r till +1 ar relativt sitt jamfo-
relseindex.

Fondfakta

Fondens startdatum 2005-10-12
Kursnotering Daglig
Ansvarig forvaltare Lars Kristian Feste
Medforvaltare Therese Persson
Jamforelseindex OMRX Real Return Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 844100
Organisationsnummer 515602-0413
AVGIFTER

Forvaltningsavgift A+B 0,50%
Forsaljningsavgift Ingen
Inlésenavgift Ingen

Redovisningsprinciper

VARDEPAPPERSFONDER

Fondens verksamhet regleras av lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder samt dess fondbestimmelser. Fondens redovisning
foljer Finansinspektionens forfattningssamlings (FFFS 2013:9)
foreskrifter angaende vardepappersfonder.

VARDERING AV FONDEN

Fonden tillampar i allt vasentligt de redovisningsrekommenda-
tioner som faststallts av Fondbolagens Forening. | ovrigt foljs
bokforingslagens bestimmelser i tillampliga delar.

Fondens andelsvarde per 2025-06-30 avser fondens NAV-kurs
per 2025-06-30. | fondens balansrdkning har fondens innehav
varderats till marknadsvarde per 2025-06-30. Med marknads-
vardet avses senaste betalkurs. Om sadan ej finns vérderas
innehaven till senaste kopkurs, eller om denna inte ar represen-
tativ, faststalls marknadsvarde genom en varderingsmodell som
ar etablerad pa marknaden.

Tillgangar i utlandsk valuta redovisas i svenska kronor. Omrakning
har gjorts med en valutakurs per 2025-06-30. Vardering av valu-
taterminer sker utifran vaxelkurser per balansdagen.

Riskbedémningsmetod

Fonden investerar i derivatinstrument. For att berdkna fondens
sammanlagda exponering anvands den sa kallade atagandeme-
toden. Atagandemetoden innebér att derivatpositionerna kon-
verteras till en motsvarande position i de underliggande tillgang-
arna.
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Viktig information

Samtliga index som anvands i denna rapportinkluderar utdelningar,
liksom tidigare rapporter fran Lannebo Kapitalforvaltning.

Fondbolagens Forening har antagit en ”Svensk kod for fondbolag”.
Syftet med koden ar att verka fér en sund fondverksamhet och
déarmed varna om fértroendet. Lannebo Kapitalférvaltning ar
medlemmar i Fondbolagens Forening och har for avsikt att folja
Svensk kod for fondbolag.

Det finns inga garantier for att en investering i fonder ger en
god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier for att en investering i
fonder inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade
Oka och minska i varde och det &r inte sakert att man far tillbaka
hela det insatta kapitalet. En investering i fonder bor betraktas som
en langsiktig investering. Vi rekommenderar att du laser fondens
faktablad och fullstandiga informationsbroschyr innan du képer
andelar i en fond. Faktablad och fullstandig informationsbroschyr
hittar du pa www.lannebo.se/fonder.



Ohman Realrintefond

Forvaltningsberattelse

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 0,9 procent efter under forsta halvaret medan
fondens jamforelseindex steg med 1,0 % procent. Fondférmégen-
heten 6kade fran 1 525 miljoner till 1 308 miljoner kronor och fon-
den hade ett nettoutfldde pa 228 miljoner kronor under perioden.

HALVARET SOM GATT

Forsta halvaret 2025 har kretsat mycket kring USA:s nytilltradde
president Donald Trump — forst installationen, sedan handelskrig
och till sist aven inblandad i konflikten mellan Iran och Israel. Nar
Donald Trump installerades som USA:s 46:e president den 20 ja-
nuari var han betydligt mer férberedd &n vid installationen av sin
forsta mandatperiod. Tanken var att inforandet av tullar skulle
hjalpa USA ur flera problem: handelsunderskott, budgetunderskott
och hog inflation. Genom att inféra tullar pa all import skulle ocksa
en stor del av den globala produktionen flyttas tillbaka till USA och
aterstalla landet som industrination. 2 april, sa kallade ”Liberation
Day” var da presidenten tillkdnnagav vilka tullsatser alla varldens
lander skulle fa pa varor som importeras till USA. De globala fi-
nansmarknaderna reagerade forstas negativt pa detta, eftersom
mycket av globaliseringen, frihandeln och konjunkturutvecklingen
skulle bromsas upp. Under dagarna efter den 2 april féll bérserna
markant — breda aktieindex sjonk med 12—-15 procent, langa rantor
steg kraftigt i USA medan det motsatta syntes i Europa och svenska
rantor handlades vid en tidpunkt mer i linje som ett “safe haven”-
land trots att det spreds en global oro for savil inflation som kon-
junktur. Resultatet blev att Trump skot upp alla tullar till den 9 juli.
Under denna tid ska USA forhandla fram tullavtal med de lander
som berodrs. Nu har avtal slutits med ett par lander, men osékerhe-
ten géllande de resterande finns fortfarande kvar.

Trots att det ratt en stor osdkerhet géllande inflationsutvecklingen
sa har marknadens inflations-férvantningar sett pa femarssikt suc-
cesivt trendvis rort sig nedat under halvaret med undantag runt
inforandet av handelstullarna den 2 april nar det de som hogst
nadde 1,6 procent. Vid oljeuppstallet sa var svenska break evens
(skillnaden mellan nominella och reala statsobligationer) forva-
nansvart stabila. | skrivande stund prissatter marknaden en infla-
tion pa 1,3 procent i snitt de kommande fem aren i Sverige det vill
sdga att inflation ska ligga en bra bit under Riksbankens mal pa 2
procent. Ur den synpunkten ser det relativt billigt ut att inflations-
hedga en del av sitt kapital i var mening.

Centralbankerna har agerat lite olika under forsta halvaret 2025.
Riksbanken har sankt rantan tva ganger med 0,25 procentenheter
vardera, till 2,0 procent. ECB har sénkt fyra ganger med 0,25 pro-
centenheter per gang, ocksa till 2,0 procent. | Sverige argumente-
rar Riksbanken for att inflationen ar under kontroll, men oroar sig
for att konjunkturutvecklingen fortfarande ar svag. Den amerikan-
ska centralbanken, Federal Reserve (Fed), har daremot hallit styr-
rantan pa 4,5 procent under hela férsta halvaret. Fed behéver mer
tid for att se hur de olika tullsatserna paverkar den amerikanska
ekonomin. Samtidigt sa har makrodata visat pa en motstandskraft
i ekonomin, vilket ocksa ar en av anledningarna till att Fed kunna
avvakta med ytterligare rantesankningar.

Under juni har marknaden borjat prisa in ytterligare sankningar
fran Riksbanken, och i skrivande stund prisas 1,5 sankningar in un-
der andra halvaret. Var hallning ar att det atminstone blir ytterli-
gare en till sdnkning, troligtvis vid septembermétet, men givet hur
svensk ekonomisk data kommit ut den senaste tiden sa anser vi att
det ar rimligt att det prissatts viss sannolikhet dven for ytterligare
en till sankning.

Under perioden sa har det emitterats en ny realrdnteobligation
(forfall 2036) samtidigt som realranteobligationen med forfall
2026 blivit kortare @n ett ar och darmed fallit ur index. Dessa tva
justeringar resulterade i en ovanligt stor indexforlangning under
perioden och rantedurationen dr nu narmre 5 ar. Fonden har un-
der en viss del av perioden haft en kortare ranteduration an fon-
dens jamforelseindex vilket forklarar att avkastningen inte varit
lika hog givet det rantenedstall som synts. Fondens forrantnings-
takt ligger vid periodens slut pa cirka 1,4 procent efter avgifter,
givet ett oférandrat rantelage.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
Sedan 1 januari 2025 &r Therese Persson medférvaltare for fon-
den.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har enligt fondbestimmelserna mojlighet att handla
med derivat och har utnyttjat denna majlighet under férsta halv-
aret 2025 i form av standardiserade terminer i 6verlatbara var-
depapper.

Fonden har under forsta halvaret 2025 inte utnyttjat mojligheten
att anvdnda sig av vardepapperslan.

VASENTLIGA RISKER
Nedan beskrivs ett antal risker som ar sarskilt framtradande for
fonden:

Marknadsrisk: Risken att vardet av vardepappersinnehav kan
falla vilket paverkar fondens nettoféormogenhet.

Ranterisk: Risken att vardet av rantebarande vardepappersinne-
hav faller beroende pa fordndringar i det allménna rantelaget.
Sjunkande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av ranteba-
rande instrument och omvant medfor stigande rantor att vardet
pa innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rdntebadrande
instrument med langre [6ptider dr utsatta fér en hogre risk.

Kreditrisk: Risken att den faktiska eller upplevda kreditvardighe-
ten hos emittenter av rantebdrande vardepapper, dven de med
hog kreditvardighet, forsamras vilket kan medféra att vardet av
rantebarande vardepappersinnehav kan falla.

Likviditetsrisk: Risken att vardepappersinnehav inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller till stora
kostnader.

Koncentrationsrisk: Risken att fondens placeringsinriktning
medfér en koncentrerad exponering mot en viss typ placerings-
inriktning.

Operativ risk: Risken for férlust pa grund av icke dndamalsenliga
eller misslyckade processer, manskliga fel, felaktiga system eller
externa handelser.

Motpartsrisk: Risken kopplad till att en motpart stéller in betal-
ningarna eller i dvrigt inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis
utifall att fonden tagit emot sdkerheter for derivatinnehav eller
for utlaning av vardepapper.

Havstang: Fonden kan anvanda derivat som ett led i sin place-
ringsinriktning i syfte att skapa havstang / for att 6ka avkastning.
En 6kad havstang kan, allt annat lika, 6ka fondens exponering
mot motpartsrisk, likviditetsrisk och andra riskfaktorer.



Finansiella instrument, tkr
Al

Balansrakning, tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna ntal Marknads- Andelav  Emittent, an- R
till handel pa en reglerad marknad eller vérde, tkr fondfar- del av fond- TILLGANGAR 2025-06-30 2024
motsvarande marknad utanfor EES mogenhet  formogenhet Overlatbara virdepapper 1248683 1452183
Rintebdrande vérdepapper Penningmarknadsinstrument - -
SVENSKA STATEN OTC-derivat - -
Realrénteobligation 3104 188 350 000 336 026 25,68% Ovriga derivatinstrument - -
Realrédnteobligation 3111 210000 000 274222 20,96% Fondandelar - -
Realrénteobligation 3113 229 500 000 295472 22,58% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1248683 1452183
Realranteobligation 3114 172 000 000 209 257 15,99% Placering p3 konto hos kreditinstitut 5241 748
Realrénteobligation 3115 79 000 000 88982 6,80% N e .
Realranteobligation 3116 32000 000 32433 2,48% 94,50% SB“'"k"‘a S'T“:"Faf "'T_t '?:s't"’tdmlark"ads"arde ! ZZZ 3:; ! 4:; :;
ankmedel och 6vriga likvida medel
1236392 94,50% Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6758 1551
MELLANSTATLIGT ORGAN Ovriga tillgangar (Not 2) 184 700
EurolnvestBank 3.5% 281201 7 000 000 12291 0,94% 0,94% SUMMA TILLGANGAR 1330653 1527801
12291 0,94%
Summa Ifantebarande vardepapper 1248 683 95,44% SKULDER
Summa Ov.erlatbara vi-x;rdepapper som &r OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
upptagna till handel pé en reglera't'l marknad Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
eller motsvarande marknad utanfér EES 1248683 95,44% Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga fi som ar Antal Marknads- Andelav  Emittent, an- Skatteskulder - -
till handel p3 en reglerad marknad eller virde, tkr fondfér- del av fond- - —
motsvarande marknad utanfér EES P oty l{pplupna kostnader och forutbetalda intdkter 554 678
. B Ovriga skulder (Not 2) 21791 2220
Standardiserade Derivat
. SUMMA SKULDER 22345 2898
RANTETERMINER o
SWEDISH 5YR GOVT SEP 25 50 o 0,00% 0,00% FONDFORMOGENHET (Not 1) 1308308 1524902
0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00% POSTER INOM LINJEN
P s " Utlanade finansiella instrument - -
Summa Ovriga finansiella instrument som &dr - = — — n
N < Del av 6verlatbara vardepapper som ar utlanade - -
upptagna till handel pa en reglerad marknad Mott skerheter for utlanade fi ella insti n
eller motsvarande marknad utanfor EES [1] 0,00% ottagna 5?_ erheter ?r utlana e_ |n.an5|e a instrumen - -
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sdkerheter for Gvriga derivatinstrument - -
Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvarde O\./.rlga n'lottagna sa!ferheater . — - -
» B Stallda sdkerheter for inlanade finansiella instrument - -
Med positivt marknadsvarde 1248 683 95,44% - - " —
Med tivt Knadsvard Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
ed negativt marknadsvarde R ) Stillda sikerheter for dvriga derivatinstrument 5241 748
Summa Finansiella instrument 1248 683 95,44% @vriga stillda sikerheter ~ _
Ovriga tillgdngar och skulder 59625 4,56%
Varav likvida medel 69 787 5,33% NOter’ tkr
Fondférmoégenhet 1308 308 100,00% NOT 1. FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN 2025-06-30 2024
Fondférmégenhet vid drets bérjan 1524902 1494131
Andelsutgivning 123182 280 385
Andelsinlésen -350 954 -272 165
Arets resultat 11231 22608
Lamnad utdelning -54 -57
SUMMA Fondférmégenhet 1308 308 1524902
NOT 2. OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
| bvriga tillgdngar ingér olikviderade affarer 184 700
| 6vriga skulder ingdr olikviderade afférer -21504 -74
Fondens utveckling
2025-06-30 2024 2023 2022 2021
Fondférmégenhet, tkr 1308 308 1524902 1494131 1559200 1600073
Totalavkastning, % 0,9 1,5 3,8 -4,3 4,4
Jamforelseindex, % 1,0 1,8 4,0 -3,7 52
Andelsklass A
Andelsvirde, kr 126,95 125,87 123,99 119,47 124,88
Antal andelar, tusental 10 257 12 067 12 002 12938 12713
Andelsklass B
Andelsvérde, kr 103,86 103,86 103,15 100,26 105,80
Antal andelar, tusental 59 59 59 135 119
Utdelning kr/andel 0,91 0,97 0,88 0,88 0,94
2020 2019 2018 2017 2016
Fondformégenhet, tkr 1437635 1093521 1119982 479 611 655037
Totalavkastning, % -2,5 0,8 1,0 0,4 6,3
Jamforelseindex, % -2,6 0,8 1,5 1,0 7,2
Andelsklass A
Andelsvérde, kr 119,58 122,70 121,72 120,46 119,98
Antal andelar, tusental 11929 8757 8695 3864 4668
Andelsklass B
Andelsvirde, kr 102,25 105,98 108,01 108,60 109,87
Antal andelar, tusental 109 180 571 130 864
Utdelning kr/andel 1,06 2,95 1,74 1,69 1,79
Nyckeltal
2025-06-30
Spreadexponering 0,0%
Duration 5,0 ar



Fondbolaget

Fondbolag

Lannebo Kapitalférvaltning AB

Box 7837

103 98 Stockholm

Kundtjénst: 020-52 53 00 (9.00-17.00)
E-post: fonder@lannebo.se

Hemsida: www.lannebo.se
Organisationsnummer: 556050-3020
Grundat: 27 januari 1994

Aktiekapital: 4 200 000 kronor.

Tillstand for Lannebo Kapitalforvaltning AB att utéva fondverk-
samhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder gavs
av Finansinspektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation
skedde den 4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Lannebo Kapitalforvaltning AB ar ett heldgt dotterbolag till E.
Ohman J:or Asset Management AB.

Styrelse
Ordférande:
Johan Malm

Ovriga ledaméter:
Mats Andersson
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Verkstdllande direktér
Jamal Abida Norling

Forvaringsinstitut
SEB, Securities Services
106 40 STOCKHOLM

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin

Halvarsredogorelsens undertecknande
Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Jamal Abida Norling, VD
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Fonder under férvaltning

Vardepappersfonder:
Lannebo Europa Smabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo High Yield
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Smabolag

Lannebo Sustainable Corporate Bond

Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Smabolag
Lararfond Balanserad
Lararfond Forsiktig

Lararfond Offensiv

Nordnet Pensionsfond
Ohman Emerging Markets
Ohman FRN

Ohman Féretagsobligationsfond
Ohman Global

Ohman Global Growth
Ohman Global Investment Grade
Ohman Global Smébolag
Ohman Gron Obligationsfond
Ohman Halsa och Ny Teknik
Ohman Investment Grade
Ohman Kort Rénta

Ohman Marknad Europa
Ohman Marknad Global
Ohman Marknad Japan
Ohman Marknad Pacific
Ohman Marknad Sverige
Ohman Marknad Sverige Bred
Ohman Marknad USA
Ohman Navigator

Ohman Obligationsfond
Ohman Realrantefond
Ohman Rantefond Kompass
Ohman Smabolagsfond
Ohman Sverige

Ohman Sweden Micro Cap

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Lannebo Oligo Global
Lannebo Smabolag Select
Ohman Sverige Fokus



