Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning 6ver
miljdmassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
férteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin.

Hallbarhetsindikatorer
mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.
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Mal fér hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o0 X Ja [ Nej
X Den kommer att gora ett Den framjar miljérelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte har

investeringar med ett miljomal: en hallbar investering som sitt mal, att ha en

80% minimiandel p& _ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
héllbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara som inte anses vara miljomassigt hallbara
miljomassigt hallbara enligt enligt EU-taxonomin

EU-taxonomin
med ett socialt méal

Den kommer att goéra ett Den framjar miljérelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att géra nagra
investeringar med ett socialt hallbara investeringar

mal 0%

Vad &r mélet fér hallbar investering for denna finansiella produkt?

Fonden har som mal att gbra hallbara investeringar. Malen med de hallbara
investeringarna ar att bidra till nAgot miljdmal eller socialt mal. For att en investering ska
anses bidra maste minst ett av nedanstaende kriterier vara uppfylit:

1. Investeringen ar en hallbarhetsmarkt obligation, exempelvis groén, social eller
héllbar

2. Minst 20 % av foretagets omsattning bidrar till ndgot av FN:s 17 globala mal for
héllbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG)

3.Minst 20 % av fbretagets omsattning, kapitalutgifter eller driftsutgifter ar
taxonomiférenlig

4. Foretaget har godkanda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT) i
linje med Parisavtalet

*Fondens héllbara investeringar kan bidra till nagot eller ndgra av EU:s sex taxonomimal (i)
begransning av klimatférandringar, (i) anpassning av klimatférandringar, (i) hallbar
anvandning och skydd av vatten och marina resurser, (iv) évergang till en cirkular
ekonomi, (v) forebyggande och kontroll av féroreningar samt (vi) skydd och aterstallande
av biologisk mangfald och ekosystem.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning
av korruption och
mutor.

Vilka héllbarhetsindikatorer anvénds for att méata uppndendet av den finansiella
produktens mél for hallbar investering?

For att mata uppnaendet av fondens mal, att gora hallbara investeringar, anvands foljande
indikatorer:

1. Andel hallbarhetsméarkta obligationer (Labeled Bonds): Fonden mater andelen
héllbarhetsmarkta obligationer, sa kallade Labeled Bonds, uppdelat pa gréna
obligationer, sociala obligationer, hallbara (gréna och sociala) obligationer samt
hallbarhetslankade obligationer.

Hallbarhetsmarkta obligationer skiljer sig mot &vriga héllbara obligationer utan
héllbarhetsmarkning da de genomgar en tredjepartsgranskning och foljer principer
uppsatta av branschorganisationen International Capital Market Association (ICMA).

2-4. Andel 6vriga héllbara obligationer: Fonden investerar dven i och mater andelen
andra héllbara foretagsobligationer (ej hallbarhetsméarkta). Dessa investeringar inkluderar
foretagsobligationer som uppfyller kraven for en héllbar investering enligt punkt 2—4 samt
inte orsakar betydande skada och foljer praxis fér god styrning.

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada fér nagot
miljérelaterat eller socialt mal fér hallbar investering?

For att sakerstalla att de héllbara investeringarna inte orsakar betydande skada
analyseras huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl). Utdver detta sakerstalls att
investeringen uppfyller fondbolagets produkt- och normbaserade exkluderingskriterier
som finns i Policy for ansvarsfulla investeringar pa https://www.lannebo.se/rapporter-
policy/. Investeringen beddms &ven orsaka betydande skada och kan séledes inte
klassificeras som hallbar om den traffas av nagot av nedanstaende kriterier:

o \erksamheten ar involverad i allvarliga pagaende eller nyligen intraffade
kontroverser som kan leda till brott mot FN:s vagledande principer (UN Global
Compact)

e \erksamheten slapper ut vasentliga mangder vaxthusgaser och saknar
vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT)

e \erksamheten ar involverad i termisk kolkraftsgenerering till mer an 1 % av
omsattningen

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
beaktats?

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) har beaktats for
att sakerstalla att en hallbar investering inte orsakar betydande skada. Investeringen
beddms orsaka betydande skada om den traffas av nagot av nedanstdende kriterier:

e Verksamheten slapper ut vasentliga mangder vaxthusgaser samtidigt som
bolaget saknar SBT (PAI 1)

e \erksamheten ar exponerad mot fossila branslen som strider mot Lannebos
exkluderingskriterier (PAI 4)

o Verksamheten bryter mot ndgon av FN:s tio vagledande principer eller OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag (PAI 10)

¢ Verksamheten &r exponerad mot kontroversiella vapen (PAI 14)
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Hur &r de héallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s véagledande principer fér féretag och
maénskliga rattigheter?

En héllbar investering maste efterleva ovan namnda internationella riktlinjer och
principer relaterade till miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt, beskattning eller
bekampning av korruption och mutor. Analys och utvardering av detta sker i
investeringsprocessen, dar bolag som systematiskt bryter mot sddana riktlinjer och
principer exkluderas. Fondens efterlevnad av detta sékerstalls genom daglig kontroll.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
1) héllbarhetsfaktorer?

Investerings-
strateginstyr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Praxis fér god
styrningomfattar
sunda forvaltnings-
strukturer, forhallandet
mellan anstéllda,
personal- ersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

X Ja, Ja, forvaltarna beaktar PAl-indikatorer vid varje investeringsbeslut i

hallbarhetsanalysen. Analysen av PAl-indikatorerna gérs med hjalp av det
interna verktyget "ESG Studio” och urvalet av relevanta PAl-indikatorer
baseras pa datatillgdnglighet, datakvalitén och indikatorns relevans for
bolagets sektor. Exkluderingskriterier tillampas pé PAl-indikatorerna
rérande fossila branslen, brott mot internationella konventioner samt
kontroversiella vapen och troskelvarden har etablerats for resterande
indikatorer for att tydliggéra vad som utgdr en okad héllbarhetsrisk. En 6kad
héllbarhetsrisk kraver noggrannare analys av hallbarhetsfaktorns negativa
paverkan.

Information om hur fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser
for héllbarhetsfaktorer redovisas i fondens &arsberattelse som finns
tillganglig pa fondbolagets hemsida.

Nej

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Hallbarhet integreras i investeringsprocessen genom tre huvudsakliga strategier:
héllbarhetsanalys (valja in), exkluderingar (valja bort) samt aktivt &gande (paverka).

Hallbarhetsanalys (vélja in): Inom ramen for investeringsprocessen integrerar forvaltarna
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i sina investeringsbeslut med
hjalp av ESG Studio, ett verktyg for att genomféra grundliga hallbarhetsanalyser utifrén
relevant hallbarhetsinformation. Innan en investering gors sakerstaller férvaltarna dven att
den uppfyller Lannebos exkluderingskriterier. Hallbarhetsanalysens huvudsyften ar att:

Identifiera foretagets framsta hallbarhetsrisker och -majligheter

Sakerstalla god bolagsstyrning

Identifiera om investeringen uppfyller kraven fér en héllbar investering

Beakta huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI)

Forvaltarna ansvarar for att genomféra en hallbarhetsanalys och integrera dess resultat i
investeringsbeslutet. Hallbarhetsanalysen omfattar olika faktorer, sdsom fbretagets
utslapp av vaxthusgaser och om det har vetenskapligt baserade utslappsminskningsmail,
sékerstéllande av goda arbetsforhallanden, respekt f6r manskliga rattigheter och risken



for korruption. Resultaten av hallbarhetsanalysen ger forvaltarna vardefulla insikter om
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade évervaganden.

Exkluderingar (valja bort): Fonden ska inte investera i bolag som ar verksamma i
branscher eller inom verksamhetsomraden som beddms ha stora utmaningar géllande
héllbarhet. Detta innefattar bolag som bryter mot internationella normer och konventioner
relaterade till milj6, manskliga rattigheter, arbetsratt eller bekdmpning av korruption och
mutor, samt bolag som ar verksamma inom fossila branslen eller kontroversiella vapen.
Fonden investerar inte heller i tobak, cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi.
Samtliga exkluderingskriterier aterfinns i Lannebos Policy fér ansvarsfulla investeringar
som finns pé lannebo.se. Exkluderingskriterierna sakerstalls genom screening av samtliga
bolag, bade fore investeringstillfallet samt under 16pande under den tid bolaget ingér i
fondfémogenheten.

Aktivt Agande (paverka): Lannebos engagemang som aktiva dgare utgor en central del av
Lannebos arbete. Malet med Lannebos aktiva dgande ar att framja langsiktigt hallbara
affarsmetoder inom innehaven samtidigt som negativa konsekvenser for miljéon och
manniskor minimeras. Fondbolaget arbetar med aktivt Agande genom paverkansdialoger
med bolagen.

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands fér att valja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av denna finansiella produkt?

De bindande delarna i fondens investeringsstrategi ar fondens norm- och
produktbaserade exkluderingskriterier samt kravet pa att investera en angiven
minimiandel i héllbara investeringar. Fonden ar &aven bunden till angiven andel
investeringar anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper. Dessa bindande
kriterier dvervakas dagligen.

Vad ar policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden tillampar normbaserade exkluderingskriterier som exkluderar investeringar som
inte anses vara i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter. Utdver de normbaserade
exkluderingskriterierna anvands en extern beddmning kring bolagens styrningsstruktur,
anstalliningsrelationer, skatteefterlevnad och ersattningar for att sakerstélla god styrning i
de bolag som fonden investerar i. Praxis for god styrning tillampas inte for
statsobligationer, da det avser bolagsstyrning och inte stater.
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Tillgéngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
féljande:
- omséttning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
investeringsobjekt
ens gréna
verksamheter.
- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. for en
omstallning till en
grén ekonomi.
- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens gréna operativa
verksamheter.

Fér att uppfylla EU -
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgasbegréans-
ningar av utslapp och
overgang till fornybar
energi eller
koldioxidsnala
brénslen senast i slutet
av 2023. Nar det
galler:
karnenergiinkluderar
kriterierna omfattande
sékerhets- och

avfallshanteringsregler.

Majliggérande
verksamhetergor det
direkt mojligt fér andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter
arverksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnéla
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
bésta prestanda.

Vilken &r tillgangsallokeringen och minimiandelen héllbara investeringar?

Nr 1 Héllbara
omfattar hallbara
investeringar med

Miljérelaterade

Nr 1 Hallbara 80%
80% miljomal eller sociala
mal.

Investeringar  — Nr 2 inte Hallbara
100% omfattar

#2 Inte héllbara investeringar som
20% inte anses vara

hallbara
investeringar.

Hur uppnér anvandningen av derivat mélet for hallbar investering?

Anvandningen av derivat relaterar inte till att framja fondernas miljérelaterade eller sociala
egenskaper.

Till vilken lagsta nivd ar de héllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har en utlovad minimiandel héllbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR. Dessa
héllbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljorelaterade eller
sociala. Fordelningen mellan de olika kategorierna hallbara investeringar kommer variera
over tid. Fonden atar sig inte att uppnéa en viss minimiandel héllbara investeringar med ett
miljomal férenliga med kraven i EU-taxonomin.

Investeringarnas efterlevnad av kraven som framstalls i EU-taxonomin kommer inte vara
foremal for godkannande av revisorer eller granskning av tredje part. Informationen
bygger dock pa foéretagens rapporterade data och tillhandahalls frdn en
tredjepartsleverantor.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?’

Ja:

fossilgas kérnenergi

X Nej

TFossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till
att begrénsa klimatférandringarna ("begrénsning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada
fér nadgot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.



F4° | arhallbara

investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ar férenliga
med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgéra hur
taxonomiférenliga statsobligationer &r*, visor det férsta diagrammet taxonomiférenligheten
med avseende pé den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pé de
investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, inklusive 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, exklusive
statliga obligationer* statliga obligationer*

¥ Taxonomiférenliga: ¥ Taxonomiférenliga:
Fossilgas Fossilgas

¥ Taxonomiforenliga: 100% ¥ Taxonomiférenliga: 100%
Karnenergi Karnenergi

¥ Taxonomiférenliga: (e B Taxonomiférenliga: (ej
fossilgas & kérnenergi) fossilgas & kérnenergi)
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken ar minimiandelen investeringar i omstaliningsverksamheter och méjliggérande
verksamheter?

Fonden atar sig inte att uppnd en viss minimiandel investeringar i
omstallningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter trots att fonden kan
investera i féretag under omstallning.

Vilken ar minimiandelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar
férenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR. Dessa
héllbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller
sociala. Fordelningen mellan de olika kategorierna hallbara investeringar kommer variera
Over tid. Fonden atar sig inte att uppnéa en viss minimiandel hallbara investeringar med
miljomal som inte ar férenliga med EU-taxonomin.

Vilken ar minimiandelen héllbara investeringar med ett socialt mal?

Fonden har en utlovad minimiandel hallbara investeringar enligt artikel 2.17 i SFDR. Dessa
héllbara investeringar kan vara antingen taxonomiférenliga, andra miljérelaterade eller
sociala. Fordelningen mellan de olika kategorierna hallbara investeringar kommer variera
Over tid. Fonden atar sig inte att uppna en viss minimiandel socialt hallbara investeringar.

Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Inte héllbara”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fondens 6&vriga andel avser investeringar i likvida medel, sakerstéllda
bostadsobligationer (som inte &r gréna) och derivat, vilka anvands for riskbalansering eller
kompletterande likviditet. En viss andel likvida medel i form av kassa och/eller sékerstéllda
bostadsobligationer kravs fér att hantera fondandelsdgarnas dagliga kdép och
forsaljningar av fondandelar. Vid val av sakerstallda bostadsobligationer véaljer férvaltaren
i forsta hand grona sakerstéllda bostadsobligationer. Nar likviditetsbehovet ar stérre én
vad det finns tillgangliga grona sakerstallda bostadsobligationer pa marknaden forvarvar
fonden icke-grona sakerstallda bostadsobligationer. P4 samma séatt som likvida medel
och gréna bostadsobligationer foljer de icke-gréna sakerstallda bostadsobligationerna
Lannebos krav pa praxis for god styrning. Fonden anvander dartill derivatinstrument i
syfte att valutasdkra innehav i utldandsk valuta mot svenska kronan och fér att hantera
rantedurationen. Derivatinstrument foljer Lannebos krav pé praxis for god styrning och
darmed uppfyller dessa 6vriga investeringar fondbolagets krav pé minimiskyddsatgarder.



Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information
https://www.lannebo.se/hallbarhetsupplysningar/

finns

pa



