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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2020 ‘ Feb 2020 ‘ Mar 2020 ‘ Apr2020 | Maj2020 | Jun 2020 ‘ Jul 2020 ‘ Aug 2020 ‘ Sep 2020 ‘ Okt 2020 ‘ Nov 2020 ‘ Dec 2020
Utveckling 1 manad Utveckling i ar
131%
- 0,45% Lannebo Jamforelse-
Corporate Bond index ' [ [ ;
Copomerond | ndex 028% Y i
Katarina Ponsbach Carlsson & Karin
Haraldsson
Avkastning
Lannebo Jam-
-6,54% Corporate  forelse-
Avkastning, % Bond index
Fortsatt aterhamtning pa marknaden Maj 2020 13 05
Kopt obligationer fran Nokia och SBAB. Ar 2020 65 03
Foretagsobligationsmarknaden 1 Norden karakteriserades under ° ?r 24 14
maj av en fortsatt férsiktig dterhdmtning. Aven om coronakrisen Sar 28
har negativ paverkan pa bolagen s& ar var slutsats att nedgangen Sedan start (120910) 131 18,0
i mars till storsta del var likviditetsdriven och inte fullt ut Genomsnittlig ars- 21 02
motsvarades av férandrad kreditrisk. ML EEITE 4% el : :
2019 3,6 14
Riksbanken annonserade under maj att de anlitat Blackrock 2018’ 03 0,0
Financial Markets Advisory som konsult for att analysera den 2017 34 13
svenska marknaden for foretagsobligationer samt utvardera mojliga : . .
satt att utforma ett eventuellt kopprogram av féretagsobligationer. 2016 i 30
Uppdraget berdknades bli klart under maj, men dnnu har inga 2015° 10 04
slutsatser presenterats. 2014 17 6,2
2013 54 2,8
Rapportsasongen for det forsta kvartalet avslutades under maj. Det - -
samlade utfallet blev inte s& svagt som befarat, men det verkliga fAvkastningenanberaknad pdslutkarser.
testet pa hur djup lagkonjunkturen blir kommer i andra kvartalet. Avk - anad
Det ar knappast nagot bolag som ger vagledning for resten av aret vkastning per mana
pa grund av den osékra situationen. Vi anser att det ar for tidigt att -
utvardera de langsiktiga effekterna pa bolagens kreditvardighet. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
05 |-03[-112| 37 | 1,3
Vi bedomer att det som kommer att styra utvecklingen pa de Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
finansiella marknaderna under sommaren &r hur smittspridningen ‘




Lannebo Corporate Bond manadsrapport maj 2020

utvecklas nar semestrarna kommer igang och resande tillats.
Vi raknar med att det framfor allt ar utvecklingen i Europa som
kommer att varai fokus.

Primarmarknaden for foretagsobligationer borjar normaliseras men
fran laga nivaer, framst inom /nvestment Grade-segmentet. Vi deltog
under maj i emissioner av finska Nokia, norska Norsk Hydro samt
SBAB och OP Bank.

Vi har behallit samma struktur som tidigare i fonden. Vi gick
in i turbulensen med vél tilltagen kassa och jobbar for att ha en
god kassaberedskap aven framdver for att undvika stressade
forsaljningar. Vi har ocksa utvarderat vilka bolag vi anser
kommer att klara sig sémre respektive battre genom denna
konjunkturavmattning och gjort vissa justeringar.

En konsekvens av nedgangen i priserna pa obligationsmarknaden
1 mars ar att forrantningstakten i fonden stigit. Forréantningstakten
ar i dagslaget cirka 2,7 procent efter avgift, givet ett oférandrat
rantelage.

Vi har under perioden k&pt mer obligationer i Telia och Color Group,
som vi tycker har handlats pa attraktiva nivaer. Vi beholl bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, i princip oférandrade under manaden.

Jamférelseindex for Lannebo Corporate Bond ar Nasdag OMX Credit Total Return Index. Detta index
innehdller inte High Yield-obligationer, vilket kan medféra att fonden avviker mycket fran index vid
kraftiga marknadsrérelser pa High Yield-marknaden.

Fordelning kreditbetyg

Fordelningen
av fondens

kreditbetyg

Kreditbetyg Andel, %
.A+ 6,0
A 8,7
BBB+ 3,1
BBB 15,9
BBB- 33,0
BB+ 13,3
BB 15,0
BB- 5,0

Fondens genomsnittliga kreditbetyg: BBB-

(Baseras pa interna bedémningar)

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Castellum 5,0
Storebrand Livsforsikring 3,9
Cargotec 3,6
Velliv 3,5
Vapo Oy 3,2
Smékraft 3,1
Tryg Forsikring 3,0
SEB 29
Coor 2,8
DFDS 2,5
o
Likviditet 14,8
Totalt antal emittenter 44

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nokia
Norsk Hydro
OP Bank

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

Forvaltare Katarina Ponsbach
Bl - B
Fondens 2012-09-10
startdatum
NYCkeItaI Andelskurs (kr) 113,14
Lannebo Fondférmégenhet
Corporate  Jamforelse- & (mkr) 9 1250
Bond index (KD
Totalrisk (%) 86 20 Forvaltningsavgift 0,90%
Rante- 11 Bankgiro 303-5318
e (0 , 2
duration (&r) 3 ISIN SE0004750396
Kredit- pr -
0 for handel Dagli
duration (ar) 3 Ppen or handel Dagligen
Omsattnings- bl 100 kr
hastighet, ggr 0,4 Andel av fond (%) investeringsbelopp
(191231) 1 Sverige 345 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 259 LEl-kod 5493006FC1DHI1YJE467
3 Finland 13,6
4 Danmark 11,2
Forfallostruktur 5 Likviditet 14,8
Andel av fond (%)
<1ar 17
1-3 ar 25
3-5ar 52
>5ar 6
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Personer som soker en hogre avkastning
an traditionellt rantesparande men lagre
risk &n aktiesparande.

+ Vill ha en exponering mot féretags-
obligationer med Iag till medelrisk.

« Tror pa aktiv férvaltning dar noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt
forvaltad rantefond som huvudsakligen
investerar i foretagsobligationer utgivna
av emittenter i Norden med tonvikt pa
Sverige. Den genomsnittliga |6ptiden for
innehaven &r i normalfallet 3-5 &r men kan
under perioder ligga utanfor intervallet. Det
genomsnittliga beddmda kreditbetyget for
innehaven &@r som lagst Investment Grade.
Placeringar i utlandsk valuta valutasakras
alltid. Fonden far placera mer dn 35
procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut

eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Nasdag OMX Credit SEK Total Return
Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid fér fondens
réantebdrande placeringar.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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