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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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att bli riktigt svagt da ekonomin i princip stod stilla under april.
Byggbranschen tuffar fortfarande pa bra vilket vi sdg i Bravidas
rapport. En positiv notering ar ocksa att fragan kring grén energi
inte har fallit i trdda i den ekonomiska krisen. Vindkraftsholaget
Vestas rapporterade fortsatt stark orderingang och behaller

sina finansiella mal for 2020. I USA verkar det ocksa som att
skatterabatterna kring vindkraft kommer att férlangas vilket ar
positivt.

Hur tanker vi da kring borsen i nartid?

Vi menar att fortsatta lattnader av restriktioner kommer att vara

1 fokus. Nagot som skulle vara extremt negativt ar om vi far se en
okad smittspridning nar lander 6ppnar upp. Skulle det leda till nya
nedstangningar ar det risk foér nedgangar pa aktiemarknaden.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 78 procent. Det
ar nagot hogre an vid slutet av april och ar framst en effekt av den
starka aktiemarknaden. Vi har fortsatt fokus pa bolag med relativt
stabil efterfragebild trots den volatilitet som pandemin skapar.

Den framsta anledningen till att vi fortsatt fokuserar pa bolag med
relativt stabil intjaning 6ver tid ar att vi tycker att borsen 1 dagslaget
prisar in att den globala ekonomin relativt snabbt kommer att
aterhamta sig till det normala. Vi har en nagot mer forsiktig syn pa
det.

Ett nytt innehav i fonden ar det norska bolaget Fjordkraft. Bolaget
levererar klimatsmart el till saval foretags- som privatkunder. I
Norge ar vindkraft inte lika populart som det &r i Sverige men dar
vaxer solenergimarknaden kraftigt vilket ar ett av Fjordkrafts
erbjudanden. I tillagg till detta erbjuder Fjordkraft mobiltjanster via
Telenors natverk.

Under maj salde vi fondens position i Alfa Laval helt och hallet da
vi har en fortsatt forsiktig syn pa investeringsviljan kring olja, gas
och shipping de kommande aren. Vi salde dven en obligation i Volvo
Cars da priset pa obligationen aterhamtat sig sedan bolaget sakrat
sin finansiering.

Fordelning kreditbetyg

\

Fordelningen
av fondens
kreditbetyg

Kreditbetyg Andel, %
| B 59
A 4,3
BBB+ 2,2
BBB 71
BBB- 2,4
I BB+ 2,2
Baseras pa interna bedémningar.
10 storsta innehav
Vérdepapper onnnddeI%'j\v
Novo Nordisk B 6,2
AstraZeneca 5,7
GN Store Nord 4,7
SCAB 4,1
Vestas Wind Systems 4,1
Bravida 4,0
Sandvik 37
AFRY B 3,5
Valmet Corporation 3,4
JM 34
Summa tio storsta innehav 42,8
Likviditet 10,2
Réntebdrande innehav 13,9
Totalt antal aktieinnehav 26

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil  Tillgangsallokering Fondfakta

Lagre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén

‘ ! 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
Andelskurs (kr) 199,89

NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet

Mixfond forelse- (mkr) 1397
Offensiv index

Sharpekvot 0,3 0,5 Forvaltningsavgift  1,60%

Totalrisk (%) 16,9 14,4 Bankgiro 5124-9134

Tracking error 46 ISIN SE0005034949

Informationskvot -1,1 Oppen for handel  Dagligen

Alfa 03 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100

1. Aktieandel 75,9 belopp(kr)

L 0.9 2. Rinteandel 139 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Omsaéttnings- : b -

hastighet, ggr 0,9 3. Likviditet 10,2 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97

(191231)

Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestdende av 75
procent SIXPRX och 25 procent Nasdaq
OMX Credit SEK. Andelskursen for fonden
sétts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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