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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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utstrackning. Om vi blickar tillbaka till finanskrisen 2008 sa
foregicks den av att konjunktursignalerna borjade falla redan 2007.
Vad som h&ande sedan var att investmentbanken Lehmann Brothers
gick i konkurs och att varlden fick slut pa pengar. Vad som skiljer
situationen nu fran da ar att centralbanker har kommit tidigare
igang med stimulanser. Den amerikanska centralbanken har sankt
rantan rejalt och varldens lander har lanserat stimulanspaket.
Vilken effekt pa ekonomin stimulanserna kommer att fa ar svara
att forutspa da manga landers befolkningar sitter i karantan.

Hur agerar man da som forvaltare i en sddan har situation? Om

vi sa séga att vi agerar precis som vanligt sa skulle nog ingen tro
pa oss. Men sa ar det faktiskt. Var strategi kring hur vi letar efter
intressanta bolag har inte andrats pa grund av bérsfallet. I vanliga
fall ar vi till exempel forsiktiga med att investera i bolag med
valdigt hog skuldsattning och sa &r vi fortsatt. I den ekonomiska
hardsmalta vi gar igenom kanske just detta &r extra viktigt.

Vi hade ett par innehav i fonden som orkade sta emot den allm&nna
nedgangen pa borsen. Inte ovantat var det lakemedelsbolagen
AstraZeneca och Novo Nordisk. Lakemedelsaktier tenderar

att utvecklas battre dn borsen som helhet under svaga

perioder. Anledningen till det &r att verksamheten ar mindre
konjunkturkanslig. Ar man i behov i av lakemedel s& &r man det
oavsett hog — eller lagkonjunktur.

Ett bolag som daremot fatt se sin aktiekurs mer &n halveras ar
Pandox som &ger hotellfastigheter. For att ge lite farg pa hur snabbt
utvecklingen har gatt sa traffade vi bolagets VD i samband med
att bolaget presenterade sin helarsrapport den 12 februari. Da sag
bolaget ingen effekt av viruset utan poangterade att endast tre
procent av hotellnatterna i Europa utgjordes av kinesiska turister.

Trots att hotellbranschen genomgar en global kris sa har vi valt

att behalla innehavet i Pandox. Bolaget bildades 1995 och har sitt
ursprung i den fastighetskris som vi hade i Sverige i borjan av
1990-talet och har fortfarande samma VD. Bolaget har klarat sig
genom kriser tidigare och ar betydligt mer geografiskt diversifierat
1 dag. Bara bolagets fastighetsvarden motsvarar gott och val dagens
kraftigt nedtryckta aktiekurs.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

.

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 39,7
2. Sallankopsvaror och tjanster 16,1
3. Halsovard 12,6
4. Material 8,7
5. Fastighet 7,0
6. Energi 4,0
7. Finans 3,8
Likviditet 8,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 78
AFRY B 57
Sandvik 5,4
Atlas Copco B 53
SCAB 4,4
Stora Enso R SEK 4,2
ASSA ABLOY B 4,0
Husqgvarna B 39
Thule 39
Kinnevik B 3,8
Summa tio storsta innehav 48,5
Likviditet 8,1
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

Atlas Copco
Husqvarna B
Assa Abloy

Forsaljningar
Essity

Telia Company
Veoneer




Lannebo Sverige Hallbar manadsrapport mars 2020

Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
BERERERE 6 7

Fondens startdatum 2018-12-20

Andelskurs (kr) 1440,30
N ckeItaI 1 Fondférmogenhet (mkr) 1027

y Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamférelse- !
Sverige Hallbar index Bankgiro 5314-3772

Sharpekvot 0.3 03  IsIN SE0011973684
Totalrisk (%) 17,5 17.9 Oppen for handel Dagligen
Tracking error 41 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot 0,0 PPM-nr 146928
Alfa 0.0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1.0 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Active share 80
Omséttningshastighet, ggr (191231) 0,8
"Fondens nyckeltal fore starten av den har andelsklassen (2018-12-20)
bygger pa Sverige Hallbar B SEK.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Lannebo Sverige Hallbar véljer aktivt in
bolag med produkter som bidrar till ett
hallbart samhalle och bolag som har hogt
hallbarhetsbetyg. Utéver det investerar
fonden inte i bolag som har mer &n fem
procent av omséttningen fran fossila
branslen, alkohol, pornografi, spel, tobak
eller vapen.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
férenings riktlinjer.
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