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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark 1n1e_dnmg men coronaoro satte stopp Fobruari 2020 03
Investerat 1 obligationer fran svenska Corem. e 03
Lannebo High Yield sjoénk med 0,3 procent under februari och har 3ar 10,0
stigit med 0,3 procent hittills i ar. Perioden praglades inledningsvis 5 &r 19,6
av en fortsatt stark kreditmarknad i Norden, brist pa utbudssidan Sedan start (150130) 20,5
och starka infloden i foretagsobligationsfonder. Men sedan vande Genomsnittlig Arsavkastning
marknaden ned. Oron for coronaviruset tog éver, vilket ddmpade 24 man 3,0
riskaptiten pa kreditmarknaden och inte minst pa bérserna som foll 55541 50
kraftigt varlden over. 5076l 10
Det gar naturligtvis inte att sdga nagot bestamt om vare sig virus- 2017 5,1
eller konjunkturrisker i nuvarande l4ge, utan vi far néja oss med 2016 56
att konstatera att konjunkturen kommer att paverkas negativt 2015" 202
atminstone under det forsta halvaret i ar. . . . :
T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
Var erfarenhet fran liknande handelser tidigare &r att effekterna A [peitioein 20T T2
ar tillfalliga. Den negativa effekten pa tillvaxten kommer ocksa . 2
sannolikt att motas med ekonomisk-politiska stimulanser. AVkaStnmg per manad

Marknaden prisar nu in att Federal Reserve kommer att sénka
rantan i atminstone tva steg fram till sommaren (varav det
forsta skedde redan vid denna rapports fardigstéllande) och den 06 | -03
amerikanska 10-arsrantan har redan fallit till en rekordlag niva. Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
[ Sverige ar statsobligationsrantorna negativa pa alla 1optider. ‘
Vid februarimotet lamnade Riksbanken, som vantat, reporantan
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oforandrad pa noll procent. Riksbanken indikerar att rantan vantas
ligga kvar pa noll procent de ndrmaste aren. Svenska saval som
globala rantor foll tillbaka 6ver hela kurvan. 3-manaders STIBOR foll
tillbaka fran 0,20 till 0,13 procent under perioden.

Det var god aktivitet pa primarmarknaden, speciellt under borjan
av manaden. Vi kopte ett for fonden nytt innehav, i form av 3-arig
obligation utgiven av det svenska fastighetsbolaget Corem. Bolaget
forvarvar, forvaltar och foradlar fastigheter i logistikomraden

1 Sverige samt till en mindre del i Danmark. Det norska
transportbolaget Stolt-Nielsen, som ar ett innehav i fonden sedan
tidigare, emitterade nya obligationer da de gamla gick i forfall.
Vidare sa har vi haft en val tilltagen kassa i fonden, sa vi forséker
utnyttja nedgangen till att kopa obligationer som varit svara att fa
tag i tidigare. Vi utckade bland annat vara innehav i BewiSynbra,
Sanolium (Cambio) och Stockmann.

Vibeholl bade kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa
samtliga innehav i fonden, och rantedurationen, matt som den
genomsnittliga rantebindningstiden, i princip oférandrade under
manaden. Vi fortsatter med strategin att halla 1ag réanteduration
for att skydda fonden mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi
investerar till storsta del i FRN-1an, vilket &r obligationer med rorlig
ranta. Vi valutasakrar all utlandsk valutaexponering i fonden till
svenska kronor.

I dagslaget ligger forrantningstakten pa 4-4,5 procent i arstakt efter
avgift, givet oférandrat rante- och marknadslage.
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Fordelningen
av fondens
genomshnittliga
kreditbetyg

Kreditbetyg Andel, %
B 16
A 55
BBB- 7,0
BB+ 6,4
BB 10,5
BB- 11,8
B+ 159
B 35,3
B- 6,2

Baseras pé interna bedémningar.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
SEB 4,8
BewiSynbra Group 3,1

Color Group 2,9
United Camping 2,6
Ocean Yield 2,6
BMST Intressenter 2,5
Oriflame 2,5
Stolt-Nielsen 2,4
Jyske Bank 2,4
Cibus Nordic Real Estate 2,4
Likviditet 71

Totalt antal emittenter 47

Storre forandringar
under manaden

Kop

Corem
Stolt-Nielsen
BewiSynbra

Forsaljningar
Sergel
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta

Karin Haraldsson

Lagre risk Hogre risk 1 " .
5 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ ! 8 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ ’ ‘ 4 Carlsson
s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 120,49
Lannebo Fondférmégenhet
High Yield 3 (mkr) 1492
Totalrisk (%) 1,0 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,4 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,7 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 03 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (191231) Minsta
Genomshnittligt Andel av . . 100 kr
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Baseras pa3 interna bedémningar 1 Sverige 47,0
2 Norge 24,5 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 15,2
Forfallostruktur :
4 Finland 3,8
andellenfondip) 5. Ovriga Europa 2,5
<1ar 13
6. Likviditet 7.1
1-3 ar 37
3-5ar 48
>5ar 2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann.
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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