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VD HAR ORDET

ALt Investera med ansvar

| snart 20 ar har vi pa Lannebo putsat och slipat
pa en modell for att skapa varde till vara sparare.
Vi kallar den Lannebomodellen.

NAR ARETS STAMMOSASONG snart drar igang sitter forvaltare fran Lannebo i
29 valberedningar och har varit med och tagit fram kandidater till bolagsstyrel-
serna. Pa sa sitt ser vi till att styrelserna far basta méjliga forutsattningar for att
skapa aktiedgarvarde. Inget annat fondbolag i Sverige sitter i fler valberedningar
i forhallande till forvaltat kapital &n vad Lannebo gor. Det ar jag stolt 6ver. "Till dlg som

manadssparat

Lannebomodellen bygger pa att en aktiv fondférvaltare inte bara aktivt valjer
vilka bolag som en fond ska investera i. En aktiv forvaltare dr ocksa aktiv i att .
paverka och utveckla bolagen. Darfoér kommer vi under 2020 att genomfora minst 1000 kronor i
25 dedikerade hallbarhetsméten med bolagen som ingar i vara fonder. Vi kommer Lannebo Smébo/ag
att fora en 16pande dialog med bolagens ledningar och vi kommer att satta ned sedan starten ér
foteon pa bolagsstém@an om def' skulle krévas." . _ o o 2000 férjag séga

Vart engagemang i svenska borsbolag och néringslivets hallbara utveckling ar . ..
akta. I snart 20 ar har vi arbetat enligt Lannebomodellen. Riktig forandring kraver g rattis. Du ar nu

langsiktighet. I manga av bolagen som finns i vara fonder har vi varit dgare i under mlljonar !

10, 15 eller 20 ar. Foretagsledningarna vet att Lannebo snarare fokuserar pa nasta Ve
artin Oqvist,

generation dn pa nasta kvartal. Det skapar den stabilitet som kravs for férandring. vd Lannebo ander

Lannebomodellen &r vart satt att skapa varde. Den har fungerat i 20 ar och vi ar
overtygade om att den kommer att fungera i 20 ar till.

UNDER 2019 passerade det forvaltade kapitalet som sparare placerat i Lannebos fonder 80 miljarder kronor.
Vi ser det som ett bevis pa att var langsiktighet, vart engagemang och var noggrannhet har lonat sig. Till dig som
manadssparat 1000 kronor i Lannebo Smabolag sedan starten ar 2000 far jag sdga grattis. Du ar nu miljonar!!

Nio av Lannebos tolv aktiefonder har under 2019 avkastat éver 30 procent. Det dr en smatt otrolig siffra.
A ena sidan 4r det fantastiskt att kapitalet vixer, 4 andra sidan brukar vara fonder sillan hora till toppskiktet i kraf-
tiga uppgangar. Var noggrannhet och disciplin belonas inte alltid pa kort sikt men ar samtidigt det som gor oss till
vinnare pa lang sikt.

Ett exempel pa detta dr fonden Sverige Plus som 2018 utsags till arets Sverigefond efter fem starka ar. 2019 har
fonden visserligen avkastat 6ver 20 procent, men den har gatt simre &n konkurrenter och index. Forsiktighet och
varderingsfokus har helt enkelt inte varit en vinnarstrategi 2019.

NU I VAR FAR VI TILLOKNING i form av en ny rantefond, Lannebo Sustainable Corporate Bond. Fonden investerar liksom
vara 6vriga rantefonder i foretagsobligationer. Lannebo Sustainable Corporate Bond investerar i grona obligationer
och hallbara bolag, en kraftig vaxande nisch pa rantemarknaden. Vi startar fonden eftersom vi ser en méjlighet till
framgangsrika investeringar som samtidigt skyndar pa omstéllningen till en mer hallbar varld.

Hur 2020-talets aktiemarknad kommer att utvecklas star annu skrivet i stjarnorna. Det enda vi vet med sdkerhet
nar det galler investeringar ar att langsiktighet 16nar sig.

Med hopp om fortsatt
1) Avser perioden 2000-08-04 —2019-12-30 med antagande om ett manatligt sparande om 1000 kronor. bp

| berdkningen har man inte tagit hansyn till inflationen. fo__rtroende!
/ Martin Oqvist, vd

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i

en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Virdet pa de aktiefonder som forvaltas av Lannebo Fonder kan variera kraftigt pa grund av fondens sam- '
mansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av. d
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VAR INVESTERINGSFILOSOF

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv férvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi strévar efter att ge hogst risk-
justerad avkastning pa Iang sikt.
Vi dr engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar pa
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET
Vi ar ansvarsfulla med véra spa-
rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstér, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi ar oberoende och fattar sjélvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att dndd kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vdra konkur-
renter. | denna jamforelse har vi bara en malsattning
och det ar att dver tiden ligga i den absoluta toppen.
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Marknadsutveckiingen

Varldens borser steg kraftigt under 2019. Som

sa ofta tidigare horde de nordiska borserna till

de starkare i varlden och da sarskilt de mindre
bolagen. Samtidigt sjonk statsobligationsrantorna
fran redan laga nivaer och var tidvis langt under
nollstrecket i manga lander.

BORSUPPGANGEN UNDER PERIODEN skedde mot bakgrund av en svag
avslutning av 2018 och en utbredd uppfattning att varlden var pa vag
mot lagkonjunktur. Det visade sig dock att konjunkturen inte forsva-
gades sa mycket som befarat och att det mot slutet av 2019 istallet
kom tecken pa konjunkturstabilisering. Andra faktorer som gav stod
till borsen var att handelskonflikten mellan USA och Kina mildrades
och att Storbritanniens uttrade ur EU hdgst sannolikt kommer att ske
med ett undertecknat uttradesavtal istéllet for ett avtalslost avsked.

Den framsta drivkraften fér bérserna var att obligationsrantorna
fortsatte att falla och att den amerikanska centralbanken Federal
Reserve sankte styrrantorna i tre steg. Med ihallande laga rantor har
jakten pa avkastning intensifierats bland varldens kapitalférvaltare,
vilket utan tvivel har gynnat aktier som tillgangsslag. Det forefaller
ocksa allt mer troligt att den rddande lagrantemiljon blir bestaende
under lang tid framo6ver som en f6ljd av det laga inflationstrycket i
varldsekonomin. Lénedkningarna ar generellt laga och dessutom ar
prispressen pa konsumtionsvaror pataglig som en f6ljd av e-handelns
framvaxt. Inflationen har under flera ar legat under centralbankernas
mal, vilket har lett till att saval styrrantor som obligationsrantor i manga
lander noterats kring eller under nollstrecket.

Riksbanken gick emot den internationella trenden och hdjde styr-
rantan i tva steg under 2019. Darmed lamnade reporantan negativt
territorium for forsta gangen pa nara fem ar. Av Riksbankens argumen-
tation att déma forefaller det inte ha legat nagra starka skal bakom
hdjningarna, utan de verkar framst ha gjorts for att ha utrymme att
sanka igen om behov uppstar. Det forefaller ocksa som om Riksbanken,
och dven den europeiska centralbanken ECB, tog intryck av att det blev
storre uppmarksamhet pa de negativa sidoeffekterna av de negativa
rantorna. En sadan ar att det minskar avkastningen pa det kapital som
ar investerat for framtida pensioner. Om livférsakringsbolag skulle
behova berdkna sina ataganden, framfor allt framtida pensionsut-
betalningar, med raddande marknadsrantor skulle de flesta ha svaga
balansrdkningar. Det skulle begransa deras mdjlighet att placera i
risktillgangar som aktier och skulle ge en lagre foérvantad avkastning
pa pensionskapitalet och darmed lagre pensioner.

DE LAGA RANTORNA satte tydligt avtryck i sektorutvecklingen pa den
svenska borsen under 2019. Fastighetsbolagen horde till arets vinnare
dar tillgangsvardena gynnades av den billiga finansieringen. Bankerna
horde till forlorarna dar vinstmarginalerna pressades framfor allt pa
bankinlaningen. Utover det bidrog givetvis konsekvenserna av pen-
ningtvattanklagelserna till banksektorns svaga utveckling.
Ytterligare ett argument for den starka borsutvecklingen i Sverige var
den goda direktavkastningen pa aktier som uppgick till 6ver 3 procent.
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Forklaringen till det var att vinstmarginalerna i de svenska bolagen

i allmanhet ligger pa en hog niva ur ett historiskt perspektiv och att
kassagenereringen var god.

VINNARE PA DEN SVENSKA BORSEN bland de stora bolagen var Atlas Copco,
Hennes & Mauritz och Skanska. Bland de mindre bolagen dominerades
vinnarlistan av fastighetsbolag, men dar aterfanns aven manga teknik-
bolag. Det var fortsatt forhallandevis manga borsintroduktioner under
2019. De storsta bolagen som noterades i Sverige var riskkapitalbolaget
EQT och lastbilstillverkaren TRATON, dar till exempel Scania ingar.
Det har nu gatt elva ar sedan den senaste lagkonjunkturen i varlds-
ekonomin. Det ar en ovanligt lang period och en standigt aterkommande



for 2019

fraga ar var i konjunkturcykeln varldsekonomin befinner sig? Den gjorde
sig pamind aven under 2019 och det finns dessvérre inget sékert svar
pa den fragan. Ser man till langden pa den innevarande konjunktur-
cykeln borde en lagkonjunktur vara nara forestaende eller redan ha
skett baserat pa historiska monster. Ser man istéllet till det faktum
att tillvaxten under hela den innevarande konjunkturuppgangen varit
svagare an normalt, blir istéllet slutsatsen att det fortfarande finns lediga
resurser i ekonomin och att det ddarmed borde finnas manga ar kvar av
tillvaxt. Ett bevis for det ar det laga inflationstrycket och som en foljd
av det de laga rantorna. Mot bakgrund av den starka borsutvecklingen
under 2019 forefaller det som att en majoritet av investerarna raknar
med att tillvaxten i varldsekonomin kommer att fortsatta.

"De laga rantorna

satte tydligt avtryck i
sektorutvecklingen pa den
svenska borsen under 2019"

UTSIKTERNA FOR GOD AVKASTNING pa aktiemarknaden dr gynnsam for
den langsiktige spararen. Efter den starka utvecklingen under 2019 ar
potentialen pa kort sikt forstas mindre an tidigare, men med fortsatt
tillvaxt i varldsekonomin finns goda forutsattningar for stigande
bolagsvinster och darmed stigande borskurser. Risker for borsen ar
som tidigare framst kopplade till politiska beslut. Det &r inte sjalvklart
att handelssamtalen mellan USA och Kina slutar harmoniskt da det
handlar om en kraftmétning tva stormakter emellan. Det finns dven
andra kraftmatningar pa olika hall i varlden som USA, Kina och i
viss man Ryssland &r inblandade i, som ocksa kan paverka borsen i
negativ riktning.

Text: Peter Lagerlof
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VARA FORVALTARE

Helen Broman

FORVALTAR:
Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

ERFARENHETER:

Masterexamen i finans

Handelshdgskolan Stockholm 2016, Carnegie
aktieanalytiker 2015-2017, Lannebo Fonder ana-
Iytiker 2017-2019, forvaltare 2019-. Fodd 1991.

EGNA INNEHAV: Lannebo NanoCap, Lannebo
Smaébolag, Lannebo Sverige Hallbar. Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Carsten Dehn

FORVALTAR: Lannebo
Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civil-
ekonom Copenhagen Bu-
siness School 1989, Danske
Securities aktieanalytiker 1990-1991, Baltica
Securities aktieanalytiker 1991-1994, Alfred
Berg aktieanalyschef 2002-2004, SEB Asset
Management forvaltare 2004-2016, Lannebo
Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag.

Hjalmar Ek

FORVALTAR: Lannebo
Smabolag, Lannebo
Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civileko- ‘ ‘
nom Uppsala Universitet

2016, Lannebo Fonder analytiker 2016—2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap II, Lannebo Smébolag, Lannebo
Smébolag Select, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Ulrik
Ellesgaard
FORVALTAR: Lannebo
Europa Smabolag.
ERFARENHETER: Civileko-

nom University of Copen- ‘ T .
hagen 2009, SEB Fonder analytiker 2004-2007,
SEB Asset Management forvaltare 2007-2016,
Lannebo Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1982.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Teknik.

Charlotta
Faxén

FORVALTAR: Lannebo
Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv,
Lannebo Nordic Equities,
Lannebo Sverige Hallbar.

ERFARENHETER: Civilekonom V&xjo Universitet
2000, Carnegie; fondadministration/radgivning
2000-2002, smabolagsanalytiker 2003-2007,
férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2007-2009,
Lannebo Fonder forvaltare 2009-. Fodd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sverige Hallbar.
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Mats
Gustafsson

FORVALTAR: Lannebo
Smabolag Select.

>
ERFARENHETER: Civileko- "’

nom HHS 1995, SEB Fonder

assisterande forvaltare 1996-1999, Deutsche
Bank analytiker 1999-2000, SEB férvaltare smabo-
lagsfonder 2000-2005, Lannebo Fonder forvaltare
2005-. Fodd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Teknik Smabolag.

i =

Karin
Haraldsson

FORVALTAR:

Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield,
Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Komplett.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkdpings Uni-
versitet 2001. Lannebo Fonder forvaltare 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Europa Smébolag, Lannebo Komplett,
Lannebo MicroCap I, Lannebo Mixfond, Lannebo
Nordic Equities, Lannebo Smébolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik.

Peter Lagerlof

FORVALTAR: Lannebo
Komplett, Lannebo
Mixfond, Lannebo Mix-
fond Offensiv, Lannebo
Nordic Equities, Lannebo
Sverige Hallbar.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Carnegie Investment
Bank makroanalytiker 1999, chef makroanalys
2000-2005, chef aktiestrategi/makro 2005-2008,
chef analys/aktiestrategi/makro 2008-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige
Hallbar.

Johan
Lannebo

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap II,

Lannebo NanoCap. ‘ : '

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Universitet
1986, Asea finanstrainee 1986, ABB Financial
Services 1987-1989, Ohman Fondkommission
aktieanalytiker 1989-1991, Carnegie Fondkom-
mission analyschef 1991-1995, Enskilda Se-
curities aktieméaklare 1995-1999, SEB Fonder
forvaltare 1999-2000, Lannebo Fonder frvaltare
2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Katarina
Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR:

Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield,
Lannebo Corporate Bond.

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Ohman Fondkommission analytiker
2003-2005, aktiemaklare 2005-2009, Nordic
Fixed Income obligationsmaklare 2011-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Komplett,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Smabolag.

Claes
Murander

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap II,
Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Stockholms Univer-
sitet 2007. Lannebo Fonder analytiker/férvaltare
2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo MicroCap II, Lannebo NanoCap, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Smabolag.

Robin Nestor

FORVALTAR:
Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus.

ERFARENHETER: Civileko- "

nom Linkdpings Universitet

2013, Lannebo Fonder analytiker 2013-2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo Smébolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Johan Nilke

FORVALTAR:
Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smébolag.

ERFARENHETER: Civileko- ‘\

nom Stockholms Universi- '

tet 2007, SEB finansiell radgivning 2005—2007,
Ohman Fonder analytiker/férvaltarassistent
2007-2008, forséljning 2008—2010, forvaltare
2010-2018, Lannebo Fonder forvaltare 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Johan Stahl

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag.

ERFARENHETER: Skanska
Banken fondavdelning
1983-1985, Bérsmaklare
Gétabanken 1985-1989, Ohman Fondkommission
borsmaklare 1989-1990, Stockholms Universitet
studier 1990-1994, Carnegie SAX borshandel
1992-1994, analytiker 1994-2002, forvaltare
Carnegie Smébolagsfond 2002-2007, Lannebo
Fonder férvaltare 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smébolag.

Martin Wallin

FORVALTAR:
Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus.

ERFARENHETER: M. Sc. ‘
Economics Handelshdg-

skolan G6teborg 1997, CEFA HHS 2005, H. Lundén
Fondkommission 1997-1999, SEB Enskilda
1999-2006, Barnevik & Wallin Fond 2006-2007,
H. Lundén Kapitalférvaltning 2007-2008, Danske
Capital 2009-2011, Lannebo Fonder forvaltare
2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.




VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa
tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5200, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondforvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsfaring av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonférfragningar &r att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det r inte skert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet
pa de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt
pa grund av fondens sammansttning och de férvaltningsmetoder
som fondbolaget anvander sig av.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund & missngjd med en finansiell tjanst
eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte tillmotes-
gatt ett krav eller en begéran om réttelse i frdga om tjansten/
produkten. Generella missngjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske skriftligen eller
via e-post. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Annica Johansson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstallas skrift-
ligen pa danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomélsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte &r n6jd med Lannebos hantering av ditt klagomal, vand
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra fér radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare for vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allmdnna reklamationsndmnden (ARN) eller allman
domstol for att begéra att fa ditt drende provat.

Personuppgiftspolicy

Den 25 maj 2018 tradde EU:s nya dataskyddsforordning GDPR i
kraft och ersatte den svenska personuppgiftslagen PUL. Ett syfte
med GDPR &r att forbattra skyddet for den enskilda individen vid
behandling av personuppgifter.

Lannebo Fonder AB &r personuppgiftsansvarig och vérnar
skyddet av dina enskilda réttigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som féljer
av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Du far arsberattelsen skickad till dig eftersom du &r fondsparare
hos oss och valt att prenumerera pé fondernas arsberattelser och
halvérsredogorelser och efter att en intresseavvégning skett. Vi
hoppas att du uppskattar rapporterna och vill fortsatta att ta del
av dem. Vill du inte langre ta emot rapporterna, eller har du nagra
fragor om hur vi hanterar dina personuppgifter kan du alltid kontakta
oss pa: info@lannebo.se.

Fondkollen.se

Fondbolagens forening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjalpmedel for val och utvérdering av fonder samt stod
for berakning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor dver tid.




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten sjonk fran 2,5 miljarder kronor
vid ingangen av 2019 till 2,3 miljarder kronor den
31 december 2019. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 916 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 35,6 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI Europe Small Cap Net TR
EUR, steg 35,1 procent matt i SEK.

+35,6%

sedan arsskiftet

+30,2%

sedan start
(2016-10-17). Den
rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar
Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass A SEKs avkastning
beskrivs under "fondens utveckling”. Andelsklass A EUR &terfinns
i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Volution
Group, Medios och Datagroup.

Brittiska Volution Group levererar ventilationsprodukter till bostader
och kommersiella fastigheter. Bolaget har vuxit genom férvarv och ge-
nom egen produktutveckling har det tagit marknadsandelar och skapat
organisk tillvaxt. Ett starkt fokus pa den operativa verksamheten bor
dven fortsattningsvis stérka bolagets marginaler och tillvaxt, dessutom
ar det troligt att Volution fortsatter forvéarva bolag. Pa senare tid har
marknaden uppmarksammat de miljomassiga fordelarna med Volutions
produkter.

Medios &r en tysk tillverkare och aterforséljare av kontraktstillverkade,
skraddarsydda lakemedel. Marknaden for skraddarsydda lakemedel i
Tyskland befinner sig i tillvéaxt tack vare dess positiva behandlingsresul-
tat. Den tyska prisregleringen av lakemedel gor det mojligt for Medios
att halla attraktiva priser for sina preparat vilket lett till att bolagets
marknadsandelar 6kat snabbt. | dag levererar Medios till 180 apotek.
| Tyskland finns runt 20 000 apotek, varav runt 1000 &r relevanta for
Medios, da bolaget endast fokuserar pa specialiserade apotek som
i regel har en egen individanpassad lakemedelstillverkning. Medios
ledning hojde under 2019 prognosen for heldrsresultatet flera ganger.

Datagroups aktiekurs steg med 6ver 100 procent under 2019 och
bidrog darmed positivt till fondens utveckling. Datagroup &r en ledande
leverantor av IT-l6sningar i Tyskland. Bolaget administrerar [T-infrastruktur
och affarssystem med ett tydligt fokus pa aterkommande intdkter och
molntjanster. Vi anser att bolagets erbjudande gor det mojligt att att-

Kursutveckling 2016-10-17 — 2019-12-31
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rahera nya kundgrupper. Vi raknar med att en fortsatt industrialisering
och automation av bolagets tjanster kan 6ka Datagroups redan héga
marginaler. Detta bor sammantaget leda till en mycket stark vinsttillvaxt
under de kommande tre aren.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling under
perioden var Datalogic, Interpump och Sbanken.

Datalogic ar en italiensk tillverkare av streckkodslasare for butiker och
industri. Bolaget har haft hogre kostnader an forvantat for distribution
samt for forskning och utveckling. Forvantningen var att nya produkt-
lanseringar skulle 6ka omséattningen men det har inte materialiserats.
Som en f6ljd av detta har vinstprognosen fallit vilket pressat aktiekursen
da aktien handlas till relativt hoga vinstmultiplar.

Interpump &r marknadsledande i Italien inom hogtryckspumpar och
hydraulik. Efterfrdgan har paverkats av handelsoro och verksamhetens
cykliska karaktar. Interpump har visat motstandskraft och trots det tuffa
marknadslédget har bolaget bibehallit sina marginaler. Men forséljningen
har sjunkit mer an forvéntat nar efterfragan fallit pa flera slutmarknader
och sérskilt hydraulik-divisionen har haft det svart. Interpump har under
perioden slutfort flera forvarv for att starka sin marknadsposition.

Sbanken &r en norsk bank med fokus pa bolan. Banken har péaverkats
positivt av den norska centralbankens beslut att hoja réantan da detta
Okar bolanemarginalerna. Dock har Sbanken paverkats negativt av 6kad
prispress inom den norska boldnemarknaden. Dessutom har ovantade
kreditforluster och 6kade kostnader paverkat resultatet negativt.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk

Bg: 5140-8037 (andelsklass A SEK)
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‘Grenke &r ett innovativt bolag
som var ett fintechbolag innan
begreppet fintech fanns”




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Solutions 30 &r en europeisk ledare inom outsourcad teknisk support och
tillhandahaller tekniska hjélptjanster till anvandare. Bolaget &r en vinnare
pa digitaliseringstrenden.

© LU-VE &r en ledande europeisk producent av luftkylnings- och varmevax-
larsystem for kyl- och luftkonditionering. Bolagets har en hog organisk
tillvéxt som drivs av 6kande fokus pa energieffektivisering och miljéregler.

© Dermapharm ér ett lakemedelsforetag baserat i Tyskland. Bolaget har
en portfdlj av icke patentskyddade Idkemedel och andra hélsorelaterade
produkter som riktar sig till nischmarknader sdsom hudvard.

@ Datalogic, som &r en italiensk tillverkare av streckkodslasare, avyttrades
under perioden. Oro for bolagets formaga att omsatta investeringarna i
forskning och utveckling till forsaljning var den avgérande faktorn.

@ Det tyska fastighetsbolaget Aroundtown avyttrades d& vi inte ser samma
potential vad galler risk och vardering efter den planerade sammanslag-
ningen med TLG.

Geografisk fordelning 2019-12-31

Frankrike
Italien
Luxemburg
Nederlanderna
Norge
Schweiz
Storbritannien
Sverige

Tyskland
Ovriga lander
i Europa < 4%

26,8%

131%

Storsta innehaven

Volution Group &r en brittisk tillverkare av ventilationsprodukter till bostader
och kommersiella fastigheter i Storbritannien och norra Europa. Volutions
produkter &r ledande inom utvecklingen av energieffektiva byggnader. Bolaget
har tva affarsomraden: ventilation och legotillverkning/OEM.

Grenke &r ett leasingforetag baserat i Tyskland som erbjuder it- och factoring-
tjanster till framfor allt sma- och medelstora foretag. Bolagets egenutvecklade
modell for kreditbetyg sakerstaller en snabb och enkel process som dess-
utom gor verksamheten skalbar. Grenke &r ett innovativt bolag som var ett
fintechbolag innan begreppet "fintech” fanns.

Interpump &r ett italienskt foretag som tillverkar hogtryckspumpar och hydrau-
lik. Inom hydraulik-divisionen produceras hydrauliska delar fér anvandande i
industrifordon sdsom truckar och byggnadsutrustning.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Dagligvaror
Finans

Halsovard

Industrivaror

& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Séllankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgangar

11,6%

24,2%
19,2%

29,6%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Volution Group 107 537 47
Grenke 98 649 43
Interpump Group 95 846 4,2
TKH Group 95043 41
Terveystalo 80 448 35

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Europa Smébolag &r en aktiefond som inriktad mot sma och medelstora
bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppfdljning
av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden
har som 6vergripande finansiell mélsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader fér 2019 uppgar till 1396 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdammelserna. Portfdljen har en
mycket god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet
hogre dn den som géller for aktiemarkna-
den som helhet (métt som MSCI Europe
Small Cap).

Valutaexponeringen i fondens varde-
pappersinnehav var vid arsskiftet 28 pro-
cent i pund, 7 procent i norska kronor,
6 procent i schweizerfranc, 5 procent i
svenska kronor och 5 procent i danska
kronor. Ovriga innehav &r noterade i euro.
Fondens valutarisk har alltsa en stark
koppling till valutakursforandringar mellan
den svenska kronan och andra europeiska
valutor. Fonden har dven en andelsklass
som handlas i euro vilket innebdr att
andelsklassen har en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euro och
andra europeiska valutor.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken

for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har endast omfattat
erhallna teckningsratter. Tekniker och
instrument har inte anvants under aret.
Havstangen i fonden &r ett resultat av
erhallna teckningsratter under en kortare
period.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1566 571 1914 301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 70 836 55069 86 421 6285
Andelsvarde

Andelsklass A SEK, kr 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 121070 200140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 120 483 199 539 289 894 30492
Andelsklass A EUR 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 35,6 -22,9 26,6 =17/
Andelsklass A EUR 31,6 25,3 23,2 -0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK', % 35,1 -13,0 22,1 4,2
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR', % 31,4 -15,9 19,0 54

Risk- och avkastningsmatt 2
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 17,5 15,7 - -
Andelsklass A EUR 16,4 14,3 - -
Totalrisk jmf index, % A SEK 15,7 13,4 = =
Totalrisk jmf index, % A EUR 13,8 1,1 - -
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass A SEK 54 57 = =
Andelsklass A EUR 53 5,6 - -
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,2 0,0 = =
Andelsklass A EUR 0,1 -0,2 - -
G ittlig arsavk ing

24 man, % Andelsklass A SEK 2,2 -1,2 - -
5ar, % Andelsklass A SEK - - - -
24 man, % Andelsklass A EUR -0,8 -4,0 - -

5 ar, % Andelsklass A EUR - - - .

Kostnader 3

Forvaltningsavgift A SEK, % 16 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift A EUR, % 1,6 1,6 16 16
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,02 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 1396 2689 6 827 -
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,2 =
Analyskostnader, tkr 2102 217 1340 -
Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 -
Arlig avgift, % 1,71 1,67 1,69 1,62
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr 195 157 148 =
- |opande sparande 100 kr M 10 1 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,0 -

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,1
Légsta havstang, % 0
Genomshittlig hdvstang 0
Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,4
Omrékningskurs EUR balansrakning 10,4548
Omrékningskurs EUR resultatrakning 10,5888

1) MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smabolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
2) Active Share har inte beraknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hdg i forhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Héllbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas
i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M  Sociala aspekter (t ex ménskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran milj6, sociala och afférsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgarande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser aven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljGteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behaver inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och
investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och agarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantdrskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

I den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och

godkénnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som
utfor en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mojligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sadant innehav i fonden &r italienska LU-
VE som tillverkar utrustning for kylning och luftkonditionering.
Bolaget bidrar till energieffektivisering och gynnas av nya
miljostandarder kring energieffektivitet samt lagstiftning mot
de flourerade gaser (HFC) som har stdrst klimatpaverkan.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i fljande
produkter och tjidnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och sdledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M  Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mdjlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebdr att vi bokar
hallbarhetsmdten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa maten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att satta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte & ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Forvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsmaten med tre
bolag i fonden samt reaktiv dialog med ett bolag under aret.

M Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
och rdstat pa bolagsstamman i sju bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 44 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dr fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds réakning
utan pa fondbolagsniva. Vi @r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett véardefullt arbete som
vi ar stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Thule Group.
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= : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
. 2019-12-31 2018-12-31 FINANS
Tillgangar Arrow Global Group GB/GBP 1744 476 54723 24
Overlatbara vérdepapper 2256172 2380490 Bank of Georgia Group GB/GBP 352158 70068 3,0
Sun'.m.1a finansiella lnstrument med Beazley GB/GBP 967991 65 490 28
positivt marknadsvérde (not 1) 2256172 2380490 Corestate Capital Holding LU/EUR 150998 59 200 26
Placering pa k(?nto hos kredlt.n]smut . 16 266 56 216 Georgia Capital GB/GBP 157 215 17748 0,8
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2272438 2436 706 Grenke DE/EUR 102 285 08 649 43
Bflnkmedel och ovriga likvida medel o 34608 37100 Sabre Insurance Group GB/GBP 1754 076 66 149 29
Forutbetaldaakostnader och upplupna intakter 3292 3072 Sbanken NO/NOK 619 040 49 007 21
Summa tillgangar 2310338 2476 878 SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 533 832 44470 19
525 504 22,8
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -3154 -3 559 HALSOVARD
Summa skulder -3154 -3559 Dermapharm Holding SE DE/EUR 61573 25 588 11
LNA Santé FR/EUR 151075 78 262 34
Fondférmogenhet (not 2) 2307 184 2473319 Medios DE/EUR 290 473 80172 35
Nexus DE/EUR 136 139 49 246 2,1
Tecan Group CH/CHF 28 498 74 609 3,2
. . Terveystalo FI/EUR 688 268 80 448 3,5
Resultatrakning, tkr BOssur IS/DKK 739718 54151 23
2019 2018 442 477 19,2
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa dverlatbara véardepapper (not 3) 675 533 -995 579 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Rénteintakter (not 4) -345 -523 Aalberts Industries NL/EUR 134919 56 436 2,4
Utdelningar 54 485 90 025 Biffa GB/GBP 2067750 69 371 3,0
Valutakursvinster och -forluster netto -212 719 Diirr DE/EUR 189 688 60 248 2,6
Summa intékter och vardeforandring 729 461 -905 358 Ima IT/EUR 88709 59 449 2,6
Interpump Group IT/EUR 324635 95 846 42
Kostnader Inwido SE/SEK 554 024 39945 17
Forvaltningskostnader LU-VE IT/EUR 209 543 28 041 12
Erséattning till fondbolaget -38 221 -66 647 Rotork GB/GBP 1497175 6141 2,7
Ersattning till forvaringsinstitutet -420 -745 TKH Group NL/EUR 182182 95043 41
Ovriga kostnader 3 527 -4 881 Volution Group GB/GBP 3417 416 107 537 47
Summa kostnader -42 168 -72 273 673 327 29,2
2 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Arets resultat 687293 977 631 Altran Technologies FR/EUR 369633 54720 24
SimCorp DK/NOK 54 557 57 845 2,5
112 566 49
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan ) . ,
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Brembo IT/EUR 96 156 119 0,5
Forbo Holding CH/CHF 3315 52 584 23
Not 2 Férandring av fondfdrmogenhet Thule SE/SEK 109658 gg ggg ;g
Fondformogenhet vid arets borjan 2473319 4455710 B . R
Andelsutgivning 486 095 1392960 SUMMA OVERL{\TBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Andelsinlosen -1402 156 -2 551962 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
Periodens resultat enligt resultatrikning 687 293 -977 631 MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 2012 047 87,2
Valutaomrékningsdifferens 62 633 154 242
Fondformogenhet vid arets slut 2307 184 2473319 B . . L
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
. . . o . . SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
FINANS
Realisationsvinster 177175 180 485 Aurelius Equity Opportunities SE
Realisationsforluster -359 799 -343 038 & Co KGaA DE/EUR 82 645 33697 15
Orealiserade vinster/forluster 858 157 -833 026 33697 1,5
Summa 675 533 -995 579 KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Sumo Group Plc GB/GBP 1410000 31334 14
31334 14
P P e INFORMATIONSTEKNOLOGI
Not 4 Rénteintdkter Datagroup SE DE/EUR 79 606 54 430 24
Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton. gsmg:: :féusdéos Ple ?_3/;;32 Z:B? ;;g ;‘g :::77; 22';
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ. 154174 6'7
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Somero Enterprises US/GBP 277942 9325 04
Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31 L " 9325 0.4
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND- Victoria GB/GBP 296 192 15594 0,7
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET 15 594 0,7
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 244125 10,6
DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK 346 588 61693 2,7 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2256 172 97,8
Bakkafrost FO/NOK 112603 77671 34 Ovriga tillgéngar och skulder netto 51012 2,2
Greencore Group IE/GBP 957 878 31420 14 FONDFORMOGENHET 2307 184 100,0
170784 74
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO KOMPLETT

Lannebo Komplett ar en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval av Lannebos aktie-
och rantefonder. Fonden far placera hogst 20 procent av fondformogenheten i en och samma fond.
Som hogst far aktieandelen i fonden motsvara 60 procent av fondférmogenheten, rantedelen far
uppga till 100 procent och hogst 30 procent far placeras i specialfonder.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 109 miljoner
kronor vid ingangen av 2019 till 102 miljoner kronor
den 31 december 2019. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 26 miljoner kronor. Fonden steg
under perioden med 19,2 procent. Jamforelsein-
dex, vilket bestar av 20 procent SIXPRX, 20 procent
MSCI AC World och 60 procent NOMX Credit
SEK, steg med 13,4 procent. Stockholmsborsen
(SIXPRX) 6kade med 35,0 procent under perioden.

+19,2%

sedan arsskiftet

+251%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre ar

Fondens jamfarelseindex var innan 2017-04-07 ett végt index
av 45 procent SIXPRX, 30 procent MSCI World och 25 procent
Nasdaq OMX Credit SEK.

Vid ingangen av 2019 uppgick andelen aktiefonder till 51 procent av
fondférmogenheten medan resterande 49 procent var placerade i
rantefonder och som likvida medel. Bérsen bérjade aret starkt drivet av
fallande obligationsrantor i USA och positiva konjunktursignaler i Kina.
Efter en lugnare utveckling under sommaren tog bérsuppgangen ny fart
under hosten tack vare att USA och Kina kom narmare ett handelsavtal
och tecken pa att konjunkturen stabiliserades. Aktiefondsandelen 6kade
successivt under 2019 och steg med 6 procentenheter till 57 procent av
fondférmogenheten. Andelen rantefonder och likviditet I1ag vid periodens
slut pa 43 procent, varav merparten i féretagsobligationsfonder med kort
ranteduration for att skydda fonden mot stigande réntor.

Det var overlag stark utveckling i de innehavda aktiefonderna och de
som bidrog mest positivt till Lannebo Kompletts utveckling var Lannebo
Smabolag, Lannebo Nordic Equities och Lannebo Teknik (tidigare
Lannebo Vision). Lannebo Smabolag steg med 40,4 procent, medan
smabolagsindex (CSRXSE) steg med 43,2 procent. Fonden investerar i
sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Lannebo
Nordic Equities, som investerar i nordiska aktier, steg med 38,8 procent

Kursutveckling 2014-03-17 — 2019-12-31

Index
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110
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medan fondens jamforelseindex (VINX Benchmark CAP Index) steg med
28,3 procent. Lannebo Teknik steg med 40,6 procent medan fondens
jamforelseindex (MSCI World Tech 10/40) steg med 50,8 procent. Fonden
ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i tillvaxtbranscher globalt
men med tonvikt pa USA.

Foretagsobligationsfonderna hade ocksa en gynnsam utveckling och
Lannebo High Yield och Lannebo Corporate Bond, som bada huvud-
sakligen investerar pa den nordiska kreditmarknaden, steg med 5,0
respektive 3,6 procent.

Den aktiefond som under perioden utvecklades svagast, jamfort med sitt
jamforelseindex, var Lannebo Sverige Plus som steg med 22,6 procent.
Jamforelseindex, SIXPRX, steg med 35,0 procent. Fonden avyttrades i
sin helhet under perioden.

Vid arsskiftet uppgick andelen svenska aktiefonder till 28 procent,
nordiska aktiefonder till 8 procent, branschfonder till 11 procent, euro-
peiska aktiefonder till 10 procent samt féretagsobligationsfonder och
likviditet till 43 procent av fondformdgenheten.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 529-0788 (andelsklass SEK)

"Det var dverlag stark utveckling
i de innehavda aktiefonderna
under 20719”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond vars malsattning ar
att hitta investeringar som bidrar till en mer hallbar varld. Fonden investerar
huvudsakligen pa den svenska aktiemarknaden men kan investera upp till
10 procent utanfor Sverige.

© Lannebo Teknik Smabolag investerar i teknikdrivna tillvéxtféretag med ett
borsvarde under 5 miljarder dollar. Fonden har en tematisk strategi och inga
geografiska begrénsningar utan kan investera i intressanta bolag var som
helstivérlden. | samband med investeringarna minskades fondens innehav
i Lannebo Europa Smabolag och Lannebo Teknik (tidigare Lannebo Vision).

@ Storre nettoférséljningar gjordes i Lannebo Sverige Plus och Lannebo
Likviditetsfond.

Tillgangsallokering 2019-12-31

W Réantefonder inkl 6vriga tillgdngar
Aktiefonder, svenska
Aktiefonder, europeiska
Aktiefonder, nordiska

M Aktiefonder, bransch

Storsta innehaven

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som investerar i hog-
avkastande obligationer, sa kallade high yield-obligationer, pa den nordiska
marknaden. Fonden har mojlighet att investera upp till 20 procent av fond-
férmogenheten i 6vriga Europa.

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond. Fonden investerar
huvudsakligen i nordiska foretagsobligationer, med tyngdpunkt i Sverige.
Fonden investerar enbart i foretagsobligationer utgivna av bolag som forval-
tarna anser vara stabila, med lampliga balansrakningar och som forvaltarna
ar val fortrogna med.

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond med tonvikt pa sma
och medelstora foretag i Norden, framst i Sverige. Aktieurvalet baseras pa
langsiktig fundamental analys av foretag i alla branscher.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Lannebo High Yield SEK 17 440 171
Lannebo Corporate Bond SEK 17 281 16,9
Lannebo Smabolag SEK 10 596 10,4
Lannebo Europa Smabolag A SEK 10 502 10,3
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 9293 9,1

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mgjlighet att variera fordel-
ningen mellan aktie- och rantefonder.
Fonden har saledes i normalfallet en lagre
marknadsrisk dn exempelvis en traditionell
aktiefond. Risknivaerna i de underliggande
aktie- respektive rantefonderna har ocksa
stor paverkan pa fondens riskniva.

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond som denna
minskas denna risk som ett resultat av att
fonden investerar i underliggande fonder
med olika inriktning och riskniva samt
som ager aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svéngningar,
vilket kallas diversifiering. | denna fond
reduceras marknadsrisken ytterligare som
ett resultat av att fonden har en viss del
av tillgangarna investerade i rantefonder.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestammelserna. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet klart lagre
an for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Riskerna vid placeringar i rantefonder
beror av vilken rante- och kreditrisk rante-
fondernas innehav har. Rantefonder som
placerar i rantebarande vardepapper med
medelléng till 1ang loptid paverkas mer av
ranteférandringar vilket kan ge upphov till
en hogre réanterisk. Kreditrisk ar risken att

kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
sdamre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att
innehavet blir vérdelost. Fonden minskar
kreditrisken genom att investera i underlig-
gande fonder som har en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras lopande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats
under dret.
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LANNEBO KOMPLETT

Fondfakta Lannebo Komplett, org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, tkr 102 044 109 331 98 913 251164 227171
Andelsvarde, kr 164,02 138,10 144,02 131,92 128,19
Antal utestaende andelar, tusental 622 792 687 1904 1772
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 19,2 4,1 9,2 29 13,9
Jamforelseindex 1, % 13,4 -0,9 7,0 10,2 6,9

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 74 6,2 6,4 9,0 -
Totalrisk jmf index, % 519) 49 58 10,7 -
Aktiv risk (tracking error), % 2,6 2,2 3,0 3,8 -
Sharpekvot 1,0 0,5 11 1,0 -
G ittlig ar g

24 man, % 6,9 23 6,0 83

5ar, % 79 = = =

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % * 1,6 1,6 16 0,2 0,2
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, %2 1,63 1,62 0,91 1,56 1,51
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 179 163 Y| 20 22
- lopande sparande 100 kr n 10 3 1 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,4 13 1,5 1,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomshittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Fondens jamforelseindex &r ett sammanvégt index bestaende av 60 procent NOMX Credit SEK Total Return Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent MSCI AC World Index. Valet av index som
jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid. Fondens jamforelseindex var innan 7 april 2017 ett vagt index bestdende
av 45 procent SIX Portfolio Return Index, 30 procent MSCI World Index och 25 procent NOMX Credit SEK Total Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Avgiftsstrukturen dndrades 2017-04-07 s att en forvaltningsavgift om 1,6 procent utgér. Den hogsta avgift som fér tas ut ur fonden &r 1,8 procent per &r av fondens vérde. Vid placering av fondens
medel i fonder som forvaltas av Lannebo Fonder erhélls full rabatt. Detta innebar att avgifter inte tas ut i dubbla led. Vid placering i fonder som inte forvaltas av Lannebo Fonder galler foljande:
Hdgsta fasta avgift for underliggande fonder: 2,5 procent. Hogsta prestationsbaserade avgift for underliggande fonder: 20 procent av 6veravkastning relativt jimférelseobjekt.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas
i forvaltningen av fonden

O Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

O Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

O Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-

ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-

vare och motverkande av korruption).
M  Andra héllbarhetsaspekter.

Lannebo Komplett &r en fond-i-fond som inte investerar
i kontroversiella vapen. Se mer under rubriken "Fonden
véljer bort”.

Metoder som anvénds for héllbarhetsarbetet
O Fonden valjer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgarande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som valjer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med matbar
samhélls- eller miljénytta.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och
investeringsheslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Komplett &r en fond-i-fond som investerar i fond-
bolagets egna fonder, i vilka ovanstaende produkter &r
otillatna. Lannebo Komplett kan enligt fondbestammel-
serna investera i externt forvaltade fonder och i sadant
fall sékerstalls produktexkluderingen via en genomlys-
ning av de underliggande innehaven tva ganger per ar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden har under &ret endast varitinvesterad i interna fonder for-
valtade av Lannebo Fonder. Ingen av de underliggande fonder-
na har under dret varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, méanskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Komplett investerar i fondbolagets egna fonder

dar paverkanskriterier rader. Lannebo &r en stor dgare och

investerare i manga bolag och fér kontinuerlig hallbarhets-

dialog med portfdljbolagen i fonderna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Lannebo Komplett investerar i fondbolagets egna fonder
och har under aret sakerstallt att underliggande innehavda
fonder har bedrivit paverkansarbete.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Fondandelar 99 650 107 308
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 99 650 107 308
Placering pa konto hos kreditinstitut 1002 536
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 100 652 107 844
Bankmedel och &vriga likvida medel 1531 1640
Summa tillgangar 102 183 109 484
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -139 -153
Summa skulder -139 -153
Fondformdgenhet (not 2) 102 044 109 331
Resultatrdakning, tkr

2019 2018

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa fondandelar (not 3) 19115 -4720
Rénteintakter (not 4) 12 -23
Summa intédkter och vardeforandring 19 103 -4743
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -502 -453
Erséttning till forvaringsinstitutet -18 0
Summa kostnader -520 -453
Arets resultat 18 583 -5196

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmodgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 109 331 98 913
Andelsutgivning 23 537 69 983
Andelsinlosen -49 407 -54 369
Arets resultat enligt resultatrakning 18 583 -5196
Fondformadgenhet vid érets slut 102 044 109 331
Not 3 Vardeforandring pa fondandelar

Realisationsvinster 4971 1526
Realisationsforluster -77 -4
Orealiserade vinster/forluster 14221 -6 242
Summa 19115 -4720

Not 4 Ranteintakter

Till f6ljd av réntelaget med negativ rdnta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
AKTIEFONDER
Lannebo Europa Smabolag A SEK  SE/SEK 807 852 10 502 10,3
Lannebo Nordic Equities SEK SE/SEK 66 323 8188 8,0
Lannebo Smabolag SEK SE/SEK 83168 10 596 10,4
Lannebo Smabolag Select SE/SEK 10191 9194 9,0
Lannebo Sverige Héllbar A SEK SE/SEK 5210 9293 9,1
Lannebo Teknik SE/SEK 609 358 6167 6,0
Lannebo Teknik Smabolag SE/SEK 44 427 4666 4,6

58 607 57,4
RANTEFONDER
Lannebo Corporate Bond SEK SE/SEK 142736 17 281 16,9
Lannebo High Yield SEK SE/SEK 145236 17 440 171
Lannebo Likviditetsfond SEK SE/SEK 54 605 6323 6,2

41044 40,2
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 99 650 97,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 99 650 97,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 2394 2,3
FONDFORMOGENHET 102 044 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.



Johan Stahl, forvaltare Lannebo Smabolag, och Fredrik Silfer, riskhanteringsansvarig.
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LANNEBO MIXFOND

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar kan goras i aktier och rantebarande
vardepapper. Fordelningen kan uppga till 100 procent i nagot av tillgdngsslagen. Fonden fokuserar
framst pa Sverige men har globala placeringsmajligheter.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 8,9 miljarder
kronor vid ingdngen av 2019 till 11,0 miljarder
kronor den 31 december 2019. Nettot av in-
och utfloden i fonden var 192 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 22,1 procent.
Fondens jamforelseindex, 50 procent SIXPRX
och 50 procent NOMX Credit SEK, ckade med
17,2 procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) ckade
med 35,0 procent.

+22,1%

sedan arsskiftet

+22,8%

ver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre ar

Fondens jamfarelseindex var innan 2016 ett vagt index bestdende
av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX
Statsskuldvéaxelindex.

Vid ingangen av 2019 uppgick fondens aktieandel till 69 procent, efter
en kraftig hojning under senare delen av 2018. Borsen borjade aret starkt
drivet av fallande obligationsrantor i USA och positiva konjunktursignaler
fran Kina. Aktieandelen 6kades ytterligare for att na en topp pa 75 procent
vid utgangen av januari. Darefter minskades aktieandelen successivt
for att som lagst uppga till 54 procent. Fran augusti och framat 6kades
aktieandelen igen da vi sag en vandning av konjunktursignalerna och vid
slutet av 2019 uppgick aktieandelen till 66 procent. Fondens genomsnitt-
liga aktieandel var under perioden 61 procent. Aktieallokeringen bidrog
positivt till fondens utveckling.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Dometic,
AFRY (tidigare AF Poyry) och AstraZeneca.

Aktiekursen i Dometic pressades under slutet av 2018 till foljd av
overdriven oro for en svag husbilsmarknad i USA. Aktien aterhamtade
sig patagligt efter positiva kvartalsrapporter och efter att en ny strategisk
inriktning for bolaget hade presenterats.

AFRY slutforde forvarvet av den finska teknikkonsulten Poyry. Bolaget
raknar med patagliga synergivinster de kommande aren, vilket bidrog
till en stark kursutveckling.

Kursutveckling 2009-12-31 — 2019-12-31

Index

225
M Lannebo Mixfond A ﬁ
200 Jamforelseind ¥
(50% SIXPRX, 50% NOMX Credit SEK) W
175 SEPN ..\ 7 AR
150 M’ v ! "
125 A

75 T T T T T T T T T
dec-09 dec-10 dec-11 dec-12 dec-13 dec-14 dec-15 dec-16 dec-17 dec-18 dec-19

AstraZeneca har under 2019 uppvisat hog tillvaxt i savél férséljning
som resultat. Utdver detta har bolaget erhallit godk@nnande fran olika
landers lakemedelsmyndigheter att sélja nya lakemedel.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Kindred,
Sbanken och Bonava.

Bettingbolaget Kindred utvecklades svagt till foljd av skarpta regelverk
pa viktiga marknader dér spelintakterna minskade och skatterna steg.

Banksektorn i hela Norden gick svagt dels pa grund av penningtvétts-
utredningar, dels pa grund av nedjusterade vinstforvantningar. Det bidrog
till den svaga utvecklingen fér Sbanken.

Bostadsutvecklaren Bonava uppvisade svag forsaljning och fallande
Ionsamhet vilket gjorde att aktiekursen utvecklades svagt.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 dndrades fondbestdmmelserna fér Lannebo Mixfond
genom att forvaringsinstitutets kostnader for forvaringen av fondens
tillgangar belastar fonden upp till 0,02 procent per ar.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5563-4612 (andelsklass SEK)

"AFRY réknar med patagliga
synergivinster de kommande aren,
vilket bidrog till en stark kursutveckling”

20 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2019



LANNEBO MIXFOND

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

0 AstraZeneca har starka kassafloden fran sina nuvarande lakemedel, och
har dven en bred portfélj av lakemedel i sen utvecklingsfas. Vi bedémer
att bolaget kommer att ha en stark vinst- och forséljningsutveckling de
kommande aren.

© AlfaLaval har god visibilitet i sin férsaljning d& orderboken &r relativt lang.
Bolaget har exponering mot ett flertal sektorer vilket ger god riskspridning
och aktiens vardering &r attraktiv.

© StoraEnso ir ett av de lagst varderade bolagen pa Stockholmsbérsen, vilket
vi anser & omotiverat givet tillvaxtmajligheterna for produkter fran skogen.

@ De storsta nettoférséljningarna gjordes i Atlas Copco, Skanska och Dometic,
vilka samtliga avyttrades i sin helhet. | samtliga fall har aktiernas vérdering
blivit h6g och ett aterhamtningsscenario ar diskonterat i aktiekurserna.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Fastighet (NN 6,2%

Finans | 10,8%

Halsovard |[MEEG— 11,5%

Industrivaror
& tjanster

Material |EEG_— 10,2%

I 20,7%

Réntebarande |G 29,3%

Séllankops- o
varor & tjanster I 6,5%

Ovriga
tillgangar I 4.5%

Storsta innehaven

Lakemedelsbolaget AstraZeneca bildades 1999 genom en sammanslagning
av Astra AB och Zeneca Group PLC. Foretaget utokades 2007 genom forvarvet
av Medimmune. Fokus &r pa lakemedel for kardiovaskuléra sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Forskning bedrivs dven inom omradena autoimmunitet,
neurovetenskap och infektion.

Danska Novo Nordisk &r ett globalt I1akemedelsbolag med en varldsledande
position och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Utdver
det har bolaget dven produkter inom blddarsjuka, tillvaxtrubbningar och fetma.

Fastighetsbolaget Pandox ar en ledande &dgare av hotellfastigheter i norra
Europa med fokus pa storre hotell vid viktiga destinationer for fritids- och
affarsresendrer. Affarsidén ar att aktivt ga, utveckla och hyra ut hotellfastig-
heter. Hotellportfoljen bestér av 144 hotell med cirka 32 300 hotellrum i 15
lander. Fastigheternas marknadsvéarde uppgar till narmare 60 miljarder kronor.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 408 987 3,7
Novo Nordisk B 400 484 3,6
Pandox B 370152 34
Investor B 352728 32
Alfa Laval 330 260 3,0

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot Sverige med
globala placeringsmajligheter. Fonden investerar enbart i bolag dér forvaltarna kan
ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pé analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mgjligheter
till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malséttning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 7034 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har saledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk @n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden &r
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar
i rantebarande tillgangar paverkar fon-
dens kredit- och ranterisk. Darfor har
fordelningen mellan aktieplaceringar och
placeringar i rantebarande tillgangar en
stor paverkan pa fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktie-
placeringar minskas som ett resultat
av att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdmmelserna. Portfdljen har en
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet klart lagre
an for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens réantebarande tillgangar ar att
kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
s@mre innebér det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det innebéra att innehavet
blir vérdelost. Fonden investerar bade i
foretagsobligationer med bedomd hdg
kreditvardighet, sa kallad investment
grade, och i obligationer med ldgre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre an
i fonder som enbart investerar i finan-
siella instrument utgivna av foretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Detta
stéller nagot stdrre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med medellang till Iang loptid
vilket innebar hogre kurssvangningar dn
i en kort rantefond. Rantedurationen un-
derstiger ett ar medan Ioptidsdurationen
understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har mdjlighet att
utover svenska overlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvéands for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav,
ingen sdkring av utlandska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 16 procent och avsag ex-
poneringar mot aktieinnehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdojligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvénds for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Iosa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Valutaderivat
med Handelshanken som motpart har
anvants for att hantera fondens valutarisk
i rdntebdrande innehav motsvarande som
mest 2,9 procent av fondens varde. For
valutaderivaten kan fonden stilla eller
erhalla sékerheter i form av likvida medel
som motsvarar valutaderivatens mark-
nadsvérde for att hantera motpartsrisken.
Vidare har fonden erhallit teckningsratter.
Fonden har inte lanat ut vardepapper
under aret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till foljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r ett
resultat av valutaderivat for att hantera va-
lutarisken i fondens rantebdrande innehav
och innehav i obligationer som innefattar
derivat samt erhallna teckningsratter.
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Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 11013 763 8857 858 9647 719 8085 548 7058 303 5497 466 4 555 250 3010 531 2061723 1481792
Andelsvérde, kr 26,44 21,66 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23 13,16 14,18
Antal utestaende andelar, tusental 416 591 409 035 419 927 374 576 340996 304 807 282092 211636 156 612 104 503
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07 0,00
Totalavkastning, % 22,1 LoV 6,4 43 14,7 n7 13,5 10,0 -6,7 13,7
SIX Portfolio Return Index?, % 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9
Nasdaq OMX Credit SEK Total Return?, % 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 09 1,2 16 0,3
Jamforelseindex?, % 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8 9,1 5,4 13,3
Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 9,0 6,2 6,8 9,6 8,6

Totalrisk jmf index?, % 7,0 57 52 7,6 6,8

Aktiv risk (tracking error), % 37 2,5 32 37 2,7

Sharpekvot 0,9 0,2 0,9 1,0 15

G ittlig arsavkastning

24 man, % 73 0,2 54 94 13,2

5&r,% 79 6,0 10,1 10,8 8,4

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader#, tkr 7034 8171 8156 5842 4927

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

Analyskostnader*, tkr 3209 3021 3724 4092 2 386

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,63 1,63 1,64 1,66 1,64

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsttning 10 000 kr 183 161 157 158 177

- |opande sparande 100 kr n 10 M n 1

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1,0 0,8 0,8 0,8

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 10,1

Lagsta havstang, % 8,0

Genomshittlig hdvstang 9,4

Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omsattning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,1

1) Valet av jamfarelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent NOMX Credit SEK Total Return Index) som jamforelseobjekt 4r motiverat av att detta sammansatta index
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Fondens jamfarelseindex var innan

2016 ett vdgt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Indexsiffror fér 2010-2015 avser 50 procent SIX Portfolio Return Index,

50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Active Share har inte beraknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hdg i forhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for héllbarhetsarbetet
M  Fonden valjer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet ldngs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det danska
lakemedelsforetaget Novo Nordisk. Bolaget arbetar efter en
resultatrakningsfilosofi som de kallar fér Triple Bottom Line.
Den innebdr att verksamheten alltid gor sociala, etiska och
miljoméssiga avvagningar i forhallande till de ekonomiska
resultaten. Det gar inte stick i stav med ambitionen att
hjdlpa patienter till en battre livskvalitet, ge aktiedgarna god
avkastning samt att bidra till samhdllet i stort.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Uran

HERAE

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltarna hade under éret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade férvaltarna proaktiva héllbarhetsmoten med tre
bolag i fonden samt reaktiv dialog med ett bolag under aret.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
staémmor i bolag dér fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 32 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammanstt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar over aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rdkning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsholagsstyrelserna. Jamfér vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Bonava, Bravida Holding, Securitas och
Thule Group.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 10 490 331 8602 056
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 671 5843
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 10 491002 8 607 899
Placering pa konto hos kreditinstitut 372329 183 877
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 10 863 331 8791776
Bankmedel och &vriga likvida medel 165 206 132 868
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 10 444 7 686
Ovriga tillgangar 960 0
Summa tillgangar 11039 941 8932330
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -1494 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -1494 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -14 956 112234
Ovriga skulder 9728 62238
Summa skulder -26 178 -74 472
Fondférmogenhet (not 2) 11013763 8 857 858
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument - 4040
% av fondformdgenhet - 0,0
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 960 -
% av fondformogenhet 0,0 -
Resultatrdakning, tkr

2019 2018

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pé Gverlatbara vardepapper (not 3) 1916 807 -607 071
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) -14 008 -15 079
Ranteintakter (not 5) 56 201 67128
Utdelningar 178 735 179 299
Valutakursvinster och -forluster netto -71 -3 253
Summa intakter och vardeforandring 2137 664 -378 976
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -163 759 -155 085
Ersattning till forvaringsinstitutet -210 0
Ovriga kostnader -10 263 11233
Summa kostnader -174 232 -166 318
Arets resultat 1963 432 -545 294

Not1 Se innehav i finansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondfdrmogenhet

Fondformogenhet vid arets baorjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondférmdgenhet vid arets slut

8 857 858
1348 516
-1156 043
1963 432
11013763

9647719
1375355
-1619 922

-545 294
8 857 858

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

597 062
272717
1592 462
1916 807

549 279
-438 829
717 521
-607 071

Not 4 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa
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8404
-15 746
-6 666
-14 008

8897
-27 318
3342
-15 079

Not 5 Ranteintdkter

Kupongrantor 55391 68 997
Vardeforandring diskonteringsinstrument 1470 52
Ovriga positiva ranteintakter 407 6
Negativ ranteintakt* -1067 -1926
Summa 56 201 67 128

*Till foljd av rantelaget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VERDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 956 406 95162 09
Castellum SE/SEK 1000000 220000 2,0
Pandox B SE/SEK 1746 000 370152 34
685 314 6,2
FINANS
Arion Bank SDB IS/SEK 13268 400 88766 0,8
EQT SE/SEK 332226 36179 03
Investor B SE/SEK 690 000 352728 32
Kinnevik B SE/SEK 1000 000 229000 2,1
Shanken NO/NOK 3260 500 258 119 2,3
Tryg A/S DK/DKK 800 000 221153 2,0
1185945 10,8
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 435000 408 987 37
Elekta B SE/SEK 1800000 222030 2,0
GN Store Nord DK/DKK 540 222 236 901 22
Novo Nordisk B DK/DKK 740 000 400 484 36
1268 402 1,5
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 1400 000 330260 3,0
Bravida SE/SEK 3250000 295 588 27
Metso FI/EUR 482 549 177 481 16
NIBE Industrier B SE/SEK 825000 133 980 12
Sandvik SE/SEK 1100 000 200915 18
Securitas B SE/SEK 780 000 125931 11
Valmet Corporation FI/EUR 900 000 200983 18
Vestas Wind Systems DK/DKK 313000 294933 2,7
Volvo B SE/SEK 1550 000 243195 22
AFRY B SE/SEK 1260 020 275 440 2,5
2278706 20,7
MATERIAL
Boliden SE/SEK 850 000 211225 19
SCAB SE/SEK 3100 000 294 500 2,7
SSAB A SE/SEK 8850000 290723 2,6
Stora Enso R SEK FI/SEK 2400000 326160 30
1122 608 10,2
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 1050 000 241395 22
Kindred Group SDB MT/SEK 2500 000 143 400 13
Thule SE/SEK 914 323 197 494 18
Veoneer SDB US/SEK 901000 135060 12
717 349 6,5
FORETAGSOBLIGATIONER
Aker FRN230131 NO/NOK 30000 000 32732 03
Balder FRN240306 SE/SEK 204 000 000 208 780 19
Bilia FRN231011 SE/SEK 92000 000 92 632 0,8
Castellum FRN220901 SE/SEK 68 000 000 70 065 0,6
Castellum FRN221222 SE/SEK 54000 000 55217 0,5
Coor FRN240320 SE/SEK 36 000 000 36 821 0,3
Elekta FRN200326 SE/SEK 60 000 000 60098 0,5
Heimstaden FRN230531 SE/SEK 66 250 000 67 220 0,6
Hemfosa Fastigheter Green Bond
FRN220516 SE/SEK 21250 000 21887 0,2
Hems® Fastighets FRN220307 SE/SEK 100 000 000 100 981 0,9
Hexagon FRN220310 SE/SEK 116 000 000 117786 11
Husqvarna FRN240301 SE/SEK 80000 000 81940 0,7
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 70 000 000 73933 0,7

% AV FOND-
FORMOGENHET
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LAND/ NOMINELLT MARKNADS-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR
Klgvern FRN211124 SE/SEK 71000 000 71083
Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 3100 000 33404
Landshypotek Bank Call FRN210525 SE/SEK 100 000 000 102 559
Lansforsakringar Bank
Call FRN210426 SE/SEK 30000 000 30 574
Lansforsakringar Bank
Call FRN240410 SE/SEK 12 000 000 12629
Lansforsakringar Bank FRN200824  SE/SEK 50 000 000 50 267
Lansforsakringar Bank FRN220111  SE/SEK 70 000 000 70 546
Lansforsakringar FRN201229 SE/SEK 61000 000 61504
MTG FRN201005 SE/SEK 47000 000 47 349
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57 000 000 60 539
Resurs Bank FRN201207 SE/SEK 50 000 000 50 231
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 70 000 000 70 592
SAAB FRN220928 SE/SEK 79 000 000 79 410
SBAB Bank FRN230424 SE/SEK 150 000 000 151393
Scania CV FRN220328 SE/SEK 150 000 000 150 348
SEB 5,75% Call Obl200513 SE/SEK 9600 000 90 261
SFF Green Bond FRN220220 SE/SEK 123 000 000 124323
Storebrand Livsforsikring
Call FRN200317 NO/NOK 26 000 000 27713
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 123 000 000 126 913
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 86 550 000 88330
Volvo Treasury FRN210212 SE/SEK 91000 000 91316
Volvo Treasury FRN230406 SE/SEK 100 000 000 100 614
Wihlborgs FRN210308 SE/SEK 146 000 000 146 549
2 858 541
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 10 116 864
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN
HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD
OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Volvo Car FRN220307 SE/SEK 169 900 000 173 569
173 569
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 173 569
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Intrum FC200226 SE/SEK 100 000 000 99 933
Klgvern FC200127 SE/SEK 100 000 000 99 964
199 897
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK H200327 SE/EUR  -3320718 24
NOK/SEK H200327 SE/NOK  -113 339100 1471
USD/SEK H200327 SE/USD  -9740 037 671
-823
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 199 074
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 10 489 508
Ovriga tillgéngar och skulder netto 524 256
FONDFORMOGENHET 11013763

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,6
03
0,9

91,9

1,6
1,6

1,6

0,9
0,9
18

00
00
00
0,0

18
95,2

48
100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sadana som, enligt 5 kap 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
privilegierad stallning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten, huvudsakligen instrument
som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sédana
som avses i 5 kap 5 § lagen om vardepappersfonder, dvs. som ér onoterade. Enligt
Finansinspektionens foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Volvo

SEB

Castellum

Elekta

Klovern

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar i aktier uppgar till mellan
50 och 100 procent av fondens tillgdngar, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga
till hogst 50 procent av fondens tillgangar. Minst 50 procent av fondens tillgdngar kommer Gver tid att
placeras med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 1,3 miljarder
kronor vid ingangen av 2019 till 1,6 miljarder
kronor den 31 december 2019. Nettot av in- och
utfloden i fonden var minus 90 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 27,9 procent.
Fondens jamforelseindex, 75 procent SIXPRX
och 25 procent NOMX Credit SEK, 6kade med
25,9 procent.

+27,9%

sedan arsskiftet

+74,8%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fondens jamfarelseindex var innan 1juni 2018 SIX Return Index.

Vid ingangen av 2019 uppgick fondens aktieandel till 85 procent, efter att
ha hojts kraftigt under den senare delen av 2018. Borsen borjade 2019
starkt drivet av fallande obligationsréantor i USA och positiva konjunktur-
signaler for Kina. Aktieandelen 6kades ytterligare for att na 87 procent
vid utgangen av januari. Darefter minskades aktieandelen successivt
for att som lagst uppga till 78 procent. Fran augusti och framat 6kades
aktieandelen igen da vi sag en vandning av konjunktursignalerna och vid
slutet av 2019 uppgick aktieandelen till 85 procent. Fondens genomsnitt-
liga aktieandel var under perioden 80 procent. Aktieallokeringen bidrog
positivt till fondens utveckling.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Dometic,
AFRY (tidigare AF Poyry) och AstraZeneca.

Aktiekursen i Dometic pressades under slutet av 2018 till foljd av
overdriven oro for en svag husbilsmarknad i USA. Aktien aterhamtade
sig patagligt efter positiva kvartalsrapporter och efter att en ny strategisk
inriktning for bolaget hade presenterats.

AFRY slutforde forvarvet av den finska teknikkonsulten Poyry. Bolaget
raknar med patagliga synergivinster de kommande aren, vilket bidrog
till en stark kursutveckling.

Kursutveckling 2013-05-16 — 2019-12-31
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AstraZeneca har under 2019 uppvisat hdg tillvéxt i saval forsaljning
som resultat. Utéver detta har bolaget erhallit godk@nnande fran olika
landers lakemedelsmyndigheter att sélja nya ldkemedel.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Kindred,
Sbanken och Bonava.

Bettingbolaget Kindred utvecklades svagt under perioden till féljd av
skarpta regelverk pa viktiga marknader dar spelintdkterna minskade
och skatterna steg.

Banksektorn i hela Norden gick svagt under 2019 dels pa grund av pen-
ningtvattsutredningar, dels pa grund av nedjusterade vinstférvantningar.
Det bidrog till den svaga aktiekursutvecklingen for Sbanken.

Bostadsutvecklaren Bonava uppvisade svag forsaljning och fallande
Ionsamhet vilket gjorde att aktiekursen utvecklades svagt.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5124-9134 (andelsklass SEK)

"AFRY réknar med patagliga
synergivinster de kommande &ren,
vilket bidrog till en stark kursutveckling”
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

0 AstraZeneca har starka kassafloden fran sina nuvarande lakemedel, och
har dven en bred portfélj av lakemedel i sen utvecklingsfas. Vi bedémer
att bolaget kommer att ha en stark vinst- och forséljningsutveckling de
kommande aren.

© AlfaLaval har god visibilitet i sin férsaljning d& orderboken &r relativt lang.
Bolaget har exponering mot ett flertal sektorer vilket ger god riskspridning
och aktiens vardering &r attraktiv.

© StoraEnso ir ett av de lagst varderade bolagen pa Stockholmsbérsen, vilket
vi anser & omotiverat givet tillvaxtmajligheterna for produkter fran skogen.

@ De storsta nettoférséljningarna gjordes i Atlas Copco, Skanska och Dometic,
vilka samtliga avyttrades i sin helhet. | samtliga fall har aktiernas vérdering
blivit h6g och ett aterhamtningsscenario ar diskonterat i aktiekurserna.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Fastighet
Finans

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Material

Réntebarande
Séllankopsvaror
& tjanster
Ovriga
tillgdngar

14,1%
14,6%

26,2%

Storsta innehaven

Lakemedelsbolaget AstraZeneca bildades 1999 genom en sammanslagning
av Astra AB och Zeneca Group PLC. Foretaget utokades 2007 genom forvarvet
av Medimmune. Fokus &r pa lakemedel for kardiovaskuléra sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Forskning bedrivs dven inom omradena autoimmunitet,
neurovetenskap och infektion.

Danska Novo Nordisk &r ett globalt I1akemedelsbolag med en varldsledande
position och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Utdver
det har bolaget dven produkter inom blddarsjuka, tillvaxtrubbningar och fetma.

Fastighetsbolaget Pandox ar en ledande &dgare av hotellfastigheter i norra
Europa med fokus pa storre hotell vid viktiga destinationer for fritids- och
affarsresendrer. Affarsidén ar att aktivt ga, utveckla och hyra ut hotellfastig-
heter. Hotellportfoljen bestér av 144 hotell med cirka 32 300 hotellrum i 15
lander. Fastigheternas marknadsvéarde uppgar till narmare 60 miljarder kronor.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 75216 47
Novo Nordisk B 73 287 4,6
Pandox B 71222 45
Investor B 65434 41
Alfa Laval 61334 38

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot
Sverige med globala placeringsmajligheter. Fondens aktieandel uppgar till mellan 50
och 100 procent av fondens vérde. Fonden investerar enbart i bolag dér forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mgjligheter till
vérdeskapande. Fonden har som mal att genom placeringar fordelade mellan aktier och
rantebarande tillgangar, och givet en riskniva som dver tid inte 6verstiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet men dverstiger risknivan pa rantemarknaden som helhet,
uppnd en sa hog riskjusterad avkastning som majligt pa lang sikt.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 1284 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden ar
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar
i rantebdrande tillgangar paverkar fon-
dens kredit- och rénterisk. Darfor har
fordelningen mellan aktieplaceringar och
placeringar i rantebarande tillgangar en
stor paverkan pa fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsniva har god marginal till den
tilldtna nivan enligt fondbestammelserna.
Portfdljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardavvi-
kelsen for fondens avkastning, var vid ars-
skiftet klart lagre @n for aktiemarknaden
som helhet (mé&tt som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens réantebarande tillgangar ar att
kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
samre innebar det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det innebéra att innehavet
blir vérdelost. Fonden investerar bade i
foretagsobligationer med bedomd hog kre-
ditvérdighet, sé kallad investment grade,
och i obligationer med lagre kreditbetyg
an investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre an
i fonder som enbart investerar i finan-
siella instrument utgivna av foretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Detta
staller nagot storre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara higre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med Iangre rantebindningstid vilket kan
innebéra stdrre kurssvangningar an i en

kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar medan IGptidsdurationen
understiger fem ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har mojlighet
att utover svenska overlatbara varde-
papper investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaderivat anvdnds om
fonden har rantebdrande innehav i ut-
landsk valuta, ingen sdkring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid &rsskiftet 21 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvénds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att 16sa in dem i fortid samt
hybridinstrument. Vidare har fonden erhél-
lit teckningsratter. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument. Havstangen i
fonden &r ett resultat av innehav i obli-
gationer som innefattar derivat samt
erhallna teckningsrétter.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformdgenhet, tkr 1599 260 1327 1M 1494 824 1426 906 1415 647 1285755 1298 753
Andelsvarde, kr 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 7404 7 862 8327 8 832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 27,9 -6,0 1,1 77 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index?*, % 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Nasdaq OMX Credit SEK Total Return?, % 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex ', % 259 2,5 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % n7 9,8 1,8 15,4 13,1
Totalrisk jmf index, % 10,7 9,9 10,6 14,9 13,7
Aktiv risk (tracking error), % 51 4,9 4,4 4,5 39
Sharpekvot 0,9 04 0,9 1,0 14

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 9,7 2,2 9,4 14,3 18,7
5ar, % 11,8 9,7 - - -
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,0

Transaktionskostnader 4, tkr 1284 1968 2129 1717 1832
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 4, tkr 482 302 736 1038 1476
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,65 1,63 1,65 1,68 1,7
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 189 165 155 157 184
- |opande sparande 100 kr n 10 M il M
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 14 13 1,1 1,2

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 10,3
Légsta havstang, % 8,6
Genomsnittlig havstang, % 9,2
Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamfarelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent NOMX Credit SEK Total Return Index) som jamforelseobjekt dr motiverat av att detta sammansatta index reflekterar
den tillgangsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Innan 1 juni 2018 var fondens
jamforelseindex SIX Portfolio Return Index. Indexsiffror for dren 20132017 avser SIX Portfolio Return Index.

2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.
3) Avser kostnader for de senaste 12 mdnaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterférda kostnader som belastat tidigare ar.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for héllbarhetsarbetet
M  Fonden valjer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet héllbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med matbar
samhalls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kérnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet ldngs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantdrskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingéar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det danska
lakemedelsforetaget Novo Nordisk. Bolaget arbetar efter en
resultatrakningsfilosofi som de kallar fér Triple Bottom Line.
Den innebdr att verksamheten alltid gor sociala, etiska och
miljoméssiga avvagningar i forhallande till de ekonomiska
resultaten. Det gar inte stick i stav med ambitionen att
hjdlpa patienter till en battre livskvalitet, ge aktiedgarna god
avkastning samt att bidra till samhdllet i stort.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet

M  Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras @gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltarna hade under éret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. Utéver
det hade férvaltarna proaktiva héllbarhetsmoten med tre
bolag i fonden samt reaktiv dialog med ett bolag under aret.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 32 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara fér en fonds rékning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Bonava, Bravida Holding, Securitas och
Thule Group.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2019 | 29



LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara vdrdepapper 1511267 1295837
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1511267 1295 837
Placering pa konto hos kreditinstitut 67108 12 463
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1578 375 1308 300
Bankmedel och 6vriga likvida medel 23989 19 907
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1499 1164
Summa tillgangar 1603 863 1329 371
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2171 -1857
Ovriga skulder 2432 -403
Summa skulder -4 603 -2 260
Fondférmogenhet (not 2) 1599 260 1327111
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring péa Gverlatbara vardepapper (not 3) 345582 -107 599
Rénteintakter (not 4) 4610 3596
Utdelningar 37 696 46 908
Valutakursvinster och -forluster netto 32 -127
Summa intékter och vardeforandring 387 920 -57 222
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget 24 236 -24 027
Erséttning till férvaringsinstitutet -197 -153
Ovriga kostnader 1767 2271
Summa kostnader -26 200 -26 451
Arets resultat 361720 -83 673

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondformogenhet vid arets slut

1327111
87424
176 995
361720
1599 260

1494 824
136 622
220 662
-83 673
132711

Not 3 Viardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 12746 157718
Realisationsforluster -54 185 -83 898
Orealiserade vinster/forluster 287021 -181418
Summa 345 582 -107 599
Not 4 Ranteintdkter

Kupongréntor 4673 3937
Vardeforandring diskonteringsinstrument m 4
Ovriga positiva rénteintakter 32 0
Negativ ranteintakt* -205 -345
Summa 4610 3596

*Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 186 016 18 509
Castellum SE/SEK 190 000 41800
Pandox B SE/SEK 335955 71222
131531
FINANS
Arion Bank SDB IS/SEK 2455710 16 429
EQT SE/SEK 66 445 7236
Investor B SE/SEK 128 000 65434
Kinnevik B SE/SEK 180 000 41220
Shanken NO/NOK 700 486 55454
Tryg A/S DK/DKK 145000 40 084
225 856
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 80000 75216
Elekta B SE/SEK 330000 40706
GN Store Nord DK/DKK 102 753 45060
Novo Nordisk B DK/DKK 135417 73 287
234 268
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 260 000 61334
Bravida SE/SEK 590 000 53 661
Metso FI/EUR 86413 31783
NIBE Industrier B SE/SEK 145000 23 548
Sandvik SE/SEK 200 000 36 530
Securitas B SE/SEK 140 000 22 603
Valmet Corporation FI/EUR 165000 36 847
Vestas Wind Systems DK/DKK 59 000 55594
Volvo B SE/SEK 280000 43932
AFRY B SE/SEK 240 000 52 464
418 295
MATERIAL
Boliden SE/SEK 160 458 39874
SCAB SE/SEK 575000 54 625
SSAB A SE/SEK 1550 000 50918
Stora Enso R SEK FI/SEK 440000 59796
205 212
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 200000 45980
Kindred Group SDB MT/SEK 480 000 27533
Thule SE/SEK 171416 37026
Veoneer SDB US/SEK 185000 27732
138 270
FORETAGSOBLIGATIONER
Ellevio FRN240228 SE/SEK 25000 000 25736
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 30000 000 31686
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 39 000 000 40 241
Volvo Treasury FRN210812 SE/SEK 25000 000 25120
122782
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1476 216
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN
HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD
OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 35000 000 35051
35051
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 35051
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1511267
Ovriga tillgangar och skulder netto 87994
FONDFORMOGENHET 1599 260

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Volvo

14,6

16
2,0
25
16
7,7

22
22

2,2

94,5

100,0

43
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Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)

om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Lannebo Nordic Equities ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i borsnoterade bolag i Norden.
Fonden ar koncentrerad till cirka 30 bolag dar forvaltarna over tid ser potential till stigande vinster och
vaxande utdelningar. Placeringarna kan goras i aktier i saval stora som sma bolag pa samtliga nordiska

borser inom samtliga branscher.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten dkade fran 49 miljoner kronor
vid ingangen av 2019 till 101 miljoner kronor den
31 december 2019. Nettot av in- och utfléden var
29 miljoner kronor. Fonden steg under perioden
med 38,8 procent. Fondens jamforelseindex, VINX
Benchmark Cap SEK_NI, 6kade med 28,3 procent.

+38,8%

sedan arsskiftet

+23,5%

sedan start (2018-
06-14). Den rekom-
menderade placerings-
horisonten &r fem &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns
i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Eolus
Vind, Instalco och Harvia.

Vindkraftprojektoren Eolus Vind gynnas av en snabb tillvéxt for vindkraft
i Norden. Vindkraftens konkurrenskraft har starkts allt mer och elproduk-
tion fran nya kraftverk bedoms fordubblas i Sverige till 2022. Flera av
Eolus Vinds pagdende projekt har under 2019 sélts eller lamnats 6ver
till kunder, vilket har lett till stigande vinster och lagre riskniva i bolaget.
Den typiska kunden ar forsakringsbolag som soker fastighetsliknande
tillgangar med stabila kassafloden.

Installationsforetaget Instalco bestar av en sammanhallen grupp av ett
70-tal foretag med stark lokal férankring, specialiserad kunskap och med
lang erfarenhet i branschen. Instalco &r verksamt inom vatten, sanitet,
el, ventilation, kyla och industri. Bolaget har under 2019 uppvisat god
organisk tillvéxt och har utdver det genomfort 19 bolagsforvarv. Bolagets
forsaljning har mer @n fordubblats sedan 2016.

Det finska bolaget Harvia ar varldsledande inom bastu och spa. Bolaget
har ett komplett sortiment inom dessa omraden som inkluderar bastuag-
gregat, basturum, angrum, spamoduler, infraréd varme, och allehanda
accessoarer. Finland ar bolagets storsta marknad foljt av Nordamerika,
som har vuxit i betydelse efter ett forvarv. Ryssland &r den tredje storsta
marknaden. Bolaget har knutit distributionsavtal med 600 distributorer,
vilket gor att produkterna finns i 85 lander. Malet &r att véxa mer an
5 procent per ar med en vinstmarginal pa 20 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var NNIT,
Kindred och Sbanken.
Den danska IT-konsulten NNIT utvecklades svagt under 2019 efter att

Kursutveckling 2018-06-14 — 2019-12-31
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vid upprepade tillféllen ha varnat for lagre vinster &n forvantat. Orsaken
var framfor allt att bolagets stérsta kund, Novo Nordisk, genomférde
ett omfattande besparingsprogram som innefattade konsulttjanster.
Dessutom visade det sig att [onsamheten pa dessa forlorade kontrakt
var hogre an genomsnittet, vilket fick en pataglig negativ effekt for
bolagets vinstmarginaler.

Kindreds vinst sjonk som en foljd av att spelbranschen regleras i allt
fler Iander. Bolaget valkomnar utvecklingen och har valt att expandera
pa marknader som &r reglerade for att i dessa bygga langsiktigt starka
positioner. Under 2019 reglerades den svenska marknaden som hor till
Kindreds storsta, vilket ledde till Iagre omséttning.

Sbanken, tidigare Skandiabanken, bedriver sin verksamhet i Norge
och ar en nischaktdr som utmanar de storre bankerna. Sbanken &r helt
digitaliserad och vander sig i huvudsak till privatpersoner. Banken har
under lang tid haft Norges mest néjda bankkunder och tar gradvis mark-
nadsandelar pa framfér allt bolan. Sbanken har vidgat sitt erbjudande
inom sparandeprodukter och bérjade under 2019 erbjuda tjansterinom
foretagssegmentet, men utvecklingen inom de nya segmenten har varit
svagare an vantat. Dessutom har konkurrensen pa bolanemarknaden
tilltagit, vilket har pressat vinstutvecklingen.

Ovriga upplysningar
Den 19 december 2019 offentliggjorde AKKA Technologies sin avsikt att
ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande pa Data Respons. Det offentliga
uppkopserbjudandet lamnades den 13 januari 2020.

Lannebo Fonder har Idmnat en férhandsaccept som innebér ett
atagande om att pa sedvanliga villkor acceptera uppkopserbjudandet.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5280-1693 (andelsklass SEK)

"Novo Nordisk har lanserat tva nya
produkter mot diabetes typ tva
som snabbt tagit marknadsandelar”
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Storsta nettokop & nettoforsdljningar

© Metso ska under 2020 gd samman med branschkollegan Outotec, vilket
skapar en komplett gruvutrustningsleverantor. Sammanslagningen forvantas
ocksa generera synergivinster.

© Stalbolaget SSAB gynnas av en begynnande prisuppgang pé stal. Vi anser
att aktien &r ovanligt lagt varderat.

© Vestas Wind Systems har medvind frén en stark orderingdng pé samtliga
marknader.

@ Fondens storsta nettoférsaljningar gjordes i Ahlsell, Investor, och Volvo.
| december 2018 lade Ahlsells huvudédgare CVC bud pa bolaget. Under
forsta kvartalet 2019 gick budet igenom och i samband med detta salde
fonden sina aktier. Substansrabatten minskade till historiskt Iaga nivaer
i investmentbolaget Investor varpa fonden sélde sitt innehav. Innehavet i
Volvo saldes i sin helhet da det stod klart att lastbilsmarknaden i Europa
har forsvagats. Sedan tidigare sker det en stor nedgang av lastbilsfor-
sdljningen i USA.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Dagligvaror
Energi
Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror

& tjanster
Informations-
teknologi
Material
Séllankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgangar

25,4%

16,6%

Storsta innehaven

Danska Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en vérldsledande
position och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Utéver
insulin erbjuder bolaget dven produkter inom blddarsjuka, tillvéxtrubbningar
och fetma. Bolaget har pa kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes
typ tvd som snabbt har vunnit marknadsandelar och sannolikt kommer att
bidra till en god tillvaxt under kommande ar.

Harvia grundades i Finland 1950 och &r en av de storre globala aktorerna
inom bastu- och spabranschen. Merparten av bolagets forséljning sker i
Finland men genom distributionsavtal med 600 distributorer gar produkterna
att finna i 85 lander. | slutet av 2018 genomfordes forvarvet av det ameri-
kanska bolaget Almost Heaven Saunas vilket gor att Harvias verksamhet i
USA breddas signifikant.

Europris &r en norsk lagpriskedja dér de 264 butikerna ar spridda over hela
landet. Bolaget har god kundngjdhet och &r en av de mest vélkanda lagprisked-
jornai Norge. Europris har kopt 20 procent av den svenska detaljhandelskedjan
OoB med en option att képa resterande 80 procent ar 2020. Europris har en
stark balansrakning med goda kassafldden och kan trots forvarvet behalla
en hog aktieutdelning till &garna.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestdmmelserna. Portfdljen har mycket
god diversifieringseffekt.

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 49 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor respektive finska innehav i
euro. Risken kopplad till dessa valutaex-
poneringar &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet

som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har under aret atagit sig att sélja
aktier i samband med ett budforfarande,
inga andra tekniker och instrument har
utnyttjats. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsratter. Per
balansdagen har fonden exponering till
foljd av tekniker och instrument. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av erhallna
teckningsratter under en kortare period.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfarvaltare agerar pa ett
INNEHAV FORMOGENHET sdtt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
Novo Nordisk B 6873 6.8 en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

M 4053 40 Lannebo Nordic Equities ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot Norden.
Europris 4027 40 Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell
Vestas Wind Systems 3769 3,7 bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad &sikt
Data Respons 3744 3,7 om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppféljning av

varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter till vdardeskapande. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 86 tkr vilket motsvarar 0,0 procent
av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fondfakta Lannebo Nordic Equities, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14.

Fondens utveckling 191231 181231
Fondférmdgenhet, tkr 101 406 49 097
Andelsklass SEK 88910 40165
Andelsklass SEK C 12 498 8934
Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 123,46 88,95
Andelsklass SEK C 124,98 89,34
Antal utestdende andelar, tusental 820 552
Andelsklass SEK 720 452
Andelsklass SEK C 100 100
Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 38,8 -11,0
Andelsklass SEK C 39,9 -10,7
VINX Benchmark Cap SEK_NIZ, % 28,3 -10,7
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK =
Andelsklass SEK C -
Totalrisk jmf index, % -
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK -
Andelsklass SEK C -
Sharpekvot

Andelsklass SEK -
Andelsklass SEK C = =
Active Share, % 82 78
Genomshittlig arsavkastning

24 man, % -
5ar, % -
Kostnader 3

Férvaltningsavgift SEK, % 16 1,6
Forvaltningsavgift SEK C, % 0,8 0,8
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0 0,0
Transaktionskostnader, tkr 86 52
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 18 15
Analyskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,66 -
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,86 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 198 -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 96 =
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 12 -
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 7 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,8 0,6
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,7

Lagsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig havstang, % 0,0
Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14 — 2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bérs.Cap innebar en begransning att inget bolag far 6verstiga 10 procent,

samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Héllbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex méanskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos for-
valtning. Den ger oss mojligheten att verkligen forsta och
bedoma bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi
analyserar bland annat bolagens affarsmodell, marknads-
position, strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur.
Vi vill se en tydlig styrning av bolagen och tycker det ar
viktigt att bolagen har kontroll pa sin verksamhet langs
hela vérdekedjan, till exempel att de gor riskanalyser, har
intressentdialoger och utfor leverantdrskontroller. Bolagen
ska ocksa arbeta for att minska sin klimatpéaverkan, vara
en god arbetsgivare och samhallsmedborgare och inte ta
nagra riskfyllda genvagar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingéar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det danska
lakemedelsforetaget Novo Nordisk. Bolaget arbetar efter en
resultatrakningsfilosofi som de kallar fér Triple Bottom Line.
Den innebdr att verksamheten alltid gor sociala, etiska och
miljoméssiga avvagningar i forhallande till de ekonomiska
resultaten. Det gar inte stick i stav med ambitionen att
hjdlpa patienter till en battre livskvalitet, ge aktiedgarna god
avkastning samt att bidra till samhdllet i stort.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Uran

Pornografi

RPN

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden har under &ret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dr fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltarna hade under éret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsmoten med fem
bolag i fonden samt reaktiv dialog med tva bolag under aret.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 15 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 33 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Bonava, Bravida Holding, Securitas och
Thule Group.
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Balansrakning, tkr LAND/  ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
2019-12-31 2018-12-31 VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
Tillgéngar FASTIGHET
Pandox B SE/SEK 12100 2 565 2,5
positivt marknadsvarde (not 1) 96 775 47 359 andox / 4809 47
Placering pa konto hos kreditinstitut 4036 0 !
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 100 811 47 359 FINANS
Bf\nkmedel och dvriga likvida medel o 1521 706 Arion Bank SDB 1S/SEK 215 000 1438 1,4
Eorgtbetald@a kostnader och upplupna intakter 17 2 Kinnevik B SE/SEK 11000 2519 25
Ovriga tillgangar 0 1176 Oma Séastopankki Oyj FI/EUR 29000 2692 27
Summa tillgangar 102 349 49 243 Sbanken NO/NOK 45000 3562 35
Tryg A/S DK/DKK 10 000 2764 2,7
Skulder 12977 1238
l:IppIupna kostnader och forutbetalda intakter -127 -63
Ovriga skulder -816 -83 HALSOVARD
Summa skulder -943 -146 AstraZeneca GB/SEK 3500 3291 32
N BioGaia B SE/SEK 5100 2165 21
Fondformdgenhet (not 2) 101 406 49 097 Elekta B SE/SEK 16 000 1974 19
GN Store Nord DK/DKK 6000 2631 2,6
Novo Nordisk B DK/DKK 12700 6873 6,8
Resultatrakning, tkr 16934 16,7
2019 2018-06-14 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
skter och virdeférindsi -2018-12-31 Alfa Laval SE/SEK 11000 2595 26
m 'f..’ e and . 2909 5813 Bravida SE/SEK 30382 2763 27
an e'or‘e‘ll? ring pé overlatbara vardepapper (not 3) - Instalco SE/SEK 25000 3380 33
Ranteintakter (not4) o e Metso FI/EUR 8250 3034 30
vt | e ”L"gar_ bt 20 133 Sandvik SE/SEK 19,000 3470 34
.- uta “_’S‘.’.'I’(‘S‘e’ o ‘f‘ftﬁ’ ;‘*,“0 24998 5790 SP Group DK/DKK 6700 2269 22
umma intakter och vardeforandring § Tomra Systems NO/NOK 7600 2245 22
K d Valmet Corporation FI/EUR 10 000 2233 22
ostnader Vestas Wind Systems DK/DKK 4000 3769 37
Forvaltningskostnader 25760 254
Ersittning till fondbolaget -1092 -309 '
(jErgattnl:ng tllldforvar|n95|nstltutet 1(2)1 6? INFORMATIONSTEKNOLOGI
vriga kostnader - : Data Respons NO/NOK 73 650 3744 37
Summa kostnader -1220 -381
3744 3,7
Arets resultat 23 008 -6118 MATERIAL
Boliden SE/SEK 9887 2457 2,4
SSAB A SE/SEK 102 000 3351 33
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Stora Enso R SEK FI/SEK 20000 8257;(‘3 g;
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Not 2 Férandring av fondférmégenhet Europris NO/NOK TI0 000 4027 0
Harvia FI/EUR 37100 4053 4,0
Fondférmdgenhet vid arets borjan 49 097 0 M SE/SEK 9000 2497 2,5
Andelsutgivning 48 020 57 380 Midsona B SE/SEK 50 000 2470 24
Andelsinlosen 18719 -2165 Thule SE/SEK 7731 1670 1,6
Arets resultat enligt resultatrakning 23008 6118 Veoneer SDB US/SEK 13934 2089 2,1
Fondférmdgenhet vid érets slut 101406 49 097 16 806 16,6
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
o . . TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 96775 95,4
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Realisationsvinster 5151 1694 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 96 775 95,4
Realisationsforluster -6 683 -785 Ovriga tillgangar och skulder netto 4631 4,6
Orealiserade vinster/forluster 23630 -6 722 FONDFORMOGENHET 101 406 100,0

Summa 22098 -5813

.. o Redovisningsprinciper
Not 4 Ranteintékter Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)

Till f6ljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavagift pa inlaningskonton. om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintzkt. Det 4r darfor posten blir negativ. nansinspektionens végledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Innehavi finansiella instrument per 2019-12-31 Fondens ﬁqansiellfi instrument inkIuA§ive skuldt'e_r och derivatAinstrument va‘_rderzfs"till géllan_de
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- foljande ordning:
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD balansdagen.
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
DAGLIGVAROR utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
Grieg Seafood NO/NOK 21500 3201 32 den senaste tidsperioden.
Royal Unibrew DK/DKK 3000 2561 2,5
5763 57 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
ENERGI marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
Eolus Vind SE/SEK 13303 1458 14
1458 14
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Peter Lagerlof forvaltar fonden tillsammans med Charlotta Faxén.
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Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora borsnoterade
bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige, med ett borsvarde som vid investeringstillfallet uppgar till hogst
1 procent av det totala borsvardet. Vid arsskiftet 2019 innebar det ett borsvarde om cirka 77 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 21,6 miljarder
kronor vid ingangen av 2019 till 29,8 miljarder
kronor den 31 december 2019. Nettot av in- och
utfléden under perioden var minus 317 miljoner
kronor. Fonden steg under perioden med 40,4 pro-
cent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small
Cap Return Index Sweden (CSRXSE), 6kade med
43,2 procent.

+40,4%

sedan arsskiftet

+1239%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "fondens utveckling”. Andelsklass EUR och SEK C
aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Huhta-
maki, Addtech och Beijer Ref.

Det finska forpackningsbolaget Huhtaméki hade ett problematiskt
2018 med hdga ravaru- och transportkostnader samt uppstartskostnader
i de tva nya tillverkningsenheterna i USA och Egypten. Detta paverkade
Ionsamheten negativt. Under 2019 reverserades dessa kostnader och
dessutom 6kade volymerna i de nya produktionsenheterna vilket resul-
terade i en markant vinstférbattring. Huhtamakis aktiekurs steg under
2019 med 57 procent.

Handelsbolaget Addtech 6kade under de forsta sex manaderna (bru-
tet rakenskapsar) omsattningen med 24 procent och resultatet med
39 procent. Den betydande forbattringen var en effekt av bade forvarvad
och organisk tillvéxt. Leveranser av utrustning for avgasrening till den
marina sektorn forklarar en stor del av uppgangen. Addtechs aktiekurs
steg med 95 procent.

Kylgrossisten Beijer Ref gynnas av strangare miljéregler for kylmedier.
Tillgangen pa kéldmedier har kvoterats och darmed begrénsats, vilket har
resulterat i hogre koldmediepriser. Vidare finns det ett investeringsbehov
hos Beijer Refs kunder — bland annat matvarubutiker och restauranger
- for att anpassa sina anlaggningar till nya mer miljévénliga kylmedier.
Dessa faktorer har gynnat efterfragan pa Beijer Refs produkter och
resulterat i en uppgéng pa 91 procent for aktien.

Kursutveckling 2009-12-31 — 2019-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Bonava,
Fagerhult och NetEnt.

Bostadsutvecklaren Bonava paverkades av en lagre efterfragan i den
svenska bostadsmarknaden samt férseningar i bygglovsprocessen i den
for bolaget viktiga tyska marknaden. Detta medférde att Bonava inte
har byggstartat lika manga lagenheter som planerat, vilket paverkade
resultatet negativt. Aktien tappade 9 procent.

Fagerhult konsoliderade under 2019 férvarvet av italienska iGuzzini.
For att finansiera forvarvet genomforde bolaget under varen en stérre
nyemission. Vidare har efterfragan fran detaljhandelskunder minskat och
i Storbritannien har processen kring brexit skjutit upp vissa investeringar.
Emissionen och den lagre efterfragan satte under 2019 press pa aktien,
som minskade 7 procent under aret.

Spelutvecklaren NetEnts omsattning har utvecklats svagt pa grund av
regleringen av den svenska spelmarknaden samt ett strangare regelverk
i Storbritannien. Aktien sjonk 24 procent under 2019 och fonden har
avyttrat samtliga aktier i NetEnt.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 @ndrades fondbestammelserna for Lannebo
Smabolag. Tvéa nya valutaandelsklasser (NOK och DKK) har lagts till
men annu inte startats. En annan foréndring ar att férvaringsinstitutets
kostnader for forvaringen av fondens tillgangar belastar fonden upp till
0,02 procent per ar.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Stahl
johan.stahl@lannebo.se

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)
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kom Huhtamaki tillbaka bade
resultat- och aktiekursmassigt”




LANNEBO SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Hexpol tillverkar gummiblandningar som siljs till industriella kunder. Bola-
get &r global marknadsledare och genererar starka kassafloden som kan
anvandas till expansionsinvesteringar, forvarv eller delas ut till aktiedgarna.

© Elekta &r den nést storsta globala tillverkaren av stralbehandlingsutrustning
mot cancer, en sjukdom som tyvarr 6kar. Med den nya produkten Unity har
Elekta goda forutsattningar att vinna marknadsandelar.

© Pandox dger hotellfastigheter i 82 stéder fordelat pa tolv Iander. Detta ger
en god riskspridning samt kunskap om olika trender i hotellmarknaden.
Pandox har goda mdjligheter att strukturerat arbeta med om- och tillbyggnad
av hotellfastigheterna for att pa sa satt 6ka beldaggning och rumspriser,
vilket resulterar i hogre Io6nsamhet.

@ De stdrsta nettoférsaljningarna gjordes i NIBE Industrier, Sweco och Beijer
Ref. Alla tre bolagen &r ytterst valskdtta med starka marknadspositioner
men efter kursuppgangar i samtliga aktier som Gverstiger 80 procent anser
vi att varderingarna &r i den hogre delen av intervallet.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfarvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i dvrigt &r diver-
sifierad och séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vdrdeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbdrlig forsiktighet, astadkomma

Storsta innehaven

Securitas dr med 370 000 anstéllda och verksamhet i 59 marknader ett av
varldens storsta bevakningsforetag. Produkterbjudandet innehaller stationar
bevakning och larmtjénster, som brand- och inbrottslarm. P& senare ar har
Securitas utvecklat erbjudandet inom elektronisk sakerhet och vi anser att
bolaget ar global ledare inom detta segment. Elektronisk sakerhet har hdgre
marginaler och Securitas ambition &r att dubbla denna omséttning till 2023.

Huhtamaki ar en global tillverkare av férpackningar for livsmedel och dryck.
Efterfragan pa bolagets produkter har flera drivkrafter. Dels 6kar konsumtionen
av food to go i marknader som Nordamerika och Europa. | utvecklingsmarkna-
der drivs efterfragan av urbanisering och en 6kad levnadsstandard. Bolaget
har en god geografisk exponering med en tredjedel av forséljningen vardera
i Nordamerika, Europa och Asien.

Castellum &r ett av Sveriges storre fastighetsbolag. Fastighetsbestandet ar
val diversifierat bade geografiskt och med avseende pa fastighetstyp. Kontor
svarar for halva bestandet medan samhélls- och logistikfastigheter star for
23 respektive 16 procent av fastigheterna. Sedan borsnoteringen 1997 har
Castellum okat utdelningen varje ar.

hdgsta mojliga vérdetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 8 810 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Securitas B 1630 645 55
Huhtaméki 1561765 52
Castellum 1221000 41
Trelleborg B 1179 850 4,0
Bravida 1088 749 3,6

Branschfordelning 2019-12-31

Fastighet 9,8%

Finans

Halsovard 12,0%
Industrivaror

& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjénster
Material
Séllankopsvaror
& tjanster
Ovriga
tillgéngar

42,3%

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt Idg under &ret. Sammantaget
ar diversifieringseffekten mycket god.
Koncentrationen har mycket god marginal
till den tillatna nivan enligt fondbestam-
melserna. Marknadsrisken, méatt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning, var
vid arsskiftet i linje med aktiemarknadens
som helhet (matt som Carnegie Small Cap
Return Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 15 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfdljen. Fonden har en andelsklass
som handlas i euro vilket innebar att
andelsklassen har en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euro och
svenska kronor.

Mgjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan

olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Under aret har fonden i begransad omfatt-
ning lanat ut vardepapper med Nordea
som motpart. Som mest har vardepap-
per motsvarande mindre &n 0,1 procent
av fondens vérde varit utldnade under
begréansad tid. Utlaningen har skett mot
sakerheter i form av likvida aktier ingdende
i OMXS30-index. Mottagna sékerheter har
atminstone motsvarat de utlanade aktier-
nas marknadsvarde. Derivatinstrument har
endast omfattat erhallna teckningsritter.
Per balansdagen har fonden ingen expo-
nering till f6ljd av tekniker och instrument.
Havstangen i fonden &r ett resultat av
erhallna teckningsratter.
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Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2016-05-02. Andelsklass SEK C startade 2018-07-03.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, total tkr 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729 403 9916 584 14 880 255
Andelsklass SEK 29623904 21525629 23764020 21386987

Andelsklass SEK C 105 390 41239

Andelsklass EUR 104 234 28 404 28 882 1083

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48
Andelsklass SEK C 128,92 91,1

Andelsklass EUR 151,85 111,38 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 233 410 237 695 257 391 261136 253190 269 184 307 817 269 643 320061 397 041
Andelsklass SEK 232 527 237218 257 366 261135

Andelsklass SEK C 817 453

Andelsklass EUR 66 25 25 1

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29
Andelsklass SEK C 0,00 0,00

Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 40,4 =7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7 L15% 31,2
Andelsklass SEK C 41,5 -8,81

Andelsklass EUR 36,3 -4,8 98 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 40,5 -4,3 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 12,6 10,6 121 14,9 13,0
Andelsklass SEK C = =

Andelsklass EUR 12,6 9,9 - -

Totalrisk jmf index, % SEK 12,7 11,5 12,9 17,0 15,1
Totalrisk jmf index, % EUR 13,4 11,7 - -

Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 52 4,5 35 5,0 4.8
Andelsklass SEK C - -

Andelsklass EUR 85 4,4 - -

Sharpekvot

Andelsklass SEK 14 0,6 1,0 13 19
Andelsklass SEK C - -

Andelsklass EUR 12 0,4 - -

Active Share, % 67 70 69 63 65
G ittlig ar g

24 mén, % Andelsklass SEK 17,5 53 1,2 19,7 26,5

5&r, % Andelsklass SEK 17,4 14,2 23,3 22,7 16,4
24 mén, % Andelsklass SEK C ®

54ar, % Andelsklass SEK C - -

24 man, % Andelsklass EUR 13,9 2,2 - -

54r, % Andelsklass EUR - - - -

Kostnader 3

Forvaltningsavgift SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Férvaltningsavgift SEK C, % 0,8 0,8

Forvaltningsavgift EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader?, tkr 8 810 713 6176 5922 6959
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader*, tkr 7833 7 852 7101 2785 3120
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift SEK, % 1,63 1,63 1,63 1,62 1,62
Arlig avgift SEK C, % 0,83 -

Arlig avgift EUR, % 1,63 1,63 1,63 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 195 168 141 163 187
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C - -

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass EUR 195 168 141 5

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 12 n 9 n 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C = =

- |pande sparande 100 kr, andelsklass EUR 12 n 9 -

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3

Derivatinstrument

Hogsta havsténg, % 0,8 .
Ldgsta havstang, % 0,0 1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.
Genomshittlig havstang, % 0,0 2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden dr ett etablerat ater-
Riskbedémningsmetod /f\tagandemetoden investerande utdelande index som innehéller smé- och medelstora
bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens place-
. ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn
Kop och férsiljning av finansiella instrument med néirstaende till den avkastning aktieégarna erhéller i form av utdelning.
Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0

- . 3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
Omsaéttning genom fonder férvaltade av

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktions-
%

I (2 kostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separe-
Omrékningskurs EUR 10,4548 rats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgarande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med méatbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet ldngs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhéllsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppféljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan férvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det finska
matteknikbolaget Vaisala. Vaisala tillverkar sensorer och
matinstrument till en mé@ngd branscher och applikationer. Ett
viktigt segment for bolaget &r fornybar energi, dar produkterna
anvands for att prognosticera och kartldgga vindfloden,
vilket &r avgorande vid byggandet av vindkraftverk for att
optimera kraftgenereringen.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Uran

Pornografi

R RER

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M  Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltarna hade under éret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade forvaltarna proaktiva hallbarhetsmoten med 16
bolag i fonden samt reaktiv dialog med tvé bolag under aret.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
staémmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppféljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 42 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 49 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rdkning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstalldhet i
borsholagsstyrelserna. Jamfér vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Addlife, Alimak Group, Bonava, Bravida
Holding, Bufab, Concentric, Fagerhult, HiQ, Intrum, Latour,
Lindab, NENT Group, Nobia, Nolato, Recipharm, Securitas,
Thule Group, Trelleborg och Vitrolife.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 28 069 564 20 668 333
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 28 069 564 20 668 333
Placering pa konto hos kreditinstitut 1378131 646 619
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 29 447 695 21314952
Bankmedel och 6vriga likvida medel 447 515 323478
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2536 1807
Ovriga tillgangar 16 538 568
Summa tillgangar 29914 284 21640 805
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -39 599 -29 821
Ovriga skulder -40 382 15794
Summa skulder -79 981 -45 615
Fondférmdgenhet (not 2) 29 834 303 21595 190
Resultatrakning, tkr

2019 2018

Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pé dverlatbara véardepapper (not 3) 8376 486 -554 124
Ranteintakter (not 4) -1107 -5776
Utdelningar 611095 597 119
Valutakursvinster och -forluster netto -395 -182
Ovriga finansiella intékter (not 5) 0 98
Summa intéakter och vardeforandring 8986 079 37135
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -412 936 -387149
Erséttning till forvaringsinstitutet -548 0
Ovriga kostnader -16 643 14 965
Summa kostnader -430 127 -402 114
Arets resultat 8555 952 -364 980

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan 21595190 23792925
Andelsutgivning 3658 695 2612753
Andelsinlésen -3975534 -4 445 508
Arets resultat enligt resultatrékning 8555952 -364 980
Fondformogenhet vid arets slut 29 834 303 21595190

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 3452349 2678702
Realisationsforluster -262 112 -11390
Orealiserade vinster/forluster 5186 249 -3221436
Summa 8376 486 -554 124

Not 4 Ranteintakter

Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inldningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.

Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker
for effektiv vardepappersforvaltning
Fonden lanar ut vardepapper i syfte att effektivisera forvaltningen. Fér 2019 har intékterna

uppgatt till 0 tkr (2018: 98 tkr). Alla intakter tillfaller fonden vid utlan. Nagra vasentliga
operationella kostnader eller avgifter har inte belastas fonden under 2019 respektive 2018.
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Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS-

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FASTIGHET
Balder B SE/SEK 1428 697 618 912
Bonava B SE/SEK 4350000 432 825
Castellum SE/SEK 5550 000 1221000
Pandox B SE/SEK 3100000 657 200
2929937
FINANS
Alm. Brand DK/DKK 2365051 195808
Latour B SE/SEK 1700 000 259760
455 568
HALSOVARD
AddLife B SE/SEK 1208 984 349 396
ALK-Abellé B DK/DKK 96107 219 942
Ambea SE/SEK 3225000 253163
Biotage SE/SEK 1250 000 155 000
Elekta B SE/SEK 5000 000 616 750
Recipharm B SE/SEK 1920 000 286 080
Terveystalo FI/EUR 4600 000 537 669
Vitrolife SE/SEK 2500 000 493750
Ossur 1S/DKK 9214 204 674 519
3586 270
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 3462960 1049 277
Alimak SE/SEK 2090 000 291764
Beijer Alma B SE/SEK 3700000 579 420
Beijer Ref B SE/SEK 2740 000 752952
Bravida SE/SEK 11970 847 1088 749
Bufab SE/SEK 3197124 417 544
Concentric SE/SEK 2800000 445200
Fagerhult SE/SEK 10714919 637 538
Hexagon Composites NO/NOK 4150 000 160 085
Hexpol B SE/SEK 7170 000 658 206
Intrum SE/SEK 2400000 670 560
Lindab SE/SEK 5940 000 710 424
NCCB SE/SEK 4800 000 735360
NIBE Industrier B SE/SEK 3200000 519 680
Securitas B SE/SEK 10100 000 1630 645
Sweco B SE/SEK 1300000 469 560
Tomra Systems NO/NOK 818914 241938
Trelleborg B SE/SEK 7000 000 1179 850
Vaisala FI/EUR 1150 000 381731
12 620 482
INFORMATIONSTEKNOLOGI
HiQ International SE/SEK 5080000 262 636
Mycronic SE/SEK 2296 000 424990
Nolato B SE/SEK 1820362 1001199
1688 825
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 3042213 339 663
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 1598 285 483 961
Tele2 B SE/SEK 2132983 289766
1113390
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 2350000 670 220
Huhtamaki FI/EUR 3610020 1561765
Tikkurila FI/EUR 2710 000 406 855
2638 840
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 4500 000 424 440
Duni SE/SEK 3500 000 452 200
Husqvarna A SE/SEK 1500000 111900
Husgvarna B SE/SEK 11500 000 862730
Nobia SE/SEK 7750 000 540 950
Thule SE/SEK 2331232 503 546
2895766
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 27929 077

% AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

21
15
41
22
9,8

07
0,9
1,5



LANNEBO SMABOLAG

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Paradox Interactive SE/SEK 936 582 140 487 0,5
140 487 0,5

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN 140 487 0,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 28 069 564 94,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 1764739 59
FONDFORMOGENHET 29 834 303 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens véagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.Redo-
visningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pé god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2019 | 43



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i aktier i sma och
medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som ingér i fonden far vid inves-
teringstillfallet ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av det totala borsvardet. Vid arsskiftet 2019
innebar det ett borsvarde om cirka 77 miljarder kronor. Fonden har friare placeringsregler an en traditionell

aktiefond vilket ger forvaltarna storre mojligheter.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 2,7 miljarder
kronor vid ingangen av 2019 till 3,3 miljarder
kronor den 31 december 2019. Nettot av in- och
utfloden var minus 241 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 33,3 procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (CSRXSE), 6kade med 43,2 procent.

+33,3%

sedan arsskiftet

+108,6%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under 2019
var Lindab, Dometic och Holmen.

Byggmaterialforetaget Lindab séljer bland annat ventilationsprodukter.
I Lindab pagar ett forandringsarbete efter att foretaget fick en ny ledning
under 2018. Ambitionen ar att minska Lindabs komplexitet och 6ka
effektiviteten i bolaget. Under 2019 borjade resultatet av detta arbete
skonjas da Ionsamheten lyfte betydligt och balansrékningen starktes.
Aktiekursen steg med 92 procent under 2019.

Dometic séljer utrustning till bland annat husbilar och fritidsbatar.
Dometics marknad &r relativt fragmenterad och bolaget har goda
mojligheter att forvarva och effektivisera mindre konkurrenter. Aktien
pressades under slutet av 2018 pa grund av en 6kad oro kring den
amerikanska husbilsmarknaden. Under 2019 minskade denna oro bland
annat tack vare lagre lager bland aterforséljarna, vilket var positivt for
aktiens utveckling som steg med 76 procent under 2019. Dessutom an-
nonserade Dometic nya finansiella mal dér bolaget bland annat genom
ett mer effektivt inkopsarbete ska na en hogre I6nsamhet.

Skogskoncernen Holmen utvecklades starkt pa borsen under 2019.
Holmen &r en betydande skogsédgare och ett antal storre skogstrans-
aktioner gjorde att varderingen av skogstillgdngarna hamnade i fokus.
Mot bakgrund av de kdnda transaktionerna genomférde Holmen en
oversyn av foretagets skogsvérdering vilken indikerade att Holmens
bokforda varde pa skogen kommer att fordubblas. Aktiekursen steg
med 68 procent under 2019.

Kursutveckling 2009-12-31 — 2019-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning under 2019
var Fagerhult, Bonava och Ambea.

Belysningsforetaget Fagerhult hade ett handelserikt och utmanande
2019. Bolaget slutforde under perioden det stora forvarvet av italienska
iGuzzini. Genom transaktionen blev Fagerhult Europas tredje storsta
belysningsforetag. Forvarvet finansierades bland annat genom en ny-
emission, vilket tyngde aktien. Dessutom ledde osékerhet kring brexit
till lag marknadsaktivitet i Storbritannien, som &r en betydande marknad
for Fagerhult. Aktiekursen backade under 2019 med 7 procent.

Bostadsutvecklaren Bonava, med Tyskland och Sverige som sina
storsta marknader, utvecklades svagt i sin svenska verksamhet. Till
foljd av lagre fardigstéallande av bostéader i Sverige sjonk lonsamheten
betydligt. Den |aga vinstnivan i Sverige kommer sannolikt att besta under
2020 pa grund av ett fortsatt lagt fardigstallande av bostader. Den tyska
verksamheten fortsatter emellertid att utvecklas val, vilket minskar risken.
Bonava-aktien tappade 9 procent under 2019.

Ambea genomforde under 2019 forvarvet av Aleris omsorgsverksamhet,
som delvis finansierades med nya aktier, vilket tyngde kursen. Bolaget &r
i en uppstartsfas betréffande ett flertal boenden, vilket pa sikt bor hjélpa
marginalen men kortsiktigt belastat den. Ambea steg 2 procent under 2019.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 dndrades fondbestdmmelserna for Lannebo
Smabolag Select genom att forvaringsinstitutets kostnader for forva-
ringen av fondens tillgangar belastar fonden upp till 0,02 procent per ar.

PORTFOLJFORVALTARE

Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebo.se

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Bg: 5578-8004
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Polymerforetaget Hexpol &r en valskott underleverantér till flera industrier.
Hexpol har en historik av stabil, hdg Ionsamhet och vardeskapande forvérv.

@© Under 2019 férvarvades aktier i det finska uthyrningsféretaget Cramo som
senare delade ut sin modulbyggnadsverksamhet, Adapteo, till aktiedgarna.
Adapteo siéljer tillfalliga lokaler, sa kallade modulbyggnader, till i huvudsak
offentliga kunder i samband med exempelvis skolrenoveringar. Fonden
avyttrade sina aktier i det kvarvarande Cramo under slutet av 2019 i sam-
band med att det annonserades ett bud pa bolaget.

© Trelleborg, som tillverkar polymera produkter, &r ett nygammalt innehav.
Bolaget har verksamheter med starka marknadspositioner inom en rad
nischer, dven om en svag jordbruksmarknad har varit utmanande. En
renodling av Trelleborgs verksamhet &r mojlig framover, da foretaget
mot slutet av 2019 annonserade en organisationsférandring. | samband
med denna skapade Trelleborg en division med verksamheter som ska
utvarderas framdver.

@ Innehavet i bostadsutvecklaren JM avyttrades efter att aktien utvecklats
val tack vare en férbattrad bostadsmarknad. Aven kredithanteringsfore-
taget Intrum avyttrades da forvarven i Sydeuropa gjort verksamhetens
utveckling mer svarbedomd.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att ldmna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pé ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smébolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma
och medelstora bolag i Norden med tonvikt p& Sverige. Fondens inriktning i ovrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mgjligheter till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma

hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader for 2019 uppgar till 1 744 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

Storsta innehaven

OEM International ar en internationell teknikhandelskoncern med verksamhet
i 14 1ander och saljer bland annat el- och flideskomponenter till industriella
kunder. Leveranssakerhet, tekniskt kunnande och kundnarhet &r avgérande
faktorer. Den svenska marknaden utgér omkring 60 procent av omsattningen.

Sékerhetskoncernen Securitas ar verksamt i omkring 60 lander i framst
Europa och Nordamerika. | kunderbjudandet ingar bevakning, elektroniska
sakerhetstjanster samt brandskydd. Securitas stravar efter att 6ka andelen
elektroniska sakerhetstjanster, som generellt har hdgre I6nsamhet an tradi-
tionella bevakningstjanster.

Fagerhult saljer belysning till kontor, butiker och utomhusmiljéer. En fjardedel
av omséttningen genereras i Nordeuropa, men efter forvarvet av iGuzzini star
Vast- och Sydeuropa for ungefar halva omsattningen.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
OEM International B 298 055 9,0
Securitas B 212199 6,4
Fagerhult 166 394 50
Alimak 136 506 41
Lindab 136 428 41

Branschfordelning 2019-12-31

Fastighet 11,4%

Hélsovard 12,5%

Industrivaror
& tjanster

Informations-
teknologi

Kommunika-
tionstjanster

55,4%

Material
Séllankopsvaror
& tjanster
Ovriga
tillgangar

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden ager aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre @n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har mgjlighet till en mer koncentrerad
portfdlj @n vardepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden ligger i nivda med eller under den
som géller for aktiemarknaden som hel-
het (m&tt som Carnegie Small Cap Return
Index). Vid arsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk klart ldgre for fonden &n
for aktiemarknaden som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav kan
vara nagot hogre i jamforelse med en tra-
ditionell vardepappersfond. Sammantaget
ar diversifieringseffekten mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid &rs-
skiftet 11 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor
samt finska innehav i euro. Valutaex-
poneringen hade vid &rsskiftet en svagt
positiv diversifieringseffekt for portfdljen.

Mgjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed stdrre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.

Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras lopande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har endast omfattat
erhéllna teckningsratter. Fonden har i
begransad omfattning lanat ut vardepap-
per med SEB som motpart. Som mest har
vardepapper motsvarande 0,2 procent
av fondens varde varit utlanade under
aret. Utlaningen har skett mot sékerheter
med lag marknads-, likviditets- och kredi-
trisk i form av svenska statsobligationer.
Mottagna sakerheter har atminstone
motsvarat de utlanade aktiernas mark-
nadsvarde. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till foljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r ett
resultat av erhallna teckningsratter under
en kortare period.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 3298 321 2697111 2872249 2977730 2626 273 2271372 2028424 1638 086 1546 352 1966 977
Andelsvérde, kr 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1066,40 1023,00 956,02 1131,43
Antal utestaende andelar, tusental 3656 3094 3133 3009 2792 2267 1902 1601 1617 1738
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87
Totalavkastning ', % 33,3 0,9 10,2 17,0 20,4 24,1 36,7 12,6 13,8 42,5
Carnegie Small Cap Return Index 2, % 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6
Avkastningstroskel, % 50 5,0 50 4,5 3,0 3,6 41 49 51 37

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,7 9,1 10,3 1n,7 10,5
Totalrisk jmf index, % 12,7 11,5 12,9 17,0 15,1
Aktiv risk (tracking error), % 4,6 3,6 43 8,0 74
Sharpekvot 15 0,7 14 1,6 2,0
Active Share, % 77 81 78 79 82

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 16,0 54 13,5 18,7 22,2
5ar, % 15,8 14,2 21,3 21,9 14,7
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 56 0,7 1,9 3,6 4,5
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader 4, tkr 1744 1396 1412 1383 1566
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader*, tkr 975 957 1334 894 877
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 073 0,73 0,74 073 073
Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 544 73 213 343 390
- engangsinsattning 100 000 kr 5441 727 2132 3435 3898
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,3 0,4 04
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havsténg, % 93,9 93,9

Ldgsta havstang, % 87,5 87,5

Genomsnittlig havstang, % 91,1 91,1

Per balansdagen, % 90,7 90,7

Derivatinstrument

Hogsta havsténg, % 2,0
Ldgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,1
Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) For en investering gjord vid fondens start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehéller sma- och medelstora bolag p& NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.

46 | LANNEBO FONDER — ARSBERATTELSE 2019



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattig-
heter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvagar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r Balco som
tillverkar och séljer balkonger. Bolagets inglasade balkonger
ger en positiv klimateffekt tack vare de energibesparingar pa
upp till 30 procent som produkterna genererar jamfort med
Oppna balkonger. Bolagets renoveringsmetod, Balco-metoden,
ar effektiv ur bade ekonomisk och miljoméassig synpunkt.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Uran

Pornografi

RSN

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden har under &ret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantdr.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M  Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras @gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltarna hade under éret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. Utéver
det hade férvaltarna proaktiva hallbarhetsméten med tio
bolag i fonden samt reaktiv dialog med tvé bolag under aret.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 26 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 31 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Alimak Group, Bonava, Bravida Holding,
Fagerhult, Intrum, Lindab, NENT Group, Recipharm, Securitas,
Thule Group, VBG Group och Vitrolife.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2019 | 47



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara vérdepapper 3128740 2483975
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 3128740 2483975
Placering pa konto hos kreditinstitut 269 381 180 500
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3398121 2664 475
Bankmedel och 6vriga likvida medel 49 475 40 457
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1148 1279
Summa tillgangar 3448744 2706 211
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter -150 423 -1620
Ovriga skulder 0 -7 480
Summa skulder -150 423 -9100
Fondférmdgenhet (not 2) 3298 321 2697 111
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument - 5905
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument - 5736
% av fondformogenhet 0,00 0,21
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 950 621 -20 419
Ranteintakter (not 4) -288 1261
Utdelningar 67127 66 006
Ovriga finansiella intakter (not 5) 134 101
Summa intakter och vardeforandring 1017 594 44 427
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -172 369 -20 617
Erséttning till forvaringsinstitutet -63 0
Ovriga kostnader 2721 2353
Summa kostnader -175153 -22 970
Arets resultat 842 441 21457

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondféormogenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan 2697 111 2872249
Andelsutgivning 29 017 90 682
Andelsinldsen -270 248 -287 277
Arets resultat enligt resultatrékning 842 441 21457
Fondformogenhet vid arets slut 3298321 2697 111

Not 3 Viardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 459795 375439
Realisationsforluster -183 329 -78 354
Orealiserade vinster/forluster 674155 -317 504
Summa 950 621 -20 419

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.

Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker
for effektiv vardepappersforvaltning
Fonden lanar ut vardepapper i syfte att effektivisera férvaltningen. Fér 2019 har intakterna

uppgatt till 134 tkr (2018: 101 tkr). Alla intékter tillfaller fonden vid utlan. Nagra vésentliga
operationella kostnader eller avgifter har inte belastat fonden under 2019 respektive 2018.
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Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 1218 205 12121 37
Fabege SE/SEK 791220 123193 37
Pandox B SE/SEK 613 303 130 020 39
374 425 11,4
HALSOVARD
Ambea SE/SEK 1008 606 79176 24
Recipharm B SE/SEK 367784 54 800 17
Terveystalo FI/EUR 846 651 98 961 3,0
Vitrolife SE/SEK 262 221 51789 16
Ossur IS/DKK 1764197 129147 39
413 871 12,5
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Adapteo FI/SEK 916 407 105 368 32
Alimak SE/SEK 977 838 136 506 4,1
Balco Group SE/SEK 477 955 44 832 14
Beijer Alma B SE/SEK 486 881 76 246 2,3
Beijer Ref B SE/SEK 286151 78 634 24
Bravida SE/SEK 573 495 52159 16
Fagerhult SE/SEK 2796 541 166 394 50
Hexpol B SE/SEK 1410763 129 508 39
Lindab SE/SEK 1140703 136 428 41
NCCB SE/SEK 757 324 116 022 3,5
OEM International B SE/SEK 1192221 298 055 9,0
Securitas B SE/SEK 1314332 212199 6,4
Trelleborg B SE/SEK 497740 83894 2,5
Vaisala FI/EUR 160 853 53394 16
VBG Group B SE/SEK 865728 136 352 41
1825992 55,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Lagercrantz B SE/SEK 532429 77948 2,4
Mycronic SE/SEK 163 124 30194 09
108 142 33
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 290 000 87 812 2,7
87 812 2,7
MATERIAL
Ahlstrom-Munksjo FI/EUR 517 677 77 503 23
Holmen B SE/SEK 253 417 72275 22
149777 45
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 508 039 47918 15
Duni SE/SEK 589769 76198 23
Thule SE/SEK 206 499 44 604 14
168 720 51
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3128740 94,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3128740 94,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 169 581 51
FONDFORMOGENHET 3298 321 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens véagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och vdgledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



Maria Nordqvist 4r hallbarhetsansvarig pa Lannebo.
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LANNEBO SVERIGE

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska borsen.

Fonden kan investera i samtliga branscher.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 3,1 miljarder
kronor vid ingangen av 2019 till 3,5 miljarder den
31 december 2019. Nettot av in- och utfloden i
fonden under perioden var minus 242 miljoner
kronor. Lannebo Sverige steg under perioden med
21,9 procent. Fondens jamforelseindex, SIXPRX,
okade med 35,0 procent.

+21,9%

sedan arsskiftet

+62,8%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var H&M,
AstraZeneca och Volvo.

Det pagaende forandringsarbetet inom H&M har bérjat ge positiva ef-
fekter. Ett starkt teknikstod inom flertalet omraden bidrog till férbattrade
kollektioner och ett mer kundanpassat erbjudande. De fysiska butikerna
visade under 2019 stabilare forsaljning och e-handeln véxte kraftigt.
Lonsamheten &r fortsatt pressad och bade brutto- och rérelsemarginal
ar laga i historisk jamforelse. D& mojligheterna till prishojningar ar be-
gransade ar interna effektiviseringar och kostnadskontroll centralt for
stigande marginaler.

AstraZeneca breddade under perioden produktportfoljen och véxte
genom nylanserade lakemedel. Bolagets produkter mot olika typer av
cancertumorer har fatt nya godk@nnanden och erbjuds till ett stérre antal
patienter i olika geografier. Med god forsaljningstillvéxt och begransade
kostnadsokningar férvantas Idnsamheten stiga betydligt kommande éar.
AstraZeneca har férhoppningar attinom en snar framtid kunna begrénsa
cancer till en kronisk och inte langre dodlig sjukdom.

For Volvo var 2019 ett ar med hoga lastvagnsleveranser och ett for-
véntat rorelseresultat pa nédra 50 miljarder kronor. Orderingédngen var
betydligt svagare och foll kraftigt, framst i Nordamerika. Trots detta
utvecklades anldggningsmaskiner i Kina val och efterfragan har under
aret stigit betydligt. Bade lastvagns- och anldggningsleveranserna
vantas sjunka 2020 med en nedgang i resultatet som féljd. Balans-
rakningen ar dock stark, vilket mojliggor hdga investeringsnivaer for
utveckling av autonoma och eldrivna fordon samt hég utdelning eller
aktieaterkop.

Kursutveckling 2009-12-31 — 2019-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Swed-
bank, Nokia och Veoneer.

| borjan av 2019 anklagades Swedbank for inblandning i systematisk
penningtvatt i Baltikum. Den fakta som lades fram var svar for banken
att bemoéta, dels pa grund av banksekretess, dels pa grund av att banken
historiskt agerat felaktigt. Flera utredningar fortloper, dar de svenska
och baltiska ska fardigstallas i mars 2020 medan tidsramen for den
amerikanska utredningen &r svarbedomd. Boter kommer med storsta
sannolikhet att utdomas.

Nokias aktiekurs foll kraftigt efter att bolaget sankt vinstforvantning-
arna fér 2019 och 2020. Att 5G rullas ut i snabbare takt &n vantat har
medfort problem for Nokia da produktportféljen inte &r lika utvecklad
som hos dess konkurrenter. Prestandan i basstationerna ar god men
kostnadsnivan ar for hog vilket pressar I6nsamheten under en Gver-
gangsperiod pa cirka ett ar.

Veoneer har drabbats av minskade produktionsvolymer hos biltillverkare
pa grund av fallande personbilsforsaljning. Under 2019 genomférdes en
nyemission samtidigt som utvecklingskostnaderna begransades. Bolaget
har tagit betydande affarer inom férarassistanssystem, men ledtiden fran
order till férséljning ar lang. Betydande forséljningstillvaxt vantas forst
under det andra halvéret 2020 da fyra kontrakt gar in i produktionsfas.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 dndrades fondbestammelserna i Lannebo Sverige.
Tva nya valutaandelsklasser (NOK och DKK) har lagts till men &nnu inte
startats. En annan férandring ar att forvaringsinstitutets kostnader for
foérvaringen av fondens tillgangar belastar fonden upp ill 0,02 procent per ar.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Bg: 5563-4604
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Industrivarden koptes efter att rabatten till underliggande innehav ckat
i omfattning samtidigt som fondens direkta exponering mot cykliska
aktier minskat.

© Positionen i Securitas 6kades efter att kursen foll i samband med bolagets
andra kvartalsrapport. Bolaget har en attraktiv vardering givet méjligheter
till forséljnings- och vinsttillvéxt.

© Aktiekursen i Nordea pressades under forsta halvaret 2019 efter att ban-
ken dragits med stigande kostnader och minskade intékter. Den absoluta
vinstnivan anser vi kan vara betydligt hogre om nagra ar.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Tele2, Essity och Skanska. Hela
positionen i Tele2 avyttrades da vi ansag att varderingen av aktien speglade
betydande synergieffekter fran samgaendet mellan Tele2 och Com Hem.
Innehaven i Essity och Skanska minskades efter stark kursutveckling dar
vara malkurser uppnaddes.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Finans

Halsovard
Industrivaror
& tjanster

Informations-
teknologi

Kommunika-
tionstjanster
Material
Séllankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgangar

25,5%

253%

Storsta innehaven

Nordea &r en nordisk bank med &ver tio miljoner privatkunder och cirka
500 000 foretagskunder. Banken flyttade under 2018 sitt huvudkontor fran
Sverige till Finland som &r en euromarknad med ECB som centralbank.
Nordea har under senare ar haft utmaningar med delvis minskade intakter
och stigande kostnader. Utebliven vinsttillvdxt och pressad avkastning pa
kapitalet har medfort behov av krafttag till forbattringar. Under 2019 tillsattes
en ny ledning med 6kat fokus pa I6nsamhet och kapitaleffektivitet.

Volvo &r en ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt anldaggningsma-
skiner. En decentralisering av organisationen under senaste ar har tillsam-
mans med stark efterfragan bidragit till hdgre vinstmarginaler inom flertalet
affarsomraden. For 2020 véntas rorelseresultatet falla kraftigt med anled-
ning av en svag orderingang under 2019. Med en forvantad nettokassa om
55 miljarder kronor vid utgangen av 2019 &r bolaget 6verkapitaliserat trots
okat investeringsbehov i elektrifiering och autonoma fordon.

H&M 4&r en global kladkedja med e-handelserbjudande i 49 lander och nara
5000 butiker pa 72 marknader. Bolaget genomgar en period av omstallnings-
och fornyelsearbete med fokus pa it- och logistikinvesteringar. Vi bedémer
att bolaget &r pa vag att forbattra konkurrenskraften med en anpassad
butiksstruktur och attraktivt e-handelserbjudande tillsammans med starkt
logistikkedja.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid &rsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portféljen ar
dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid arsskiftet nagot hagre an
for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras Iopande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens

koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Inga av dessa mdjligheter har anvants
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Nordea 242 048 7,0
Volvo B 229 074 6,6
H&M B 226 671 6,6
Swedbank A 210 570 6,1
Ericsson B 192 482 5,6

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot Sverige. Fon-
dens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppféljning av
varje enskild investering och dess langsiktiga mojligheter till vardeskapande. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 5421 tkr vilket motsvarar
0,0 procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondfdrmdgenhet, tkr 3455779 3051992 3630955 4328919 3466 082 3054270 2864 241 2942835 2677 589 4410498
Andelsvérde, kr 41,75 34,23 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37
Antal utestaende andelar, tusental 82768 89154 104 800 134179 119323 118 802 132 946 170719 171854 227 662
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10
Totalavkastning, % 219 1,2 74 11,0 13,0 19,4 249 15,9 -18,3 31,5
SIX Portfolio Return Index", % 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 14,3 12,2 12,5 15,4 13,4
Totalrisk jmf index, % 13,9 1,1 10,6 14,9 13,7
Aktiv risk (tracking error), % 4,9 4,0 45 4,6 3,2
Sharpekvot 08 04 08 08 12
Active Share, % 64 55 56 57 59
G ittlig arsavl ing

24 man, % 9,8 3,0 9,2 12,0 16,1
5ar% 10,2 9,7 15,0 16,7 9,8
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnaders3, tkr 5421 5628 5563 4865 6237
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 1108 494 1994 3171 6188
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,62 1,65 1,69 1,79
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 181 168 160 161 182
- |opande sparande 100 kr M 1 1 1 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 13 13 1,0 11 1,6

Derivatinstrument

Hogsta havsténg, % 0,0
Ldgsta havstang, % 0,0
Genomshittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbadrsen, med begréansningen att inget bolag far overstiga

10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
SIX Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning aktieagarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men frén och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterférda kostnader som belastat tidigare r.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares
rattigheter, fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet ldngs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan férvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbheslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sdant innehav i fonden &r H&M. Aven
om textilindustrin har sina utmaningar vad galler héllbarhet
och miljopaverkan arbetar H&M i framkant for att forandra
textilindustrin. H&M ldgger stor vikt vid forbattringar inom
material, barnarbete, arbetsvillkor och klimat. Méalbilden &r
att bli 100 procent cirkul&ra och fornybara.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Uran

Pornografi

R ERR

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till rétta med identifierade
problem eller dér fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M  Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvéantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
héllbarhetsméten genomfors baseras pa var dgarandel samt
riskbedémning.

| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Férvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsméten med sex
bolag i fonden samt reaktiv dialog med ett bolag under aret.
M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa bolagsstdamman i nio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 27 stycken. Fondbolaget
har under éret rostat emot forslaget om ansvarsfrihet for
den verkstéllande direktdren vid Swedbanks bolagsstamma.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfrigade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till drsstdmman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsholagsstyrelserna. Jamfér vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Net Insight, Nobia, Securitas och Trelleborg.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31
2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL  MARKNADS- _ % AV FOND-
Overlatbara vardepapper 3289076 2900 833 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med . N " o
positivt marknadsvarde (not 1) 3289076 2900 833 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Placering pa konto hos kreditinstitut 123712 118 467 FINANS
Summa placerm"gaf me_d ppsmvt marknadsvarde 3412788 3019 300 Handelsbanken A SE/SEK 680 000 68 612 20
Bankmedel och 6vriga likvida medel 51837 45780 -
AR Industrivarden C SE/SEK 460000 103914 3,0
Ovriga tillgangar 0 28694 Investor B SE/SEK 252000 128 822 37
Summa tillgangar 3464625 3093774 Nordea FI/SEK 3200000 242048 70
skulder SEB A SE/SEK 1450 000 127716 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -4 693 -4263 Swedbank A SE/SEK 1510000 :;2 2;2 2:;
Ovriga skulder -4153 -37 519 '
Summa skulder -8 846 -41782 HALSOVARD
- AstraZeneca GB/SEK 193100 181553 53
Fondférmogenhet (not 2) 3455779 3051992 Elekia B SE/SEK 775 000 95 506 28
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 250 000 38625 11
315774 9,1
Resultatrakning, tkr -
2019 2018 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Intdkter och vardeforandring ’:BB isB (;Iglggi ﬁgg ggg u;i gg;’ ;g
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 584121 -87 367 00mis / g
Rénteintakter (not 4) -420 -1030 NCCE SE/SEK 367533 36306 16
Utdelningar 121870 125 744 Saab B SE/SEK 200 000 62760 18
e P, Securitas B SE/SEK 940 000 151763 4,4
Summa intékter och vardeforandring 705 571 37347 TRATON SE DE/SEK 205720 52 006 15
Trelleborg B SE/SEK 580 000 97759 2,8
Kostnader ’
Forvaltningskostnader Volvo B SE/SEK 1460 000 33 2;‘1‘ 2:;
Erséattning till fondbolaget -52 804 -53 077 g
Ersattning till forvaringsinstitutet -75 0
Ovriga kogstnader ! -6 528 -6123 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Summa kostnader .59 407 -59 200 Ericsson B SE/SEK 2360 000 192 482 56
Net Insight B SE/SEK 8000 000 18 400 0,5
3 ~ Nokia SEK FI/SEK 4600000 158 700 4,6
Arets resultat 646 164 21853 360582 107
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Telia SE/SEK 3800000 152 950 44
152 950 4,4
Material
Not 2 Forandring av fondf'drmb'genhet BillerudKorsnés SE/SEK 740 000 81881 23
Stora Enso R SEK FI/SEK 500 000 67950 20
Fondformdgenhet vid arets barjan 3051992 3630955 149 831 43
Andelsutgivning 242176 324098
Andelsinlgsen -484 553 -881208 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Arets resultat enligt resultatrakning 646 164 -21853 Autoliv SDB US/SEK 67000 52997 15
Fondférmogenhet vid arets slut 3455779 3051992 Electrolux B SE/SEK 670 000 154 033 4,5
H&M B SE/SEK 1190 000 226 671 6,6
Veoneer SDB US/SEK 740 000 110 926 32
o - . o . o . 544 627 15,8
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
o . SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Realisationsvinster 380144 458 421 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3289076 95,2
Realisationsforluster 121393 181047
Orealiserade vinster/forluster 325370 -364 741
Summa 584121 -87 367 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3289076 95,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 166 703 48
FONDFORMOGENHET 3455779 100,0
Not 4 Rantelntakter SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. SEB 72
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.
Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.
Virdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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Martin Wallin forvaltar fonden tillsammans med Robin Nestor. ) B
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Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska
borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag med hallbarhet
som urvalskriterie. Fonden avstar fran att investera i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning
kommer fran produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen,

spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 693 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2019 till 932 miljoner kronor
den 31 december 2019. Nettot av in- och utfloden
var 42 miljoner kronor. Lannebo Sverige Hallbar
steg med 34,2 procent. Fondens jamforelseindex,
SIXPRX, 6kade med 35,0 procent.

+34,2%

sedan arsskiftet

+67,8%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pé fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass B SEKs avkastning
beskrivs under "fondens utveckling”. Andelsklass A SEK aterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamfdrelseindex var innan den

20 december 2018 SIX Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Eolus
Vind, GARO och Nibe.

Vindkraftprojektdren Eolus Vind gynnas av en snabb tillvéxt for vindkraft
i Norden. Vindkraftens konkurrenskraft har starkts allt mer och elproduk-
tion fran nya kraftverk bedéms fordubblas i Sverige till 2022. Flera av
Eolus Vinds pégaende projekt har under 2019 salts eller ldmnats Gver
till kunder, vilket har lett till stigande vinster och lagre riskniva i bolaget.
Den typiska kunden &r férsakringsbolag som soker fastighetsliknande
tillgangar med stabila kassafloden.

GARO utvecklar och tillverkar produkter och system for elinstalla-
tionsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland, Irland
och Polen. GARO har ett brett sortiment och ar marknadsledande inom
ett flertal produktomraden. GARO uppvisade en stark forséljningstillvaxt
under 2019 framst drivet av affarsomradet E-Mobility som tillverkar el-
laddstolpar for bilar. Likt manga andra bolag med en tydlig hallbarhets-
profil har aktiekursen i GARO dessutom drivits pa genom en patagligt
hogre véardering.

Detsamma galler fér NIBE Industrier som &r en global koncern som
utvecklar och tillverkar miljovanliga och energieffektiva |6sningar for
inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och
|6sningar for uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.
Det storsta affarsomradet Climate Solutions, som erbjuder produkter
for uppvarmning, luftkonditionering, varmeatervinning och beredning av
varmvatten for fastigheter, hade en férséljningstillvaxt pa 17 procent pa
arsbasis under de nio forsta manaderna 2019.

Kursutveckling 2010-10-01 — 2019-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Midsona,
Bonava och Fagerhult.

Midsona ar ledande i Norden inom ekologiska livsmedel och halsolivs-
medel och siktar pa att dven bli ledande i Europa. Bolagets Idnsamhet
forsamrades pa grund av ett avslutat distributionsuppdrag samt for-
svagningen av den svenska kronan som gjorde inkdpen dyrare. Midsona
ingick under 2019 ett avtal om att forvarva Alimentation Santé, med en
ledande position inom ekologiska och vaxtbaserade livsmedel i Frankrike
och Spanien. Forvérvet finansieras bland annat genom en nyemission
dar fonden tecknade sin andel.

Bostadstillverkaren Bonava &r i huvudsak verksamt i Sverige och
Tyskland. Rorelsemarginalen har forsamrats tva ar i rad och aktien
har utvecklats svagt. Den framsta anledningen &r den generellt svaga
utvecklingen pa den svenska marknaden for nyproducerade bostadsrétts-
lagenheter, dven om det den senaste tiden finns tecken pa stabilisering.
Efterfragan pa den tyska marknaden var fortsatt stark, men det har blivit
langre ledtider for detalj- och bygglovsgodkannanden.

Fagerhult &r ett av Europas ledande belysningsforetag. Bolaget gyn-
nades under flera ar av omstallningen till ledlampor, men omstallningen
ar nu genomfoérd och marknadstillvaxten har bromsat in. Fagerhult har
dven paverkats patagligt av en svag utveckling i Storbritannien, som en
foljd av osdkerheten kring brexit.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5314-3772 (andelsklass A SEK)

"AstraZeneca har haft ett framgangsrikt
ar med ett flertal godkannanden for
nya lakemedel pa olika marknader”
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Elekta erbjuder produkter for stralbehandling av olika former av cancer
och behandling av sjukdomar i hjarnan, liksom informationssystem som
effektiviserar och individanpassar cancervarden. Bolaget har nyligen lanserat
en ny generation stralbehandlingsmaskiner, en utvecklad linjaraccelerator,
som férhoppningsvis kommer att driva tillvéxten under lang tid.

@© Midsona vill hjalpa manniskor att leva ett hdlsosammare liv. Bolaget &r
ledande i Norden inom ekologiska livsmedel och halsolivsmedel och siktar
pa att dven bli ledande i Europa. Vi ser goda tillvaxtmajligheter for bolaget
framdover givet det 6kande intresset for hdlsosam mat.

© Nederman tillverkar bland annat luftrenare till industriféretag for en
hdlsosammare arbetsmiljo. Bolaget har goda mdjligheter att véxa saval
organiskt som via forvarv.

@ Fondens stérsta nettoforsaljningar gjordes i Atlas Copco, ASSA ABLOY
och Swedbank. | samband med uppdagandet av penningtvéattsanklagel-
serna i Swedbank valde vi att sélja samtliga aktier. Trots en inbromsning
i konjunkturen har ASSA ABLOY och Atlas Copco fortsatt att visa en god
tillvaxt. Men efter stark kursutveckling blev varderingen av Atlas Copco
och Assa Abloy hog och samtliga aktier saldes.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Dagligvaror | 4,0%
Energi (HEEEE 29%
Fastighet [N 9,0%
Finans G S,87%

Halsovard (G 16,4%
IO ———— | 30,1%

& tjanster
Material |EG— 8,5%

Sl O | —15,6%

& tjdnster

Ovriga o
tillgénggar I—4,6%

Storsta innehaven

AstraZeneca ér ett globalt biofarmaceutiskt foretag som levererar lakemedel
till patienter genom innovativ forskning inom kardiovaskuldra, metabola och
njursjukdomar, cancer och andningsvégar. Bolaget bedriver ocksa forskning
inom autoimmunitet, neurovetenskap och infektion. Lakemedlen anvéands
av miljontals patienter varlden Gver. AstraZeneca har ett starkt hallbarhets-
arbete och utvecklar lakemedel som bidrar till ett friskare liv. AstraZeneca &r
forskningsintensivt och investerar arligen ver 50 miljarder kronor i forskning
och utveckling.

AFRY (tidigare AF Poyry) ar ett ingenjors- och designforetag med konsult-
verksamhet inom energi, industri och infrastruktur. Bolaget hjalper exem-
pelvis industriforetag att optimera logistik- och processfloden samt 6ka
produktiviteten. AFRY anlitas @ven for att skapa en hallbar stadsutveckling
och mer klimatsmarta byggnader. Bolaget har cirka 16 000 medarbetare och
har kontor i mer &n 50 lander vérlden dver.

SCA &r Europas storsta privata skogsédgare med 2,6 miljoner hektar miljécer-
tifierad skog. SCA:s skog binder lika mycket koldioxid som all lastbilstrafik
inom Sverige och inrikesflyget slapper ut. Huvudkontoret finns i Sundsvall
och bolagets skog och industrier finns framst i norra Sverige. Bland bolagets
produkter finns papper for tryck och forpackningar, massa, trévaror, fornybar
energi, tjdnster for skogsagare och effektiva transportldsningar.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid &rsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen dr dock
mycket god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid arsskiftet ldgre &n den som
galler for aktiemarknaden som helhet
(matt som SIXPRX).

Lannebo Sverige Hallbar har mgjlighet
att utover svenska overlatbara vardepap-
per till viss del investera i utlandska finan-
siella instrument. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 9 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska respektive norska kronor. Valuta-
exponeringen hade vid arsskiftet en svagt
positiv diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillmpliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har endast omfattat
erhéllna teckningsratter. Tekniker och
instrument har inte anvants under aret.
Havstangen i fonden &r ett resultat av
erhallna teckningsratter under en kortare
period.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 67 694 7,3
AFRY B 52 464 5,6
SCAB 52 250 5,6
Electrolux B 41382 4,4
Castellum 39 600 4,2

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige Héllbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig
inriktning mot Sverige. Forvaltningen av fondens medel utmérks av att fonden har
en hallbarhetsinriktning. Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och saledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mgjligheter
till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malséttning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader for 2019 uppgar till 852 tkr vilket motsvarar 0,0 pro-
cent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fondfakta Lannebo Sverige Hallbar, org nr 515602-4191

Fonden startade 2070-10-01.
Andelsklass A SEK startade 2018-12-20.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 932093 692 612 501360 303 982 175393 157 202 128 843 91958 83105 36 324
Andelsklass A SEK 141 1292

Andelsklass B SEK 890 693 691321

Andelsvarde, kr

Andelsvérde A SEK 1783,72 1329,16

Andelsvarde B SEK 1700,45 1329,16 1411,69 1415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94 1092,98
Antal utestaende andelar, tusental 547 521 355 215 127 121 m 97 96 33
Andelsklass A SEK 23 1

Andelsklass B SEK 524 520

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 66,46 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 34,2 -0,7

Andelsklass B SEK 34,2 11 5,0 8,3 1,3 18,4 27,9 15,5 -17,0 9,3
SIX Portfolio Return Index?, % 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5 -13,5 26,9

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK - =

Andelsklass B SEK 13,0 1,3 12,4 15,4 13,1
Totalrisk jmf index, % 13,9 11,1 10,6 14,9 13,7
Aktiv risk (tracking error), % 7,0 39 4,7 47 3,5
Sharpekvot 1,2 0,3 0,6 0,7 11
Active Share, % 81 67 62 60 64
G ittlig arsavk

24 mén, % Andelsklass A SER - -
5ar, % Andelsklass A SEK -
24 man, % Andelsklass B SEK 15,2 19 6,6 9,8 14,8

5 ar, % Andelsklass B SEK 10,9 82 139 16,1 10,1
Kostnader 2

Forvaltningsavgift A SEK, % 1,6 1,6

Forvaltningsavgift B SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,0 0,0

Transaktionskostnader 3, tkr 852 978 352 253 282
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 251 109 140 198 280
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arligt avgift andelsklass A SEK, % 1,64 1,624

/f\rlig avgift andelsklass B SEK, % 1,64 1,62 1,65 1,71 1,77
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 185

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 185 167 172 160 181
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 10

- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK 10 mn n 1 10
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 08 14 0,6 0,9 14

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 1,2
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,1
Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 13

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbadrsen, med begréansningen att inget bolag far overstiga

10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet vl avspeglar fondens placeringsreg-
ler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Innan 20 december 2018 var fondens jamfarelseindex SIX Return Index. Indexsiffror for dren
2070-2017 avser SIX Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men frén och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterférda kostnader som belastat tidigare ar.

4) Det belopp for arlig avgift som anges &r en skattning eftersom andelsklassen var nystartad vid tidpunkten.

Beloppet for drlig avgift som anges avser den redan existerande andelsklassens avgift for 2018.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar det danska
lakemedelsforetaget Novo Nordisk. Bolaget arbetar efter en
resultatrakningsfilosofi som de kallar for Triple Bottom Line.
Den innebdr att verksamheten alltid gor sociala, etiska och
miljoméssiga avvagningar i forhallande till de ekonomiska
resultaten. Det gar inte stick i stav med ambitionen att
hjdlpa patienter till en battre livskvalitet, ge aktiedgarna god
avkastning samt att bidra till samhllet i stort.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Kérnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M  Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M  Fossila branslen (olja, gas och kol)
M Uran

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Férvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hall-
barhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden.
Ut6ver det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsmaten
med tre bolag i fonden.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 29 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Bonava, Fagerhult, Nederman och Thule
Group.
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LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgéngar
Overlatbara virdepapper 888 968 673 661
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 888 968 673 661
Placering pa konto hos kreditinstitut 33697 13 589
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 922 665 687 250
Bankmedel och &vriga likvida medel 13981 10 389
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 105 0
Summa tillgangar 936 751 697 639
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1253 -953
Ovriga skulder -3 405 -4 074
Summa skulder -4 658 -5027
Fondférmogenhet (not 2) 932 093 692 612
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa dverlatbara véardepapper (not 3) 224725 -27 002
Rénteintakter (not 4) -148 -224
Utdelningar 21778 22 856
Summa intakter och vardeforandring 246 355 -4 370
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -13 014 -10 213
Erséttning till férvaringsinstitutet -106 0
Ovriga kostnader 1103 1087
Summa kostnader -14 223 -11 300
Arets resultat 232132 -15 670

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondféormogenhet

Fondformogenhet vid arets barjan 692 612 501360
Andelsutgivning 75535 278135
Andelsinldsen -33619 -46 147
Arets resultat enligt resultatrékning 232132 -15670
Lamnad utdelning -34 567 -25 066
Fondformogenhet vid arets slut 932 093 692 612

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 79 597 63 889
Realisationsforluster -61688 -45 244
Orealiserade vinster/forluster 206 816 -45 647
Summa 224725 -27 002

Not 4 Ranteintdkter

Till f6ljd av réntelaget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavagift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR
Essity B SE/SEK 125000 37725 4,0
37725 4,0
ENERGI
Eolus Vind SE/SEK 245377 26 893 29
26 893 29
FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 114 217 11365 12
Castellum SE/SEK 180 000 39600 4,2
Pandox B SE/SEK 154905 32840 35
83804 9,0
FINANS
Investor B SE/SEK 67 000 34250 37
Kinnevik B SE/SEK 127 000 29083 3,1
Shanken NO/NOK 240 000 19 000 2,0
82333 8,8
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 72000 67 694 73
BioGaia B SE/SEK 60 000 25470 2,7
Elekta B SE/SEK 275 000 33921 3,6
Novo Nordisk B DK/DKK 47000 25436 2,7
152 522 16,4
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Bravida SE/SEK 250 000 22738 24
GARO SE/SEK 42 804 13141 14
Instalco SE/SEK 190 000 25688 28
Nederman SE/SEK 278 000 37363 4,0
NIBE Industrier B SE/SEK 210 000 34104 3,7
Rejlers B SE/SEK 160 000 19120 2,1
Sandvik SE/SEK 180 000 32877 3,5
Tomra Systems NO/NOK 50 000 14772 16
Vestas Wind Systems DK/DKK 30000 28268 3,0
AFRY B SE/SEK 240000 52464 56
280 535 30,1
MATERIAL
SCAB SE/SEK 550 000 52250 5,6
Stora Enso R SEK FI/SEK 200 000 27180 29
79 430 8,5
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 180 000 41382 44
Husqvarna B SE/SEK 225000 16 880 18
Midsona B SE/SEK 728 071 35967 39
Thule SE/SEK 101 560 21937 2,4
Veoneer SDB US/SEK 197 203 29 561 32
145726 15,6
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 888 968 95,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 888968 95,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 43125 4,6
FONDFORMOGENHET 932093 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvénds.
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Chalotta Faxén forvaltar fonden tillsammans med Peter Lagerlof. . .
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LANNEBO SVERIGE PLUS

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska
borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar och derivat-
instrument addera korta positioner som balanseras av ytterligare langpositioner.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten ckade frén 6,0 miljarder kro-
nor vid ingangen av 2019 till 6,4 miljarder kronor
den 31 december 2019. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 810 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 22,6 procent.
Fondens jamforelseindex, SIXPRX, ckade med
35,0 procent.

+22,6%

sedan arsskiftet

+70,5%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under “fondens utveckling”. Andelsklass SEK C och
SEK F aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var H&M,
AstraZeneca och Volvo.

Forandringsarbetetinom H&M har borjat ge positiva effekter. Ett starkt
teknikstod inom flertalet omraden bidrog till férbattrade kollektioner och
ett mer kundanpassat erbjudande. De fysiska butikerna visade under
2019 stabilare forsaljning och e-handeln véaxte kraftigt. Lonsamheten ar
fortsatt pressad och bade brutto- och rérelsemarginal &r laga i historisk
jamforelse. Da mojligheterna till prish6jningar ar begréansade &r interna
effektiviseringar och kostnadskontroll centralt fér stigande marginaler.

AstraZeneca breddade under perioden produktportféljen och véxte
genom nylanserade ldkemedel. Bolagets produkter mot olika typer av
cancertumorer har fatt nya godk@nnanden och erbjuds till ett st6rre antal
patienter i olika geografier. Med god forsaljningstillvéxt och begransade
kostnadsokningar forvantas Ionsamheten stiga betydligt kommande ar.
AstraZeneca har forhoppningar att inom en snar framtid kunna begransa
cancer till en kronisk och inte langre dodlig sjukdom.

For Volvo var 2019 ett ar med hdga lastvagnsleveranser och ett for-
vantat rorelseresultat pa néara 50 miljarder kronor. Orderingédngen var
betydligt svagare och foll kraftigt, framst i Nordamerika. Trots detta
utvecklades anldggningsmaskiner i Kina val och efterfragan har under
aret stigit betydligt. Bade lastvagns- och anléggningsleveranserna vantas
sjunka 2020 med en nedgang i resultatet som foljd. Balansrékningen
ar dock stark, vilket mojliggor hdga investeringsnivaer for utveckling av
autonoma och eldrivna fordon samt hég utdelning eller aktiedterkop.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Swed-
bank, Nokia och Veoneer.

Kursutveckling 2009-12-31- 2019-12-31
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| borjan av 2019 anklagades Swedbank for inblandning i systematisk
penningtvatt i Baltikum. Den fakta som lades fram var svar for banken
att bemata, dels pa grund av banksekretess, dels pa grund av att banken
historiskt agerat felaktigt. Flera utredningar fortloper, dér de svenska
och baltiska ska fardigstéllas i mars 2020 medan tidsramen for den
amerikanska utredningen &r svarbedémd. Boter kommer med stérsta
sannolikhet att utdémas.

Nokias aktiekurs foll kraftigt efter att bolaget sénkt vinstforvantning-
arna for 2019 och 2020. Att 5G rullas ut i snabbare takt an véntat har
medfort problem for Nokia da produktportféljen inte ar lika utvecklad
som hos dess konkurrenter. Prestandan i basstationerna ar god men
kostnadsnivan &r for hog vilket pressar [6nsamheten under en Gver-
gangsperiod pa cirka ett ar.

Veoneer har drabbats av minskade produktionsvolymer hos biltillverkare
pa grund av fallande personbilsforsaljning. Under 2019 genomférdes en
nyemission samtidigt som utvecklingskostnaderna begransades. Bolaget
har tagit betydande affarer inom forarassistanssystem, men ledtiden frén
order till forsaljning &r lang. Betydande forsaljningstillvéxt véantas forst
under det andra halvaret 2020 da fyra kontrakt gar in i produktionsfas.

Ovrig upplysning

I november 2019 dndrades fondbestdmmelserna fér Lannebo Sverige Plus.
En ny andelsklass, SEK F, med en fast forvaltningsavgift om 1,6 procent
per ar har lagts till fondens 6vriga utbud av andelsklasser. Tva nya
valutaandelsklasser (NOK och DKK) har lagts till men dnnu inte startats.
En annan forandring ar att forvaringsinstitutets kostnader for forvaringen
av fondens tillgédngar belastar fonden upp till 0,02 procent per ar.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Bg: 346-3585 (andelsklass SEK)
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"AstraZeneca har forhoppningar att inom
en snar framtid kunna begransa cancer till
en kronisk och inte langre dodlig sjukdom”




LANNEBO SVERIGE PLUS

Storsta nettokop & nettoférsaljningar

@ Industrivarden koptes efter att rabatten till underliggande innehav ckat
i omfattning samtidigt som fondens direkta exponering mot cykliska
aktier minskat.

© Positionen i Securitas dkades efter att aktiekursen foll i samband med
bolagets andra kvartalsrapport. Bolaget har en attraktiv vardering givet
maojligheter till forsaljnings- och vinsttillvaxt.

© Aktiekursen i Nordea pressades under férsta halvaret 2019 efter att ban-
ken dragits med stigande kostnader och minskade intékter. Den absoluta
vinstnivan anser vi kan vara betydligt hgre om nagra ar.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Tele2, Essity och Skanska. Hela
positionen i Tele2 avyttrades da vi ansag att varderingen av aktien speglade
betydande synergieffekter fran samgaendet mellan Tele2 och Com Hem.
Innehaven i Essity och Skanska minskades efter stark kursutveckling dar
vara malkurser uppnaddes.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfarvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.
Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska bdrsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som ba-
lanseras av ytterligare langpositioner. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mojligheter till
vardeskapande. Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt,
som overtraffar utvecklingen for fondens jamfdrelseindex SIXPRX.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 13 506 tkr vilket motsvarar

Storsta innehaven

Nordea &r en nordisk bank med &ver tio miljoner privatkunder och cirka
500 000 foretagskunder. Banken flyttade under 2018 sitt huvudkontor fran
Sverige till Finland som &r en euromarknad med ECB som centralbank.
Nordea har under senare ar haft utmaningar med delvis minskade intakter
och stigande kostnader. Utebliven vinsttillvdxt och pressad avkastning pa
kapitalet har medfort behov av krafttag till forbattringar. Under 2019 tillsattes
en ny ledning med 6kat fokus pa I6nsamhet och kapitaleffektivitet.

Volvo ar en ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt anlaggnings-
maskiner. En decentralisering av organisationen under senaste ar har
tillsammans med stark efterfrdgan bidragit till hgre vinstmarginaler inom
flertalet affarsomraden. F6r 2020 vantas rorelseresultatet falla kraftigt med
anledning av en svag orderingang under 2019. Med en férvéantad nettokassa
om 55 miljarder kronor vid utgangen av aret ar bolaget 6verkapitaliserat trots
okat investeringsbehov i elektrifiering och autonoma fordon.

H&M &r en global kladkedja med e-handelserbjudande i 49 lander och néra
5000 butiker pa 72 marknader. Bolaget genomgar en period av omstallnings-
och fornyelsearbete med fokus pa it- och logistikinvesteringar. Vi bedémer
att bolaget &r pa vag att forbattra konkurrenskraften med en anpassad
butiksstruktur och attraktivt e-handelserbjudande tillsammans med starkt
logistikkedja.

0,0 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET

Nordea 453 840 71
Volvo B 433 044 6,8
H&M B 426 675 6,7
Swedbank A 393249 6,1
Ericsson B 368 651 58

Branschfdrdelning 2019-12-31

Dagligvaror  [-2,2%
Finans 26,4%

Halsovard

Industrivaror
& tjanster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster

Material

24,3%
11,0%

Sallankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgdngar

16,5%

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen ar
dock god. Marknadsrisken, métt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid arsskiftet nagot hagre an
for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus mojlighet
att ta bade langa och korta positioner
i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering & summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Sverige Plus kan
ha en nettoexponering mellan 50 och
150 procent med en strdvan om att dver
tiden ha en nettoexponering om cirka
100 procent. Bruttoexponeringen mater
summan av alla langa och korta posi-
tioner och kan for fonden vara maximalt
200 procent. Vid arsskiftet var fondens
nettoexponering 95 procent och brut-
toexponering 103 procent. Fonden har
alltsd en lag bruttoexponering. En hog
bruttoexponering medfor en risk att fon-
den forlorar vérde bade pa langsidan och
pé kortsidan vilket kan leda till en stérre
total forlust dn en portfdlj som inte tar
korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker och
instrument, beraknad med hjélp av &tagan-
demetoden vilket innebar att instrumenten
konverteras till motsvarande positioner i

de underliggande tillgdngarna, begransad
och Iag pa 4 procent av fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utover svenska
Gverlatbara vardepapper till viss del in-
vestera i utldndska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 5 procent och avsag finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har inte lanat ut vardepapper
men i viss omfattning lanat in aktier, med
SEB och Nordea som motparter, for att
sdlja sig kort i aktier dar vi har trott pa
en svag utveckling. For aktielanen stal-
ler fonden sakerheter som kan Gverstiga
vardet av de lanade aktierna vilket innebar
att fonden far en motpartsrisk. Per balans-
dagen har fonden exponering till f6ljd av
tekniker och instrument. Havstangen i
fonden &r ett resultat av blankning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11. Andelsklass SEK C startade 2018-01-04. Andelsklass SEK F startade 2019-11-04.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformdgenhet, tkr 6397 374 5953 850 6398 559 7 567 670 4874123 2 476 338 1702390 1375473 1196182 1643 399
Andelsklass SEK 5754 671 5543 232

Andelsklass SEK C 397 397 410723

Andelsklass SEK F 245393

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 54,71 44,65 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91
Andelsklass SEK C 55,21 44,82

Andelsklass SEK F 54,67

Antal utestaende andelar, tusental 116 865 133 321 142 307 183159 133 608 76 977 65 311 67 643 67270 75002
Andelsklass SEK 105178 124158

Andelsklass SEK C 7198 9163

Andelsklass SEK F 4489

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00

Andelsklass SEK F 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 22,6 -0,7 8,8 13,3 134 234 28,2 17,3 -18,9 33,8
Andelsklass SEK C 23,2 1,7

Andelsklass SEK F 0,22

SIX Portfolio Return Index?, % 35,0 -4.4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 14,5 12,3 12,9 15,8 13,8
Andelsklass SEK C 2 °

Andelsklass SEK F -

Totalrisk jmf index, % 13,9 11,1 10,6 14,9 13,7
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 5,0 4,2 4,7 4,4 33
Andelsklass SEK C = =

Andelsklass SEK F -

Sharpekvot

Andelsklass SEK 0,8 0,4 0,9 09 13
Andelsklass SEK C ® °

Andelsklass SEK F -

Active Share, % 68 57 63 61 68

G ittlig arsavkastning

24 man, % Andelsklass SEK 10,3 4,0 11,0 13,3 18,3
5ar, % Andelsklass SEK 11,2 11,4 17,2 19,0 11,3
24 man, % Andelsklass SEK C ®

5 ar, % Andelsklass SEK C - -

24 man, % Andelsklass SEK F - -

5 dr, % Andelsklass SEK F - -

Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig ) SEK, % 1,0 2,1 1,3 1,4 17
Forvaltningsavgift (fast och rorlig ) SEK C, % 0,5 22

Forvaltningsavgift (fast) SEK F 1,6

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader 4, tkr 13 506 15003 15762 13 830 10 746
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader *, tkr 2161 -1553 3228 8818 8966
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,03 1,00 1,04 1,16 1,25
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,53 -

Arlig avgift andelsklass SEK F, % -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 113 217 124 157 196
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 60 -

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK F =

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 7 17 7 9 n
- lopande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 4 -

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK F = =

Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 16 1,9 1,6 1,8 2,3

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 7,6
. PP
Lt T, [ 1) Avser perioden 2019-11-04 - 2019-12-31.
Genomsnittlig hdvstang 53 ) P . . g
. - i 2) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden o - P N g 1 i
pé Stockholmsbdrsen, med begransningen att inget bolag far dverstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent
eller mer, ej fér vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar
Kop och forsiljning av finansiella fondens placeringsregler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
instrument med narstaende 3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
Omsittning genom nérstdende foretag, % 0,0 4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1januari 2015 har analyskostnader
Omsattning genom fonder férvaltade av separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad. Posten bestar av analyskostnader for den aktuella
Lannebo Fonder, % 0,0 redovisningsperioden och &terforda kostnader som belastat tidigare ar. Det &r darfor posten blir negativ (intakt).
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan férvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar AstraZeneca.
Lakemedelsbolaget har senaste aren starkt produktport-
féljen och lanserat flertalet vl mottagna lakemedel inom
canceromradet. For att fler méanniskor ska fa tillgang till
hélso- och sjukvard arbetar AstraZeneca med stodprogram
och sjukvérdsutbildning i tillvaxtlander. For framtiden inves-
terar bolaget arligen nara 50 miljarder kronor i forskning
for nya lakemedel.

M  Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M  Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvéantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
héllbarhetsméten genomfors baseras pé var dgarandel samt
riskbedémning.

| de fall vi inte @r njd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Férvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hallbar-
hetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden. UtGver
det hade forvaltarna proaktiva hallbarhetsmoten med sex
bolag i fonden samt reaktiv dialog med ett bolag under aret.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 33 stycken. Fondbolaget
har under aret rostat emot forslaget om ansvarsfrihet for
den verkstéllande direktoren vid Swedbanks bolagsstimma.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammanstt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar over aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rdkning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsholagsstyrelserna. Jamfér vi de bolag vars valberedningar
videltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit i
valberedningen i Net Insight, Nobia, Securitas och Trelleborg.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 6311522 5857 843
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 6311522 5857 843
Placering pa konto hos kreditinstitut 252 096 175 859
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6563 618 6 033 702
Bankmedel och 6vriga likvida medel 95961 89 308
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3011 2925
Ovriga tillgangar 0 55 632
Summa tillgangar 6662 590 6181567
Skulder
Ovriga finansiella instrument med negativt
marknadsvarde -253 916 -123 717
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde (not 1) -253 916 -123717
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -5 486 -5173
Ovriga skulder -5 814 -98 827
Summa skulder -265 216 -227 717
Fondformogenhet (not 2) 6397374 5953 850
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument 328752 205 308
% av fondformdgenhet 51 3,4
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa dverlatbara véardepapper (not 3) 1091614 -185 062
Rénteintakter (not 4) -862 -2 405
Utdelningar 244758 241964
Summa intéakter och vardeforandring 1335510 54 497
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -63 320 -132 661
Erséttning till forvaringsinstitutet -129 0
Ovriga finansiella kostnader (not 5) -2 568 1721
Ovriga kostnader -15 670 -13 870
Summa kostnader -81687 -148 252
Arets resultat 1253 823 -93 755

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondformogenhet vid arets slut

5953 850
2083 859

2894158

1253 823
6397 374

6 398 559
2339583
-2 690 537

-93 755
5953 850

Not 3 Viardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

875386
-441 261
657 489
1091614

929 820
-406 122
-708 760
-185 062

Not 4 Ranteintdkter

Till f6ljd av réntelaget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavagift pa inlaningskonton.

Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det dr darfor posten blir negativ.
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Not 5 Ovriga finansiella kostnader

Kostnad for effektiv vardepappersforvaltning

Kostnad for vardepapperslan -2 568 1721
Summa -2568 -3 566
Ovrig upplysning

For 2019 uppgar vérdeférandring pa blankade aktier till -98 486 tkr (2018: 23 704 tkr).
De intékter som genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsaffarer har ej
kvantifierats separat utan ingar som en del i summan av intakter och véardeférandring
avseende 2019 och 2018.

2019 2018
Ovriga finansiella kostnader férdelas enligt nedan:
Utdelningar pa blankade aktier -11873 -1825
Summa -11873 -1825

Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK -150 000 -26 700 0,4
AAK Lan SE/SEK 150 000 0 0,0
Axfood SE/SEK -546 500 -113 891 -1,8
Axfood Lan SE/SEK 546 500 0 0,0
-140 591 -2,2
FINANS
Handelshanken A SE/SEK 1270000 128 143 2,0
Industrivdrden C SE/SEK 955000 215735 34
Investor B SE/SEK 480000 245 376 38
Nordea FI/SEK 6000 000 453 840 71
SEB A SE/SEK 2860 000 251909 39
Swedbank A SE/SEK 2820000 393249 6,1
1688 251 26,4
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 377900 355302 56
Elekta B SE/SEK 1490 000 183792 29
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 470 000 72 615 11
611708 9,6
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 1240000 279124 4,4
Alfa Laval SE/SEK -150 000 -35385 -0,6
Alfa Laval Lan SE/SEK 150 000 0 0,0
ASSA ABLOY B SE/SEK -100 000 -21900 -0,3
ASSA ABLOY B Lan SE/SEK 100 000 0 0,0
Atlas Copco A SE/SEK -150 000 -56 040 -0,9
Atlas Copco A Lan SE/SEK 150 000 0 0,0
Loomis B SE/SEK 375000 145 425 23
NCCB SE/SEK 760 000 116 432 18
Saab B SE/SEK 380 000 119 244 19
Securitas B SE/SEK 1750000 282 538 4.4
TRATON SE DE/SEK 406 706 102 815 1,6
Trelleborg B SE/SEK 1110 000 187091 29
Volvo B SE/SEK 2760000 433 044 6,8
1552 387 243
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 4520000 368 651 58
Net Insight B SE/SEK 12 500 000 28750 0,4
Nokia EUR FI/EUR 8800000 303239 4,7
700 641 11,0
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Telia SE/SEK 7070 000 284 568 4.4
284 568 4,4
MATERIAL
BillerudKorsnas SE/SEK 1398 000 154 689 24
Metsd Board B FI/EUR 400 000 25071 04
Stora Enso R SEK FI/SEK 940 000 127746 2,0
307 505 4,8
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
Autoliv SDB US/SEK 130 000 102 830 16 nansinspektionens vagledning, Fondbolagens frenings riktlinjer och véagledning samt bokféringslagen.
Electrolux B SE/SEK 1300 000 298 870 47
H&M B SE/SEK 2240000 426 675 6,7 Virdering av finansiella instrument
Mips SE/SEK 60000 11904 02 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
Veoneer SDB US/SEK 1420 000 212 858 33 . . . o ) e )

1053137 16,5 marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

féljande ordning:
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6 057 607 94,7 balansdagen.

g

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6057 607 94,7 utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
Gvriga tillgangar och skulder netto 339767 53 den senaste tidsperioden.
FONDFORMOGENHET 6397374 100,0 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande

marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB 74
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Nordea

AAK 150 000
SEB

Alfa Laval 150 000
ASSA ABLOY B 100 000
Atlas Copco A 150 000
Axfood 546 500

Motparter fr inldnade vardepapper var for 2019 SEB Sverige och Nordea Sverige.
Sékerheter for inldnade vardepapper for 2019 forvaras pa separerade konton hos SEB och Nordea.
Avveckling & clearing sker bilateralt.
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LANNEBO TEKNIK (FD LANNEBO VISION)

Lannebo Teknik ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i aktier i borsnoterade teknikbolag.
Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Fonden har globala
placeringsmaojligheter, men sektorn domineras av amerikanska bolag.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 3,1 miljarder
kronor vid ingdngen av 2019 till 4,4 miljarder
kronor den 31 december 2019. Nettot av in- och
utfloden under perioden var 124 miljoner kronor.
Fonden steg under perioden med 40,6 procent.
- . O,
Fondens jamforelseindex, MSCI World IT 10/40, + 150,6 /o

okade med 50,8 procent matt i SEK. dver den
rekommenderade

placeringshorisonten

péa minst fem ar

+40,6%

sedan arsskiftet

De innehav i fonden som bidrog mest positivt till arets utveckling var
Apple, Microsoft och Sinch.

Apple hade ett starkt &r och aktien har nar detta skrivs passerat 300
dollar. Det &r framst tillvaxten inom tjanster och tillbehor i sd som Apple
TV+ och horlurar, samt lattnader i handelskriget med Kina som drivit
aktiekursen. | tredje kvartalet véxte tjanster med 18 procent jamfort med
foregdende ar och iPhone-forsaljningen gick battre an véntat, drivet av
en lyckad lansering av den senaste modellen, iPhone 11. Apple guidade
aven for hogre forsaljning av iPhone, vilket badar gott for tillvaxten 2020.
| férvantningarna ligger ocksa att en 5G telefon kan lanseras under 2020
vilket bor 6ka antalet kunder som vill uppgradera sin befintliga iPhone.

Microsoft har under de senaste aren gétt igenom en imponerande
transformation da bolaget gatt ifran traditionell mjukvaruférséljning till
att fokusera pa molntjanster. Den resan har fortsatt under 2019 och i
slutet av oktober vann bolaget Pentagons prestigefulla upphandling av
molntjanster, kallat Jedi-kontraktet. Det visar att Microsofts molntjanst
Azure fortsatter att ta marknadsandelar fran framfor allt konkurrenten
AWS. Aven produkter sdsom samarbetsverktyget Teams, rekrytering och
utbildningsverktyget Linkedin samt salj- och affarssystemet Dynamics
365 attraherar nya kunder som tidigare ratat Microsoft.

Sinch har under 2019 levererat positiva resultat utifran den strategi
som sattes av den nya ledningen 2018. Den innefattar bland annat att
fortsatta vaxa genom bolagets kontrakt med atta av vérldens tio storsta
teknologibolag vilket har gjort att volymerna 6kat stadigt under 2019. Vi
har &dven sett att bolaget fortsétter sin forvarvsresa bade for att addera
produkter och for geografisk expansion. Senast genom att forvarva
TWW, en av de storsta aktorerna i Brasilien, vilket ger lokal narvaro i en
expansiv tillvaxtmarknad.

Kursutveckling 2009-12-31 — 2019-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Veoneer,
NetEnt och Prosus.

Veoneer fortsatter att paverkas negativt av den svaga bilindustrin. Det
gor att kundprojekt forsenas och att mer komplexitet byggs in i projekten.
Veoneer bryter ny mark inom aktiv sdkerhet och férarassistans vilket
gor att verksamheten i dag till stor del bygger pa produktutveckling
utifran kunders specifikationer. Bolaget har tagit betydande affarer
inom forarassistanssystem, men betydande forséljningstillvéxt vantas
forst under andra halvaret 2020 da fyra kontrakt gar in i produktionsfas.

NetEnts omséttning fortsatter att paverkas negativt av spelregleringen
i Sverige samt hardare regelverk pa den brittiska marknaden. Fonden
har endast en liten position kvar i NetEnt.

Investeringsbolaget Prosus borsnoterades i september som en av-
knoppning fran sydafrikanska Naspers. Prosus storsta innehav i kinesiska
Tencent har paverkat aktien negativt. Prosus investerar dven inom om-
radena natbetalningar, matleveranser och digitala handelsplatser. Inom
matleveranser har bolaget hamnat i en budstrid med Takeaway.com
om att forvarva brittiska Just Eat, vilket heller inte gynnat aktiekursen.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 bytte Lannebo Vision namn till Lannebo Teknik och
fondbestammelserna dndrades. Forandringarna innebér att det tydliggors
att fonden &r inriktad mot teknikbolag som kan vara verksamma inom
flera olika branscher och har en global inriktning framfér en inriktning
mot den centrala marknaden USA.Tva nya valutaandelsklasser (NOK och
DKK) har lagts till men annu inte startats. Forvaringsinstitutets kostnader
for forvaringen av fondens tillgangar belastar fonden upp till 0,02 procent
per ar. Helen Broman utsags till medférvaltare av fonden i oktober 2019.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Broman
helen.broman@lannebo.se

Bg: 5563-4638
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Storsta nettokop & nettoforsdljningar

© Fonden investerade under slutet av 2019 i Walt Disney Co. Bolagets har
starka innehallsrattigheter samt genomférde nyligen en lyckad lansering
av streamingtjansten Disney +. Tjdnsten véntas bli en stark konkurrent till
Netflix och Apple TV+.

© Fonden 6kade innehavet i sakerhetsbolaget Fireeye da bolaget har en
stark stéllning vad géller kompetens inom dataintrang. Det 6ppnar dorrar
for forsaljning av bolagets sakerhetsmjukvara och plattform. Vi anser att
bolagets marknadsposition innebar en mojlighet att dra nytta av en 6kande
global efterfragan inom dataséakerhet.

© Fonden investerade i det amerikanska dataspelsbolaget Activision Blizzard.
Bolaget har en stark produktportfolj och har fokuserat investeringarna till
de starkaste titlarna. Bolaget har ocksa slappt flera titlar som mobilspel
vilket kan leda till mer aterkommande intékter med hégre marginal.

@ Fonden avyttrade hela innehavet i det amerikanska mjukvarubolaget RedHat
i samband med IBM:s forvarv av bolaget. Sista delen av innehavet i svenska
speloperatoren Kindred avyttrades d& osékerheten kring regleringen i
Sverige och Nederlanderna fortsatter att paverka bolaget negativt. Fonden
minskade innehavet i Facebook till foljd av de integritetsfragor som skapar
osakerhet kring bolaget.

Geografisk fordelning 2019-12-31

Afrika [l 1,5%

Asien M 1,6%

Europa
exklusive |l 1,8%
Sverige

Nord-

! 78,7%
amerika

Sverige 8,2%

Ovriga

tillgangar 8.3%

Storsta innehaven

Apple ar en av vérldens ledande utvecklare av konsumentelektronik. Bolagets
produkter iPhone, Mac och iPad &r védlkdnda, men Apple har dven forséljning
inom mjukvara och molntjénster. Férsaljningstillvaxten av foretagets storsta
produkt, iPhone, har minskat men samtidigt véxer 6vriga affarsomraden sa
som tjanster, horlurar, hemprodukter och tillbehor.

Microsoft ar varldens storsta mjukvaruforetag. Microsofts mest kénda produk-
ter &r operativsystemet Windows samt kontorspaketet Office som aterfinns
i en majoritet av varldens datorer. Omstallningen fran licensforsaljning till
att salja mjukvara som en molntjanst fortsétter, vilket gynnar bade tillvaxt
och marginal. Aven bolagets 6vriga produkter inom publika molntjénster,
affarssystem och séljsystem visar en god tillvaxt.

Alphabet ar mest kant for soktjansten Google och videodelningstjansten
Youtube. Annonsering pa Google och partnersajter star for omkring 84 procent
av Alphabets intdkter. Ovriga 16 procent kommer frdn Google Play-appar,
Googles molntjanst och hardvara i form av telefoner och laptops. Alphabet
fortsatter att visa god tillvaxt framst genom okade intdkter fran mobila
enheter och molntjénster.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik &r en aktiefond ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala pla-
ceringsmaojligheter som &r inriktad mot teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag
dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus
laggs pa analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
mojligheter till vardeskapande. Fonden har som 6vergripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt

och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgar till 597 tkr vilket motsvarar 0,0 pro-
cent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit néagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Apple 431650 9,7
Microsoft 411 481 9,3
Alphabet 393 326 8,9
Sinch 199 816 4,5
MicroChip Technology 195173 44

Branschfordelning 2019-12-31
1,3%

Informations-
teknologi

Kommunikations-
tjanster

Ovriga tillgangar

Sallankdpsvaror
och tjdnster

B Finans

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i portfoljen
ar alltjamt god. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet lagre an for
jamforelseindexet, MSCI World IT.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens véardepappersinnehav var vid
arsskiftet 79 procent i amerikanska dol-
lar, 2 procent vardera i euro respektive
japanska yen och 1 procent i sydafrikanska
rand. Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa
en stark koppling till valutakursforand-
ringar mellan den amerikanska dollarn
och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under dret.
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Fondfakta Lannebo Teknik, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 4428976 3052485 2267369 1801234 1573 500 978 348 611053 471873 410 546 408 451
Andelsvarde, kr 10,12 7,20 6,71 5,77 5,21 4,01 2,86 2,23 2,07 2,10
Antal utestaende andelar, tusental 437 588 423922 338098 312 205 302160 244076 213 948 211509 198134 194 251
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01 0,02
Totalavkastning, % 40,6 73 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7 -0,9 39
MSCI World IT 10/401, % 50,8 6,1 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4 -0,9 9,6
Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 16,4 16,1 14,0 16,2 13,6

Totalrisk jmf index, % 19,1 16,9 14,0 18,0 15,9

Aktiv risk (tracking error), % 53 4,4 6,5 7.9 54

Sharpekvot 14 0,8 1,0 1,2 2,3

Genomsnittlig arsavkastning

24 mén, % 22,8 1,7 13,5 20,0 35,0

5ar % 20,3 20,3 24,6 232 20,5

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader 4, tkr 597 1087 339 359 366

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1

Analyskostnader 4, tkr 600 477 123 44 31

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,62 1,62 1,61 1,61 1,60

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 199 183 151 162 187

- |opande sparande 100 kr 12 1 1 n 1

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta hdvsténg, % 0,0

Ldgsta havstang, % 0,0

Genomshittlig hdvstang 0,0

Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kap och forsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net TR &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag far Gverstiga 10 procent,

samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT 10/40 Net TR tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Indexsiffror for &r 2010 avser Nasdaq Composite.

2) Active Share har inte beraknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan férvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och

godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mojligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r Veoneer.
Néstan alla allvarliga trafikolyckor beror pa den manskliga
faktorn. Veoneer utvecklar teknologi for avancerat forarstod
och sjélvkérande bilar samt &r varldsledande nar det géller
elektroniska sakerhetssystem i bilar. Foretagets produkter
hjalper till att halvera dodligheten i trafiken vilket &r ett av
FN:s globala hallbarhetsmal.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under &ret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om milj6, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna méjlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebér att vi bokar
héllbarhetsmdten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Forvaltaren hade under dret kontinuerlig kontakt, dar hall-
barhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden.
Utover det hade forvaltarna reaktiv dialog med ett bolag.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
och rostat pa bolagsstamman i fyra bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 33 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi @r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte varit
sd stor dgare i nagot bolag att deltagande i valberedning
blev mdjlig.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 4062 064 2803 042
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 4062 064 2 803 042
Placering pa konto hos kreditinstitut 305 307 206133
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4367 371 3009175
Bankmedel och 6vriga likvida medel 66 435 45787
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1140 668
Ovriga tillgangar 0 12 361
Summa tillgangar 4434 946 3067 991
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -5970 -4 320
Ovriga skulder 0 -11186
Summa skulder -5970 -15 506
Fondférmogenhet (not 2) 4 428 976 3052 485
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intékter och vardeforandring
Vérdeforandring pa dverlatbara véardepapper (not 3) 1275 402 117 491
Ranteintakter (not 4) 1995 -187
Utdelningar 31009 23941
Valutakursvinster och -forluster netto 8207 -2927
Summa intakter och vardeforandring 1316 613 138 318
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -62 530 -49 445
Ersattning till forvaringsinstitutet -103 0
Ovriga kostnader 1197 -1564
Summa kostnader -63 830 -51009
Arets resultat 1252783 87309

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondfdrmogenhet

Fondformogenhet vid arets baorjan 3052 485 2267 369
Andelsutgivning 682116 1348 069
Andelsinl6sen -558 408 -650 262
Arets resultat enligt resultatrakning 1252783 87 309
Fondférmdgenhet vid arets slut 4 428 976 3052485

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 270 585 208 045
Realisationsforluster -6 224 -8 622
Orealiserade vinster/forluster 1011041 -81932
Summa 1275 402 117 491

Not 4 Ranteintdkter

Positiv ranteintakt 2409 -
Negativ ranteintakt * -415 -187
Summa 1995 -187

*Till f6ljd av ranteldget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FINANS
Prosus NL/EUR 43000 29909 0,7
Vostok New Ventures SDB BM/SEK 410 000 25789 0,6

55698 13
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe US/USD 60 750 186 711 4,2
Advanced Micro Devices US/uUsD 130 000 55557 13
Amdocs GG/USD 220 000 147 999 33
Apple US/USD 157 740 431650 9,7
Cisco Systems US/uUsD 215769 96 434 2,2
Citrix Systems US/USD 85000 87 844 2,0
eBay US/USD 185000 62 253 14
Fireeye US/USD 500 000 77 020 17
F-Secure FI/EUR 1563 971 49789 11
IBM US/Usb 155000 193 609 4,4
Intel US/UsD 125000 69 716 16
Intuit US/USD 61500 150 114 34
MicroChip Technology US/UsSD 200 000 195173 4.4
Microsoft US/UsD 280000 411 481 9,3
Mycronic SE/SEK 297278 55026 12
Naspers Ltd ZA/ZAR 43000 65269 1,5
NetEnt B SE/SEK 938 504 24 260 0,5
Oracle US/USD 220 000 108 616 2,5
Paypal Holdings US/USD 150 000 151202 34
Salesforce.com US/USD 80000 121249 27
Sinch SE/SEK 697 439 199 816 4,5
2940788 66,4

KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Activision Blizzard US/USD 110 000 60910 14
Alphabet Class A US/USD 24000 299 556 6,8
Alphabet Class C US/USD 7526 93770 21
Electronic Arts US/UsD 105000 105196 2,4
Facebook US/USD 38000 72 682 16
Netflix US/USD 10 000 30153 0,7
Square Enix Holdings JP/JPY 150 000 69721 1,6
Walt Disney Co US/USD 55000 74128 17

806 115 18,2
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon.com US/USD 11000 189 416 43
Veoneer Us/UsD 80000 11645 0,3
Veoneer SDB US/SEK 285520 42799 1,0

243 860 55

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4046 461 91,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Paradox Interactive SE/SEK 104 021 15603 0,4
15603 0,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 15 603 0,4

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4062064 91,7

Ovriga tillgangar och skulder netto 366912 83

FONDFORMOGENHET 4428976 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



Helen Broman och Johan Nilke forvaltar teknikfonderna.
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LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika
branscher. Fonden har globala placeringsmajligheter. Bolagens borsvarde far vid investeringstillfallet
vara hogst 5 miljarder US dollar eller motsvarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgadngarna

far placeras i bolag som ar storre och/eller inte teknikbolag.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg fran 0 miljoner kronor
vid starten av fonden, 7 november 2019 till 175
miljoner kronor den 31 december 2019. Nettot av
in- och utfléden under perioden var 168 miljoner
kronor. Fonden har sedan start (2019-11-07) stigit
med 5,0 procent. Fondens jamférelseindex, MSCI
World Small Cap Information Technology Index,
har under samma period 6kat med 2,9 procent
maétt i SEK.

+5,0%

sedan start 2019-11-07.
Den rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Ping
Identity Holding, Sinch och Data Respons.

Det amerikanska bolaget Ping Identity Holding &r verksamt inom digital
sékerhet och utvecklar en plattform som mojliggor for anvéndare och
enheter att pa ett sdkert satt fa tillgéng till olika tjanster och applikatio-
ner. | sin rapport for det tredje kvartalet visade Ping Identity Holding ett
resultat som var battre &n marknadens férvéntningar. Aven bolagets
prognos for det fjarde kvartal 2019 som kommunicerades i samband
med rapporten overtraffade forvantningarna och bidrog till den positiva
aktieutvecklingen.

Sinch har under 2019 fortsatt att leverera positiva resultat utifrén den
strategi som sattes av den nya ledningen under 2018. Den innefattar
bland annat att fortsatta vaxa pa de kundkontrakt bolaget har med atta
av varldens tio storsta teknologibolag vilket har gjort att volymerna har
oOkat stadigt under 2019. Vi har &dven sett att bolaget fortsatter sin for-
varvsresa bade for att addera produkter och for geografisk expansion.
Senast genom ett forvarva TWW, en av de storsta aktorerna i Brasilien,
vilket ger lokal néarvaro i en expansiv tillvaxtmarknad.

Under december 2019 lade det franska bolaget Akka Technologies
ett uppk6psbud pa norska Data Respons, fondens stérsta innehav.
Budpremien uppgick till 20 procent och resulterade i en stark utveckling
for aktien. Data Respons utvecklar tekniska I6sningar och &r saledes en
partner till bolag som genomgar digitalisering. Aktien utvecklades starkt
dven fore budet, med en uppgéng pa omkring 90 procent under 2019.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Isra
Vision, Nepa och Solutions 30.

Kursutveckling 2019-11-07 — 2019-12-31

Index
106

M Lannebo Teknik Smabolag

1 MSCI World Small Cap Information Technology Index /
104

103 /
102 A

101 NN

100 / V

99

nm}-19 dec-19

Tyska Isra Vision utvecklar en teknik som fangar upp och analyserar
visuell information i syfte att automatisera processer. Manga kunder
finns inom industrin. Bolaget &r en global ledare inom yt-inspektion.
Aktiekursen utvecklades svagt under hosten pa grund av ett kvartalsre-
sultat som var sémre an marknadens forvantningar. Foretagsledningen
pekade pé en utmanande marknad och uppskjutna kundbestéllningar
men upprepade samtidigt sin prognos fér 2020.

Nepa hjélper bolag med dataanalys som genererar kvantitativa agerbara
insikter. Kvartalsrapport frdn november visade svagare forséljning &n
vantat. Mot bakgrund av lagre forsaljning har bolaget inlett en omor-
ganisation av dess forséljningsbolag i USA. Dessutom har Nepa fattat
beslut om kostnadsbesparingar, som bland annat ska uppnas genom
att driva den norska verksamheten med ledning fran Sverige.

Solutions 30 installerar utrustning hos hushall fran telekomoperatérer
(fiberutrustning), kraftbolag (smarta energimétare) och sakerhetsfore-
tag (sékerhetshardvara). Ett antal hedgefonder med Muddy Waters i
spetsen har tagit korta positioner i aktien och framst hanvisat till bristen
pa transparens i redovisningen. Trots att bolaget tagit in EY som ny
revisor och nu redovisar enligt IFRS tynger hedgefondernas rapporter
fortfarande aktien.

Ovriga upplysningar
Den 19 december 2019 offentliggjorde AKKA Technologies sin avsikt att
ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande pa Data Respons. Det offentliga
uppkopserbjudandet lamnades den 13 januari 2020.

Lannebo Fonder har [dmnat en férhandsaccept som innebar ett
atagande om att pa sedvanliga villkor acceptera uppkopserbjudandet.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Broman
helen.broman@lannebo.se

Bg: 5563-4638
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"Under december lade det franska bolaget
Akka Technologies bud pa norska
Data Respons, fondens storsta innehav”




LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoforsdljningar

© Fonden startades den 7 november och darfor &r allainnehav nya. De storsta
nettokopen gjordes i Upland Software, Medcap och Isra Vision.

Storsta innehaven

Norska Data Respons utvecklar innovativa produkter och tjanster at dess
kunder och ar med fran idé till implementation. Bolaget verkar som en partner
inom forskning och utveckling for foretag som genomgar digital transforma-
tion. Bolaget &r under uppkdp av franska Akka Technologies.

Ping Identity Holding &r ett amerikanskt bolag som &r verksamt inom digital
sdkerhet. Bolaget utvecklar en plattform som majliggor for anvandare och
enheter att pa ett sakert satt fa tillgang till olika tjanster och applikationer.
it-strukturen i foretag &r ofta fragmenterad och Pings plattform majliggor
identifieringslosningar for olika typer av foretagsstrukturer. Bolaget har en
gynnsam position nér identifikation och cyber sédkerhet konvergerar.

BTS Group utvecklar utbildningsverktyg for strategiimplementering, ledar-
skapsutveckling och forséljning for foretag. Bolaget har en global kundbas
och har uppvisat en god tillvaxt och har ett tillvaxtmal pa 20 procent, varav
drygt hélften ska vara organisk och resterande del via forvarv. BTS har en
tydlig marginalexpansionsresa framfor sig, efter att under ett flertal ar ha
investerat i digitalisering.

Branschfdrdelning 2019-12-31

Finans

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Informations-
teknologi

Kommunika-
tionstjanster

Séllankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgangar

11,6%

52,0%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Data Respons 5744 33
Ping Identity Holding 5480 31
BTS Group B 5480 31
Upland Software 5324 3,0
MedCap 5172 3,0

Geografisk fordelning 2019-12-31

Nord-
amerika

Norge

Stor-
britannien

Sverige

Tyskland
GOvriga lander
i Europa < 4%

Ovriga
tillgangar

28,0%

30,0%

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedéma om och hur en fondfarvaltare agerar pa ett
sétt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala placerings-
mojligheter som ar inriktad mot smé och medelstora teknikbolag. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter till vdrdeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbdrlig forsiktighet, astadkomma
hogsta majliga vardetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om minst fem &r) och att en
god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader for 2019 uppgér till 89 tkr vilket motsvarar 0,0 procent
av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2019 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2019.

Det har under 2019 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tilldtna nivan enligt
fondbestdmmelserna. Portfdljen har en
mycket god diversifieringseffekt.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
arsskiftet 22 procent i amerikanska dol-
lar, 15 procent i euro, 7 procent i norska
kronor, 6 procent i brittiska pund, 3 procent
i kanadensiska dollar samt 2 procent i
danska kronor. Ovriga innehav &r noterade
i svenska kronor. Fondens valutarisk
har alltsa en stark koppling till valuta-
kursforandringar mellan inte minst den
amerikanska dollarn respektive europeiska
valutor och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.

Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vdrdepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har under éret atagit sig att sélja
aktier i samband med ett budforfarande,
inga andra tekniker och instrument har
utnyttjats. Derivatinstrument har inte
anvants under ret. Per balansdagen har
fonden exponering till foljd av tekniker
och instrument.
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Fondfakta Lannebo Teknik Smabolag, org nr 515603-0503

Fonden startade 2019-11-07.

Fondens utveckling’ 191231
Fondformdgenhet, tkr 175 051
Andelsvarde, kr 105,01
Antal utestaende andelar, tusental 1667
Utdelning per andel, kr 0,00
Totalavkastning, % 50
MSCI World Small Cap Information

Technology Index?, % 2,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %

Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % -
5ar% -
Kostnader !

Forvaltningsavgift, % 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0
Transaktionskostnader, tkr 89
Transaktionskostnader, % 0,1
Analyskostnader, tkr 2
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift, % -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr

- |pande sparande 100 kr

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,0
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Ldgsta havstang, % 0,0
Genomshittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden
Kop och farsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omsattning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-11-07 — 2019-12-31.

2) MSCI World Small Cap Information Technology Index innehéller smabolag inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader.

Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sadant innehav i fonden ar CTT Systems.
| flygplan uppstar problem med att luften i kabinen blir for
torr, samtidigt som flygplanskroppen blir for fuktig. Under
flygning uppstar kondens som sedan fryser och kan véaga
flera hundra kilo. Avfuktningen gor att denna vikt forsvin-
ner - vilket gor att planet blir Iattare och pa sa satt minskas
driftkostnader och nivan av utslapp. CTT har patenterade
Iosningar for bade luftfuktning och avfuktning i flygplan.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pé var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Fonden startades 7 november 2019 varpa nagra fordjupade
hallbarhetsdialoger inte gjort under 2019.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
staémmor i bolag dér fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden startades 7 november 2019 vilket medférde att rost-
ning pa nagra arsstammor inte var majlig da de redan &gt rum.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta agarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamater, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2019 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 37 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi @r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte varit
sd stor dgare i nagot bolag att deltagande i valberedning
blev méjlig.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 154 747
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 154 747
Placering pa konto hos kreditinstitut 21678
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 176 425
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2626
Summa tillgangar 179 051
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -205
Ovriga skulder -3795
Summa skulder -4 000
Fondformdgenhet (not 2) 175 051
Resultatrdakning, tkr

2019-11-07

-2019-12-31

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pé Gverlathara vardepapper (not 3) 7175
Rénteintakter (not 4) -1
Utdelningar 23
Valutakursvinster och -forluster netto -207
Summa intékter och vardeforandring 6990
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -305
Erséttning till forvaringsinstitutet -4
Ovriga kostnader 91
Summa kostnader -400
Arets resultat 6590

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 176 950
Andelsinldsen -8 489
Arets resultat enligt resultatrakning 6590
Fondférmdgenhet vid arets slut 175 051

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 26
Realisationsforluster 0
Orealiserade vinster/forluster 7149
Summa 7175

Not 4 Ranteintdkter

Till f6ljd av rédntelaget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavagift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/
VALUTA

ANTAL  MARKNADS-

VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FINANS

Vostok New Ventures SDB BM/SEK 63 000 3963 2,3
3963 2,3

HALSOVARD

Biotage SE/SEK 35000 4340 2,5

MedCap SE/SEK 37207 5172 30

Nexus DE/EUR 11300 4088 23

Omnicell US/USD 5700 434 2,5

Revenio Group FI/EUR 13000 3568 2,0
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LAND/ ANTAL
VALUTA

Sectra B SE/SEK 9000
Tabula Rasa Healthcare US/UsSD 3700
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
BTS Group B SE/SEK 23025
CTT Systems SE/SEK 28708
Talenom FI/EUR 5500
Tomra Systems NO/NOK 12 000
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Absolute Software Corporation CA/CAD 54 000
Addnode B SE/SEK 26722
Basler DE/EUR 6852
CyberArk Software Ltd IL/USD 3400
Data Respons NO/NOK 113 000
Descartes Systems Group CA/CAD 5400
Fireeye US/USD 25500
First Sensor DE/EUR 11000
HMS Networks SE/SEK 26 558
Isra Vision DE/EUR 11300
Micro Systemation B SE/SEK 71000
Mycronic SE/SEK 21000
New Relic US/USD 7480
Nordic Semiconductor NO/NOK 62000
Ping Identity Holding US/USD 24200
RTX DK/DKK 15 404
Sinch SE/SEK 8500
SPS Commerce US/usD 3600
Upland Software US/USD 16 000
Verint Systems US/UsSD 8400
Viavi Solutions US/UsD 30000
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 30868
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Veoneer SDB US/SEK 27 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Learning Technologies Group GB/GBP 230000
Solutions 30 SE LU/EUR 35000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Nepa SE/SEK 27930
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Frontier Developments GB/GBP 22000
Paradox Interactive SE/SEK 17 500
Team17 Group GB/GBP 51000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

3519
1678
26 705

5480
5076
2588

138 203

15930

154 747
20303
175 051

% AV FOND-
FORMOGENHET

2,0

10
15,3

2,0

23
23

23

44

0,4
0,4

19
15
13
4,7

9,5

88,4
11,6
100,0
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Lannebo Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga I6ptid ar i normalfallet mellan tre till fem ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 1,6 miljarder
kronor vid arets borjan till 2,2 miljarder kronor den
31 december 2019. Nettot av in- och utfloden i
fonden var 514 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 3,6 procent. Fondens jamforelsein-
dex, NOMX Credit SEK Total Return Index, steg med
1,4 procent. Rantedurationen i jamforelseindex ar
betydligt Iangre an i fonden, vilket innebar att fon-
den inte paverkas av férandrade marknadsrantor
i samma utstrackning som index.

+3,6%

sedan arsskiftet

+6,8%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns i fondfaktarutan.

Det negativa stamningsldget pa den nordiska kreditmarknaden som
préaglade 2018 byttes mot positivare tongangar under 2019. Kredit-
spreadarna, det vill sédga skillnaden mellan den riskfria rdntan och
rantan pa foretagskrediter, gick ihop inom bade investment grade- och
high yield-segmentet, med stigande obligationspriser som féljd. Pa
kapitalmarknaden emitterade manga nya bolag obligationer och pa den
svenska marknaden var det rekordvolymer i emitterat kapital. Det var stora
infloden i foretagsobligationsfonder under 2019 vilket var en bidragande
faktor till den hoga efterfragan. Gréna obligationer, dar kapitalet gar till
finansering av miljo- eller klimatrelaterade investeringsprojekt, vaxte
rekordartat och vi bedémer att det &r en trend som kommer att fortsatta.

Réntorna har fortsatt att vara laga, konjunkturen har inte férsvagats sa
mycket som befarat och under den senaste tiden har det kommit allt
fler tecken pa konjunkturstabilisering. Att Kina och USA verkar néa en
deloverenskommelse inom handelsomradet &r ett steg i ratt riktning
men handelsdiskussionerna kommer dock sannolikt att forts&tta under
manga ar framover.

3 manaders Stibor steg fran -0,13 till 0,15 procent. Riksbanken genom-
forde sin val aviserade hojning av styrrantan med 25 rantepunkter till
noll procent, och Iamnade darmed negativt territorium for forsta gangen
pa néra fem ar. Riksbanken indikerar att styrréntan véntas ligga kvar
pa noll procent de ndrmaste aren. Den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve, hojde rantan i tre steg och signalerade en neutral bias,

Kursutveckling 2012-09-10 — 2019-12-31

Index
125

M Lannebo Corporate Bond
NOMX Credit SEK Total Return Index A

120

M
-
105 /
100

dec-12  dec-13  dec-14  dec-15  dec-16  dec-17

decl:-18 dec-19

det vill sdga att det &r lika sannolikt med en h&jning som en sankning
framover, allt beroende pa inkommande makrostatistik. Fonden har kort
ranteduration, vilket gor att en forandring i ldngréntan inte har nagon
storre paverkan.

Inga storre strukturella forandringar gjordes och vid periodens slut
bestod fondens innehav uteslutande av foretagsobligationer. Den ge-
nomsnittliga I16ptiden fér samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
sjonk fran 3,4 till 3,1 ar. Kreditdurationen méter hur kénslig fonden ar for
en fordndring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna.
Genomshnittet av det bedémda kreditbetyget for innehaven i fonden lag
i det lagre investment grade segmentet, BBB-. Rantedurationen, som
mater fondens kanslighet for en forandring i marknadsrantan, lag vid
arsskiftet pa laga 0,8 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi for
att skydda fonden mot stigande réntor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 45 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 54 procent, Norge 25 procent, Finland
12 procent och Danmark 9 procent.

Ovrig upplysning

Den 26 februarilades andelsklass B SEK ned och andelsklass SEK C startades.
Andelsdgare som hadeinnehaviandelsklass B omfordes till andelsklass SEK.
Andelsklass SEK C riktar sig till distributorer som tillhandahaller diskre-
tionar portfoljférvaltning eller oberoende radgivning.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 303-5318 (andelsklass SEK)

"2079 var ett nytt rekordar for
svenska foretagsobligationer”

80 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2019



LANNEBO CORPORATE BOND

Nya innehav och storre forandringar

@© Ett nytt innehav var svenska Sinch som gjorde debut pa féretagsobliga-
tionsmarknaden. Sinch &r ett kommunikationsbolag som hjalper foretag
att kommunicera med sina kunder via till exempel sms eller e-mail.

© Hexagon Composites tillverkar latta och slitstarka behallare for vatgas,
naturgas och biogas som bland annat kan anvéndas till gasolgrillar eller i
fordon. Bolagets obligation &r ett nytt innehav i fonden.

@© Fonden investerade ocksa i obligationer utgivna av finska Stora Enso.
Bolaget emitterade dess forsta grona obligationer och obligationslikviden
ar 6ronmarkt till projekt inom hallbart skogsbruk, férnybar energi och
minskade utslapp.

@ Nagra av fondens storre innehav, bland andra Ahlsell, Pioneer Property
Group och Forchem, [6ste in sina obligationer i fortid och forsvann déarmed
helt ur portféljen.

Geografisk fordelning 2019-12-31

9,4%
W Sverige

Norge
Finland 11,9%
Danmark

H Ovriga
tillgangar

Storsta innehaven

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dér vardet av bestandet
uppgar till knappt 90 miljarder kronor. Fastighetsportféljen bestar av kontors-,
handels- och lager/logistikfastigheter. Bolaget ar geografiskt valdiversifierat
och finns i storre svenska tillvaxtstader samt i Helsingfors och Képenhamn.
Castellum &r noterat pa Stockholmsbarsen. Castellum fick under 2019 hojd
kreditrating fran Baa3 till Baa2.

Color Group &r ett norskt rederi som trafikerar fem farje- och transportlinjer
mellan Norge, Sverige, Danmark och Tyskland. Color Group &gs sedan 1999
av den familjedgda koncernen O.N. Sunde. En stark marknadsposition gor att
intakterna &r stabila och rederiet har gjort stora investeringar inom hallbarhet.
Bolaget har till exempel investerat i varldens storsta hybridfarja som togs
i drift sommaren 2019. Vi anser att bolagets kreditvardighet motsvarar en
kreditrating i segmentet BB.

DNB Bank ar Norges storsta bank och en av de storsta i Norden. DNB har
mycket hog kreditvardighet med betyget AA- med stabila utsikter. Banken
erbjuder tjanster som finansiell radgivning, banktjanster, finansiering och
kapitalforvaltning for saval privata som institutionella kunder. DNB &r noterad
pa Oslo Bors.

Fordelning kreditbetyg 2019-12-31

o At

A

A_
BBB+
BBB
BBB-
BB+
BB
BB-

3,7% 5,7%

41%
2,2%

Kreditbetygen baseras
pd interna bedomningar.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 147 262 6,7
Color Group 88713 41
DNB Bank 77 655 3,6
SEB 65 653 3,0
Storebrand Livsforsikring 61325 2,8

VASENTLIGA RISKER

Den storsta risken forknippad med fon-
dens tillgangar ar kreditrisken vilken
innebar att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gér i konkurs. Om kredit-
vérdigheten hos emittenten @ndras till det
sdmre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vdrsta fall innebédra
att innehavet blir vardelost. Kreditrisken
arhogre i denna typ av fonder da fonden
investerar i foretagsobligationer. Fonden
investerar bade i foretagsobligationer med
hog kreditvardighet, sé kallad investment
grade, och i obligationer med Idgre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hdgre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta rdn-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sdlja
som en foljd av svag efterfragan. Vid
en begrénsad likviditet i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebdra att innehav
behdver séljas till oférdelaktiga priser
och i exceptionella fall innebéra att uttag
ej kan ske omedelbart efter begéran.
Detta stiller stérre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara hogre i denna typ
av rantefond da fonden placerar i varde-
papper med medellang till Idng Ioptid vilket
innebar hogre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett & medan [optidsdurationen
understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Iosa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med SEB som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 55,9 procent av
fondens varde. For valutaderivat kan
fonden stélla eller erhalla sékerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden é&r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10.

Andelsklass B SEK lades ned 2019-02-26 och ingér i de historiska fondférmégenheterna for andelsklass SEK.

Andelsklass SEK C startade 2019-02-26.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 2183 817 1605 696 1778 078 1611729 1670 580 1355 506 690 865 86780
Andelsklass SEK 2147 021 1605695 1778 078 1611729 1670 580 1355506 690 865

Andelsklass SEK C 36 808

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 121,06 116,81 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsklass SEK C 121,52

Antal utestaende andelar, tusental 18 038 13752 15176 14214 15277 12 513 6488 859
Andelsklass SEK 17 735 13752 15176 14 214 15277 12 513 6488

Andelsklass SEK C 303

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 3,6 -0,3 3,4 37 1,0 1,7 54 1,0
Andelsklass SEK C 3,2

NOMX Credit SEK Total Return Index 2, % 14 0,0 13 3,0 04 6,2 2,8 19
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 0,9 0,9 12 16 12

Andelsklass SEK C =

Totalrisk jmf index, % 0,9 09 11 1,5 1,6

Aktiv risk (tracking error), % 0,9 0,9 17 19 15

Kreditduration, ar 3,1 34 33 3,4 3,6

Rénteduration, ar 0,8 0,7 0,7 0,9 11

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % Andelsklass SEK 1,6 15 Bi5 2,3 13

5ar, % Andelsklass SEK 2,2 19 - - -

24 mén, % Andelsklass SEK C -

5 ar, % Andelsklass SEK C -

Kostnader?

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,9 09 0,9 0,9 0,9

Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,45

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,0

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Analyskostnader, tkr 72 85

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,91 0,90 0,90 0,90 0,90

Arlig avgift andelsklass SEK C, % -

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 93 90 89 91 91

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C =

- Iopande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C -

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 04 0,4 04 0,6 0,9

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 100,7

Légsta havstang, % 771

Genomshittlig hdvstang 89,4

Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsaéttning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-02-26 — 2019-12-31.

2) NOMX Credit SEK Total Return Index &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla utvecklingen i foretags-
och kommunobligationer som &r emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sé kallad investment grade.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga réttigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattig-
heter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifrén ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kérnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet ldngs hela vardekedjan, till

exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpéverkan, vara en god arbetsgivare och
samhéllsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.
Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansdkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvéander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vdra investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som r positionerade for framtiden.

Ett exempel pd ett sddant innehav i fonden &r det norska
energibolaget Smakraft. Bolaget, som &r Norges storsta i
sin nisch, dger och driver sma vattenkraftverk tillsammans
med markagare. Bolaget har for tillfallet 100 vattenkraftverk
med en arlig produktion av 1 TWh férnybar koldioxidfri
energi. Smékraft tog under 2018 fram ett gront ramverk for
obligationer dar likviden ar Gronmarkt at investeringar i fler
grona vattenkraftverk och infrastruktur for att bidra till en
hallbarare varld men ocksa for att fa en héllbar ekonomi i
anldggningarna.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Uran

Pornografi

R R RER

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedoémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem

i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mdjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebér att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa mdten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar nojd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsdljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Forvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hall-
barhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden.
Utover det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsmaten
med tva bolag i fonden.
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Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvéarde
Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt
marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet (not 2)

Poster inom linjen

Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument

% av fondformdgenhet

Resultatrdakning, tkr

Intdkter och vardeforandring

Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3)
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4)
Ranteintakter (not 5)

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Lamnad utdelning
Fondformogenhet vid arets slut

Not 3 Viardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

Not 4 Viardeférandring pa OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa
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Not 5 Ranteintakter
2019-12-31 2018-12-31
Kupongréntor 55784 50 447
1972 618 1563 924 Ovriga positiva rénteintékter 13 8
1385 18 730 Negativ ranteintakt* -296 -609
Summa 55601 49 846
1974003 1582 654
173 211 4421 *Till folid av réanteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
2147 214 1587 075 Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.
32757 24085
7827 7355
3810 0 A : :
2191608 1618515 Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
6133 0 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
-6133 0 FORETAGSOBLIGATIONER
-1658 -1279 Ahlstrom-Munksj6 1,875%
0 -11 540 0bl220609 FI/EUR 2500000 26 940 1,2
-7791 -12 819 Akelius Residential 3,875%
0bl231005 SE/EUR 2000 000 22230 1,0
2183 817 1605 696 Aker Solutions FRN240603 NO/NOK 34000 000 36 532 17
Bilia FRN231011 SE/SEK 46 000 000 46 316 21
Cargotec 1,25% 0bl250123 FI/EUR 5100 000 52 649 24
- 11540 Castellum FRN220901 SE/SEK 18 000 000 18 547 08
3810 - Castellum FRN230517 SE/SEK 46 000 000 46 580 21
0,2 0,7 Castellum FRN240328 SE/SEK 80 000 000 82135 38
Caverion 3,25% 0bl230328 FI/EUR 2200000 23953 11
Cibus Nordic Real Estate
FRN210526 SE/EUR 4900 000 52765 24
Color Group FRN220923 NO/NOK 35000 000 38029 17
2019 2018 Color Group FRN231123 NO/NOK 31000 000 33576 15
Color Group FRN241002 NO/NOK 16 000 000 17109 08
63317 -11675 Coor FRN240320 SE/SEK 36 000 000 36 821 17
-37 640 -29 350 DFDS FRN220928 DK/NOK 44 000 000 46 598 2,1
55 601 49 846 Digiplex Norway FRN240430 NO/NOK 30000 000 33109 15
-641 756 DNB Call FRN220119 NO/SEK 30 000 000 30 416 14
2 0 Dometic 3% 0bl230913 SE/EUR 2500000 27 969 13
80 639 9577 Fjord1 FRN221122 NO/NOK 43500 000 46725 21
Heimstaden FRN230531 SE/SEK 38750 000 39317 18
Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK 37 000 000 39755 18
If Forsakring Call FRN211201 SE/SEK 31000 000 3151 14
-16 431 -16 287 Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 27 000 000 28 517 13
-180 0 Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 28 000 000 29 205 13
73 -87 Klovern FRN210226 SE/SEK 40 000 000 40707 19
-16 684 -16 374 Klovern Green Bond FRN220404 ~ SE/SEK 17 000 000 17 528 08
Landshypotek Bank Call FRN210525 SE/SEK 20 000 000 20 512 09
63 955 -6 797 Lansférsakringar Bank Call
FRN210426 SE/SEK 20 000 000 20383 09
Nordax Bank Call FRN240528 SE/SEK 15000 000 15143 0,7
Nordea Call FRN230926 FI/SEK 60 000 000 60 048 27
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 34000 000 36111 17
Ocean Yield FRN241212 NO/NOK 12 000 000 12761 0,6
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 18 000 000 18152 08
Resurs Bank FRN210830 SE/SEK 20 000 000 20133 09
SBAB Bank Call FRN240905 SE/SEK 26 000 000 26 649 1,2
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 4000 000 37609 17
1605 696 1778 078 Smakraft Green Bond FRN231102  NO/EUR 4000 000 41571 19
1665428 961404 SSAB 2,875 % 0b1230906 SE/EUR 2000 000 21399 10
1151262 -1126 657 SSAB FRN240626 SE/SEK 22 000 000 22227 10
63955 6797 Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 20 000 000 21431 10
0 -332 Stora Enso Green Bond FRN240220  FI/SEK 21000 000 21486 10
2183817 1605 696 Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 17 000 000 18120 08
Storebrand Livsforsikring Call
FRN221121 NO/SEK 21000 000 21010 1,0
Storebrand Livsforsikring Call
35 444 31426 FRN240916 NO/SEK 22 000 000 22195 1,0
4046 -6 869 Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 56 000 000 57781 2,6
31919 36232 Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 40 000 000 44191 2,0
63317 11675 Wallenius Wilhelmsen FRN221012  NO/NOK 29 000 000 30775 14
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 51350 000 52 406 24
AFRY FRN240627 SE/SEK 50 000 000 50 355 23
1637 986 75,0
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
32084 19 588 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1637986 75,0
-46 246 -57 879
23 478 8941
-37 640 -29 350
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LAND/
VALUTA

NOMINELLT
BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

DNB 4,875% Call 241112 NO/USD 5050000
Logistri 4% 0bl210520 SE/SEK 29 000 000
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 3000000
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 56 000 000
Volvo Car FRN230227 SE/SEK 40000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
Aker FRN241122 NO/NOK 20000 000
Sinch FRN241127 SE/SEK 37 500 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
University Properties of Finland

1,875% 231102 FI/EUR 2500000
Vapo 2,125% 0bl241007 FI/EUR 4500 000
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

EUR/SEK S200327 SE/EUR  -32923 276
NOK/SEK $200327 SE/NOK -449 874 693
USD/SEK $200327 SE/USD  -11928 898

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

47239
29 544
28 044
56 081
40 851
201759

201759

21348
38031
59 380

59 380

26 796
46 697
73493

421
-6 133
964
-4748

68 745
1967 870

215947
2183 817

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB

% AV FOND-
FORMOGENHET

9,2

10
17
2,7

2,7

12
34
0,0
03
0,0
-0,2
3,1
90,1

99
100,0

6,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
om véardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO HIGH YIELD

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande foretagsobligationer
i Norden. Innehavens genomsnittliga |0ptid ar i normalfallet mellan tre till fem ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 719 miljoner
kronor vid arets borjan till 1,3 miljarder kronor
den 31 december 2019. Nettot av in- och utfléden
i fonden var 535 miljoner kronor. Lannebo High
Yield steg under perioden med 5,0 procent. Det
finns @nnu inget relevant nordiskt high yield-index
att jamfora fonden med. Nasdaq OMX Credit SEK
index, som ar ett index med hogre kreditvardighet
och langre ranteduration steg med 1,4 procent
under perioden.

+5,0%

sedan arsskiftet

+11,5%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under “fondens utveckling”. Andelsklass SEK C &terfinns
i fondfaktarutan.

Det negativa stamningsldget pa den nordiska kreditmarknaden som
préglade 2018 byttes mot positivare tongangar under 2019. Kredit-
spreadarna, det vill séga skillnaden mellan den riskfria rdntan och
rantan pa foretagskrediter, gick ihop inom bade investment grade- och
high yield-segmentet, med stigande obligationspriser som féljd. Pa
kapitalmarknaden emitterade manga nya bolag obligationer och pa den
svenska marknaden var det rekordvolymer i emitterat kapital. Det var stora
infloden i foretagsobligationsfonder under 2019 vilket var en bidragande
faktor till den hdga efterfragan. Grona obligationer, dar kapitalet gar till
finansering av miljo- eller klimatrelaterade investeringsprojekt, vaxte
rekordartat och vi bedémer att det &r en trend som kommer att fortsatta.

Réntorna har fortsatt att vara laga, konjunkturen har inte forsvagats sa
mycket som befarat och under den senaste tiden har det kommit allt
fler tecken pa konjunkturstabilisering. Att Kina och USA verkar na en
deléverenskommelse inom handelsomradet &r ett steg i ratt riktning
men handelsdiskussionerna kommer dock sannolikt att forts&tta under
manga ar framover.

3 manaders Stibor steg fran -0,13 till 0,15 procent. Riksbanken genom-
forde sin vél aviserade hojning av styrrantan med 25 rantepunkter till
noll procent, och Iamnade ddrmed negativt territorium for forsta gangen
pa néra fem ar. Riksbanken indikerar att styrrantan véntas ligga kvar pa
noll procent de ndrmaste aren. Den amerikanska centralbanken, Federal

Kursutveckling 2015-01-30 — 2019-12-31
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Reserve, hojde rdntan i tre steg och signalerade en neutral bias, det vill séga
att det &r lika sannolikt med en hdjning som en sé@nkning framdver, allt
beroende pa inkommande makrostatistik. Fonden har kort réanteduration,
vilket gor att en foréndring i langréntan inte har nagon storre paverkan.

Inga storre strukturella forandringar gjordes och vid periodens slut
bestod fondens innehav uteslutande av foretagsobligationer. Den ge-
nomshnittliga I6ptiden fér samtliga innehav i fonden, kreditdurationen, var
oférandrad pa 2,7 ar. Kreditdurationen mater hur kénslig fonden ar for
en forandring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna.
Genomsnittet av det bedomda kreditbetyget for innehaven i fonden lag pa
BB-. Rantedurationen, som maéter fondens kanslighet for en forandring i
marknadsrantan, lag vid arsskiftet pa laga 0,4 ar. Att halla rantedurationen
kort &r en strategi for att skydda fonden mot stigande rantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 46 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 56 procent, Norge 24 procent, Danmark
15 procent, Finland 3 procent, och dvriga Europa 2 procent.

Ovrig upplysning

Fonden bytte namn den 6 maj 2019, fran Lannebo High Yield Allocation
till Lannebo High Yield. Vid samma tidpunkt startades andelsklass
SEK C. Andelsklass SEK C riktar sig till distributorer som tillhandahaller
diskretionar portfoljforvaltning eller oberoende radgivning.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 584-9369 (andelsklass SEK)

"2079 var ett nytt rekordar for
svenska foretagsobligationer”
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LANNEBO HIGH YIELD

Nya innehav och storre forandringar

© Fonden deltog i flera emissioner under perioden, en av dem var i norska
Hexagon Composites som tillverkar |atta och slitstarka behallare for vat-
gas, naturgas och biogas som bland annat kan anvandas till gasolgrillar
eller i fordon.

@© Det danska energibolaget European Energy emitterade en gron obligation
som fonden deltog i. Bolaget utvecklar och driver sol- och vindkraftsparker
i Europa och Brasilien.

© Fonden investerade ocksa i obligationer utgivna av svenska United Cam-
ping som &ger och opererar fyrtio campingplatser. Camping ar en relativt
konjunkturokénslig semesterform och tvartemot vad man kan tro relativt
vaderoberoende, vilket leder till stabila intdkter. Marknaden &r fragmente-
rad och United Camping kommer fortsatta att driva en forvarvsstrategi.

@ Flera av fondens stérre innehav, bland andra Containerships, Forchem,
Pioneer Public Properties och Ropo Holding, I6ste in sina obligationer i
fortid och forsvann darmed helt ur portfoljen.

Geografisk fordelning 2019-12-31

M Sverige

Norge

Danmark 15,0%

Finland
- Ovriga

Europa
m Ovriga

tillgangar

1,8%
3,3%

Storsta innehaven

SEB &r en av Sveriges storsta banker. SEB har mycket hog kreditvardighet
med betyget A+ med stabila utsikter. Produktportfoljen inkluderar finansiell
radgivning, banktjanster, finansiering och kapitalférvaltning for savél privata
som institutionella kunder. SEB &r noterat pa Stockholmsbdrsen.

Ocean Yield ingar i norska Akerkoncernen. Bolaget dger och hyr ut olika typer
av fartyg inom frakt och energi och har ett sextiotal fartyg som leasas ut till
solida motparter pa langa kontrakt. Ocean Yield &r noterat pa Oslo Bérs. En
stabil dgare, langa kontrakt och en stark marknadsposition gor att vi anser
att bolagets kreditvardighet motsvarar en kreditrating i segmentet BB-.

United Camping ér ett svenskt bolag som &ger och opererar fyrtio camping-
platser varav trettionio i Sverige. United Camping dgs av riskkapitalbolaget
Norvestor samt bolagets ledning. Lag konjunkturkanslighet, hog skuldsatt-
ning och fortsatt forvarvsstrategi gor att vi anser att bolagets kreditvardighet
motsvarar en kreditrating i segmentet B.

Fordelning kreditbetyg 2019-12-31

B A+
A
BBB
BB+

M BB

3,3%

7,3% ’
5,7%

N BB- w
H B+
H B
Kreditbetygen baseras

pa interna bedémningar.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
SEB 65653 5,0
Ocean Yield 37 864 2,9
United Camping 37672 2,9
BMST Intressenter 36138 2,8
Color Group 35012 2,7

VASENTLIGA RISKER

Den storsta risken forknippad med fon-
dens tillgangar ar kreditrisken vilken
innebdr att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gér i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten dndras till det
samre innebar det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vdrsta fall innebdra
att innehavet blir vardelost. Kreditrisken
arhogre i denna typ av fonder da fonden
investerar i hogavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar hu-
vudsakligen i foretagsobligationer med
ldgre rating a@n investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta rdn-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid
en begrénsad likviditet i marknaden kan
storre uttag ur fonden innebdra att innehav
behdver séljas till oférdelaktiga priser
och i exceptionella fall innebéra att uttag
ej kan ske omedelbart efter begaran.
Detta stiller stérre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara hogre i denna typ
av rantefond da fonden placerar i varde-
papper med medellang till Idng Ioptid vilket
innebar hdgre kurssvangningar @n i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett & medan [optidsdurationen
understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mgjligheten for
emittenten att I6sa in dem i fortid samt hy-
bridinstrument. Under perioden har valuta-
derivat med Handelsbanken som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 67,0 procent av
fondens varde. For valutaderivaten kan
fonden stélla eller erhalla sdkerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-07-30.
Andelsklass SEK C startade 2079-05-06.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231
Fondformdgenhet, tkr 1300 846 719 289 555345 218 249 240 000
Andelsklass SEK 1299 322

Andelsklass SEK C 1282

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 120,07 114,38 13,17 107,70 101,98
Andelsklass SEK C 120,43

Antal utestaende andelar, tusental 10 832 6288 4907 2026 2353
Andelsklass SEK 10 821

Andesklass SEK C n

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 5,0 1,0 5,1 5,6 2,0
Andelsklass SEK C 2,9'

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 0,9 1,1 2,4 -

Andelsklass SEK C -

Totalrisk jmf index, % - - - - -
Kreditduration, ar 2,7 2,7 3,0 31 3,6
Rénteduration, ar 0,4 0,5 0,7 1,0 12
G ittlig arsavl ing

24 man, % Andelsklass SEK 3,0 30 63 -

5ar, % Andelsklass SEK - - - -

24 mén, % Andelsklass SEK C

5ar, % Andelsklass SEK C

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass SEK 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C 0,45

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 77 63

Analyskostnader, % 0,0 0,0

/f\rlig avgift andelsklass SEK, % 0,92 0,92 0,91 0,92

Arlig avgift andelsklass SEK C, % -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 94 92 90 93

- engangsinsattning 10 000 kr andelsklass SEK C

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,5 0,5
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 87,5

Légsta havstang, % 72,5

Genomsnittlig havstang 794

Riskbedomningsmetod /f\tagandemetoden

Kop och forsaljning av finansiella

instrument med narstaende

Omsattning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-05-06 — 2079-12-31.

2) Det finns d@nnu inget relevant nordiskt high yield-index att jamféra fonden med.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Haéllbarhetsaspekter som beaktas

i férvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med matbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen

har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpéverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansckan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och aven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affdrsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det danska
energibolaget European Energy. Bolaget producerar vind-
och solkraftsparker samt energilagringsenheter. European
Energy stéllde under 2019 ut en gron obligation under
sitt gréna ramverk. Likviden ska ga till att finansiera fler
vind- och solkraftsprojekt &t foretag som vill stalla om sin
verksamhet till gron energi. Andra projekt inom lagring av
sol- och vindkraft samt att ta hand om Gverskottsenergi fran
till exempel tillverkande industri ingar ocksa i ramverket.
Investeringarna under ramverket verifieras av externa
utvédrderaren DNV GL.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
&r hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt héllbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna i
den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen ar
exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under aret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och dverenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondholaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mojlighet anvénder vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmaten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras &gare och investerare forvantar sig av
dem samt att stta press pé bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedémning.

I de fall vi inte @ nojd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Férvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hall-
barhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden.
Ut6ver det hade forvaltarna proaktiva héllbarhetsmaten
med tre bolag i fonden.
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Balansrakning, tkr

2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1160 155 662 284
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 735 9365
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1160 890 671649
Placering pa konto hos kreditinstitut 68 402 12 313
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1229 292 683 962
Bankmedel och 6vriga likvida medel 65042 35964
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8662 4747
Ovriga tillgangar 1860 0
Summa tillgangar 1304 856 724 673
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -3018 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -3018 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -992 -574
Ovriga skulder 0 -4 810
Summa skulder -4010 -5384
Fondformogenhet (not 2) 1300 846 719 289
Poster inom linjen
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - 4810
% av fondformogenhet - 0,7
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 1860 -
% av fondformdgenhet 0,1 -
Resultatrdkning, tkr

2019 2018

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 23 542 -7 450
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) 15313 -12 531
Rénteintakter (not 5) 48 026 32658
Valutakursvinster och -forluster netto -212 166
Summa intakter och vardeforandring 56 043 12 843
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -8 945 -6 276
Ersattning till forvaringsinstitutet -105 -86
Ovriga kostnader -108 95
Summa kostnader -9158 -6 457
Arets resultat 46 885 6386

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondfdrmogenhet

Fondformogenhet vid arets baorjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondférmdgenhet vid arets slut

719 289
958 128
-423 456
46 885
1300 846

555 345

719 289

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

1747
-5766
17 561
23 542

7027
-4 540
-9937
-7 450

Not 4 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa
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22369
-26 034
11648
-15313

9666
-28 194
5997
-12 531

Not 5 Ranteintdkter

Kupongrantor

Ovriga positiva ranteintakter
Negativ ranteintakt*
Summa

48129

m
-214

48 026

33018
6

-366
32658

*Till foljd av rantelaget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

B2 FRN221114 NO/EUR
B2 FRN230523 NO/EUR
BewiSynbra FRN220419 SE/EUR
BMST FRN220619 SE/SEK
Catella FRN220615 SE/SEK
Cibus Nordic Real Estate

FRN210526 SE/EUR
Color Group FRN220923 NO/NOK
Color Group FRN231123 NO/NOK
Color Group FRN241002 NO/NOK
Delete FRN210419 FI/EUR
DSV Miljg FRN210510 DK/EUR
Ekornes FRN231002 NO/NOK
European Energy Green Bond

FRN230920 DK/EUR
Fjord1 FRN221122 NO/NOK
FNG Nordic FRN240725 SE/SEK
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR
Hedin Bil FRN221005 SE/SEK
Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK
Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK
Hoist Group FRN210629 SE/SEK
Hoegh LNG FRN200605 BM/USD
If Forsékring Call FRN230322 SE/SEK
Jacob Holm FRN220331 DK/EUR
JSM Financial Group FRN200420  SE/SEK
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK
Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK
Kotkamills 8,25% 0bl200313 FI/EUR

Landshypotek Bank Call FRN220329 SE/SEK
Lansférsakringar Bank Call

FRN240410 SE/SEK
Nivika Fastigheter FRN211129 SE/SEK
Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK
PWT FRN221018 DK/DKK
SAS 5,375% 0bl221124 SE/SEK
SAS Call FRN241023 SE/SEK
SBAB Bank Call FRN240905 SE/SEK
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD
Sergel FRN220709 SE/SEK
SFL FRN240604 BM/NOK
Slattd Fastpartner FRN230401 SE/SEK
Stolt-Nielsen 6,375% 0bl220921 BM/USD
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK
Stromma Turism & Sjofart

FRN210527 SE/SEK
Teekay LNG FRN230829 MH/NOK

Wallenius Wilhelmsen FRN221012  NO/NOK
Zengun Group FRN220523 SE/SEK
Ziton FRN211003 DK/EUR

NOMINELLT  MARKNADS-

BELOPP

2000000
1100 000
700 000
35000 000
29000000

3200000
9500 000
7000000
16 000 000
2100000
2500000
25000 000

2900000
15500 000
27000 000

2300000
20000 000
25000 000
31500 000
23000 000

1000000
16 000 000

2000000

9000000
10 000 000
23000 000

1951974
23000 000

8000000
26000 000

2000000
18 000 000
12000 000
18 000 000
13750 000
14000 000
4000 000
21250000
23 000 000
25000000

1000000
11000 000

16 000 000
28000 000
16 500 000
21000 000

1995000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

VARDE TKR

31864
16 649
27 562
23776
19793
25708
33 846
23326
9403
16 081
19707
9068
10 562
23990
20663
23735

8419
26776
18 746
19118
15033
18 696
14134
14 349
37 609
21635
24 548
25125
9604
1787

16 260
29923
17 510
21578
20 440
955 844

955 844

% AV FOND-
FORMOGENHET
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LAND/ NOMINELLT
VALUTA BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Dilasso Timber FRN230708 SE/SEK 23 000 000
DLF Seeds Call 6,375 % 0Obl221127  DK/EUR 2000000
Oriflame 6,75% 0bl240801 JE/EUR 2000 000
SEB 5,125% Call ObI250513 SE/USD 3000000
United Camping FRN230605 SE/SEK 37 500 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
BewiSynbra FRN231122 SE/EUR 2400000
Cambio FRN240926 SE/SEK 25000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER

Laeringsverkstedet FRN220601 NO/NOK 19000 000
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

DKK/SEK H200327 SE/DKK  -11 340 000
EUR/SEK H200327 SE/EUR  -29 910 233
NOK/SEK H200327 SE/NOK -222 207 174
USD/SEK H200327 SE/USD ~ -10 840 511

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

23158
22138
22 403
28 044
37672
133 415

133 415

25209
25625
50 834

50 834

20062
20 062

-1
-148
-2 860
735
-2283

17779
1157 872

142 973
1300 846

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB

% AV FOND-
FORMOGENHET

103

19
2,0
3,9

3,9

15
15

0,0
0,0
0,2
0,1
-0,2

14
89,0

1,0
100,0

84

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Likviditetsfond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Innehavens genomsnittliga kreditduration far hogst uppga till tva ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 10,6 miljarder
kronor vid periodens bdrjan till 9,5 miljarder kronor
vid periodens slut. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 1,2 miljarder kronor. Lannebo
Likviditetsfond steg under perioden med 1,2 pro-
cent. Fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK
Rated FRN 1-18M 6kade med 0,3 procent.

+1,2%

sedan arsskiftet

+1,2%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa ett &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under “fondens utveckling”. Andelsklass SEK C
aterfinns i fondfaktarutan. Fondens jamfarelseindex var
innan 2018-04-071 OMRX Statsskuldvéxelindex.

Det negativa stamningsldget pa den svenska kreditmarknaden som
préglade 2018 byttes mot positivare tongangar under 2019. Kredit-
spreadarna, det vill sdga skillnaden mellan den riskfria rantan och rantan
pa foretagskrediter, gick ihop med stigande obligationspriser som f6ljd.
P& kapitalmarknaden emitterade manga nya bolag obligationer och
pa den svenska marknaden var det rekordvolymer i emitterat kapital.
Det var stora infloden i foretagsobligationsfonder under 2019 vilket
var en bidragande faktor till den héga efterfragan. Gréna obligationer,
dar kapitalet gar till finansering av miljo- eller klimatrelaterade investe-
ringsprojekt, vaxte rekordartat och vi bedomer att det &r en trend som
kommer att fortsatta.

Réntorna har fortsatt att vara laga, konjunkturen har inte forsvagats sa
mycket som befarat och under den senaste tiden har det kommit allt
fler tecken pa konjunkturstabilisering. Att Kina och USA verkar na en
deléverenskommelse inom handelsomradet &r ett steg i ratt riktning
men handelsdiskussionerna kommer dock sannolikt att fortsatta under
manga ar framover.

3 manaders Stibor steg fran -0,13 till 0,15 procent. Riksbanken genom-
forde sin val aviserade hojning av styrréantan med 25 rantepunkter till
noll procent, och lamnade ddrmed negativt territorium for forsta gangen
pa néra fem ar. Riksbanken indikerar att styrrantan véntas ligga kvar pa
noll procent de narmaste aren. Den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, hojde rantan i tre steg och signalerade en neutral bias, det vill séga
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att det &r lika sannolikt med en hdjning som en sé@nkning framdver, allt
beroende pa inkommande makrostatistik. Fonden har kort ranteduration,
vilket gor att en foréndring i langrantan inte har nagon storre paverkan.

Inga storre strukturella forandringar genomférdes i fonden. Andelen
obligationer, merparten FRN-Ian med rorlig rénta, lag pa 91 procent och
andelen certifikat och kassa lag pa 9 procent vid slutet av perioden.
Réntedurationen, vilken méater fondens kanslighet for en foréndring i
marknadsrantan, bibeholls pa en l&g niva och uppgick till 0,2 ar vid ars-
skiftet. Strategin &r att halla réntedurationen kort som ett skydd mot
stigande rantor.

Kreditdurationen, vilken mater fondens kénslighet for en fordandring
i kreditspreadarna, var vid arsskiftet 1,7 ar. Rantebindningen pa FRN-
l&nen &r i de allra flesta fall tre manader men obligationer ger normalt
hogre avkastning an certifikat med samma rantebindningstid. For att
skapa en hogre avkastning till en begrénsad risk har fonden placerat i
rantebadrande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardighet.
Genomsnittet av de bedomda kreditbetygen for innehaven i fonden lag
vid arsskiftet pa BBB.

Ovrig upplysning

Den 1 november 2019 &ndrades fondbestdmmelserna fér Lannebo Likvi-
ditetsfond genom att forvaringsinstitutets kostnader for forvaringen av
fondens tillgangar belastar fonden upp till 0,02 procent per é&r.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 55314-9837 (andelsklass SEK)

"2079 var ett nytt rekordar for
svenska foretagsobligationer”
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Nya innehav och storre forandringar

© Fonden deltog i flera emissioner under perioden, en av dem var i finska
Stora Enso som &r ett nytt innehav i fonden. Stora Enso emitterade dess
forsta grona obligationer och obligationslikviden &r Gronmarkt till projekt
inom hallbart skogsbruk, férnybar energi och minskade utslapp.

© Ett annat bolag som hakade pa hallbarhetstaget var LKAB som uppréttat
ett nytt gront ramverk. LKAB, som &gs av den svenska staten, producerar
foradlade jarnmalmsprodukter for staltillverkning. Framstélining av jarnmalm
orsakar i dagsléget stora koldioxidutslapp men bolaget har som mal att
bli helt fossilfria. LKAB ar ocksa med i projektet HYBRIT som ska bidra
till fossilfri framstallning av stal, tillsammans med Vattenfall och SSAB.

© VYiterligare en ny emittent i fonden var H&M som gjorde debut pa rante-
marknaden med dess nya foretagscertifikatsprogram.

Q-

Stategisk fordelning 2019-12-31

B Foretagsobligationer
Certifikat
Ovriga tillgangar

6,3

3,3%

Storsta innehaven

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dér vardet av bestandet
uppgar till knappt 90 miljarder kronor. Fastighetsportféljen bestar av kontors-,
handels- och lager/logistikfastigheter. Bolaget ar geografiskt valdiversifierat
och finns i storre svenska tillvaxtstader samt i Helsingfors och Képenhamn.
Castellum &r noterat pa Stockholmsbérsen. Bolaget fick under perioden hojd
officiell kreditrating fran Baa3 till Baa2.

Volvo Treasury ingar i Volvokoncernen och fungerar som koncernens intern-
bank. Volvo Treasury samordnar koncernens globala finansieringsstrategi och
den ekonomiska infrastrukturen. Volvo AB &r noterat pa Stockholmbdrsen
och koncernen &r en av varldens ledande tillverkare av lastbilar, bussar och
anlaggningsmaskiner. Volvo AB fick under perioden hojd officiell kreditrating
fran BBB+ till A-.

NIBE Industrier ar ett svenskt bolag som utvecklar hallbara energilosningar
inom bland annat vdarme, kyla och ventilation for saval privata som kommersi-
ella byggnader. Bolaget &r uppdelat i tre affarsomraden — Climate Solutions,
Element och Stoves. NIBE ar noterat pa Stockholmsbérsen. Lang historik,
stark marknadsposition och god I6nsamhet gor att vi anser att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i BBB segmentet.

FONDENS FEM STORSTA TKR . % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 678183 71
Volvo Treasury 502 294 53
Nibe Industrier 485048 5,1
Scania CV 414 507 4,4
Atruim Ljungberg 408 481 43

VASENTLIGA RISKER

Den storsta risken forknippad med fon-
dens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebar att kreditvardigheten hos ndgon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om
kreditvardigheten hos emittenten and-
ras till det samre innebér det att mark-
nadsvérdet av innehavet forsamras. Om
emittenten gar i konkurs kan det i vérsta
fall innebéra att innehavet blir varde-
1ost. Likviditetsfonden investerar enbart
i rantebdrande Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument med
beddmd hog kreditvardighet vilket innebar
att kreditrisken dr begransad. Dessutom
har fonden en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner vilket ytterligare
minskar kreditrisken.

Likviditetsrisk kan uppsta om likvidi-
teten i marknaden &r begransad. Detta
stéller nagot storre krav pa hantering av
kassan samt att fonden vid var tid har en
lamplig sammansittning av innehav for
att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt.

Durationen far ej 6verstiga tva ar. Fon-
dens rénteduration ar 0,2 ar och ranteris-
ken &r ddrmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra

tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.
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Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2007-11-12.
Andelsklass SEK C startade 2018-10-30.

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformdgenhet, tkr 9526049 10599134 7 487 696 5940 612 7095225 3627063 3251137 3103 964 5996 422 1772999
Andelsklass SEK 9479719 10573 665

Andelsklass SEK C 46 415 25 470

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 115,79 114,43 114,80 113,97 13,1 113,24 111,57 108,52 107,25 106,14
Andelsklass SEK C 115,93 114,45

Antal utestaende andelar, tusental 82271 92 627 65226 52125 62727 32031 29141 28 602 55910 16705
Andelsklass SEK 81870 92 404

Andelsklass SEK C 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 1,22 2,36
Andelsklass SEK C 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 1,2 0,3 0,7 08 -0,1 15 2,8 37 22 12
Andelsklass SEK C 1,3 -0,4

NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M 1, % 03 0,7 0,8 0,7 0,3 0,5 0,9 12 1,6 0,3

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 0,4 0,3 0,2 0,3 0,4
Andelsklass SEK C - -

Totalrisk jmf index, % 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1
Aktiv risk (tracking error) 0,2 0,3 0,2 0,3 03
Kreditduration, ar 17 18 18 17 18
Rénteduration, ar 0,2 0,3 0,1 0,1 0,2

Genomsnittlig arsavkastning

24 man andelsklass SEK, % 0,4 0,2 0,7 0,3 0,7
5 ar andelsklass SEK, % 0,4 0,5 11 17 2,0
24 man andelsklass SEK C, % ° S

5 ar andelsklass SEK C, % - -

Kostnader 2

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1

Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 55 51

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,20 0,20 0,20 0,20 0,22
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,10 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 20 20 20 20 23
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 10 -

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 1 =

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 04 0,6 0,5 0,6 0,8

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0
Légsta hévstéang, % 0
Genomsnittlig hdvstang 0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) NASDAQ OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index speglar utvecklingen i foretags- och kommunobligationer emitterade i SEK som har getts ett hogt, sd kallad investment grade,
och officiellt kreditbetyg.Obligationerna i indexet har rérlig ranta med kort Ioptid. Fondens jaémfdrelseindex var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex. Indexsiffror for 2010-2017 avser
OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen
av fonden.

Haéllbarhetsaspekter som beaktas

i férvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa milj6
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgarande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som vaéljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat,
vatten miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med matbar
samhélls- eller miljénytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systematiskt
integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och

investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en
del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en

tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpéverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som mgjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som r positionerade for framtiden.

Ett exempel pé ett sadant innehav i fonden ar den svenska
jarnmalsproducenten LKAB som har tagit fram ett gront
ramverk for obligationer. Obligationslikviden ska ga till
projekt for en fossilfri framstallning av jarnmalm och stal.
Bolaget stér idag for en stor del av Sveriges totala utsldpp
och darfor ingar de tillsammans med andra aktorer i projektet
SUM for att bli helt fossilfria. LKAB ingér ocksa i projektet
HYBRIT, som ska bidra till fossilfri framstallning av stal,
tillsammans med Vattenfall och SSAB.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

M Uran

Fondbolagets kommentar:
Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna i
den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen ar
exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har under &ret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte @r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Forvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hall-
barhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i fonden.
Utdver det hade forvaltarna proaktivt hallbarhetsmote med
ett bolag i fonden.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2019-12-31
o 2019-12-31 2018-12-31 LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
Tillgangar VALUTA BELOPP  VARDETKR ~ FORMOGENHET
Overlatbara vardepapper 8611968 9345534
Penningmarknadsinstrument 599 660 894 936 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 9211628 10 240 470 FORETAGSOBLIGATIONER
Placering pé konto hos kreditinstitut 164 735 195014 Akelius Residential FRN231003 SE/SEK 96 000 000 97 598 1,0
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 9376 363 10 435 484 Arla Foods Finance FRN210531 DK/SEK 21000 000 21374 0,2
Bankmedel och 6vriga likvida medel 142 891 158 987 Atrium Ljungberg Green Bond
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 8 502 6384 0,743% 0bl210419 SE/SEK 42000 000 42 041 0,4
Summa tillgangar 9 527756 10 600 855 Atrium Ljungberg Green Bond
FRN210709 SE/SEK 100 000 000 100 235 11
Skulder Atrium Ljungberg Green Bond
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1707 -1721 FRN210906 SE/SEK 116 000 000 116 267 12
Summa skulder -1707 -1721 Balder FRN201120 SE/SEK 135000 000 135266 14
Balder FRN210517 SE/SEK 50 000 000 50 146 0,5
Fondfdrmdgenhet (not 2) 9 526 049 10 599 134 Balder FRN230119 SE/SEK 49 000 000 49375 05
Balder Green Bond FRN240605 SE/SEK 70 000 000 71529 08
Bilia FRN210329 SE/SEK 85000 000 86 821 09
e Bilia FRN231011 SE/SEK 50 000 000 50 344 0,5
Resultatrdkning, tkr BillerudKorsnas FRN210608 SE/SEK 100 000 000 100 483 11
2019 2018 BillerudKorsnds FRN220221 SE/SEK 133 000 000 134 887 14
Intdkter och vérdeforandring BillerudKorsnds FRN230320 SE/SEK 100 000 000 100 549 11
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 55235 -66 612 Castellum FRN200313 SE/SEK 50 000 000 50 087 0,5
Ranteintakter (not 4) 82682 47031 Castellum FRN201009 SE/SEK 70 000 000 70142 0,7
Summa intéakter och vardeforandring 137917 -19 581 Castellum FRN210301 SE/SEK 84 000 000 84953 0,9
Castellum FRN220414 SE/SEK 77 000 000 78 556 08
Kostnader Castellum FRN220901 SE/SEK 99 000 000 102 007 11
Forvaltningskostnader Castellum FRN230828 SE/SEK 200 000 000 202105 2,1
Erséttning till fondbolaget 19724 -17156 Castellum FRN240328 SE/SEK 50 000 000 51335 0,5
Erséttning till forvaringsinstitutet -180 0 Castellum Green Bond FRN211004  SE/SEK 38 000 000 38998 04
Ovriga kostnader -56 -52 Elekta FRN200326 SE/SEK 143 000 000 143 234 15
Summa kostnader -19 960 -17 208 Elekta FRN220328 SE/SEK 40 000 000 40904 04
. Ellevio FRN200228 SE/SEK 300 000 000 300 234 32
Arets resultat 117 957 -36 789 Fabege Green Bond FRN230830 SE/SEK 84000 000 85025 09
Heimstaden Bostad FRN201207 SE/SEK 190 000 000 191904 2,0
Hexagon FRN210901 SE/SEK 100 000 000 100 486 11
e . . Hexagon FRN241126 SE/SEK 90 000 000 90 012 09
Not1 SelInnehavifinansiella instrument nedan Husqvarna FRN210503 SE/SEK 134 000 000 136 082 14
Husqvarna FRN230214 SE/SEK 27 000 000 27125 03
ICA Gruppen FRN220304 SE/SEK 52000 000 52275 0,5
- . e lkano Bank FRN210126 SE/SEK 139 000 000 140 028 15
Not 2 Féréndring av fondféSrmogenhet Ikano Bank FRN210514 SE/SEK 50 000 000 50 181 05
—_— . - lkano Bank FRN210621 SE/SEK 76 000 000 76 107 08
:‘r""'ﬁ:{‘s’:’t’;‘l"f‘;:ge‘ vid drets bdrjan "‘" 1_395 13‘; ; ‘;gz g:g Indutrade FRN220225 SE/SEK 90 000 000 90 416 0,9
Andelsinlosen 5786 178 5448 739 Indutrade FRN230223 SE/SEK 57 000 000 57 363 06
o ) - Kinnevik FRN200529 SE/SEK 254 000 000 254 552 27
Arets resultat enligt resultatrakning 117 957 -36 789 s
Fondformagenhet vid arets slut 0526 049 10 599 134 Lantménnen FRN201207 SE/SEK 119 000 000 120 333 13
Latour FRN200316 SE/SEK 96 000 000 96 069 1,0
Latour FRN230327 SE/SEK 124 000 000 124 033 13
LKAB Green Bond FRN250310 SE/SEK 12 000 000 11998 0,1
Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper Loomis FRN230918 SE/SEK 144000 000 144 496 15
MTG FRN201005 SE/SEK 42000 000 42312 04
Realisationsvinster 2966 6 440 NCC Treasury Green Bond
Realisationsforluster -10 696 17 517 FRN220930 SE/SEK 112 000 000 12125 12
Orealiserade vinster/forluster 62965 -55535 NENT FRN220523 SE/SEK 98000 000 98 492 10
Summa 55235 -66 612 Nibe Industrier FRN200528 SE/SEK 67 000 000 67 250 07
Nibe Industrier FRN210621 SE/SEK 111000 000 112010 1,2
Nibe Industrier FRN220411 SE/SEK 156 000 000 158 675 17
. Nibe Industrier FRN230904 SE/SEK 102 000 000 102779 11
Not 4 Ranteintdkter Nibe Industrier FRN240603 SE/SEK 44000 000 44333 05
Norsk Hydro FRN201109 NO/SEK 151000 000 151547 16
Kupongréntor 82478 49 459 Olav Thon Eiendomsselskap
Véardeforandring diskonteringsinstrument 876 26 FRN210308 NO/SEK 180 000 000 180 353 19
Ovrig positiv rénteintakt 176 0 Olav Thon Eiendomsselskap
Negativ rénteintakt * -849 -2454 FRN220510 NO/SEK 50 000 000 50163 0,5
Summa 82682 47031 PostNord FRN210913 SE/SEK 120 000 000 120 365 13
SAAB FRN210927 SE/SEK 118 000 000 118 434 1,2
*Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inldningskonton. SAAB FRN220928 SE/SEK 80 000 000 80 416 08
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ. Sampo FRN220523 FI/SEK 73 000 000 73 517 08
SBAB Bank Green Bond FRN240620 SE/SEK 78 000 000 78 544 08
Scania CV 0,33% 0bl210223 SE/SEK 200 000 000 199 405 21
Scania CV FRN220822 SE/SEK 215000 000 215102 23
SFF FRN200309 SE/SEK 64 000 000 64 061 07
SFF Green Bond FRN200529 SE/SEK 50 000 000 50 095 0,5
SFF Green Bond FRN210531 SE/SEK 50 000 000 50 059 05
Skanska Financial Services
Green Bond FRN201124 SE/SEK 63 000 000 63 239 07
Stockholm Exergi FRN200917 SE/SEK 50 000 000 50 239 0,5
Stockholm Exergi Green FRN230911 SE/SEK 36 000 000 36 206 04
Stora Enso Green Bond FRN210820  FI/SEK 110 000 000 110 691 12
Stora Enso Green Bond FRN240220  FI/SEK 43 000 000 43996 0,5
Sodra Skogsdgarna Green Bond
FRN210607 SE/SEK 98000 000 99 419 1,0
Tele2 FRN210511 SE/SEK 140 000 000 142 608 15
Tele2 FRN220316 SE/SEK 194 000 000 198 847 2,1
Telenor FRN210920 NO/SEK 200 000 000 200 520 21
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper

VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
v 0 ORMOG Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)

Trelleborg Treasury FRN210118 SE/SEK 113 000 000 113 854 12 om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-

Vacse Green Bond FRN220607 SE/SEK 38 000 000 38422 04 nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Vacse Green Bond FRN230912 SE/SEK 96 000 000 97 522 1,0

Volvo Treasury 0,245% 0bl200917  SE/SEK 100 000 000 99 862 1,0 Virdering av finansiella instrument

Volvo Treasury FRN210628 SE/SEK 200 000 000 200 449 2,1 o

Volvo Treasury FRN210920 SE/SEK 100 000 000 100 179 11 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande

Volvo Treasury FRN231213 SE/SEK 100 000 000 101804 11 marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

Volvofinans Bank FRN200120 SE/SEK 28 000 000 28 009 03 foljande ordning:

Volvofinans Bank FRN210127 SE/SEK 56 000 000 56 371 06 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs p&

Volvofinans Bank FRN220309 SE/SEK 40000 000 40 402 0,4

" balansdagen.

Volvofinans Bank Green Bond

FRN220516 SE/SEK 20000 000 20 245 0,2 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde

Wallenstam FRN201123 SE/SEK 96 000 000 96 446 10 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter

Wallenstam FRN210927 SE/SEK 100 000 000 100 589 11 den senaste tidsperioden.

Wallenstam Green Bond FRN210524 SE/SEK 30 000 000 30086 03 ) . i ) - I

AFRY FRN200512 SE/SEK 64 000 000 64144 07 3.0m |ntefnetod 1 eller 2 gar“att t!llampa, eller bI|r“uppenbart mlosswsande, fasts{alls géllande

AFRY FRN230620 SE/SEK 42 000 000 1 644 04 marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
8513781 89,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 8513781 89,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 36000 000 36163 0,4
36163 0,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 36163 0,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM

ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Lifco FRN211206 SE/SEK 62 000 000 62 023 0,7
62023 0,7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM

ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 62023 0,7

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT *

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Atrium Ljungberg FC200306 SE/SEK 100 000 000 99 962 1,0

Atrium Ljungberg FC200323 SE/SEK 50 000 000 49976 0,5

Balder FC200310 SE/SEK 100 000 000 99953 1,0

HM FC200309 SE/SEK 100 000 000 99 952 1,0

Indutrade FC200427 SE/SEK 50 000 000 49939 0,5

Olav Thon Eiendomsselskap

FC200309 NO/SEK 100 000 000 99 947 1,0

Wallenstam FC200327 SE/SEK 100 000 000 99930 1,0

599 660 6,3

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 599 660 6,3

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9211628 96,7

Ovriga tillgéngar och skulder netto 314 421 33

FONDFORMOGENHET 9526 049 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r antingen
sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder; har en privilegierad stallning och
likstalls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES eller fremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, det vill sdga
som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

Atrium Ljungberg 43
Balder 43
Olav Thon Stiftelsen 35
Wallenstam 34
Indutrade 2,1
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STYRELSENS OCH VD:S

UNDERSKRIFTER

REV|SIONS-
BERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Lannebo Fonder AB avger harmed ars-
berattelse for nedanstaende till bolaget horande fonder for rakenskapsaret 2019.

Lannebo Europa Smabolag Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Komplett Lannebo Sverige Plus
Lannebo Mixfond Lannebo Teknik

Lannebo Mixfond Offensiv Lannebo Teknik Smabolag
Lannebo Nordic Equities Lannebo Corporate Bond
Lannebo Smabolag Lannebo High Yield
Lannebo Smabolag Select Lannebo Lividitetsfond

Lannebo Sverige

Stockholm den 27 januari 2020

Goran Espelund Anna-Karin Eliasson Celsing
Styrelseordférande
UIf Hjalmarsson Helena Levander Johan Lannebo

Martin Oqvist
Verkstéllande direktér
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Fondernas arsberattelse, bokforing och fondbolagets forvaltning har granskats av
revisorer i Lannebo Fonder AB, Deloitte AB. Revisionsberéttelse och information
om det som reviderats for respektive fond kan rekvireras fran Lannebo Fonder AB,
Box 7854, 103 99 Stockholm.
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ORTIMENT

AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Europa Smabolag (bg 5140-8037 andelsklass A SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen fér ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har s&te i Europa
utan att de &r borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens borsvarde.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklasser: A SEK, A EUR, B
SEK och B EUR samt A SEK C, A EUR C, B SEK C och B EUR C.

For tillfallet erbjuds endast andelsklass A SEK och A EUR.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan géras i aktier
och rantebarande vardepapper och fordelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmdjligheter.
Fonden far placera mer @n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser: SEK och EUR. For
tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134)
Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgdngarna, medan placeringarna i
rantebarande vardepapper kan uppga till hogst 50 procent av tillgdngarna. Minst
50 procent av fondens tillgdngar kommer Gver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.
Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser SEK och EUR samt
SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Nordic Equities ( bg 5280-1693, andelsklass SEK)
Lannebo Nordic Equities &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
bdrsnoterade bolag i Norden. Portféljen &ar koncentrerad till cirka 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande vinster och véaxande utdelningar over tid.
Placeringarna kan goras i aktier i savél stora som sma bolag pa samtliga nordiska
bérser inom samtliga branscher.

Fonden kan enligt fondbdestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR och
NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK
och SEK C.

Lannebo Smabolag ( bg 5563-4620, andelsklass SEK))

Lannebo Smabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och

medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Portfoljbolagens

borsvarde uppgar till hégst 1 procent av det totala borsvardet vid investeringstill-

fallet. Vid arsskiftet 2019 innebar det ett bérsvarde om cirka 77 miljarder kronor.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK

C, EUR C, NOK och DKK. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, EUR och SEK C.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i sméa och medelstora bérsnoterade bolag i Norden, med tonvikt
pé Sverige. Portféljbolagens borsvéarde uppgar till hogst 1 procent av det totala
boérsvardet vid investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2019 innebar det ett borsvarde
om cirka 77 miljarder kronor. Fonden har friare placeringsregler @n en traditionell
aktiefond vilket ger forvaltaren stérre majligheter.
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Lannebo Sverige (bg 5563-4604)
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa ndgon speciell bransch.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK och DKK. Fér tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Sverige Hallbar (bg 5314-3772, andelsklass A SEK)

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrela-
terade kriterier i sina placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot
internationella konventioner eller i bolag som producerar och/eller distribuerar
kontroversiella vapen. Fonden avstar @ven fran att investera i bolag dér mer &n
5 procent av bolagets omsattning kommer fran produktion och/eller distribution
av varor och tjdnster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.
Fonden har vidare en restriktiv hallning till investeringar i bolag som utvinner fossila
branslen (kol, olja och gas).

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklasser: A SEK, B SEK, A
EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och B SEK. Andelsklass A SEK &r icke-utdelande och
andelsklass B SEK lamnar en arlig utdelning pa minst 5 procent av fondférmogen-
heten i andelsklassen vid arets slut.

Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK)
Lannebo Sverige Plus &ar en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sju andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, SEK C och SEK F.

Lannebo Teknik (bg 5563-4638)
Lannebo Teknik investerar globalt i aktier i bérsnoterade teknikbolag. Bolagen ska
ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Upp till
10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som inte &r teknikbolag. Fonden har
globala placeringsméjligheter, men eftersom sektorn domineras av amerikanska
bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade i USA.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: SEK, EUR, NOK
och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Teknik Smabolag ( bg 5393-8932)
Lannebo Teknik Smabolag investerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma
inom olika branscher. Fonden har globala placeringsmajligheter och forvaltarna
investerar i intressanta bolag oberoende av geografisk hemvist. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder US dollar eller motsvarande i
annan valuta. Storleksgrénsen justeras arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i bolag som &r
storre och/eller inte &r teknikbolag.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser: SEK, SEK C, EUR,
NOK och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Komplett ( bg 529-0788)

Lannebo Komplett ar en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval
av Lannebo Fonders aktie- och réantefonder. Lannebo Komplett féar placera hogst
20 procent av fondférmdgenheten i en och samma fond och placerar i férsta hand
i fonder som forvaltas av Lannebo Fonder. Som hdgst far aktieandelen i fonden
motsvara 60 procent av fondférmogenheten, rantedelen far uppga till 100 procent
och hogst 30 procent far placeras i specialfonder.



FONDSORTIMENT

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond ( bg 303-5318, andelsklass SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga I6ptid (duration) &r i normalfallet
tre till fem ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kom-
mun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo High Yield ( bg 584-9369, andelsklass SEK )

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hdgavkastande
foretagsobligationer. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) &r i normalfallet
tre till fem ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer

och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kom-
mun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser SEK och SEK C.
For tillfallet erbjuds bada andelsklasserna.

Lannebo Likviditetsfond ( bg 5314-9837 andelsklass SEK)

Lannebo Likviditetsfond &r en aktivt forvaltad réantefond som placerar i svenska

rantebarande vardepapper. Innehavens I6ptid (kreditduration) far hogst uppga till

tva ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra

skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR

samt SEK C och EUR C. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

AVGIFTER
Forvaltningsavgift Ersattning till forvarings- | Forsaljnings- Inlosen-
institutet upp till avgift

Resultatbaserad
Lannebo Europa Smabolag A SEK och A EUR 1,6% 0,02% 0% 0%
Lannebo Komplett 1,6% 0,04 % 0% 0%
Lannebo Mixfond 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Mixfond Offensiv 1,6% 0,02% 0% 0%
Lannebo Nordic Equities SEK 1,6% 0,10% 0% 0%
Lannebo Nordic Equities SEK C' 08% 0,10 % 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK 1,6% 0,02% 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK C' 0,8% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smabolag EUR 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smébolag Select 0,7 % 20 % pa ev. dveravkastning. Avgiften utgéar endast da fondens relativa | 0,02 % 0% 0%

vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastnings-

troskel, definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den forsta

bankdagen varje ingdende manad plus 5 procentenheter
Lannebo Sverige 16% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sverige Hallbar B SEK 1,6% 0,02 % 2% vid inne- 2% vid inne-

hav <30 dagar | hav <30 dagar

Lannebo Sverige Plus SEK 1,0% 20 % pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa | 0,02 % 0% 0%

vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastnings-

troskel definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas

dagligen, kollektivt i fonden.
Lannebo Sverige Plus SEK C' 0,5% 20 % pa ev. dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa | 0,02 % 0% 0%

vardeutveckling dverstigit utvecklingen fér fondens avkastnings-

troskel definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas

dagligen, kollektivt i fonden.
Lannebo Sverige Plus SEK F 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Teknik 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Teknik Smabolag 1,6% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK 09% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK C' 0,45% 0,02 % 0% 0%
Lannebo High Yield SEK 0,9% 0,02% 0% 0%
Lannebo High Yield SEK C' 0,45 % 0,02 % 0% 0%
Lannebo Likviditetsfond SEK 02% 0,02 % 0% 0%
Lannebo Likviditetsfond SEK C' 0,1% 0,02 % 0% 0%

1. Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sddana distributérer som tillhandahaller investeringsradvigning pa oberoende grund eller portféljférvaltning
samt har en avgift som ar anpassad till att distributGrerna inte far ta emot och behdlla provision fran fondbolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt fran Lannebo, tel 08-5622 5200, eller fran www.lannebo.se.
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KATTER

LER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina utldndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan Iander. Till f6ljd av bland annat att det rader en rattslig
osédkerhet om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hdgre och lagre an den preliminéra
kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direktspa-
rande i fonder. For ISK eller kapitalférsakring galler andra regler. Svenska fond-
andelségare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintdkt som beréknas
pa fondandelarnas véarde vid ingangen av &ret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den éarliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintakten i
inkomstslaget néaringsverksamhet med for ndrvarande 21,4 procent. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjalva
far berékna schablonintakten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av indivi-
duella omstandigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser
bor séka experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar beskattas olika beroende pa
vad det géller for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller onoterad.
En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fonden
var tionde dag eller oftare. Om det sker mer séllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, réntefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalférluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill séga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra saddana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster sa som ranta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
gaéller foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,
till exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Réntefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill séga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utlandsk valuta, har att vélja mellan att tillampa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)
Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkonto schablonbeskattas. Det
innebdr att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa
de tillgangar som forvaras pé investeringssparkontot. Istéllet utgar en schablon-
skatt som beréknas pa forvantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas utifrén
ett sa kallat kapitalunderlag som baseras p&a marknadsvérdet pa tillgangarna som
forvaras pa kontot.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel av summan
av marknadsvérdet av:
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1. tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under aret férvaras pa investerings-
sparkontot *

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under aret, om insétt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret 6verfor till kontot,
om overforingen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgdngar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intékt som ska tas upp till beskattning — oavsett om vardet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot 6kar eller minskar. Fondbolaget beréknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan dkar insattningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintékten som skatten berdknas pa. Nar
det géller ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om réantesatsen som legat till grund
for rantans berdkning 6verstigit statslaneréntan den 30 november féregéende ar
ska rantan beskattas pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sarregel géller dock inte for ranteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige, géller sérskilda skat-
teregler. Det ar darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatteréttsliga
hemvist férandras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som férvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara féremal for schablonbeskattning.

*dock inte andra kontoframmande tillgdngar &n sddana som forvaras pd investerings-
sparkontot med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1januari 2016 géller en lagstiftning som innebér att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och fran och med
2017 dversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebér lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att ménga lander kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det dvergripande syftet &r att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)

Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedndamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomférts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag med flera 6ver hela varlden Idmna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Ménga lander, déribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebar att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgdngar med varandra. Sverige Iamnar
uppgifter fér amerikanska personer. Aven féretag som ar skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning ar amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa marknads- Forlust pa Forlust pa
noterad fond (utom onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond) fond
fond (utom réntefond) 100 % 70% 100 %
Vinst pa onoterad fond 70 % 70 % 100 %
Vinst pa rantefond 70% 70% 100 %



LAND- OCH VALUTAKODER FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING i ledande dagstidningar, hos distributérer och pé text-tv.

BM Bermuda DKK Dansk krona

cY Cypern EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona s

FI Finland SEK Svensk krona FONDENS Tl I—LGANGAR

FR Frankrike usb Amerikansk dollar

FO Fardarna CHF Schweizisk franc Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
GE Georgien GBP Brittisk pund Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
GG Guernsey ZAR Sydafrikansk rand medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebir att de pengar
= Irland I Japansk yen som sitts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelségaren dven
IS Island CAD Kanadensisk dollar om Lannebo Fonder skulle f& ekonomiska problem.

IL Israel

IT Italien

JP Japan

JE Jersey

CA Kanada

LU Luxemburg

MmT Malta

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

ZA Sydafrika

DE Tyskland

us USA

AT Osterrike
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INFORMATION OM FONDBOLAGET

Ovan fr v: Ulf Hjalmarsson, Johan Lannebo, Anna-Karin Eliasson Celsing, Helena Levander och Géran Espelund.

Lannebo Fonder AB, org nr 556584-7042

STYRELSE / STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordférande

Civilekonom Link&pings Universitet, tidigare VD Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo
Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Anna-Karin Eliasson Celsing - vice styrelseordforande

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordforande Sveriges Television, styrelseledamot i
0X2 Vind, Landshypotek Bank, Peas Industries, Serneke och Volati. Egna innehav: Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag
Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Héllbar, Lannebo Teknik.

UIf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordforande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance
AB, styrelseledamot i stiftelsen Kungafonden, Connecting Capital Holding AB och Embracer
Group AB. Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag.

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo NanoCap, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Helena Levander - styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordférande Nordic Investor Services, styrelseordforande
Ativo Finans/Factoringgruppen, styrelseordférande Caroline Svedbom AB, styrelseordfrande
Medivir AB, styrelseledamot i Recipharm, Concordia Maritime, Stenddrren Fastigheter och
Rejlers. Egna innehav: Lannebo Smébolag.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oqvist

Civilekonom Umea Universitet, tidigare auktoriserad revisor
Deloitte, tidigare vice VD Lannebo Fonder. Egna innehav:
Lannebo Corporate Bond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo
High Yield, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo MicroCap I,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Nano-
Cap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Martin Oqvist,
verkstéllande direktor.

Revisorer

Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som
huvudansvarig.
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INFORMATION OM FONDBOLAGET, FORTS.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Fondbolaget) ar medlem i Fondbolagens férening och foljer
"Svensk kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Basta mojliga resultat

Fondbolag &r enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava basta
mojliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rakning.
Harmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att uppna
basta mojliga resultat for de fonder fondbolaget forvaltar med beaktande av ett
antal faktorer, némligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och av-
veckling, storlek och art samt andra for utférandet vasentliga forhallanden. Dessa
faktorer ska stéllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier,
déribland fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens
beskaffenhet.

Inom Fondbolaget finns interna regler gallande hur basta majliga resultat ska
uppnas och hur uppféljning och utvérdering av mellanhénder ska ske. Det har
faststéllts att resultatet av basta orderutférande vid aktiehandel normalt ska beds-
mas med hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden
kan ocksa beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och
sannolikheten for utférande och avveckling foretrade.

Andelségare kan fa tillgang till fondbolagets regler om bésta majliga resultat
vid forfragan.

Analyskostnader
Fondbolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i forvaltningsar-
betet. Nedan beskrivs huvuddragen i hur fondbolaget hanterar kostnader fér analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretionért forvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portfoljférvaltaren lamnat en order till en aktieméklare som utfort
ordern. Mé&klarfirman har bistatt &ven med investeringsanalys och ansvarat for att fa
affaren utford till basta majliga pris utifran de instruktioner som forvaltaren lamnat,
det vill séga att hitta en kopare eller séljare av aktierna. De olika deltjansterna vid
traditionell aktiehandel har betalats genom ett courtage. Transaktionskostnaderna
vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit en ersattning for analys. Vid
rantehandel utgar inget courtage, utan i stéllet finns en sé kallad spread (skillnaden
mellan kép- och séljkurs).

| syfte att separera kostnaderna for att utféra en transaktion och analys, betalas
numera kostnaden for analys separat till utvalda analysleverantérer. Analys-
leverantorer ar banker och véardepappersinstitut, men det kan &ven rora sig om
andra slags leverantorer. Utbetalning av erséttning till analysleverantorer sker
regelbundet. Fondbolaget genomfér aterkommande analysutvarderingar for att
se till att betalning sker till sddana analysleverantérer som levererar analys som
varit till nytta i férvaltningsarbetet.

Fondbolaget har en budget for analyskostnaderna som bygger pa en bedémning
av bedomt behov av analys. Nar budgeten ar nadd belastas inte fonderna eller de
diskretionéara portfoljforvaltningsuppdragen av ytterligare kostnader for analys.

| den diskretionéra portfoljforvaltningen tréffar fondbolaget en 6verenskommelse
med kunden om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader lamnas i fondernas arsberéttelser samt ingar i
arlig avgift samt den kostnadsinformation som lamnas éarligen till fondandelségare.
Till kunder i den diskretionara portféljférvaltningsverksamheten Iamnas uppgifter
regelbundet enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.

Principer for aktieagarengagemang

Bakgrund och syfte

Lannebo Fonder AB (fondbolaget) &r ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv
forvaltning inom utvalda placeringsomréaden. Lannebos huvudsakliga mal med
fondforvaltningen ar att generera en sa hog riskjusterad avkastning som méjligt
at fondandelsédgarna, med hénsyn tagen till fondernas placeringsinriktning och
riskprofil samt i férekommande fall sarskilda kriterier som faststallts for fonden.

Enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och lagen (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder ska fondbolaget i all verksamhet som avser
forvaltningen av fonderna handla uteslutande i andelsédgarnas gemensamma
intresse, vilket inkluderar att pa andelsagarnas uppdrag foretrada fonderna i dgar-
fragor. Ett ansvarsfullt utévande av dgarrollen samt utvardering av hallbarhetsrela-
terade risker och méjligheter ar for Lannebo vasentliga delar av fondandelsédgarnas
forvaltningsuppdrag och &r integrerat i forvaltningen av fonderna.

Enligt fondlagstiftningen samt Svensk kod foér fondbolag och Fondbolagens
forenings riktlinjer ska Lannebo anta principer for sitt aktiedgarengagemang med
ett visst innehall. Ett fondbolag ska dven ha interna regler som ska ange strategier,
med ett visst innehall, for att bestdmma nar och hur rostrétter ska anvédndas.
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Mot bakgrund av vad som har angivits ovan har styrelsen for Lannebo antagit
dessa principer for aktiedgarengagemang.

Principer for aktieagarengagemang och Lannebos utgangspunkter
Lannebos principer for aktiedgarengagemang anger hur fondbolaget ska agera
som &gare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar i. Principerna
géller for samtliga fonder under fondbolagets forvaltning. Vid diskretionéra
forvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i uppdragsavtalet.

Styrelsen gor regelbundet en 6versyn av principerna och implementeringen av
principerna genomfors inom forvaltningsorganisationen.

Syftet med Lannebos &garutdvande &r att framja en god utveckling i de bolag
som Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utévas pé ett sadant sétt att
bolagens varde och darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa
bésta séatt i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anser att ett
aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt dgarutévande ar en viktig del av uppdraget
fran fondandelsédgarna och att en god bolagsstyrning framjar majligheten till en
langsiktigt hallbar utveckling i bolagen.

Lannebo verkar vidare for att de bolag som fondbolaget investerar i agerar i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta koder,
riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Lannebo vill dessutom verka for att allmanhetens fortroende for aktiedgande
och aktiemarknaden &r gott samt att de reglerade marknaderna i Norden har goda
forutsattningar att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Lannebo signerade i september ar 2013 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det &r ett frivilligt ramverk
som bestar av sex principer for att inkludera miljo-, sociala- och styrningsaspekter
iinvesteringsprocessen samt i dgarutévandet. Detta arbete regleras narmare i den
av Lannebos styrelse antagna policyn fér ansvarsfulla investeringar.

Aktiedgarengagemangets utdvande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pa forval-
tarnas bolagsanalyser dér faktorer saésom fondbolagets affarsmodell, marknads-
position och utvecklingsmajligheter undersdks. | det I6pande forvaltningsarbetet
Overvakas exempelvis bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur och bolagsstyrning.

Hallbarhetsfaktorer - som exempelvis miljdmassig och social paverkan - bedoms
pa samma séatt som operationella och finansiella faktorer i analysen, eftersom det
ar Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart
kommer att lyckas béttre dver tid.

Lannebo féljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag fondbolaget
investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen sker
av forvaltningsorganisationen, dgaransvarig och hallbarhetsansvarig.

Lannebo har som dgare en majlighet att utéva en paverkan pé bolagen. Denna
mojlighet anvander sig fondbolaget av proaktivt séaval som reaktivt genom kon-
tinuerlig dialog med bolag dar fondbolagets fonder har innehav. Agarutévandets
aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedomning. Darutéver genomfor
Lannebo strukturerade hallbarhetsméten med ledningspersoner i sarskilda bolag
for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

| de fall Lannebo inte &r n6jd med utvecklingen eller skétseln i ett portfoljbolag
ska fondbolaget 6vervédga att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat
eskaleringsforfarande. Detta sker foretradesvis genom att Lannebos synpunkter
framfors via en direktkontakt med portféljbolaget. Lannebo &r ett oberoende
fondbolag men ska 6vervéga att samarbeta med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse. Effekter av
eskaleringsforfaranden ska utvérderas av fondbolaget. Om Lannebo inte ser
mojlighet att kunna paverka genom ett eskaleringsférfarande eller genom att
utdva rostratten, ar forséljning av aktierna ett alternativ.

Bolagsstdmman
Bolagsstdmman ar bolagets hogsta beslutande organ, dér aktiedgare har rétt att
utdva sitt inflytande genom att utnyttja sin rostratt.

Lannebo har som huvudprincip att delta pa bolagsstammor dér fondbolaget har
aktieinnehav — med undantag om innehavets storlek &r ringa i forhallande till Gvriga
aktiedgare. Pa bolagsstammor i de nordiska landerna deltar Lannebo normalt med
egen representation medan deltagande pa bolagsstdammor i andra lander normalt
sker genom fullmaktsréstning enligt av Lannebo Iamnad réstinstruktion. Rostrét-
ter ska enbart anvandas till forman for fonden och ska anvandas pa det satt som
beddms vara i andelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anvénder sig inte
av rostningsradgivare i samband med bolagsstammor.
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Eventuella av fondbolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstam-
man om Lannebo ska delta.

Styrelsen
Lannebo utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle férsvara en effektiv forvaltning.

Valberedningsarbete

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sddant sétt att fondbolagets
handlingsfrihet ar oinskrénkt. Valberedningen bor utgdras av de storsta dgarna i
bolaget. Lannebo verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Representanter till Lannebos valberedningar
utses foretradesvis inom forvaltningsorganisationen.

I valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse, Idgga fram
forslag till ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt forslag till arvodering
av styrelseledaméter, styrelseordférande, utskottsledamoter och utskottsordfo-
rande. Valberedningen ska dven lamna forslag till val och arvodering av revisor.

Vid tillsattandet av en styrelse anser Lannebo det vara av yttersta vikt att fondbo-
laget beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsférdelning.
Styrelsen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sddan omfattning att leda-
moten inte kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra
till ett effektivt styrelsearbete.

Intressekonflikter
Lannebo &r ett oberoende fondbolag och saknar dgarmassiga kopplingar till de
bolag som forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for fondernas rékning hanteras
i enlighet med fondbolagets interna regler om hantering av intressekonflikter.
Lannebos dgararbete ska bedrivas pa ett sadant satt att fondbolaget generellt
settinte far del av insiderinformation, eftersom det forsvarar fondbolagets forvalt-
ning. Om Lannebo trots det skulle komma att férfoga insiderinformation till foljd
av sitt aktiedgarengagemang, ska fondbolaget alltid folja gallande regelverk mot
marknadsmissbruk och interna regler pa omradet.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Lannebo anser att det &r positivt med vél avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstéllda i de bolag dér fonderna &r aktiedgare. Incitamentsprogram
ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt &gande av aktier. Tilldelningen ska
normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering
och maluppfyllelse. Lannebo anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta
nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller
gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet
inte &r lampliga. Lannebo anser ocksa att styrelsen i god tid fére bolagsstéamman
ska forankra forslag till incitamentsprogram hos de storre dgarna.

Kommunikation
Lannebos principer for aktiedgarengagemang ska publiceras pa fondbolagets
webbplats.

Lannebo ska ldmna en arlig redogérelse for hur principerna for aktiedgaren-
gagemang har tillampats. Redogérelsen ska innehalla en allmén beskrivning av
fondbolagets réstningsbeteende, en forklaring av de viktigaste omrostningarna
och uppgift om i vilka eventuella fragor fondbolaget har anvént sig av rad eller
rostningsrekommendationer fran en réstningsradgivare. Av redogorelsen ska det
ocksa framga hur Lannebo har rostat pa bolagsstammor. Omréstningar som ar
obetydliga pa grund av @mnet eller storleken pa aktieinnehavet behdver dock inte
redovisas. Lannebo redovisar i redogdrelsen i vilka valberedningar fondbolaget
deltagit och pa vilka bolagsstammor fondbolaget narvarat. Redogérelsen ska
héllas tillganglig utan kostnad pé fondbolagets webbplats.

Utover redogorelsen enligt ovan redovisar Lannebo i efterhand stallningstaganden
i vasentliga enskilda dgarfragor och motiven fér dessa fér andelségarna. Onskar en
andelsdgare fa del av samtliga stéllningstaganden som fondbolaget gjort i dgar-
fragor, tillhandahalls sadan information kostnadsfritt pa begéran av andelsdgaren.

Agaransvarig

Ansvarig fér dgarfragor pd Lannebo dr Mats Gustafsson. Agaransvarig ska arligen
rapportera till styrelsen om hur Lannebos principer for aktiedgarengagemang har
tillampats.

Mats Gustafsson, tel 08-5622 5200, e-post: mats.gustafsson@lannebo.se

Ersattningsprinciper

Information om ersittningspolicy och ersattningar i Lannebo Fonder AB 2019
Styrelsen i Lannebo har for ersattningar som intjanats under 2019 faststéllt en
ersattningspolicy som grundar sig pa 8:a kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder och 9 kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod
for fondbolag.

Europeiska védrdepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utférdat
riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet.
N&@mnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget.

Enligt géllande regelverk ldmnas information om fondbolagets ersattningspolicy
och utbetalda ersattningar m m.

Allméan information om erséttningspolicyn och ersattningar

Syfte och omfattning

Fondbolagets erséttningspolicy syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering
och motverka ett verdrivet risktagande i fondbolaget. Ers&ttningspolicyn ska pa
motsvarande sétt framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget
forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett risktagande i strid med fondernas
respektive riskprofil eller fondbestammelser.

Policyn, som innehaller principer och grunder for hur bade fasta och rérliga
ersattningar faststalls och betalas ut samt hur detta féljs upp och kontrolleras,
omfattar alla anstéllda i fondbolaget, inklusive de som arbetar vid fondbolagets filial.

Erséattningspolicyn ska ses som en del i arbetet med att identifiera, méta, styra,
rapportera och kontrollera risker. Som ett led i detta arbete har fondbolaget utfort
en riskanalys. Policyn &r utformad for att dverensstdmma med affarsstrategi,
mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna och
fondandelsédgarna.

Riskanalys

Den finansiella risken i fonderna bérs av fondernas andelsdgare. Begransningar
i risktagandet framgar av respektive fonds fondbestammelser, fondbolagets
investeringsfilosofi, den av styrelsen faststallda forvaltningsinstruktionen, place-
ringsstrategierna for respektive fond, riskprofilen for fonden och limitbrevet for
respektive fond. Regelefterlevnad ingar som ett kriterium i de bedémningsgrunder
som ligger till grund for fondbolagets rorliga ersattningar.

Fondbolaget paverkas av finansiella risker i s& motto att fondbolagets intakter
till storsta del bestar av fasta forvaltningsarvoden i de fonder fondbolaget forvaltar.
Faller fondférmdgenheten som ett resultat av att aktie- och rantemarknaderna
faller eller samre forvaltning, kommer &dven fondbolagets intakter att minska.
Detta &r dock inte en risk fondbolaget kan eller vill kontrollera pa annat satt &n
genom fondbolagets investeringsfilosofi och det interna regelverk som galler for
fondforvaltningen. Marknadsrisken i fonderna béars av andelsédgarna och &r en
noédvandighet for att andelségarna ska na sin forvantade avkastning. Fondbolagets
investeringsfilosofi &r grundbasen i att uppna goda férvaltningsresultat.

Det sétt fondbolaget kan péverka sin ersattningspolicy for att i méjligaste mén
hantera detta ar att ha en god balans mellan fasta och rérliga ersattningar, dar de
rorliga ersattningarna korrelerar med fondbolagets intjaningsformaga samt att
lamplig riskjustering sker vid faststéllande av hur stort belopp som kan avséttas
till rorlig erséattning for ett visst ar.

Fondbolagets erséttningspolicy ger fondbolaget rétt att inte betala ut rorliga
ersattningar i det fall fondbolaget inte skulle uppvisa ett positivt resultat efter skatt
eller om detta skulle behdvas for att trygga foretagets nuvarande och framtida
verksamhetsmdgjligheter. Det har vidare bestamts att fondbolaget ska ha en ka-
pitalbas som vid var tid uppgar till fondbolagets interna kapitalkrav som ar hogre
an faststallda regulatoriska kapitalkrav.

Finansiell risk for fondbolaget, férutom det som ér relaterat till forvaltningsinték-
ter, uppstar endast i det fall fondbolagets egna medel exponeras mot finansiella
instrument. Forvaltningen av fondbolagets 6verlikviditet i form av fondbolagets
egna placeringar sker med lag risk och i enlighet med faststéllda interna regler
som bland annat syftar till att sdkerstélla att fondbolaget med god marginal lever
upp till géllande kapitalkrav och likviditetsbehov.

Ersattningspolicyn ska ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna
och inte uppmuntra till risktagande i strid med fondernas riskprofil, placeringsinstruk-
tion, placeringsstrategi, limitbrev eller fondbestdmmelser. Styrelsens ordférande,
med hjélp av riskhanteringsfunktionen, utvéarderar den riskniva som fonderna haft
under den utvérderade perioden nagot som aven foljs upp regelbundet i fondernas
normala riskhantering.

Likviditetsrisken i fonderna reduceras genom att investeringar i princip uteslu-
tande sker i tillgdngar som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Interna
likviditetsmatt for fonderna har faststallts och foljs upp I6pande.
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Likviditetsrisken i fondbolaget &r begransad och regleras av fondbolagets interna
regler for likviditet och kapital.

Fonderna tar kreditrisker i det normala placeringsarbetet. Dessa styrs genom fond-
bestammelser, forvaltningsinstruktion, placeringsstrategier, riskprofil och limitbrev
for respektive fond. Fondernas motpartsrisker hanteras genom att affarer endast
ska ske med valrenommerade motparter med sund finansiell stéllning. Férutom
att fondforvaltare utvérderas efter avkastning i relation till risk &r efterlevnad av
det externa och interna regelverk som finns for verksamheten en kvalitativ faktor
i ersattningssystemet. Fondbolagets ersattningssystem fangar pa detta sétt in
de kreditrisker och motpartsrisker som verksamheten kan tankas utsattas for.

Fondbolaget ska inte ta kreditrisker annat &n vad som f6ljer av den I6pande
verksamheten eller de indirekta kreditrisker som uppkommer genom fondinves-
teringar i fondbolagets likviditetsforvaltning. Da inga direkta vardepappersaffarer
ska ske i fondbolaget foreligger inte denna typ av motpartsrisker.

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av en inte &ndamalsenlig organisation,
manskliga fel, inte andamalsenliga eller misslyckade interna processer, felaktiga
system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk och compliancerisk.

Fonderna &r utsatta for operativa risker framst i samband med fel eller avbrott
leder till forsdmrat resultat i fonderna, till exempel som en féljd av att en tankt
placering inte kan genomforas.

En kvalitativ faktor i fondbolagets rorliga ersattningssystem ar forutom efterlevnad
av de regler och instruktioner som finns for verksamheten, minimering av admi-
nistrativa fel. Fondbolagets ersattningssystem uppmuntrar saledes medarbetarna
till att minimera de operativa riskerna. Fondbolaget anser darfor att erséttnings-
systemet val uppmuntrar medarbetare till en god risk- och kontrollmedvetenhet.
Inom fondbolaget sker en rapportering av incidenter som uppstatt i verksamheten.
Intréffade incidenter beaktas vid bestdammande av rorlig ersattning.

Hur ersattning och formaner till anstallda har beraknats

Information om sambandet mellan resultat och erséttning

Fondbolagets framgang &r starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget for-
valtar. Ersattningspolicyn ska darfor stimulera medarbetarna till insatser som bidrar
till att fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Ersattningspolicyn
ska vidare frdmja en sund och effektiv riskhantering och tjana fondbolagets langsik-
tiga intressen. Policyn &r utformad for att Gverensstamma med afférsstrategi, mal,
varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens
ersattningspolicy syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast och
rorlig ersattning.

Den fasta erséttningen ska vara marknadsmassig samt tillracklig sa att den
rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig ersattning utgar endast
till de medarbetare som genom extraordinéra arbetsinsatser anses ha bidragit till
fondbolagets utveckling och i relevanta fall, fondernas utveckling, utéver vad som
normalt skulle kunna ha férvéantats av den enskilde medarbetaren.

En forutséattning for att rorlig ersattning ska utga &r att resultatet i fondbolaget
ar sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som Gverstiger det med hansyn tagen
till fondbolagets riskniva faststéllda avkastningskravet pa eget kapital.

Om rorlig erséttning ska utga, berdknas det maximala beloppet med utgangs-
punkt i fondbolagets resultat fére skatt (efter avdrag for kapitalkostnad) exklusive
vissa poster enligt en forutbestamd formel, allt forutsatt att avsattningen inte leder
till att resultat efter finansnetto och skatt skulle bli negativt. Fondbolagets totala
resultat bedéms Gver en l6pande femarsperiod. Ett genomsnittligt resultat Gver
den aktuella perioden beraknas. Rorlig ersattning ska utéver fondbolagets resultat
baseras pa resultatbedémningar av avdelningens, enhetens eller fondens resultat
respektive den anstélldes resultat.

Det finns ocksa ett tak for hur stora rérliga ersattningar det far finnas totalt under
ett ar som ér relaterat till antalet anstéllda i fondbolaget. Styrelsen kan faststalla
ett lagre belopp an enligt riktlinjerna eller helt slopa rorlig ersattning, allt om det
skulle behdvas for att trygga fondbolagets verksamhet och finna en lamplig av-
vagning mellan resultat och ersattningar.

Information om hur erséttningssystemet utformats i huvuddrag, inklusive
kriterier fér resultatbedémning och riskjustering, fér uppskjuten utbetalning
och for ndr d&ganderiétten till uppskjuten erséttning vergar pa den anstéllde

Rorlig ersattning utgar i form av bonus vilken bestams av styrelsen efter forslag
av ordféranden. Underlag till beredningsarbetet har inhdmtats pa sa satt att
styrelseordférande fran VD har tagit del av information om anstélldas bedomda
prestationer. Dokumenterade bedomningsunderlag har lamnats av VD, marknads-
chef och forvaltningschef.

Naér det géller VD:s prestationer har styrelseordférande gjort en egen beddmning
utifran de av styrelsen faststéllda bedémningskriterierna.
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| styrelseordférandens beredande arbete inhdmtas ocksa synpunkter fran ansvarig
for fondbolagets funktion for regelefterlevnad och juridik samt ansvarig for funktionen
for riskhantering med mera i syfte att sékerstalla ett underlag som mojliggor en
allsidig bedomning. Internrevisionsfunktionens rapportering har ocksa beaktats,
bland annat fér beddmning av regel- och riskhanteringsansvarigas prestationer.

Erséattningspolicyn sétter ramarna for beredningsarbetet och anger vilka faktorer
som ska beaktas vid framtagandet av beslutsforslag om ersattning.

Fondbolagets totala resultat bedoms Gver en l6pande femarsperiod. Ett ge-
nomsnittligt resultat 6ver den aktuella perioden berdknas. Rorlig erséttning ska
utover pa fondbolagets resultat baseras pa resultatbedémningar av avdelningens,
enhetens eller fondens resultat respektive den anstélldes resultat. Av ersé&ttnings-
policyn framgér att styrelsen faststéller varje anstéllds del av de totala rorliga
ersattningarna med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna férvéntas bidragit till fondbolagets resultat. En anstéllds del av det
totala beloppet kan uppga till noll.

Styrelsen ska i sitt beslut beakta bade generella och specifika faktorer avse-
ende den anstélldes satt att fullgéra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa
bedémningar ska ockséa ske. Exempel pa generella kvalitativa faktorer ar kundbe-
motande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsférmaga. For
vissa anstéllda ska ocksa mer specifika kvantifierbara mal vagas in, exempelvis
nettoforsaljning inom marknadsféring och forséljning och riskjusterad avkastning
jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare. Om mojligt ska ocksé ske en
sammanvagning av angivna faktorer dver flera ar.

For att kunna géra denna bedémning sé ska det inhdmtas information fran
berdrda chefer. En utvardering av en medarbetares prestation sker diskretionart
utifran dokumenterade individuella bedémningskriterier.

Ersattningspolicyn anger vidare att de rorliga delarna av en anstéllds totala
ersattning kan uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Undantag harifran
ska i varje enskilt fall godka@nnas av styrelsen.

Fondbolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstéllda i fondbolaget
som har betydelse for fragan om bonus ska skjutas upp.

Risktagare

VD och den vice VD har bedémts kunna védsentligen paverka fondbolagets riskniva
och anses ddrmed som risktagare. Forvaltarna kan véasentligen paverka fondernas
riskniva och klassificeras darfor ocksa som risktagare.

Verkstéllande ledning
Den verkstéllande ledningen definieras som: VD, vice VD, marknadschefen, re-
gelansvarig och annan medlem i ledningsgruppen samt riskhanteringsansvarig.

Sérskilt reglerad personal utgérs av
VD
vice VD
marknadschefen
ansvarig for intern revision (for narvarande utlagd pa extern uppdragstagare)
riskhanteringsansvarig
regelansvarig
samtliga forvaltare
ovriga anstallda vars totala ersattning under det féregaende éret ar lika med
eller hogre &n till nagon anstélld i den verkstéllande ledningen. Anstélld som
inte har ndgon véasentlig paverkan pa fondbolagets riskprofil eller riskprofilen
for de forvaltande fonderna ska dock ej anses vara sérskilt reglerad personal

For séarskilt reglerad personal anvander fondbolaget ett system med uppskjuten
utbetalning.

For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersattning utbetalas 40 procent
direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intjanandearet. Resterande belopp
(dvs 60 procent) placeras i fonder under fyra ar. Pa sa satt uppnas en Gverens-
stammelse med fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem &r och
fondbolagets flerariga resultatbedéomning genom att den rorliga ersattningens
faktiska utbetalning sker under fem kalenderar.

For rorlig erséttning dverstigande ett visst faststallt belopp ska dock uppskjutande
normalt sett ske under fem ar. Undantag hérifran ska i varje enskilt fall godkannas
av styrelsen. Beloppsgrédnsen ar satt mot bakgrund av fondbolagets riskmatris
som tillampas generellt vad géller riskhantering.

De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som ndrmast samman-
hanger med den anstalldes arbetsuppgifter. Styrelsen fattar det yttersta beslutet
om hur uppskjutna medel ska placeras.

For anstallda som ej anses som sarskilt reglerad personal utbetalas 100 procent
av eventuell rorlig ersattning kontant, utan uppskjutande.
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Utbetalning av uppskjuten erséttning

Med beaktande av om det &r forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hénsyn till avdelningens, enhetens eller fondens
resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av
uppskjuten ersattning med en fjardedel under vardera av féljande ar, forutsatt
att den anstallde kvarstér i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes &ven en
kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan.

Forsta delutbetalning far dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rorliga
erséattningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter fem ar
(intjianandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta
dels &@r beroende av att den anstéllde uppfyllt ovan angivna villkor, dels av utveck-
lingen i de av fondbolagets fonder som de prelimindra bonusmedlen placerats i.

I undantagsfall och efter beslut av VD kan en anstalld framstélla begdran om en
forlangd frivillig uppskjutning av rorlig ersattning. Styrelsen tar stallning till begéran.
Om den beviljas ska motsvarande beddmning av méjligheten till utbetalning ske. Den
anstallde riskerar saledes da att i ett sadant fall forlora en forlangd uppskjuten del.

Kvarhéllandeperiod

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, forutom att uppskjutande
ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av den rorliga ersattning som utbetalas efter
avdrag for sociala avgifter, eventuell Ionesummeavgift och skatt, antingen direkt
eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den férdelning
som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande enligt ovan. For att sékerstélla
att den anstéllde inte séljer eller pa annat satt kan Gverlata eller pantsétta inne-
havet till nagon ska placeringen ske pa ett separat fondkonto som pantsitts till
fondbolaget under ett ars tid.

Efterlevnaden och vasentliga forandringar av ersattningspolicyn

Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och &r ansvarig for att den tillampas och
foljs upp. Fondbolaget har utsett styrelsens ordférande att bland annat bereda
beslut om erséttningar.

En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets ersattningar 6verens-
stdammer med erséattningspolicyn. Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resul-
tatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststélls.
For 2019 har granskningen utforts av fondbolagets funktion for internrevision.
Slutsatsen av funktionens granskning &r att det inte kommit fram omsténdigheter
som ger anledning att anse att fondbolagets erséattningar inte 6verensstammer med
erséattningspolicyn och &ri 6verensstammelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Fondbolagets styrelseordférande ska vidare géra en oberoende bedémning
av erséttningspolicyn och ersattningssystemet. Kontrollfunktioner ska i 1amplig
utstrackning delta i denna bedémningsprocess. Slutsatsen av den oberoende
bedémningen &r att det inte &r nédvandigt att gora nagon justering av ersattnings-
policyn eller ersattningssystemet.

Sérskilda upplysningar om alternativa investeringsfonder

Allmént

Fondbolaget forvaltar fyra alternativa investeringsfonder i form av specialfonder;
Lannebo Smabolag Select, Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap Il och Lannebo
NanoCap. Bolaget forvaltar dven 14 vardepappersfonder och bedriver diskretionar
portfoljforvaltning. Fondbolaget har likartade processer for samtliga fonder och
mandat vilket innebér att samtliga medarbetare arbetar direkt eller indirekt med
alla typer av fonder och mandat.

Saledes ar det inte mojligt att redovisa separata uppgifter om total ersattning
for de anstéllda i fondbolaget som helt eller delvis arbetar med alternativa inves-
teringsfonder med angivande av antal personer som omfattas samt procentuell
andel av total ersattningen i fondbolaget som hérror sig fran tillstandet att forvalta
alternativa investeringsfonder med angivande av antal personer som omfattas.
Uppgifterna redovisas totalt for hela verksamheten enligt nedan.

Information om de alternativa fondernas riskprofil och de atgéarder
som vidtas for att undvika eller hantera intressekonflikter
Riskprofilen for varje fond &terges i fondens informationsbroschyr. Arsberattelsen
for fonden innehaller information om vésentliga risker samt om fondbolagets
riskhanteringsatgarder.

| sin erséattningspolicy har fondbolaget identifierat intressekonflikter som kan
uppsta och beslutat om hanteringsatgarder. Nedan lamnas generell information
om detta. Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet ar konstruerat pa
ett satt som uppmuntrar ett 6verdrivet risktagande eller motverkar en sund och
effektiv riskhantering. Intressekonflikt kan uppstad om det inte finns tillrackliga
incitament for att begransa risktagande pa ett lampligt satt.

Fondbolagets erséttningspolicy syftar till att framja en effektiv riskhantering
och motverka ett dverdrivet risktagande i fondbolaget. Erséttningspolicyn ska
ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna och inte uppmuntra till
risktagande i strid med fondernas riskprofil eller fondbestdmmelser. Detta syfte
genomsyrar ersattningspolicyns utformning. Policyns bestdmmelser om resultat-
beddmning och riskjustering, uppskjutande, beslutsgang etc &r konstruerade for
att uppna syftet med policyn.

Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet &r konstruerat pa sa satt att
anstéllda lockas att forfara pa ett satt som skapar kortsiktiga fordelar men som
pa langre sikt medfor negativa foljder. Detta kan avse bland annat fondvardering
samt kostnadsuttag i fonder.

Fondbolaget har ett internt regelverk om bland annat vardering av fondin-
nehav. Fondbestdmmelserna reglerar vilka kostnader som far belasta en fond.
Regelefterlevnad ingar som ett kriterium vid resultatbedomning som laggs till
grund for faststallande av rorlig ersattning. Detta innebér att om nagon inte foljer
det fastslagna interna regelverket sa paverkar detta vilken rérlig erséattning som
denne kan fa. For att skapa langsiktighet tillampas, for sarskilt reglerad personal,
principen om uppskjutande av rorlig ersattning. Uppskjuten rorlig erséttning kan
nedjusteras om begangna fel uppmarksammats. Genom uppskjutandeforfarandet
torde en langsiktighet uppnas.

Intressekonflikt kan uppsté i fall da ndgon anstélld arbetar med flera fonder eller
diskretionara portfoljférvaltningsuppdrag, om erséttningssystemet ar konstruerat
sd att fordelar kan uppnas for den anstallde genom att en fond eller diskretionéart
forvaltad portfolj gynnas pa bekostnad av en annan fond eller diskretionart for-
valtad portfdlj. Forfordelning kan ske genom felaktig allokering av afférer eller pa
nagot annat satt.

Fondbolaget har genom sitt interna regelverk vidtagit atgarder for att sékerstélla
en rattvis behandling av olika fonder samt diskretionéart forvaltade portfoljer. Re-
gelefterlevnad ingar som namnts ovan som ett kriterium vid resultatbedémning
som laggs till grund for faststdllande av rorlig erséttning. Detta innebér att om
nagon inte foljer det interna regelverket sa paverkar detta vilken rorlig ersattning
som denne kan fa.

Om anstéllda i kontrollfunktioner far rorlig ersattning bestams den utifrdan mal
som &r kopplade till kontrollfunktionen, oberoende av resultatet for en avdelning,
enhet eller fond eller enskild anstélld som kontrollfunktionen ifrdga Gvervakar.

Det sammanlagda ersittningsbeloppet for rakenskapsaret, fordelat

pa fasta och rorliga ersattningar, som betalats ut till personalen

Utbetald total ers&ttning 2019 uppgick till totalt 77,6 mkr varav 42,0 mkr avsag
fasta ersattningar.

Antalet anstillda som fatt fast eller rérlig ersattning utbetald under rakenskapsaret
Under 2019 har 49 personer i personalen fatt fast eller rorlig ersattning utbetald,
se tabellen pa nasta sida.

Det sammanlagda ersittningsbelopp som sérskilt reglerad personal fatt utbe-
talt under rakenskapsaret samt fordelningen mellan olika personalkategorier
som utgor sarskilt reglerad personal

Framgar av tabellen nedan.

Kostnadsférda totalbelopp for ersattningar fordelat pa kategorierna
verkstillande ledning, andra anstéllda som kan paverka foretagets
riskniva och 6vriga anstillda, enligt foljande:

a) intjanade ersattningar uppdelat pa fast respektive rorlig ersattning och med
angivande av antal personer som har fatt fast respektive rorlig ersattning,

b) rorliga ersattningar fordelade pa kontanter, aktier, aktierelaterade instrument
och andra finansiella instrument samt andra rérliga delar,

¢) uppskjuten ersattning med angivande av hur stor del av ersattningen som de
anstallda inte far forfoga over,

d) utfasta och utbetalda samt justerade ersattningar,

e) avgangsvederlag och garanterade rorliga ersattningar i samband med nyan-
stallningar, med angivande av det antal personer som har fatt avgangsveder-
lag respektive garanterad erséttning, och

f) utfasta avgéngsvederlag, med angivande av det antal personer som omfattas
av saddana utfastelser samt det hogsta enskilda utfasta avgangsvederlaget.

g) antalet personer som far en ersattning pa 1 miljon euro eller mer per réken-
skapsar, for ersattning mellan 1 miljon euro och 5 miljoner euro fordelat pa
lI6nesteg om 500 000 euro, och for erséattning pa minst 5 miljoner euro férdelat
pa lonesteg om 1 miljon euro.
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Verkstillande ledning £ 0 riga anstillda Totalt

mkr | Antal pers mkr Antal pers mkr Antal pers mkr Antal pers
Totalbelopp for samtliga kostnadsforda ersattningar 12,1 5 37,2 15 19,5 29 68,8 49
Totalbelopp for kostnadsford fast ersattning 7,0 5 233 15 11,7 29 42,0 49
Totalbelopp for kostnadsford rérlig ersattning 51 5 13,9 10 78 20 26,8 35
Procentuell férdelning avseende rorlig erséttning
- kontanter 50% 50% 100%
- fondandelar 50% 50% 0%
Total uppskjuten ersattning 2019 31 4 83 10 - - 11,4 14
Andel uppskjuten ersattning 2019 60% 60%
Total uppskjuten ersattning 2018 38 5 9,2 1 - - 12,9 16
Total uppskjuten ersattning 2017 53 5) 141 10 0,5 1 19,9 16
Total uppskjuten erséttning 2016 48 5 17,2 9 14 1 234 15
Total uppskjuten ersattning 2015 49 5 14,2 9 32 2 22,2 16
Utbetalda ersattningar 2019 fordelade pa
- fast erséttning intjanad 2019 7,0 5 233 15 11,7 29 42,0 49
- rorlig erséttning intjanad 2018 25 5 74 13 5,6 18 15,5 36
- rorlig ersattning intjdnad 2017 14 5 2,8 9 0,1 1 43 15
- rorlig ersattning intjanad 2016 1,2 5 33 10 0,2 1 4.8 16
- rorlig ersattning intjdnad 2015 1,3 5 41 8 0,3 1 57 14
- rorlig ersattning intjdnad 2014 09 4 3,5 8 08 3 53 15
Justerade ersttningar 2019 = S = = = = = =
Fér rakenskapsaret 2019 finns det inga avgéngsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar till nyanstallda.
Det finns inte nagra anstéllda som har en total ersittning 6verstigande 1 miljon euro for rakenskapsaret 2019.
Inga vésentliga fordndringar har skett i erséttningssystemet for intjanandearet 2019.

Ovanstdende redovisade kostnadsférda fasta och rérliga erséttningar tar inte Information om sérskilda vinstandelar m m

hansyn till férandring av semesterléneskulden, férandringar i andra langfristiga Det &r inte nagon fond som har betalat ut sérskilda vinstandelar. Det har inte
vérdepappersinnehav/avséttningar kopplat till rérlig erséttning, sérskild Ibneskatt, heller forekommit fall dér sa kallad "carried interest” betalats ur nagon AlF-fond.
sjuk- och sjukvardsférsékring m m vilka ingar i totala I6ner och erséttningar i not Bolaget har inga rorliga ersattningsdelar som utgors av aktier, aktierelaterade
till drsredovisningen. instrument, finansiella instrument eller andra rorliga erséttningsdelar utéver ovan

angivna. Ovan framgar dven information om relevanta resultatkriterier.
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ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell
hévstang, 6ppenhet och tillsyn. Férordningen ar bindande och direkt tillamplig for
alla forvaltare av alternativa investeringsfonder inom EU.

Active Share
Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelse-
index. Anges per balansdagen for aktiefonder.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskméatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jam-
forelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen
pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondformogenhet. Avser kostnader till
analysleverantorer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa och korta aktiepositioner samt
exponering via derivat i forhallande till fondformogenheten. Mattet uttrycks i procent.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till férvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets
uppgifter enligt fondbestdmmelser samt lag och annan férfattning. Erséttningen
redovisas och tas ut som en separat komponent av fondens avgift i enlighet med
fondbestdmmelserna for fonden.

Finansiell hdvstang

En metod genom vilken en forvaltare dkar exponeringen for en alternativ investe-
ringsfond, bland annat genom Ian av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av fondférmdgenheten
beréknas enligt tva sérskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om
en fonds exponering inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell havstang
skapats. En alternativ investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i
aktier har inte skapat nagon finansiell hdvstang savida inte aktieinnehaven har
tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill séga obligationer med rorlig ranta
som réntejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per over flera &r, men
rantan justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga
forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senaste
tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perioden &r
hanfarlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till 10 000 kronor och
som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad
sedan arets borjan. For andelsklasser i euro har en omrakning till svenska kronor
gjorts.

Genomshnittlig fondformogenhet
Medelvardet av fondférmoégenheten under aret som berdknas pa daglig basis.

Havstang

Ett métt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och instrument. Be-
rakningen av havstangseffekten sker utifran Finansinspektionens foreskrifter.
Berakningsmetoden &r forenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade
atagandemetoden som anvénds vid berékning av de gransvarden som anges i lag
och foreskrifter samt fondbestdammelserna, bland annat vad géller sammanlagd
exponering. Havstangseffekten ar beraknad enligt underliggande exponerat varde,
vilket innebér att ingen sa kallad deltajustering gors. Nettoberakning sker inte av
korta och langa positioner. Detta medfor att vardet ger en forenklad bild av fondens
exponering och kan skilja sig fran uppgifter som anges i andra sammanhang.

Insattnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut ins&ttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelar som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent
utgar. Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende [6ptid for fondens réntebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmdgenheten. Méttet uttrycks i procent.

Omsattningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Rénteduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende rantebindningstid for fondens rante-
barande placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft
under en period. Beréknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totalrisk.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala av-
kastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till
vilka transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa.
Innehéller samtliga kostnader i fonden forutom fondens transaktionskostnader
samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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