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Marknadsutvecklingen

EFTER FLERA AR med breda uppgangar pa varldens borser var det en
mer blandad utveckling under det forsta halvaret 2018. De nordiska
borserna, inklusive den svenska, steg nagot och smabolagsaktier
utvecklades battre &n marknaden som helhet. Daremot sjonk de flesta
storre europeiska borserna och flera stora marknader i Asien och La-
tinamerika. I USA gick teknikbolagen vasentligt battre &n marknaden.

Parantemarknaderna var det en tudelad utveckling mellan Europa
och USA. De amerikanska statsobligationsrantorna fortsatte att stiga
samtidigt som Federal Reserve hojde rantan i ytterligare tva steg. [
Europa, inklusive Sverige, sjonk daremot statsobligationsrantorna.
ECB och Riksbanken holl styrrantan oférandrad och fortsatte kopen
av obligationer om &n i lugnare takt.

Den upptrappade handelskonflikten mellan USA, Kina och Europa
var en viktig forklaring till den svagare borsutvecklingen. President
Trump &r drivande och de drabbade landerna har svarat med motatgar-
der. Det ar osédkert vad detta i slutdndan leder till, men allt annat lika
ar utvecklingen negativ for de globala tillvaxtutsikterna och darmed
vinstutvecklingen for borsbolagen. USA:s forhallande till Nordkorea
ar en annan konflikt som paverkade de finansiella marknaderna
under det forsta halvaret. Efter hotfulla utspel under inledningen
av aret blev det en plotslig islossning under OS i Sydkorea, vilket
foljdes av en rad toppméten mellan de inblandade parterna under
varen och sommaren.

Konjunktursignalerna 6verraskade nagot negativt, framfor allt i
Europa, vilket ocksa var en forklaring till de svagare bérserna. Mark-
nadens forvantningar om att den europeiska tillvaxten skulle fortsatta
att accelerera efter den starka avslutningen pa 2017 visade sig vara
for optimistisk. Istéllet blev det en viss inbromsning. Den politiska
oron i vissa sydeuropeiska lander och de hotfulla tongangarna kring
handelspolitiken gjorde sannolikt foretagen mer forsiktiga.

Den amerikanska ekonomin utvecklades starkt under det forsta
halvaret, precis som forvantat. Tillvaxten fick skjuts av de omfat-
tande skattesdankningar for hushall och foretag som genomfordes
vid arsskiftet. Hushallens och féretagens framtidsforvantningar var
pa historiskt hga nivaer och president Trumps popularitet 6kade.

1 SVERIGE star det allt mer klart att tillvaxttoppen passerades under
2017. Bostadsbyggandet har tvarbromsat efter nagra starka ar. Eftersom
det &r en viktig sektor i den svenska ekonomin kommer det att fa
tydliga aterverkningar pa BNP-tillvaxten. Hushallens inkomster vaxer
dock tack vare den starka sysselsattningstillvaxten och realloneok-
ningar, vilket gor att utsikterna ser hyggliga ut for det ndarmsta aret.
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Vinsterna i de svenska borsbolagen 6kade pa bred front under 2017

och forvantas stiga ytterligare i ar. Sarskilt stark ar vinstutvecklingen
iverkstadssektorn medan bankerna har ofdrandrade vinster. Balans-
rakningarna ar starka sa bolagen har god kapacitet att bade investera



forsta halvaret 2018

BILD: GETTY IMAGES

"Sarskilt stark ar
vinstutvecklingen
1 verkstadssektorn”

och dela ut pengar till aktiedgarna. Utsikterna for god avkastning pa forstas vara positivt for tillvaxtutsikterna. Andra risker ar den vax-
aktiemarknaden ar gynnsamma for den langsiktige spararen. Poten- ande oenigheten inom EU samt den sdkerhetspolitiska situationen
tialen pa kort sikt ar dock begransad da resultatet och effekterna av iRyssland.

de pagaende handelskonflikterna &r osdkra. En snabb 16sning skulle Text: Peter Lagerlf
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VARA FORVALTARE

Carsten Dehn

FORVALTAR: Lannebo Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civilekonom Copenhagen
Business School 1989, Aktieanalytiker Danske
Securities 1990-1991, Aktieanalytiker Bal-
tica Securities 1991-1994, Aktieanalyschef
Alfred Berg 2002-2004, Férvaltare SEB Asset
Management 2004-2016, Forvaltare Lannebo
Fonder 2016-. F6dd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag.

Mats Gustafsson

FORVALTAR: Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1995, As-
sisterande forvaltare SEB Fonder 1996-1999,
Analytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare
Lannebo Fonder 2005-. Fdd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select.

Hjalmar Ek

FORVALTAR: Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Universi-
tet 2016, Analytiker Lannebo Fonder 2016—2018,
Forvaltare Lannebo Fonder 2018-. Fodd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Mixfond,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Vision.

Ulrik Ellesgaard

Karin Haraldsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Komplett.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkdpings Uni-
versitet 2001. Forvaltare Lannebo Fonder 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likvi-
ditetsfond, Lannebo Europa Smébolag, Lannebo
Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

FORVALTAR: L g

ERFARENHETER: Civilekonom University of Copen-
hagen 2009, Analytiker SEB Fonder 2004-2007,
Forvaltare SEB Asset Management 2007-2016,
Forvaltare Lannebo Fonder 2016-. Fodd 1982.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Vision.

bo Europa

Charlotta Faxén

FORVALTAR: Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Nordic Equities.

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxjo Universitet
2000, Carnegie Asset Management Fondad-
ministration/radgivning 2000-2002, Carnegie
Smaébolagsanalytiker 2003-2007, Forvaltare
Carnegie Smabolagsfond 2007-2009, Férvaltare
Lannebo Fonder 2009-. F6dd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Nordic Equities, Lannebo Smabolag.

Peter Lagerlof
FORVALTAR: L bo Komplett, L

h

Johan Lannebo

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap II, Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analys-
chef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktieméklare Enskilda Securities 1995-1999,
Forvaltare SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare
Lannebo Fonder 2000-. F6dd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap I,
Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Claes Murander

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Stockholms
Universitet 2007. Analytiker/frvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Vision.

Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Nordic Equities.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken, internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet, ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken, ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Makroanalytiker Car-
negie Investment Bank 1999, Chef makroanalys
Carnegie Investment Bank 2000-2005, Chef
aktiestrategi/makro Carnegie Investment Bank
2005-2008, Chef analys/aktiestrategi/makro
Carnegie Investment Bank 2008-2014, Forvaltare
Lannebo Fonder 2014-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Eu-
ropa Smébolag, Lannebo Komplett, Lannebo
Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo
Nordic Equities, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select.
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Johan Nilke
FORVALTAR: Lannebo Vision.

ERFARENHETER: Civilekonom Stockholms
Universitet 2007, Finansiell radgivning SEB
2005-2007, Analytiker/férvaltarassistent
Ghman Fonder 20072008, Férsljning Ohman
Fonder 2008—2010, Férvaltare Ohman Fonder
2010-2018, Forvaltare Lannebo Fonder 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Vision.

Robin Pettersson

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.
ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Univer-
sitet 2013, Analytiker Lannebo Fonder 2013-2018,
Forvaltare Lannebo Fonder 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Katarina Ponsbach
Carlsson
(foraldraledig)

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Corporate Bond.

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Analytiker Ohman Fondkommission
2003-2005, Aktiemzklare Ohman Fondkom-
mission 2005-2009, Obligationsmaklare Nordic
Fixed Income 2011-2014, Forvaltare Lannebo
Fonder 2014~. F6dd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likvi-
ditetsfond, Lannebo Europa Smébolag, Lannebo
Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Vision.

Johan Stahl

FORVALTAR: Lannebo Smabolag.

ERFARENHETER: Skanska Banken Fondavdel-
ning 1983-1985, Bérsméklare Gotabanken
1985-1989, Bérsmiklare Ohman Fondkommis-
sion 1989-1990, universitetsstudier Stockholms
Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bdrshandel
1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Martin Wallin

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: M. Sc. Economics Handels-
hdogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H. Lundén Fondkommission AB 1997-1999, SEB
Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond AB
2006-2007, H. Lundén Kapitalforvaltning AB
2007-2008, Danske Capital AB 2009-2011,
Forvaltare Lannebo Fonder 2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr
Faktablad, informationsbroschyr och fond-
bestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder pa tel 08-5622 5200, eller
via var hemsida lannebofonder.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar
med radgivning. Var verksamhet bestar
enbart av fondfdrvaltning, diskretionar for-
valtning och marknadsféring av vara fonder.
Uppgifter som lamnas i trycksaker, pd hem-
sidan eller vid telefonforfragningar &r att
betrakta som ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vardet pa de aktiefonder
som férvaltas av Lannebo Fonder kan variera

kraftigt pa grund av fondens sammansttning
och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvander sig av.

Information om klagomal
Med klagomal avses att en kund &r missnéjd
med en finansiell tjanst eller produkt och dar
kunden anser att fondbolaget inte tillmGtesgatt
ett krav eller en begdran om rattelse i fraga
om tjansten/produkten. Generella missndjes-
yttringar anses i detta sammanhang inte
som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske
skriftligen eller via e-post. Det skickas till:
Lannebo Fonder AB, Klagomalsansvarig
(Marit Bostrom), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se.
Klagomal kan &ven framstallas skriftligen pa
danska till Lannebo Fonder Danmark, filial
af Lannebo Fonder AB Sverige, Klagomals-
ansvarig, August Bournonvilles Passage 1,
1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo
Fonder utan kostnad. Om du inte &r ndjd med

Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal,
vand dig da till Konsumenternas Bank- och
finansbyra for radgivning, tel 0200-225 800
alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare for vagled-
ning. Du kan ocksd kontakta Allmanna rekla-
mationsnamnden (ARN) eller allmén domstol
for att begara att fa ditt drende provat.

Personuppgiftspolicy

Den 25 maj 2018 trddde den nya dataskydds-
forordningen GDPR i kraft i EU och ersatte
den svenska personuppgiftslagen PUL. Ett
syfte med GDPR &r att forbattra skyddet for
den enskilda individen vid behandling av
personuppgifter.

Lannebo Fonder AB dr personuppgifts-
ansvarig och varnar skyddet av dina enskilda
rattigheter och personuppgifter. Lannebo
Fonder behandlar personuppgifter i enlighet
med de regler som foljer av GDPR och var
personuppgiftspolicy som du kan ta del av
pa www.lannebofonder.se. Lannebo Fonder

behandlar personuppgifter for att uppfylla
rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser
samt efter att en intresseavvagning skett,
bland annat for att ge information, erbjudanden
och annan service.

Du fér halvérsredogdrelsen skickad till dig
eftersom du &r fondsparare hos oss och valt att
prenumerera pa fondernas arsberattelser och
halvarsredogorelser och efter att en intresse-
avvdgning skett. Vi hoppas att du uppskattar
rapporterna och vill fortsatta att ta del av dem.
Vill du inte langre ta emot rapporterna, eller
har du négra fragor om hur vi hanterar dina
personuppgifter kan du alltid kontakta oss pé:
info@lannebofonder.se.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram hem-
sidan www.fondkollen.se — med hjalpmedel
for val och utvardering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och
avkastning betyder i kronor dver tid.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondens utveckling*
Fondférmogenheten ckade fran 4,5 mil-
jarder kronor vid ingangen av 2018 till
4,6 miljarder kronor den 30 juni 2018.
Nettot av in- och utfloden under perioden
var 19 miljoner kronor.

Fonden steg 4,1 procent matti svenska
kronor. MSCI Europe Small Cap Index steg
under samma period med 8,3 procent
matt i svenska kronor.

Kommentar till resultatet
De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Simcorp, Bakka-
frost, Grenke, AAK och Rotork. Det danska
mjukvarubolaget Simcorp hade en stark
licensforséljning till befintliga kunder
samt en konsultverksamhet som gick pa
hogvarv. Bakkafrost, ett laxodlingsbolag
fran Farbarna, gynnades av hogre laxpri-
serien marknad déar foretaget fortsatter
vara kvalitets- och kostnadsledare. Tyska
Grenke har vaxt leasingplattformen glo-
balt med mer @n 20 procent under forsta
halvaret 2018, vilket visar pa bolagets
konkurrenskraft mot konkurrenterna i
dess nisch. AAK raffinerar vegetabiliska
oljor till specialprodukter. Bolaget gynnas
av halsotrenden och kostnadsfokus i
livsmedelsindustrin. Investeringarna i
nya anléggningar i Brasilien och Kina
fortloper enligt plan. Den nya kapaciteten
kommer resultera i hdgre vinster fran och
med nésta ar. Brittiska Rotork tillverkar
flodeskontrollsutrustning for véatska och
gas. Rotorks orderingang steg tack vare
hogre kundaktivitet inom olje- och gas-
sektorn, drivet av det hogre oljepriset.
Innehaven med svagast utveckling var
Arrow Global, Banca Ifis, Diirr, Bank of
Georgia och DormaKaba. Brittiska Arrow

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Europa Smébolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
bolag i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid
placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro
eller motsvarande i annan valuta. Upp till 10 procent
av tillgangarna far placeras i aktier vars bolag har séte
i Europa utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller
utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Portfdljforvaltare:

Carsten Dehn/Ulrik Ellesgaard
carsten.dehn@lannebofonder.dk
ulrik.ellesgaard@lannebofonder.dk

PPM-nr: 891 507
Bg: 5140-8037

Global investerar i skuldportfoljer. Aktie-
kursen har, trots en bra kvartalsrapport,
tyngts av den negativa synen pa skuld-
kdpsindustrin. Banca Ifis &r en nischbank
i Italien vars aktiekurs pressats av utfallet
idet italienska valet, vilket skapar oséker-
het sérskilt for finansiella bolag. Diirr &r en
tysk underleverantor till fordonsindustrin
som har drabbats av hardare konkurrens
och darmed lagre 16nsamhet inom bil-
lackeringsutrustning. Bank of Georgia,
som &r den ledande banken i Georgien,
genomforde en avknoppning av inves-
teringsverksamheten for att gora den
oberoende fran banken. Bada aktierna
har efter avknoppningen utvecklats svagt
trots en god underliggande utveckling.
DormakKaba &r ett schweiziskt bolag som
tillverkar las och dérrar globalt. Bolaget
var tvunget att sénka vinstprognosen pa
grund av svagare &n véntad utveckling
i den hoglénsamma amerikanska las-
verksamheten.

De stdrsta nettokdpen under perioden
gjordes i Interpump, Forbo, Corestate Ca-
pital, Arrow Global och CVS Group. Inter-
pump &r en tillverkare av hdgtryckspum-
par och hydrauliska produkter med god
tillvaxt i orderingangen. Dessutom finns
konsolideringsmajligheter i branschen.
Forbo tillverkar golvsystem och rullband
for en méngd applikationer och tar mark-
nadsandelar pa vaxande slutmarknader.
Corestate Capital, ett forvaltningsbolag
som &ger fastigheter i Tyskland, har vaxt
snabbt genom att kopa fastigheter och
har goda forutsattningar att fortsatta
vaxa. En svag kursutveckling i Arrow
Global, trots acceptabla kvartalssiffror,
ledde till att vi kopte aktier. CVS Group
driver veterinarkliniker i Storbritannien

Kursutveckling 2016-10-17 — 2018-06-30
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden r fem ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2016-10-17) har varit 29,8 procent.

och Nederlanderna, vilket &r en bransch
som konsolideras snabbt.

Storre nettoforsaljningar gjordes i
DormaKaba, CTS Eventim, Banca Ifis,
Norma Group och Bakkafrost. CTS Even-
tim avyttrades da vi anser att aktien blivit
fullvarderad. Vi minskade vart innehav i
Banca Ifis pa grund av den politiska osé&-
kerheten i Italien. En stark kursutveckling
gjorde Bakkafrosts vardering relativt
hog. For att minska exponeringen mot
fordonsindustrin drog vi ned innehavet
i Norma Group efter en period av god
kursutveckling. Innehavet i DormaKaba
reducerades da den amerikanska verk-
sambheten inte utvecklas enligt plan.

Fonden bestod av 50 innehav per den
30 juni, dar de storsta innehaven var
Beazley, Interpump, TKH Group, Grenke
och Arrow Global.

Beazley &r ett brittiskt forsakringsbo-
lag som &r verksamt globalt. Bolagets
fokus &r nischer sasom professionellt
ansvarsskydd, cyberattacker, datain-
trang och miljoskador. Dessa segment
gynnas av en efterfragetillvaxt som ar
hogre dn genomsnittet for branschen.
Beazley é&r forsiktigt och disciplinerat
i sina forsakringsataganden, vilket lett
till hogre avkastning an for jamforbara
bolag i sektorn.

Italienska Interpump &r en global leda-
re inom hogtryckspumpar och hydraulik.
Marknaden kdnnetecknas av héga intra-
desbarridrer och bolaget har geografisk
narvaro pa bade mogna marknader och
pa utvecklingsmarknader. Interpump har
historiskt sett varit duktigt pa att gora
vardeskapande forvarv.

TKH Group é&r ett nederldndskt bolag
med verksamhet globalt som verkar i
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nischer inom telekom och &vriga tekniska
|6sningar. Kompetens inom elektroniska
losningar for kommersiella fastigheter
samt tillverkning mojliggor god organisk
tillvaxt inom olika sektorer. Exempelvis
ar TKH en ledande leverantor av pro-
duktionsutrustning till dacktillverknings-
industrin, dar vi rdknar med véxande
orderingédng under kommande ar.

Grenke &r ett tyskt bolag som erbjuder
leasingldsningar i 6ver 30 lander. Genom
en hog grad av digitalisering och god
kostnadskontroll konkurrerar bolaget
framgangsrikt med banker inom enklare
utrustning, som exempelvis kontorsda-
torer. Plattformen har visat sig fungera
utanfor bolagets hemmamarknad. Till-
vaxtmojligheterna ar goda och vi anser att
bolaget bor kunna dvertraffa marknadens
forvantningar framgent.

Arrow Global &r ett brittiskt féretag
som dger och inkasserar skuldportfoljer
i flera europeiska lander. Foretaget har
en historik av tillvéxt och god avkast-
ning pa portfoljer tack vare avancerad
dataanalys och goda relationer med
bankerna som séljer skuldportféljerna.
Vi bedémer att inkassobranschen kom-
mer att fortsdtta vara en lonsam del
av vardekedjan, dar banker och andra
aktdrer séljer av forfallna krediter. Aven
om avkastningstalen pa skuldportféljer
har sjunkit ar de fortfarande laga i relation
till finansieringskostnaderna.

* Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass
SEKs avkastning beskrivs under "fondens
utveckling”. Andelsklass EUR aterfinns i
fondfaktarutan.



LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Vasentliga risker
Sparande i aktier inneb&r en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svang-
ningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdammelserna. Portféljen har
en mycket god diversifieringseffekt.
Valutaexponeringen i fondens varde-
pappersinnehav var vid halvérsskiftet
24 procent i brittiska pund, 10 procent
i svenska kronor, 7 procent i norska
kronor, 6 procent i schweizerfranc
och 2 procent i danska kronor. Ovriga
innehav &r noterade i euro. Fondens
valutarisk har alltsa en stark kopp-
ling till valutakursférandringar mellan
euron och andra europeiska valutor.
Fondens andelsklass som handlas i
svenska kronor har en stark koppling
till valutakursforandringar mellan euro
och svenska kronor.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV
Méjligheten att ha stora positioner Beazley
i sma och medelstora bolag gor att Interpump Group
marknadslikviditetsrisken tidvis kan TKH Group
Grenke

vara hog i fonden. Marknadslikvidi-
tetsrisk ar risken for sémre likviditet i
innehaven vilket paverkar mgjligheten
att omsétta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt I4gre likviditet
och det stélls ddrmed storre krav pa

Arrow Global Group

TKR

201474
172 951
165109
159 978
146 070

Branschfordelning 2018-06-30

% AV FOND-

FORMOGENHET

43
3,7
35
34
3,1

hantering av likviditetsrisk i fonden.

Fondens innehav har en spridning Dagligvaror
mellan olika emittenter fér att minska Fastighet
denna risk. B
Nivaer for relevanta risker kontrolle-
L - . Halsovard
ras |[6pande och foljs upp tillsammans
Industrivaror

med utfall av regelbundna stresstes- och tjanster
ter. Tillampliga riskmatt anvands for Informations-
att bedéma fondens riskprofil. Aven tek”°'99'
fondens koncentrationsniva samt Wiitznel
gu;ra? av a.ktlv forvaltning mgﬁr blan"d e
atgarder i systemet som anvands for Ovriga
att hantera de risker fonden expone- tillgangar

Séllankopsvaror

26,6%

33,0%

ras mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Geografisk fordelning 2018-06-30

Frankrike
Nederlanderna
Schweiz
Luxemburg
Italien

Sverige
Tyskland

Storbritannien

Lander i Europa
under 4%

21,1%
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Balansrakning, tkr
Fondfakta Lannebo Europa Smabolag 2018-06-30 2017-12-31
Tillgéngar
org nr 515602-8192 Ovegrlétgara vardepapper 4594088 4221006
Fonden startade 2016-10-17 Summa finansiella instrument med
. ositivt marknadsvarde (not 1 4594 088 4221006

Fondens utveckling 180630 171281 161231 glacering p4 konto hos k(reditirzstitut 17120 238 233
Fondférmgenhet, tkr 4645331 4455710 359872 Summa placeringar med positivt marknadsvirde 17120 238 233
Andelsklass SEK, tkr 3864702 3605918 299 694 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12939 2422
Andelsklass EUR, tusental 74718 86 421 6285 Ovriga tillgangar 27 675 0
Andelsvérde Summa tillgangar 4651822 4461660
Andelsklass SEK, kr 12,95 12,44 9,83
Andelsklass EUR 120,18 122,69 99,56 Skulder
Antal utestaende andelar, tusental 299109 290 598 30 556 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -6 491 -5951
Andelsklass SEK 298 488 289 894 30492 Summa skulder -6 491 -5 951
Andelsklass EUR 622 704 63
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 Fondférmdgenhet (not 2) 4 645 331 4455710
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 41 26,6 1,7
Andelsklass EUR 2,1 23,2 -0,4 : s : :
MSCI Europe Small Cap Index i SEK", % 83 21 42 Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan
MSCI Europe Small Cap Index i EUR?, % 19 19,0 54
Risk- och avkastningsmatt 2
Totalrisk, % - Not 2 Forandring av fondformogenhet
Totalrisk jmf index, % -
Aktiv risk (tracking error), % . Fondformogenhet vid arets borjan 4455710 359 872
Sharpekvot R Andelsgtg‘ivning 1258 375 4803 944

. . Andelsinldsen -1239 510 -868 124
Genomfnittlig arsavkastning Periodens resultat enligt resultatrikning -107 895 150 282
- 24man, % - Valutaomrékning EUR till SEK 278 651 9736
-54r% - Fondformogenhet vid periodens slut 4645 331 4455710
I:g:::la::ienr asav ift % 16 16 16 *Tillgdngar och skulder i fondens redovisningsvaluta EUR
Fb’rvaringsgavgi?t,"/; : 0’62 0’0'2 0’(')1 har omréknats till SEK per balansdagens kurs.
Transaktionskostnader, tkr 5108 6827 -
Transaktionskostnader, % 0,0 0,2
Analyskostnader, tkr 1125 1340
Analyskostnader, % 0,0 0,1 -
Arlig avgift3, % 1,65 1,69 1,62
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engéngsinsattning 10 000 kr 160 148
- |opande sparande 100 kr 4 2
Omsattning
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,1
Omrékningskurs EUR 10,45
1) MSCI Europe Small Cap Index innehéller smabolag i femton utvecklade lander
i Europa. Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
2) Active Share har inte beraknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa
indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i forhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

AAK SE/SEK 956 316 136 371
Bakkafrost FO/NOK 199 537 98983
Greencore Group IE/GBP 4 469 705 98131
333485
FASTIGHET
Aroundtown Property Holdings LU/EUR 1535343 113104
113104
FINANS
Arrow Global Group GB/GBP 5110 874 146 070
Aurelius Equity Opportunities
SE & Co KGaA DE/EUR 250 016 133 497
BGEO Group GB/GBP 419 883 93 474
Banca IFIS IT/EUR 167 824 45208
Beazley GB/GBP 2911193 201474
Corestate Capital Holding LU/EUR 301910 144 486
Georgia Capital GB/GBP 419 883 51076
Grenke DE/EUR 156 385 159 978
MBB Industries SE DE/EUR 53153 51542
SBanken NO/NOK 990 300 92992
Sabre Insurance Group GB/GBP 1737076 55595
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 985377 65830
1241223
HALSOVARD
CVS Group Plc GB/GBP 1011564 135952
Handicare Group SE/SEK 1427722 60 678
LNA Santé FR/EUR 144 532 81553
Medios DE/EUR 168 346 39052
Tecan Group CH/CHF 50 643 110 244
Terveystalo FI/EUR 563 172 63 672
491151
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Aalberts Industries NL/EUR 292919 125 553
Alimak SE/SEK 660 549 90 627
Aumann DE/EUR 45907 25424
Biffa GB/GBP 2730204 80 287
Diirr DE/EUR 348929 145003
Ima IT/EUR 98 340 76 657
Interpump Group IT/EUR 621305 172 951
Inwido SE/SEK 1123 057 71988
Norma Group DE/EUR 143934 88 585
Outotec FI/EUR 958 290 68291
Palfinger AT/EUR 232726 78 912
Rotork GB/GBP 2166 379 85633
Stabilus LU/EUR 175 658 141149
TKH Group NL/EUR 290 462 165109
Voltabox DE/EUR 94914 20490
Volution Group GB/GBP 3134162 72733
dormakaba CH/CHF 3922 24 604
1533995
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Altran Technologies FR/EUR 971633 126 098
Asetek DK/NOK 588 535 57719
Datagroup SE DE/EUR 85514 35117
Datalogic IT/EUR 381423 126 143
Keywords Studios Plc GB/GBP 321055 67 643
SimCorp DK/DKK 138 857 100 684
Sumo Group Plc GB/GBP 1250 000 26 499
539902
MATERIAL
Nanogate DE/EUR 124 416 50117
50117
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29
21
21
72

24
2,4

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Brembo IT/EUR 307 656 37259 08
Forbo Holding CH/CHF 10715 143 436 31
Thule SE/SEK 495 585 110 416 24
291111 6,3
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4594 088 98,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4594 088 98,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 51243 11
FONDFORMOGENHET 4645 331 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
samt bokforingslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gillande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



Fondens utveckling
Fondférmdgenheten dkade fran 99 mil-
joner kronor vid arets bérjan till 120
miljoner kronor den 30 juni 2018. Nettot
av in- och utfloden i fonden uppgick till
18 miljoner kronor.

Lannebo Komplett steg under halvaret
med 3,1 procent. Jamforelseindex, vilket
bestar av 20 procent SIXPRX, 20 procent
MSCI AC World och 60 procent Nasdaq
OMX Credit SEK, steg med 3,1 procent.
Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg med
4,1 procent under halvaret.

Kommentarer till resultatet

Vid ingangen av 2018 uppgick andelen
aktiefonder till 50 procent av fondférma-
genheten medan resterande 50 procent
var placerade i rantefonder och likviditet.
Bdrsen var svag under inledningen av
aret men den bottnade ur under februari.
Vi 6kade pa aktiefondsandelen négot
under perioden och vid periodens slut
uppgick aktiefondsandelen till 53 procent.
Andelen réntefonder och likviditet lag
vid halvarets slut pa 47 procent, varav
merparten i foretagsobligationsfonder
med kort rénteduration for att skydda
fonden mot stigande réntor.

De aktiefonder som utvecklades bést
var Lannebo Vision, Lannebo Smabolag
och Lannebo Sverige Plus. Lannebo
Vision, som investerar i tillvaxtbranscher
globalt, visade den starkaste utveck-
lingen och steg med 20,5 procent medan

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Komplett &r en aktivt forvaltad fondandels-
fond som placerar i ett urval av Lannebo Fonders
aktie- och rantefonder. Lannebo Komplett fér placera
hogst 20 procent av fondférmdgenheten i en och
samma fond och placerar i forsta hand i fonder som
férvaltas av Lannebo Fonder. Som higst far aktie-
andelen i fonden motsvara 60 procent av fondforma-
genheten, rantedelen far uppga till 100 procent och
hogst 30 procent fér placeras i specialfonder.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Peter Lagerlof
karin. haraldsson@Iannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 942 508
Bg: 529-0788

jamforelseindex, MSCI World, steg med
19,8 procent. Lannebo Smabolag, som
investerar i sma och medelstora bolag
i Norden, steg med 9,0 procent. Fon-
dens jamforelseindex, CSXRX, steg med
6,4 procent. Lannebo Sverige Plus, som
i huvudsak investerar i svenska aktier,
steg med 4,8 procent. Fondens jamfo-
relseindex, SIXPRX steg med 4,1 procent.

Det var en relativt svag utveckling pa
foretagsobligationsmarknaden i Norden
under det forsta halvaret. Lannebo High
Yield Allocation och Lannebo Corpo-
rate Bond, som bada investerar pa den
nordiska kreditmarknaden, steg med 1,0
respektive 0,6 procent.

Vid halvarsskiftet uppgick andelen
svenska aktiefonder till 32 procent, glo-
bala aktiefonder till 21 procent samt
foretagsobligationsfonder och likviditet
till 47 procent av fondférmdgenheten. De
storsta nettokdpen av fonder gjordes i
Lannebo Smabolag Select och Lannebo
Nordic Equities, som &r nya innehav i
fonden. Lannebo Smabolag Select &r en
aktivt forvaltad aktiefond som placerar i
sma och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far vid investeringstillfallet
ha ett borsvarde som uppgar till hogst
1 procent av den svenska aktiemark-
nadens totala bérsvérde. Fonden &r en
specialfond och har friare placeringsreg-
ler &n en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter. Lannebo

LANNEBO KOMPLETT

Kursutveckling 2014-03-17 — 2018-06-30

Index
160
M Lannebo Komplett
150 Jamforelseindex (60% Nasdaq OMX Credit SEK,
140 20% SIXPRX, 20 % MSCI AC World Index)
130 A B

120 / g
110

100 M

90

mar-14 jan-15 nov-15

sep-16 juk17 maj-18

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
19,6 procent. Fondens jamforelseindex var innan 2017-04-07 ett vigt index av
45 procent SIXPRX, 30 procent MSCI World och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK.

Nordic Equities &r en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i nordiska bolag.
Portféljen &r koncentrerad till runt 30
bolag déar forvaltarna ser potential till
stigande vinster och vaxande utdelningar
over tid. Placeringarna kan goras i saval
stora som sma bolag pa samtliga nord-
iska borser inom samtliga branscher.
Lannebo Nordic Equities startade den
14 juni 2018.

Storre nettofdrsaljningar gjordes i
Lannebo Likviditetsfond och Lannebo
Mixfond Offensiv (tidigare Lannebo Sve-
rige Flexibel). Den senare forsvann helt
ur portféljen under perioden for att ge
plats at de nya fonderna och pa grund av
det extremt laga rantelaget minskades
innehavet i Lannebo Likviditetsfond.

Fondens fem storsta innehav var vid
halvarsskiftet Lannebo High Yield Alloca-
tion, Lannebo Corporate Bond, Lannebo
Europa Smaébolag, Lannebo Smabolag
och Lannebo Likviditetsfond.

Lannebo High Yield Allocation &r en
aktivt forvaltad lang rantefond som in-
vesterar i hogavkastande obligationer,
sa kallade high yield-obligationer, pa
den nordiska marknaden. Fonden har
mojlighet att investera upp till 20 procent
av fondférmdgenheten i 6vriga Europa.

Lannebo Corporate Bond ar en aktivt
forvaltad langrantefond. Fonden inves-
terar huvudsakligen i nordiska foretagso-
bligationer, med tyngdpunkt i Sverige.
Rantekénsligheten i fonden &r lag for
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att skydda fonden mot stigande réntor.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond med tonvikt pa sma
och medelstora foretag i Europa. Aktie-
urvalet baseras pa langsiktig fundamental
analys av foretag i alla branscher.

Lannebo Smabolag &r en aktivt forval-
tad aktiefond med tonvikt pa sma och
medelstora foretag i Norden, frdmst i
Sverige. Aktieurvalet baseras pa lang-
siktig fundamental analys av foretag i
alla branscher.

Lannebo Likviditetsfond &r en aktivt
forvaltad kortrantefond som investerar
i foretagsobligationer och penningmark-
nadsinstrument utgivna i svenska kronor.
Fonden far endast investera i emittenter
med hog kreditvardighet och den genom-
snittliga [6ptiden i fonden far maximalt
uppga till tva ar.



LANNEBO KOMPLETT

Vasentliga risker

Fonden har majlighet att variera fordel-
ningen mellan aktie- och réantefonder.
Fonden har saledes i normalfallet en
lagre marknadsrisk an exempelvis en
traditionell aktiefond. Risknivaerna
i de underliggande aktie- respektive
rantefonderna har ocksa stor paverkan
pa fondens riskniva.

Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svéangningar. | en fond
som denna minskas denna risk som
ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med olika inrikt-

ning och riskniva samt som &ger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | denna fond reduceras
marknadsrisken ytterligare som ett
resultat av att fonden till viss del &ar
investerad i rantefonder.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Marknadsrisken,
maétt som standardavvikelsen for fon-
dens avkastning, var vid halvarsskiftet
klart 1agre &@n for aktiemarknaden som
helhet (mé&tt som SIXPRX).

Riskerna vid placeringar i rantefonder

Fondfakta Lannebo Komplett, org nr 515602-6709

Fonden startade 2074-03-17

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, tkr
Andelsvérde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Jamforelseindex ', %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Genomshittlig arsavkastning

- 24 man, %

-5an%

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, %*
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %

Arlig avgift, %2

Inséttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr

- l6pande sparande 100 kr

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nérstaende
Omsattning genom narstéende foretag, %
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

180630 171231 161231

120 316 98 913 251164

148,53 144,02 131,92

810 687 1904

0,00 0,00 0,00

3,1 9,2 29

31 7.0 10,2

5,2 6,4 9,0

43 58 10,7

2,5 3,0 38

2,0 11 10

10,0 6,0 83

1,6 1,6 0,2

0 0 0

0,0 0,0 0,0

1,60 0,91 1,56

0,0 0,0 0,0

161 4 20

n 3 1

0,4 13 15
0,0
0,0

beror pa vilken rante- och kreditrisk rén-
tefondernas innehav har. Rantefonder
som placerar i rantebarande vardepap-
per med medellang till Iang I6ptid kan
paverkas mer av ranteférandringar vilket
kan ge upphov till en hégre ranterisk.
Kreditrisk &r risken att kreditvardigheten
hos néagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten @ndras till det sémre innebar
det att marknadsvérdet av innehavet
forsamras. Om emittenten gar i kon-
kurs kan det i vérsta fall innebara att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.

151231 141231
227171 62 767
128,19 112,52
1772 558
0,00 0,00
13,9 12,5
6,9 15,4

0,2 0,2

0 0

0,0 0,0

1,51 1,67
0,0 0,0

22 °

1 -

1,0 0,6

1) Fondens index &r ett av sammanvagt index bestdende av 60 procent Nasdag OMX Credit SEK Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent
MSCI AC World Index. Valet av index som jamfarelseobjekt ar motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgangsallokering
som fonden har dver tid. Fondens jamforelseindex var innan 7 april 2017 ett vagt index bestdende av 45 procent SIX Return Index, 30 procent
MSCI World Index och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Avgiftsstrukturen dndrades 2017-04-07 s4 att en forvaltningsavgift om 1,6 procent utgar. Vid placering av fondens medel i fonder som
forvaltas av Lannebo Fonder erhalls full rabatt. Detta innebar att avgifter inte tas ut i dubbla led.
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Fonden minskar kreditrisken genom
att investera i underliggande fonder
som har en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Nivéer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingér bland atgarder i
systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO KOMPLETT

Tillgangsallokering 2018-06-30

M Aktiefonder, svenska
Aktiefonder, globala
M Réntefonder inkl likviditet

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Lannebo High Yield Allocation 20157 16,8
Lannebo Corporate Bond A 19 593 16,3
Lannebo Europa Smabolag A SEK 16 217 13,5
Lannebo Smabolag A SEK 13990 11,6
Lannebo Likviditetsfond 11741 9,8
Balansrakning, tkr
2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Fondandelar 114998 95 501
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 114 998 95 501
Placering pa konto hos kreditinstitut 5472 3546
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5472 3546
Summa tillgangar 120 470 99 047
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -154 -134
Summa skulder -154 -134
Fondformdgenhet (not 2) 120 316 98 913

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 98 913 251164
Andelsutgivning 44 433 116 762
Andelsinldsen -26 368 -280 927
Periodens resultat enligt resultatrakning 3338 11914
Fondformdgenhet vid periodens slut 120 316 98 913

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
AKTIEFONDER
Lannebo Europa Smabolag A SEK  SE/SEK 1252301 16 217 13,5
Lannebo Nordic Equities A SE/SEK 51217 5092 4,2
Lannebo Smabolag A SEK SE/SEK 138 374 13990 1,6
Lannebo Smabolag Select SE/SEK 9472 9015 75
Lannebo Sverige Plus A SE/SEK 227050 10776 9,0
Lannebo Vision SE/SEK 1044358 8418 7,0
63 507 52,8
RANTEFONDER
Lannebo Corporate Bond A SE/SEK 166 101 19 593 16,3
Lannebo High Yield Allocation SE/SEK 176 383 20157 16,8
Lannebo Likviditetsfond SE/SEK 102125 nms 9,8
51492 42,8
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 114998 95,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 114998 95,6
Ovriga tillgangar och skulder netto 5318 44
FONDFORMOGENHET 120 316 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Lannebo Fonder 95,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en véarderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmégenheten steg fran 9,6 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 10,1
miljarder kronor vid periodens slut. Netto
av in- och utflode i fonden uppgick till
187 miljoner kronor.

Lannebo Mixfond steg under perioden
med 2,3 procent. Fondens jamforelse-
index, 50 procent SIXPRX och 50 pro-
cent Nasdaqg OMX Credit SEK, steg med
2,5 procent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX)
steg med 4,1 procent.

Kommentarer till resultatet
Vid ingangen av 2018 uppgick andelen
aktier i fonden till 46 procent. Bérsen
var svag under inledningen av aret och
anledningen till detta var framst oro for
ett eskalerande handelskrig mellan USA,
Kina och Europa och hur detta kan kan
komma att paverka varldshandeln. Bot-
ten pa Stockholmsborsen naddes under
februari. Vi utnyttjade denna séattning i
marknaden och ¢kade aktieandelen till
55 procent. Vid periodens slut uppgick
aktieandelen till 58 procent. Fondens
genomsnittliga aktieandel var under
perioden 54 procent. Aktieallokeringen
bidrog positivt till fondens utveckling.
De innehav som bidrog mest posi-
tivt till fondens utveckling var Bravida,
Thule och Lerdy Seafood Group. Bravida
uppvisade god omsittningstillvaxt och
stigande marginaler och orderboken ar pa
rekordhdga nivaer. Aktiekursen steg med
33 procent. Thule levererade god tillvaxt,
framfor allt inom sitt nya affarsomrade
Active with Kids. Marginalerna forbattra-
des och utdelningen hojdes. Aktien steg
med 22 procent. Lerdy Seafood Group

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna kan goras i aktier och rantebarande
vérdepapper och fordelningen kan variera upp till
100 procent i nagot av tillgdngsslagen. Fonden
fokuserar framst p& Sverige men har globala
placeringsmdjligheter.

Portfdljforvaltare:

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612

gynnades av hdga laxpriser samt hopp
om att det kinesiska importférbudet av
norsk lax ska upphora.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling var Intrum, Danske
Bank och Europris. Intrum genomfdrde
under perioden ett kdp av en skuldportfdlj
i Italien vars finansiering ifragasattes av
aktiemarknaden. Aktiekursen foll med
29 procent. Danske Bank genomfor en
internutredning d& den baltiska verk-
samheten misstanks ha begatt pen-
ningtvattsbrott for ett antal ar sedan.
Oro for att detta ska medféra dryga boter
har pressat aktiekursen, som f6ll med
17 procent under perioden. Aktiekursen
i detaljhandelsbolaget Europris foll da
férséljningen utvecklades svagt och
intjaningen forsamrades. Fonden salde
samtliga aktier under perioden.

Vid periodens slut bestod 42 procent
av fonden av réntebérande tillgangar och
kassa. Fondens rantebérande placeringar
var foretradesvis i foretagsobligationer.
Genom att investera i obligationer som
ar utgivna av foretag vi ar val fértrogna
med begransas kreditrisken. Det genom-
snittliga kreditbetyget bland de emittenter
fonden placerat i &r BBB-.

De storsta nettokopen gjordes i Kin-
nevik, Sandvik och Pandox.

Fondens stdrsta investering gjordes i
Kinnevik. Investmentbolaget Kinnevik har,
férutom de noterade innehaven, en intres-
sant onoterad portfélj dar den gemen-
samma namnaren ar digitala [6sningar
fér konsumenter. Potentialen i dessa
innehav reflekteras inte i varderingen av
aktien. Verkstadsbolaget Sandvik gynnas
av den starka efterfragan inom gruv- och
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Kursutveckling 2008-06-30 —2018-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
17,7 procent. Fondens jamforelseindex var innan 2016 ett viagt index bestaende av
50 procent Six Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvaxelindex.

energisektorn. Bolaget genomfor dven
strategiska forvarv som adderar varde
till befintliga affarsomraden. Pandox &r
ett nischat fastighetsbolag som enbart
dger hotellfastigheter. Bolaget har en
historik av att framgangsrikt véxa med
forvarv och den geografiska spridningen
pa fastigheterna ger god diversifiering

Storre nettoforsaljningar gjordes i
Swedbank, ABB och Lerdy Seafood
Group.

Innehavet i Swedbank saldes da vi
ser en risk for 6kad press pa bankens
boldnemarginaler i takt med att nya
aktorer etablerar sig pa den svenska
bolanemarknaden. Samtliga aktier i ABB
saldes. ABB ar det verkstadsbolag som
uppvisat sdmst marginalforbattring av
de svenska industriforetagen trots att
konjunkturen varit gynnsam. Innehavet i
Lerdy Seafood Group avyttrades efter en
stark kursutveckling vilket gjorde aktien
hogt varderad.

Fondens fem stérsta innehav var vid
halvéarsskiftet Skanska, Securitas, Sub-
sea 7, SKF och Kinnevik.

Skanska &r ett bygg- och projektutveck-
lingsforetag som verkar pa utvalda mark-
nader i Europa och i USA. Verksamheten
bedrivs inom fyra verksamhetsgrenar:
byggverksamhet, bostadsutveckling,
kommersiell fastighetsutveckling och
infrastrukturutveckling. Skanska har en
ledande marknadsposition pa respektive
hemmamarknad. Genom att utnyttja
operativa synergier mellan verksamhets-
grenar och hemmamarknader starker
Skanska sin konkurrensfordel.

Securitas erbjuder tjanster inom saker-
hetsldsningar och elektronisk sdkerhet

och dar marknadsledande i USA ochi flera
lander i Europa. Dessutom har Securitas
en stor verksamhet i Latinamerika och
en véxande nérvaro i andra varldsdelar.
Bolaget transformeras gradvis fran att
domineras av manuell bevakning till
att ha ett allt storre innehall av tekniska
sakerhetslosningar. Dessa vaxte med
19 procent 2017 jamfort med 2016 och
utgjorde ndrmare 20 procent av den totala
forsaljningen.

Subsea 7 ar verksamt inom under-
vatteninstallationer till energisektorn
ute till havs. Bolaget har ett heltdckande
produkt- och tjdnsteutbud och &r ett av
vérldens storsta bolag inom sin sektor.
Subsea 7 levererar huvudsakligen till
kunder inom olje- och gasindustrin, men
har dven en snabbt vaxande verksamhet
till kunder inom vindkraft. Efter en tuff
period, med kraftigt krympande investe-
ringsaktivitet for havsinstallationer, sker
nu en tydlig forbattring.

SKF &r en vérldsledande tillverkare av
kullager med en global marknadsandel pa
151ill 20 procent. | Europa @r marknads-
andelen 6ver 40 procent. Bolaget &r verk-
samt i 6ver 130 lander och levererar till
40 industrisektorer. Efter tva &r med stark
utveckling uppgér omséttningen till Gver
80 miljarder kronor. De finansiella malen
ar att vdxa omséttningen med minst
5 procent &ver en konjunkturcykel med
en rorelsemarginal pa 6ver 12 procent.

Kinnevik ar ett investmentbolag som
grundades for 6ver 80 ar sedan och har
tillgangar pa& narmare 100 miljarder kro-
nor. Bolagets fokus har foréandrats dver
aren. | dag ar investeringar inom digitala
verksamheter, sdsom telekomtjanster
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och e-handel dominerande. De storsta
innehaven ar det tyska e-handelsbolaget
Zalando foljt av mobilteleoperatdrerna
Millicom och Tele2. Bland de noterade
innehaven &terfinns dven kabeloperatdren

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Skanska B
Securitas B
Subsea 7
SKF B
Kinnevik B

Vasentliga risker
Fonden har méjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande
tillgangar. Fonden har saledes i nor-
malfallet en lagre marknadsrisk an en
traditionell aktiefond. Marknadsrisken
i fonden ar framfor allt kopplad till att
priset pa aktier uppvisar svangningar,
medan placeringar i rantebarande till-
gangar paverkar fondens kreditrisk.
Darfor har fordelningen mellan aktie-
placeringar och placeringar i ranteba-
rande tillgangar en stor inverkan pa
fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av
att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Portféljen har
en mycket god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standard-

Com Hem och media- och underhall-
ningsbolaget MTG. Kinnevik har ocksé en
portfolj onoterade bolag dér det storsta ar
e-handelsbolaget Global Fashion Group.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
341880 34
336 481 33
328886 33
316 730 31
276 210 27

avvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet klart lagre &@n
for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens rantebarande tillgangar ar
att kreditvardigheten hos nagon eller
nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gér i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten dndras
till det sémre innebar det att mark-
nadsvardet av innehavet férsamras.
Om emittenten gar i konkurs kan det
innebéra att innehavet hos emittenten
blir vardelost. Fonden investerar bade
i foretagsobligationer med bedémd
hog kreditvardighet, sa kallad invest-
ment grade, och i obligationer med
lagre kreditbetyg &n investment grade
eller som saknar kreditbetyg. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre &@n

Branschfordelning 2018-06-30

Energi

Fastighet

Finans 11,6%

Halsovard

Industrivaror
och tjdnster

Material

Séllankdpsvaror
och tjanster

Réntebdrande
Ovriga
tillgéngar

28,3%

39,3%

i fonder som enbart investerar i finan-
siellainstrument utgivna av foretag med
bedomd hog kreditvardighet. Likvidite-
ten kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Detta
stéller nagot storre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond da fonden kan placera i vdardepap-
per med langre rantebindningstid vilket
kan innebéra storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Rénteduratio-
nen i fonden understiger ett &r medan
I6ptidsdurationen understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har mgjlighet att
utover svenska dverlatbara vardepapper
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaderivat anvands om fonden
har réntebarande innehav i utlandsk
valuta. Ingen sékring av utlandska ak-
tieinnehav sker. Valutaexponeringen i
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fonden var vid halvarsskiftet 15 procent
och avsag exponeringar mot innehav
noterade i danska och norska kronor
samt euro. Valutaexponeringen hade
vid halvarsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer an 35 procent av fondens
varde i skuldfoérbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt grad
av aktiv férvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911
Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmdgenhet, tkr 10 058 153 9647 719 8 085 548 7058 303 5497 466 4 555 250 3010 531 2061723 1481792 506714
Andelsvérde, kr 23,50 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23 13,16 14,18 12,47
Antal utestdende andelar, tusental 427 921 419 927 374 576 340996 304 807 282 092 211636 156 612 104 503 40 635
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07 0,00 0,29
Totalavkastning, % 2,3 6,4 43 14,7 17 13,5 10,0 -6,7 13,7 47,7
SIX Portfolio Return Index”, % 41 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 13,6 26,9 53,3
Nasdaq OMX Credit SEK Total Return?, % 0,7 13 3,0 0,3 0,5 0,9 12 1,6 03 0,4
Jamforelseindex’, % 2,5 54 6,8 54 8,1 13,8 9,1 -5,4 13,3 25,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 53 6,8 9,6 8,6 59

Totalrisk jmf index?, % 44 52 7,6 6,8 4,6

Aktiv risk (tracking error), % 2,5 3,2 3,7 2,7 2,2

Sharpekvot 17 0,9 1,0 1,5 19

Genomshittlig arsavkastning

- 24 man, % 8,5 54 9,4 13,2 12,6

-5ar% 9,7 10,1 10,8 8,4 82

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader?, tkr 8346 8156 5842 4927 5249

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1

Analyskostnader?, tkr 2517 3724 4092 2386

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,63 1,64 1,66 1,64 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 160 157 158 177 168

- I6pande sparande 100 kr 1 M n M 1

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,5

1) Valet av jamfarelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index) som jamfdrelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflek-
terar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid. Six Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamfarelseindex var innan 2016
ett vagt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Indexsiffror for 2008-2015 avser OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30
- 2018-06-30 2017-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Tillgangar VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Overldtbara vérdepapper 9838144 9257 242
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 0 2501 GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa finansiella instrument med TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvarde (not 1) 9 838 144 9259743
Placering pa konto hos kreditinstitut 222 291 386 866 ENERGI
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 222 291 386 866 Subsea 7 LU/NOK 2300 000 328 886 33
Ebrutbetalda kostnader och upplupna intékter 11055 16 156 328 886 33
Ovriga tillgangar 9 440 0
Summa tillgangar 10 080 930 9662 765 FASTIGHET
Castellum SE/SEK 1605000 232966 2,3
Skulder _ ) Pandox B SE/SEK 1589000 241846 24
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -9451 0 474 812 47
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -9 451 0 FINANS
gpplupna kostnader och forutbetalda intakter -13 324 -13 096 Arion Bank SDB 1S/SEK 7356 700 53704 0,5
Ovriga skulder 2 1950 Danske Bank DK/DKK 850000 238127 24
Summa skulder -22711 -15 046 Industrivérden C SE/SEK 1000 000 173700 17
Kinnevik B SE/SEK 900 000 276 210 2,7
Fondférmdgenhet (not 2) 10 058 153 9647 719 SBanken NO/NOK 2368 831 222 441 22
Storebrand NO/NOK 2800000 201927 2,0
1166 109 11,6
Poster inom linjen B
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 1950 HALSOVARD
% av fondformogenhet 0,0 0,0 Ambea SE/SEK 877328 63168 0,6
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument 9 440 0 Novo Nordisk B DK/DKK 540 000 224176 22
% av fondformogenhet 0,1 0,0 287 343 2,9
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
. o . . Ahlsell SE/SEK 3670500 193 986 19
Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan Atlas Copco B SE/SEK 850000 199 453 2,0
Bravida SE/SEK 2350000 167 203 17
Epiroc B SE/SEK 1250 000 102 500 10
L . L Intrum SE/SEK 651419 135 430 13
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet NCC B SE/SEK 1447953 215673 21
NIBE Industrier B SE/SEK 1245381 19731 12
Fondférmogenhet vid arets borjan 9647719 8 085 548 SKFB SE/SEK 1900 000 316 730 3,1
Andelsutgivning 779 654 1851276 Sandvik SE/SEK 1700 000 270300 2,7
Andelsinlsen -592323 -825 532 Securitas B SE/SEK 2282000 336 481 33
Periodens resultat enligt resultatrékning 223103 536 427 Skanska B SE/SEK 2100 000 341880 3,4
Fondférmdgenhet vid periodens slut 10 058 153 9 647 719 Trelleborg B SE/SEK 800 000 153 040 15
Valmet Corporation FI/EUR 618 500 106 766 11
Volvo B SE/SEK 1300000 186 160 19
2845 331 28,3
MATERIAL
Huhtamaki FI/EUR 588 050 194724 19
194724 1,9
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Husqvarna B SE/SEK 2150 000 182793 18
JM SE/SEK 262 550 42008 04
Kindred SDB MT/SEK 1400000 157 920 16
Thule SE/SEK 901871 200937 2,0
583 658 58
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LAND/ NOMINELLT MARKNADS-

VALUTA BELOPP
FORETAGSOBLIGATIONER
Ahlsell FRN220601 SE/SEK 38000 000
Aker FRN230131 NO/NOK 30000 000
Amer Sports FRN181106 FI/SEK 120 000 000
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 42000 000
Balder FRN210517 SE/SEK 100 000 000
Balder FRN230119 SE/SEK 100 000 000
Betsson FRN191128 SE/SEK 87000 000
Bilia FRN210329 SE/SEK 25000 000
BillerudKorsnas FRN220221 SE/SEK 69 000 000
Castellum FRN200313 SE/SEK 60 000 000
Castellum FRN220901 SE/SEK 43 000 000

Castellum FRN221222
Com Hem 3,5% 0bl220225

SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 145000 000

Com Hem 3,625% 0bl210623 SE/SEK 54 000 000
DNB Call FRN200528 NO/SEK 71000 000
Elekta FRN200326 SE/SEK 90 000 000
Fabege FRN240412 SE/SEK 50000 000
Heimstaden FRN190916 SE/SEK 66 000 000
Hemfosa Fastigheter FRN191206 ~ SE/SEK 90 000 000
Hemfosa Fastigheter FRN200901 SE/SEK 37000 000
Hemsd Fastighets Green Bond

FRN210603 SE/SEK 54 000 000
Hexagon FRN180917 SE/SEK 130 000 000
Hexagon FRN220310 SE/SEK 106 000 000
Intrum FRN190515 SE/SEK 33000 000
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 30000 000
Klovern FRN210226 SE/SEK 131000 000
Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 3100000

Landshypotek Bank Call FRN210525 SE/SEK 167 000 000
Lansforsakringar Bank Call

FRN210426 SE/SEK 30000 000
MTG FRN201005 SE/SEK 43000 000
NCC Treasury FRN180830 SE/SEK 46 000 000
Nibe Industrier FRN210621 SE/SEK 52 000 000
Resurs Bank FRN201207 SE/SEK 50 000 000
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 70 000 000
Rikshem FRN190916 SE/SEK 20000 000
SAAB FRN191212 SE/SEK 30000 000
SAAB FRN220928 SE/SEK 50 000 000
Scania CV FRN210906 SE/SEK 38000 000
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 9600 000
SFF FRN220220 SE/SEK 75000 000
Skanska Financial Services

FRN181022 SE/SEK 45000 000
Storebrand Livsforsikring Call

FRN200317 NO/NOK 26 000 000
Tele2 FRN210511 SE/SEK 81000 000
Tele2 FRN220316 SE/SEK 50 000 000
Tele2 FRN230224 SE/SEK 50 000 000

Telia Company Call FRN221004
Vattenfall Call FRN220319

SE/SEK 130 000 000
SE/EUR 150 000 000

Wihlborgs FRN210308 SE/SEK 60 000 000
Volvo Treasury 4,2% Call 0bl200610 SE/EUR 12 000 000
Volvo Treasury FRN190415 SE/SEK 50 000 000
AF FRN190321 SE/SEK 19000 000
AF FRN200512 SE/SEK 64 000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57000 000
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
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VARDE TKR FORMOGENHET

38026
32794
120 656
42 255
99 858
99909
88618
25983
70334
60 614
44 324
101576
150 490
55075
71809
90 886
50104
66 663
91285
37 406

55204
130111
107 676
33073
32392
131223
33258
175 519

31124
43698
46110
52510
50076
70 460
20087
30326
50376
38942
85250
75945

45166

29101
83426
51481
51171
134 245
152 495
60070
131981
50274
19120
64 691
3605 241

9486 104

62 264
62 264

62264

% AV FOND-

0,4

0,6
0,6

0,6

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA BELOPP  VARDETKR FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 112 000 000 12710 11
Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 14 000 000 13996 0,1
Intrum FRN220715 SE/SEK 50 000 000 49 435 0,5
Volvo Car FRN220307 SE/SEK 109 900 000 13 636 11

289776 2,9
VALUTATERMIN
EUR/SEK H180824 SE/EUR  -15979 600 -3748 0,0
NOK/SEK H180824 SE/NOK  -113 339 100 -2 604 0,0
USD/SEK H180824 SE/USD -9 740 037 -3100 0,0

-9 451 -0,1

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 280 325 2,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9828 693 97,7
Ovriga tillgéngar och skulder netto 229 460 23
FONDFORMOGENHET 10 058 153 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Castellum 44
Danske Bank 32
Hexagon 2,4
Ahlsell 23
SEB 2,2
Intrum 22
Com Hem 2,0
Balder 2,0
Tele2 19
Volvo Treasury 18
Hemfosa Fastigheter 13
Arla Foods Finance 13
Resurs Bank 12
AF 08
SAAB 08
Handelsbanken 0,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillaimpliga delar lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling

Vid arets borjan var fondférmogenheten
1,5 miljarder kronor och vid periodens
slut uppgick den till 1,6 miljarder kronor.
Nettot av in- och utfléde uppgick till 22
miljoner kronor.

Lannebo Mixfond Offensiv steg med
5,1 procent medan fondens jamforelse-
index, 75 procent SIXPRX och 25 pro-
cent Nasdaq OMX Credit SEK, steg med
4,0 procent.

Kommentarer till resultatet

De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Bravida, Thule och
Lerdy Seafood Group. Bravida uppvisade
god omsattningstillvéxt och stigande
marginaler och orderboken &r pa re-
kordhdga nivaer. Aktiekursen steg med
33 procent. Thule levererade god tillvaxt,
framfor allt inom sitt nya affarsomrade
Active with Kids. Marginalerna forbattra-
des och utdelningen hojdes. Aktien steg
med 22 procent. Lerdy Seafood Group
gynnades av hdga laxpriser samt hopp
om att det kinesiska importforbudet av
norsk lax ska upphora.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling var Intrum, Danske
Bank och Europris.

Intrum genomfdrde under perioden ett
kop av en skuldportfdlj i Italien vars finan-
siering ifragasattes av aktiemarknaden.
Aktiekursen foll med 29 procent. Danske
Bank genomfor en internutredning da
den baltiska verksamheten missténks
ha begatt penningtvattsbrott for ett antal
ar sedan. Oro for att detta ska medféra
dryga boter har pressat aktiekursen som
f6llmed 17 procent under perioden. Aktie-

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad
blandfond. Placeringarna i aktier uppgar till mellan
50 och 100 procent av tillgdngarna, medan place-
ringarna i rantebérande vardepapper kan uppga till
hogst 50 procent av tillgdngarna. Minst 50 procent
av fondens tillgdngar kommer Gver tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar
far placeras globalt.

Portfdljforvaltare

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

Bg: 5124-9134

kursen i detaljhandelsbolaget Europris foll
da forséljningen utvecklades svagt och
intjdningen forsamrades. Fonden sélde
samtliga aktier under perioden.

Vid periodens slut bestod 15 procent
av fonden av rénteb&rande tillgangar och
kassa. Fondens rantebarande placeringar
var foretradesvis i foretagsobligationer.
Genom att investera i obligationer som
ar utgivna av foretag vi &r val fortrogna
med begrénsas kreditrisken i fonden.
Det genomsnittliga kreditbetyget bland
de emittenter fonden placerat i &r BBB-.

Storre nettokdp gjordes i Kinnevik,
Sandvik och NCC

Fondens storsta investering gjordes
i Kinnevik. Investmentbolaget Kinnevik
har, forutom de noterade innehaven,
en intressant onoterad portfolj dér den
gemensamma ndmnaren ar digitala
I6sningar for konsumenter. Potentialen
i dessa innehav reflekteras inte i var-
deringen av aktien. Verkstadsbolaget
Sandvik gynnas av den starka efterfragan
inom gruv- och energisektorn. Bolaget
genomfor dven strategiska forvarv som
adderar varde till befintliga affarsomra-
den. Byggbolaget NCC genomférde ett
VD-byte under varen vilket vi bedomer
kommer att vara positivt for bolaget da
projektkontrollen varit svag. Dartill &ar
aktien attraktivt varderad och ger god
direktavkastning.

Storre nettoforséljningar gjordes i
Swedbank, ABB och Lerdy Seafood
Group.

Innehavet i Swedbank saldes da vi
ser en risk for 6kad press pa bankens
boldnemarginaler i takt med att nya
aktorer etablerar sig pa den svenska

Kursutveckling 2013-05-16 —2018-06-30
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180
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140
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80
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har varit
99,8 procent. Fondens jamforelseindex var innan 1 juni 2018 SIX Return Index.

bolanemarknaden. Samtliga aktier i ABB
séldes. ABB &r det verkstadsbolag som
uppvisat samst marginalférbattring av
de svenska industriféretagen trots att
konjunkturen varit gynnsam. Innehavet
i Lerdy Seafood Group avyttrades efter
stark kursutveckling vilket gjorde aktien
hogt vérderad.

Fondens fem storsta innehav var vid
halvarsskiftet Skanska, Securitas, Sub-
sea 7, SKF och Kinnevik.

Skanska éar ett bygg- och projektut-
vecklingsforetag som verkar pa utvalda
marknader i Europa och i USA. Verk-
samheten bedrivs inom fyra verksam-
hetsgrenar: bygg, bostadsutveckling,
kommersiell fastighetsutveckling och
infrastrukturutveckling. Skanska har en
ledande marknadsposition pa respektive
hemmamarknad. Genom att utnyttja
operativa synergier mellan verksamhets-
grenar och hemmamarknader stérker
Skanska sin konkurrensférdel.

Securitas erbjuder tjdnster inom saker-
hetslosningar och elektronisk sakerhet
och dr marknadsledande i USA och i flera
lander i Europa. Dessutom har Securitas
en stor verksamhet i Latinamerika och
en vaxande nérvaro i andra varldsdelar.
Bolaget transformeras gradvis fran att
domineras av manuell bevakning till
att ha ett allt storre innehall av tekniska
sdkerhetslosningar. Dessa véxte med
19 procent 2017 jamfort med 2016 och
utgjorde nérmare 20 procent av den totala
forséljningen.

Subsea 7 dr verksamt inom under-
vatteninstallationer till energisektorn
ute till havs. Bolaget har ett heltdckande
produkt- och tjdnsteutbud och &r ett av
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varldens storsta bolag inom sin sektor.
Subsea 7 levererar huvudsakligen till
kunder inom olje- och gasindustrin, men
har dven en snabbt véxande verksamhet
till kunder inom vindkraft. Efter en tuff
period med kraftigt krympande investe-
ringsaktivitet for havsinstallationer, sker
nu en tydlig forbattring.

SKF ar en varldsledande tillverkare av
kullager med en global marknadsandel
pa 15 till 20 procent. | Europa &r mark-
nadsandelen 6ver 40 procent. Bolaget &ar
verksamt i dver 130 lander och levererar
till 40 industrisektorer. Efter tva ar med
stark utveckling uppgér omséttningen till
over 80 miljarder kronor. De finansiella
malen &r att vdxa omattningen med minst
5 procent 6ver en konjunkturcykel med
en rorelsemarginal pa 6ver 12 procent.

Kinnevik &r ett investmentbolag som
grundades fér 6ver 80 &r sedan och har
tillgangar pa narmare 100 miljarder kro-
nor. Bolagets fokus har forandrats dver
aren. | dag ar investeringar inom digitala
verksamheter, sdsom telekomtjénster
och e-handel dominerande. De storsta
innehaven &r det tyska e-handelsbolaget
Zalando foljt av mobilteleoperatérerna
Millicom och Tele2. Bland de noterade
innehaven aterfinns ockséa kabeloperato-
ren Com Hem och medie- och underhall-
ningsbolaget MTG. Kinnevik har dven en
portfolj onoterade bolag dér det storsta ar
e-handelsbolaget Global Fashion Group.

Ovriga upplysningar

Den 1 juni 2018 bytte Lannebo Sverige
Flexibel namn till Lannebo Mixfond Offen-
siv och fondbestdmmelserna dndrades.
Fonden, som tidigare var en specialfond,
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ombildades till en vardepappersfond.
Forandringarna i fondbestammelserna
innebér att fonden placerar mellan 50
och 100 procent av tillgangarna i ak-
tier. Ranteplaceringarna kan uppga till

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Skanska B

Securitas B

Subsea 7

SKF B

Kinnevik B

Vasentliga risker

Fonden har méjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden &r
framférallt kopplad till att priset pa
aktier uppvisar svdngningar, medan
placeringar i rantebarande tillgangar
paverkar fondens kreditrisk. Darfor
har férdelningen mellan aktieplace-
ringar och placeringar i rantebarande
tillgangar en stor inverkan pa fondens
riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktie-
placeringar minskas som ett resultat
av att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan
enligt fondbestdammelserna. Portfol-
jen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, méatt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var
vid halvarsskiftet dock nagot hogre an

hogst 50 procent av tillgangarna. Minst
50 procent av fondens tillgangar kom-
mer Over tid att placeras med inriktning
mot Sverige.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

74 888 4,7
73725 4,6
70 278 4,4
66 680 4,2
61380 3,9

for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens ranteb&rande tillgangar &r
att kreditvardigheten hos nagon eller
nagra av emittenterna férsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten &ndras
till det sé@mre innebéar det att mark-
nadsvérdet av innehavet forsamras.
Om emittenten gar i konkurs kan det
innebdra att innehavet hos emittenten
blir vardelost. Fonden investerar béde
i foretagsobligationer med bedomd
hog kreditvardighet, sé kallad invest-
ment grade, och i obligationer med
lagre kreditbetyg &n investment grade
eller som saknar kreditbetyg. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre an
i fonder som enbart investerar i finan-
siella instrument utgivna av foretag med
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Branschfordelning 2018-06-30

Energi

Fastighet

Finans

Halsovard

Industrivaror
och tjadnster

Material

Séllankopsvaror
och tjanster 9.:3%
Réntebdrande
Ovriga
tillgdngar

15,4%

12,9%

40,9%

beddmd hog kreditvardighet. Likvidite-
ten kan variera till foljd av férandringari
efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Detta
stéller nagot storre krav pa hantering
av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
fond da fonden kan placera i vardepap-
per med langre rantebindningstid vilket
kan innebara storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Ranteduratio-
nen i fonden understiger ett ar medan
I6ptidsdurationen understiger fem ar.
Lannebo Mixfond Offensiv har moj-
lighet att utéver svenska 6verlatbara
vardepapper investera i utlandska fi-
nansiella instrument. Valutaderivat
anvédnds om fonden har réntebarande
innehav i utlandsk valuta, ingen sak-
ring av utlandska aktieinnehav sker.
Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 19 procent och avsag

exponeringar mot innehav noterade i
norska och danska kronor samt euro.
Valutaexponeringen hade vid halvars-
skiftet en svagt positiv diversifieringsef-
fekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja majligheten att
placera mer an 35 procent av fondens
vérde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingér bland atgarder i
systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097
Fonden startade 2013-05-16

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 1592 332 1494 824 1426 906 1415 647 1285755 1298753
Andelsvérde, kr 188,69 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 8439 8327 8832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 51 1,1 77 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index™, % 41 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Nasdaq OMX Credit SEK Total Return?, % 0,7 1,3 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex ', % 4,0 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 9,0 11,8 15,4 13,1

Totalrisk jmf index, % 8,3 10,6 14,9 13,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,2 4,4 45 3,9

Sharpekvot 18 0,9 1,0 14

Active Share, %* - - - -

G ittlig ar g

-24man, % 15,7 9,4 14,3 18,7

-5ar% 14,9 = = =

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 16 1,6 1,6 1,6 16
Forvaringsavgift, % 0,0

Transaktionskostnader 3, tkr 2065 2129 1717 1832 1831
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 384 736 1038 1476

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,63 1,65 1,68 1,71 1,60

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 162 155 157 184 7m

- l6pande sparande 100 kr 1 n 1 M M

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 13 1,3 11 12 0,8

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 04

1) Valet av jamfarelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index) som jamforelse-
objekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid. Six Portfolio Return Index
tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Innan 1 juni 2018 var fondens jamfarelseindex Six Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015 har analyskostnader separerats

frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad. Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och
aterforda kostnader som belastat tidigare ar.

4) Active Share har inte beraknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hig i forhallande
till informationsvérdet.
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=5 : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng' tkr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
2018-06-30 2017-12-31 MATERIAL
Tillgangar s
Overlstbara vardepapper 1512 469 1444 850 Huhtamaki FIVEUR 112876 g; :;; fz
Summa finansiella instrument med "
positivt marknadsvarde (not 1) 1512 469 1444 850 % “ %
Placering pa konto hos kreditinstitut 80 533 51556 iﬁt;c:::ggswmm OcH TJANSTERSE/SEK 450 000 38 259 24
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 80533 51556 M SE/SEK 56 950 9112 0'6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1370 477 Kindred SDB MT/SEK 375 570 42 364 2'7
Summa tillgangar 1594 372 1496 883 Thule SE/SEK 250752 57873 3'6
Skulder 147 608 9,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 040 -2 059 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Summa skulder -2040 2059 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1307263 82,1
Fondformdgenhet (not 2) 1592 332 1494 824
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET
. s . . FORETAGSOBLIGATIONER
Not1 SeInnehav ifinansiella instrument nedan BillerudKorsniis FRN220221 SE/SEK 20 000 000 20387 13
Com Hem 3,5% 0bl220225 SE/SEK 25000 000 25947 1,6
Hemfosa Fastigheter FRN200901 SE/SEK 20000 000 20219 13
e . . " Hexagon FRN210524 SE/SEK 20000 000 20220 13
Not 2 Forandring av fondférmogenhet Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 30 000 000 32392 2,0
Fondférmogenhet vid arets barjan 1494 824 1426 906 Eg;ldzefotgs‘mh Pension Call DK/SEK 200000 000 20064 3
Andelsutgivning 123840 68132 Telia Company Call FRN221004  SE/SEK 30 000 000 30980 19
Andelsinlésen -101 574 -155 501 170 208 107
Periodens resultat enligt resultatrékning 75242 155 287 = !
Fondformdgenhet vid periodens slut 1592332 1494 824 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
MTG FC180918 (onot) SE/SEK 35000 000 34998 22
Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 34998 22
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 34998 2,2
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
. o " SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1512 469 95,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Ovriga tillgangar och skulder netto 79 863 5,0
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD FONDFORMOGENHET 1592 332 1000
ENERGI
Subsea 7 LU/NOK 491472 70278 44
70 278 44 Redovisningsprinciper
FASTIGHET Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillaimpliga delar lagen
Castellum SE/SEK 365 000 52980 33 (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
Pandox B SE/SEK 342 000 52 052 33 persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning
105 032 6,6 samt bokforingslagen.
FINANS Virdering av finansiella instrument
/I-J\ralr?:kza;:niDB DIIE//SIEE 1 1632 3(1]8 ;} ;g’g g; Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
Industrivérden C SE/SEK 265124 46052 29 pgrknadsvarde.'Gallande marknadsvarde faststlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Kinnevik B SE/SEK 200000 61380 39 dljande ordning:
SBanken NO/NOK 490 000 46 013 29 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
Storebrand NO/NOK 400 000 28 847 18 balansdagen.
245 868 15,4
' 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
HALSOVARD utifrn informAation om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
Novo Nordisk B DK/DKK 120 000 49 817 31 den senaste tidsperioden.
49 817 3,1 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
. marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ahlsell SE/SEK 716 500 37 867 2,4
Atlas Copco B SE/SEK 200000 46 930 29
Bravida SE/SEK 620 000 44113 2,8
Epiroc B SE/SEK 420000 34 440 2,2
Intrum SE/SEK 150 000 31185 2,0
NCCB SE/SEK 340 462 50712 32
NIBE Industrier B SE/SEK 340923 32776 2,1
SKF B SE/SEK 400000 66 680 42
Sandvik SE/SEK 370 000 58 830 37
Securitas B SE/SEK 500 000 73725 4,6
Skanska B SE/SEK 460 000 74 888 47
Trelleborg B SE/SEK 175000 33478 21
Valmet Corporation FI/EUR 131500 22700 14
Volvo B SE/SEK 300000 42960 2,7
651283 40,9
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Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Nordic Equities &r en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier i borsnoterade bolag
i Norden. Portfdljen ar koncentrerad till cirka 30 bo-
lag dér forvaltarna ser potential till stigande vinster
och vdxande utdelningar 6ver tid. Placeringarna

Branschfordelning 2018-06-30

Dagligvaror
Energi
Fastighet

Finans

Fondens utveckling

Lannebo Nordic Equities &r en nystartad
aktiefond med forsta handelsdag den 14
juni 2018. Portféljen ska vara koncentre-
rad till runt 30 bolag och placeringarna
kan goras i savél stora som sma bolag pa
samtliga nordiska borser inom samtliga
branscher.

Fondférmogenheten har dkat fran noll
kronor vid periodens bérjan till 26 miljoner
kronor vid periodens slut. Nettot av in-och
utflode uppgick till 26 miljoner kronor.

Lannebo Nordic Equities gick ned med
0,6 procent fran den 14 juni medan fon-
dens jamforelseindex, VINX Benchmark
Cap SEK_NI, gick ned med 0,5 procent.

Kommentarer till resultatet
Fonden &r nystartad och det har enbart
genomforts nettokop under perioden. De
storsta kopen gjordes i Novo Nordisk,
Subsea 7, Danske Bank, Valmet och
Sandvik.

Fondens fem storsta innehav vid halv-
arsskiftet var Valmet, Subsea 7, Novo
Nordisk, Danske Bank och Sandvik.

Valmet ar en ledande global utvecklare
och leverantor av teknik, automation
och service inom massa-, pappers- och
energiindustrin. Bolagets produktutbud

kan goras i aktier i saval stora som smé bolag pa
samtliga nordiska bérser inom samtliga branscher.

Portfoljforvaltare

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

Bg: 5280-1693

omfattar saval hela massafabriker och
produktionslinjer for mjukpapper, kartong
och papper, som kraftverk for produktion
av bioenergi. Serviceerbjudandet inklude-
rar allt fran outsourcing av underhall till
reservdelar och forbattringar av fabriker
och anléggningar. Valmets automations-
l6sningar inbegriper allt fran enstaka
matningar till nyckelfardiga automations-
projekt for hela anlaggningar. Foretaget
har en lang historia som sjalvstandigt
bolag men ocksa som en del av det finska
bolaget Metso. | december 2013 blev
Valmet ater ett sjélvstandigt bolag da det
knoppades av fran Metsokoncernen och
noterades pa Nasdagq Helsingforsbérsen.

Subsea 7 ar verksamt inom under-
vatteninstallationer till energisektorn
ute till havs. Bolaget har ett heltdckande
produkt- och tjansteutbud och &r ett av
vérldens storsta bolag inom sin sektor.
Subsea 7 levererar huvudsakligen till
kunder inom olje- och gasindustrin, men
har &ven en snabbt véxande verksamhet
inom vindkraft. Subsea 7 bildades 2011
genom en sammanslagning av Acergy
och Subsea 7. Bada dessa bolag har
en lang historia med ménga forvarvade
verksamheter. Efter en tuff period med
kraftigt krympande investeringsaktivitet

Halsovérd
Industrivaror
och tjadnster
Material

Sallankdpsvaror
och tjanster
Ovriga
tillgdngar

45,5%

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden 4r fem ar. Avkastningen i fonden

sedan start (2018-06-14) har varit -0,6 procent.

for havsinstallationer, sker nu en tydlig
forbattring.

Novo Nordisk é&r ett globalt lakeme-
delsbolag med en varldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom
diabetesbehandling. Utéver det har bo-
laget dven produkter inom blddarsjuka,
tillvéxtrubbningar och fetma. Bolaget har
over 40 000 anstéllda varav cirka 8 000
personer arbetar inom forskning och
utveckling. Produkterna marknadsférs
i 6ver 170 lander.

Danske Bank ar Danmarks storsta
bolag inom den finansiella sektorn med
ett landsomfattande bankkontorsnat.
Danske Bank har dven verksamhet i
Sverige, Norge, Finland och Baltikum.
Utover det drivs en forsékringsrorelse
under varumérket Danica. Verksamheten
bedrivs inom affarsomradena Danske
Bank, Realkredit, Danske Markets, Danske
Capital och Danica Pension.

Sandvik &r en global industrikoncern
med vérldsledande positioner inom sina
tre affarsomraden. Sandvik Machining
Solutions tillverkar verktyg och verktygs-
system for skarande metallbearbetning.
Sandvik Rock Technology &r leverantor av
maskiner, verktyg, service och tekniska
I6sningar for gruv- och anldggnings-
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industrin. Sandvik Materials Technology
tillverkar avancerade rostfria stal och
speciallegeringar. Efter ett omfattande
omstruktureringsprogram och avyttringar
av vissa verksamheter har bolaget de se-
naste aren forbattrat sina vinstmarginaler
péatagligt samtidigt som forsaljningen har
vaxt inom karnverksamheterna.
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Fondfakta Lannebo Nordic Equities,

org nr 515602-9786
Fonden startade 2078-06-14

Fondens utveckling’ 180630
Fondférmdgenhet, tkr 26 327
Andelsklass SEK 16 382
Andelsklass SEK C 9945
Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 99,42
Andelsklass SEK C 99,45
Antal utestaende andelar, tusental 265
Andelsklass SE 165
Andelsklass SEK C 100
Utdelning per andel, kr 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK -0,6
Andelsklass SEK C -0,5
VINX Benchmark Cap SEK_NI?, % 0,5

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %

Sharpekvot -
Active Share, % 79
Genomshittlig arsavkastning

-24man, %

-5&r%

Kostnader®

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass SEK 16
Andelsklass SEK C 0,8
Forvaringsavgift, % 0,0
Transaktionskostnader 3, tkr 14
Transaktionskostnader, % 0,1
Analyskostnader 3, tkr 1
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,62
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr -
- I6pande sparande 100 kr -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nirstaende

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14 — 2018-06-30.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de storsta och mest
omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bérs.Cap innebér en begréans-
ning att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5
procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans (viktbegréans-
ning enligt UCITS).

3) Eftersom fonden ar nystartad har en uppskattning av arlig avgift gjorts.
Den érliga avgiften kan variera fran ar till r.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdammelserna. Portfoljen har
en mycket god diversifieringseffekt.

Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid halvars-
skiftet 15 procent i euro, 14 procent i
danska kronor och 12 procent i norska

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Valmet Corporation
Subsea 7

Novo Nordisk B
Danske Bank
Sandvik

kronor. Ovriga innehav &r noterade i
svenska kronor. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgéarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
1105 42
1101 4,2
1100 42
1093 4,2
1081 4,1
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A 1 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkl’ VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
2018-06-30
Tillgéngar MATERIAL
Overlatbara vérdepapper 25306 Huhtamaki FI/EUR 2020 669 25
Summa finansiella instrument med 669 2,5
positivt marknadsvérde (not 1) 25306 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Placering pa konto hos kreditinstitut 6 511 Harvia SE/SEK 8700 545 21
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6511 Husqvarna B SE/SEK 8800 748 2,8
Summa tillgangar 31817 JM SE/SEK 5000 800 3,0
Kindred SDB MT/SEK 9050 1021 39
Skulder Thule SE/SEK 3000 668 2,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 3783 14,4
Ovriga skulder -5 479
Summa skulder -5490 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 25306 96,1
Fondférmdgenhet (not 2) 26 327
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 25306 96,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 1020 39
FONDFORMOGENHET 26327 100,0

Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan

Redovisningsprinciper

Not 2 Forandrlng av fondformogenhet Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen

Fondformogenhet vid arets borjan 0 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
Andelsutgivning 26 347 persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
Andelsinldsen -1 samt bokfdringslagen.

Periodens resultat enligt resultatrdkning -9

Fondformdgenhet vid periodens slut 26 327 Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 faljande ordning:
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET balansdagen.
GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvirde
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.
DAQFIGVAROR 3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
Kotipizza Group FI/EUR 3250 ggg gg marknadsvirde genom att en virderingsmodell som 4r etablerad pa marknaden anvinds.
ENERGI
Kveerner NO/NOK 35500 669 2,5
Subsea 7 LU/NOK 7700 1101 4,2
1770 6,7
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 2800 655 2,5
Castellum SE/SEK 4400 639 24
Pandox B SE/SEK 4200 639 24
1933 73
FINANS
Arion Bank SDB IS/SEK 45900 335 13
Danske Bank DK/DKK 3900 1093 4,2
SBanken NO/NOK 8400 789 3,0
Storebrand NO/NOK 10 000 il 2,7
2938 11,2
HALSOVARD
Novo Nordisk B DK/DKK 2650 1100 4,2
Ossur IS/DKK 15 000 587 2,2
1687 6,4
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ahlsell SE/SEK 15200 803 3,1
Atlas Copco B SE/SEK 4000 939 36
DSV DK/DKK 1200 868 33
Epiroc B SE/SEK 7900 648 2,5
Kone B FI/EUR 2250 1026 39
NCCB SE/SEK 5000 745 28
SKF B SE/SEK 6200 1034 39
Sandvik SE/SEK 6 800 1081 4,1
Securitas B SE/SEK 7200 1062 4,0
Skanska B SE/SEK 6 500 1058 4,0
Trelleborg B SE/SEK 4000 765 29
Valmet Corporation FI/EUR 6400 1105 42
Volvo B SE/SEK 6000 859 33
11992 45,6
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Fondens utveckling*
Fondférmogenheten 6kade fran 23,8
miljarder kronor vid ingangen av 2018
till 25,3 miljarder kronor den 30 juni 2018.
Nettot av in- och utfloden under perioden
var minus 645 miljoner kronor.
Lannebo Smébolag steg under det
forsta halvaret 2018 med 9,5 procent.
Carnegie Small Cap Return Index 6kade
med 6,4 procent och Stockholmsbdrsen
(SIXPRX) steg med 4,1 procent.

Kommentar till resultatet

De aktieinnehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling under perioden var
Swedish Orphan Biovitrum (Sobi), Beijer
Ref, Nolato, Tomra Systems och Royal
Unibrew. Sobi rapporterade ett starkt for-
sta kvartal, drivet av god tillvaxt for bola-
gets preparat mot blddarsjuka, och hojde
i samband med det sin resultatprognos.
Hardare reglering kring kldmedier har
drivit upp priserna och 6kat efterfragan
pa kylutrustning som uppfyller de nya
miljokraven, vilket gynnar Beijer Ref. Det
senaste aret har Nolatos vinstutveckling
varit stark tack vare nya produkter. Tomra
Systems gynnas av ett 6kat fokus pa de
miljoproblem som plast orsakar, vilket lett
till politiska forslag for 6kad atervinning.
Den danska dryckestillverkaren Royal
Unibrew gynnades av det varma védret
i maj och juni, vilket tillsammans med
en snabbare an formodad integration
av ett forvarv i Italien ledde till en hojd
resultatprognos. Aven de mindre inneha-
ven Paradox Interactive och Kambi, som
stigit omkring 100 respektive 90 procent,
ar varda att lyfta fram.

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smébolag &r en aktivt férvaltad aktiefond
som placerar i aktier i sma och medelstora barsnote-
rade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Portfélj-
bolagens borsvarde uppgar till hgst 1 procent av det
totala borsvardet. Vid halvarsskiftet 2018 innebar
det ett borsvarde om cirka 66 miljarder kronor.

Portfdljforvaltare:

Johan Stahl/Hjalmar Ek
johan.stahl@lannebofonder.se
hjalmar.ek@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)

Innehav med svag kursutveckling var
Intrum, Huhtamaki, Fagerhult, NetEnt och
Tikkurila. Légre Idonsamhet inom Intrums
inkassoverksamhet samt oro for bolagets
nya investering i Italien tyngde aktiekur-
sen. Huhtamakis lonsamhet har paver-
kats negativt av hdgre transportkostnader
samt stigande ravarupriser. Samtidigt
investerar bolaget i ny kapacitet, vilket
leder till uppstartskostnader. Fagerhult
har haft en svag utveckling i bland an-
nat Storbritannien, dar konkursen i ett
stort byggbolag tillfalligt slagit mot den
generella marknadsaktiviteten. NetEnts
tillvaxt har varit svag i flera kvartal till foljd
av 6kad konkurrens. Tikkurilas Idnsamhet
har tyngts av stigande priser pa viktiga
insatsvaror.

Storre nettokop gjordes i NCC, Secu-
ritas, Alimak, Royal Unibrew och Vai-
sala. Norge har under flera ar varit en
problemmarknad for NCC, vilket tyngt
aktiekursen. Vi beddmer att merparten
av dessa problem nu &r historia och att
aktiens vardering &r attraktiv. Securitas
strategi &r att 6ka andelen elektronisk
sékerhet, vilket pa sikt kommer att bidra
till hogre marginaler. Alimaks senaste
kvartalsrapporter har inte levt upp till vara
forvantningar. Den goda orderingangen
indikerar dock hogre framtida omsétt-
ning och vinster samtidigt som foretaget
har goda mgjligheter att utveckla sin
eftermarknadsaffar. Royal Unibrew &r
ett valskdtt och stabilt bolag som dven
fortsattningsvis kan gora vardeskapande
forvarv. Det finska matutrustningsforeta-
get Vaisala &r en vérldsledande leverantor
till vaderstationer men har de senaste
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har

varit 168,6 procent.

aren breddat kundbasen till bland annat
lakemedelsindustrin. Nya produktlanse-
ringar samt 6kad forséljning till de nya
kundgrupperna borde bidra positivt till
bolagets I6nsamhet.

De storsta nettoforsaljningarna under
perioden skedde i Nolato, Kindred, Tele2,
Sobi och Holmen. Kindred &r ett valskott
bolag men till f6ljd av regulatorisk oséker-
het pa vissa av bolagets marknader har
vi minskat innehavet. Positionen i Tele2
minskades da vi ansag att marknaden var
vél optimistisk kring samgéaendet med
Com Hem. Aktiekurserna i Nolato och
Sobi har utvecklats starkt, vilket resulterat
ihoga aktievarderingar och vi har minskat
innehaven. Innehavet i Holmen minska-
des da vi ansag att férvantningarna pa
bolaget var for hogt stéllda.

De fem storsta innehaven var vid halv-
arsskiftet 2018 Huhtamaki, Securitas,
Trelleborg, Castellum och Husqvarna.

Huhtamaki &r en global tillverkare av
forpackningar for livsmedel, dryck och
hygienartiklar. Foretaget ar varldens
storsta tillverkare av &ggkartonger och en
av de storsta tillverkarna av pappmuggar
och matférpackningar i kartong. Viktiga
kunder &r stora globala bolag som Unile-
ver, Nestlé, McDonald’s och Burger King,
men en betydande del av forséljningen
sker till mindre, lokala aktorer. Forsalj-
ningen &r relativt jamnt férdelad mellan
Nordamerika, Europa och utvecklings-
lander, dar sarskilt Indien &r en viktig
marknad. Urbanisering i kombination med
en stigande levnadsstandard 6kar beho-
vet av moderna férpackningslosningar.
Understdtt av dessa trender bedémer vi

att Huhtamaki har goda forutséttningar
for att fortsatta vaxa.

Securitas ar med 350 000 anstéllda
ett av varldens storsta bevakningsbolag.
Europa och Nordamerika utgor vardera
drygt 40 procent av omsattningen och
resterande 13 procent utgors av affars-
omradet som bestar av Spanien, Portugal
och Sydamerika. Bolaget fortsatter att
utveckla sitt erbjudande kring elektronisk
sakerhet. Elektronisk sakerhet genererar
hogre marginaler eftersom véktarbehovet
minskar da Securitas personal kan arbeta
mer tidseffektivt.

Trelleborg tillverkar polymerprodukter
och har verksamhet vérlden 6ver. Genom
att frdmst verka i nischer och ha en
stark marknadsposition lyckas bolaget
ha héga marginaler. Historiskt har en
betydande del av Trelleborgs tillvaxt skett
genom forvary, vilket vantas fortsatta
dven om de forvarvade bolagen sannolikt
kommer vara av kompletterande karaktar.
Marknaden for jordbruksutrustning har
under flera ar varit svag, men nu syns
tydliga tecken pa en forbéttring, vilket
bor gynna Trelleborgs forsaljning av
jordbruksdéack och dérmed bidra till
organisk tillvaxt.

Castellum &r ett av Sveriges storsta
fastighetsbolag och é&r inriktat pa kom-
mersiella fastigheter (kontor och lager).
Castellum delar upp sitt bestand i fem
regioner — Mitt, Stockholm, Vést, Oresund
och Norr — dér Mitt &r storst och utgor
drygt en fjardedel av besténdet, vars varde
uppgar till dver 80 miljarder kronor. Det
véldiversifierade fastighetsbestandet
minskar risken i bolaget. Castellum har
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Branschfordelning 2018-06-30

Dagligvaror
Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror
och tjanster
Informations-
teknologi
Material
Séllankdpsvaror
och tjanster
Telekom-
operatdrer
Ovriga
tillgangar

15,7%

42,3%

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Huhtamaki
Securitas B
Trelleborg B
Castellum
Husqvarna

varit duktiga pa att skapa aktiedgarvarde,
vilket det faktum att bolaget hojt utdel-
ningen 20 ar i rad &r ett bevis pa.
Husqvarna tillverkar skogs- och
tradgérdsprodukter samt maskiner till
byggindustrin. Bolaget &r uppdelat i
fyra affarsomraden: Gardena, Consumer
Brands, Construction och Husqvarna.
Gardena séljer ett brett utbud av pro-
dukter till tradgardsskatsel, bland annat
handverktyg, bevattningsprodukter och
robotgrasklippare. Consumer Brands &r
inriktat mot tradgardsprodukter i Nord-
amerika under ett flertal varumarken.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

1225200 48
1153 059 4,6
1147 800 4,5
1103 140 4,4
1025907 4,0

Construction saljer produkter till bygg-
och uthyrningsforetag och ar framst
inriktat pa produkter som kapar, bor-
rar och slipar. Husqvarna séljer bland
annat motorsagar, robotgrésklippare
och trimmers. Husqvarna har en stark
marknadsposition inom robotgrasklip-
pare och investerar i produktutveckling,
exempelvis genom att géra produkterna
smartare genom utveckling av mjukvara.

* Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass
EUR éterfinns i fondfaktarutan.

Vasentliga risker
Sparande i aktier inneb&r en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav
har varit relativt lag under halvaret.
Sammantaget ar diversifieringseffek-
ten mycket god. Koncentrationen har
mycket god marginal till den tillatna
nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, méatt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet lagre an for
aktiemarknaden som helhet (métt som
Carnegie Small Cap Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 14 procent och avser
exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt
finska innehav i euro. Valutaexpo-
neringen hade vid halvérsskiftet en
svagt positiv diversifieringseffekt for
portféljen. Fonden har en andelsklass
som handlas i euro vilket innebér att
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andelsklassen har en stark koppling
till valutakursférandringar mellan euro
och svenska kronor.

Méjligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hog i fonden. Marknadslikvidi-
tetsrisk &r risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar maojligheten
att omsatta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt I&gre likviditet
och det stalls déarmed storre krav pa
hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter fér att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Férvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04
Andelsklass EUR startade 2016-05-02

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondfdrmégenhet, total (tkr) 25338087 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729 403 9916 584 14 880 255 8515186
Andelsklass SEK, tkr 25306359 23764020 21386987

Andelsklass EUR, tusental 3032 2937 13

Andelsvéarde, SEK kr 101,10 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48 28,80
Andelsvarde, EUR 120,56 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 250 341 257 391 261136 253190 269184 307 817 269 643 320061 397 041 295663
Andelsklass SEK 250 315 257 366 261135

Andelsklass EUR 25 25 1

Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29 0,54
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 9,5 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7 -15,7 31,2 63,4
Andelsklass EUR 3,0 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 6,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 0,1 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 10,0 121 14,9 13,0 11,0
Andelsklass EUR - - -
Totalrisk jmf index, % SEK 10,7 12,9 17,0 151 1,7

Totalrisk jmf index, % EUR - . -
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 33 315) 5,0 4.8 3,0
Andelsklass EUR - - -

Sharpekvot

Andelsklass SEK 17 1,0 13 19 2,6
Andelsklass EUR - - -

Active Share, % 65 69 63 65

G ittlig arsavk g

- 24 man, % Andelsklass SEK 17,0 1,2 19,7 26,5 32,8
- 54r, % Andelsklass SEK 21,9 23,3 22,7 16,4 16,5

- 24 man, % Andelsklass EUR - - -
- 53r, % Andelsklass EUR - - .

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 16 1,6 1,6
Transaktionskostnader?, tkr 6340 6176 5922 6959 10 482
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader?, tkr 8150 7101 2785 3120
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,63 1,63 1,62 1,62 1,60
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 148 141 163 187 177
- lopande sparande 100 kr 9 9 n 1 n
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2

Kop och forsaljning av finansiella
insrument med nérstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0
Omrakningskurs EUR 10,45

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat dterinvesterande utdelande index som innehéller sma- och medelstora bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO SMABOLAG

Balansréknin tkr LAND/ ANTAL MA_RKNADS- % A\(.FOND-
g 2018-06-30 2017-12-31 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Tillgangar NIBE Industrier B SE/SEK 10 000 000 961400 38
Overldtbara vardepapper 23785566 22907 194 Securitas B SE/SEK 7820000 1153 059 46
Summa finansiella instrument med Sweco B SE/SEK 2980 423 629 465 25
positivt marknadsvarde (not 1) 23785566 22907 194 Tomra Systems NO/NOK 3000 000 562 761 22
Placering pa konto hos kreditinstitut 1417 361 926 099 Trelleborg B SE/SEK 6000 000 1147 800 45
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1417 361 926 099 Vaisala FI/EUR 937755 211 654 08
Eorgtbet_aldﬂa kostnader och upplupna intdkter 1484 557 Valmet Corporation FI/EUR 155 000 26756 01
Ovriga tillgdngar 210 750 6 585 10735 534 2.4
Summa tillgangar 25415161 23 840 435 !
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Skulder . o HiQ International SE/SEK 3985730 247155 10
ypplupna kostnader och forutbetalda intakter -34140 -32 533 NetEnt B SE/SEK 5978 972 252 863 10
Ovriga skulder -42934 14977 Nolato B SE/SEK 1100 000 795 300 31
Summa skulder -77 073 -47 510 1295318 5,1
Fondformogenhet (not 2) 25 338 087 23792925 MATERIAL
Holmen B SE/SEK 3121872 635 457 2,5
. o . . Huhtamaki FI/EUR 3700000 1225200 48
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Tikkurila FI/EUR 1453696 223292 09
2083950 8,2
. SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Not 2 Férandring av fondformogenhet Dometic SE/SEK 3780000 332640 13
Duni SE/SEK 2057 916 263 825 10
Fondférmogenhet vid arets borjan 23792925 21388 069 Husqvarna A SE/SEK 1500 000 126 900 0,5
Andelsutgivning 1173 423 2959 364 Husqvarna B SE/SEK 10 574 065 899 007 35
Andelsinlosen -1818 616 -3248 817 Kambi MT/SEK 800 000 143 840 0,6
Periodens resultat enligt resultatrékning 2190 355 2694 309 Kindred SDB MT/SEK 1500 000 169 200 07
Fondférmogenhet vid periodens slut 25 338 087 23792925 MTG B SE/SEK 1444197 541285 2,1
Nobia SE/SEK 6500 000 448175 18
Paradox Interactive SE/SEK 490 371 91209 04
) : : Schibsted B NO/NOK 600 000 151386 0,6
Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 Thule SE/SEK 3691424 822 449 32
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND- 3989916 15,7
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET "
TELEKOMOPERATORER
GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Tele2B SE/SEK 4500 000 473 850 19
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 473850 19
DAGLIGVAROR SUMMA ﬁVERL{\TBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Royal Unibrew DK/DKK 600 000 427 903 17 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 23785 566 93,9
427903 17
FASTIGHET §UMMA FIIEIANSIELLA INSTRUMENT 23785 566 93,9
Balder B SE/SEK 1800000 420 840 17 Ovriga !]IIga_r]gar och skulder netto 1552 521 6,1
Bonava A SE/SEK 7756 842 0,0 FONDFORMOGENHET 25 338 087 100,0
Bonava B SE/SEK 4182813 439614 17 " "
Castellum SE/SEK 7600 000 1103 140 44 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Fabege SE/SEK 1640000 175 283 07 Husqvama 40
2139718 84 Bonava 7
FINANS
Latour B SE/SEK 5600 000 542 640 2,1
B 542640 21 Redovisningsprinciper
HALSOVARD
AddLife B SE/SEK 1100 528 209 100 0,8 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
Ambea SE/SEK 2071599 149 155 0,6 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
Recipharm B SE/SEK 1687 026 226 399 09 persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 2240000 437 808 17 samt bokfﬁringsmgen'
Terveystalo FI/EUR 3100 000 350 487 14
Vitrolife SE/SEK 3009 582 395098 16 Virdering av finansiella instrument
Ossur I1S/DKK 8400000 328 690 13
2096 737 83 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
Addtech B SE/SEK 5131774 1017118 40 féljande ordning:
AI|[nak SE/SEK 1916 932 263003 1.0 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Beijer Alma B SE/SEK 3581856 444 867 18 balansdagen
Beijer Ref B SE/SEK 4856 659 788721 31 :
Bravida SE/SEK 10200 000 725730 2,9 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
Bufab SE/SEK 3150 000 357210 14 utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
Concentric SE/SEK 3127000 480933 19 den senaste tidsperioden.
Fagerhult SE/SEK 5958194 456 993 18 3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
Intrum SE/SEK 3113924 647 385 2,6 . - s A N
Lindab SE/SEK 5173 085 339354 13 marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
NCCB SE/SEK 3500000 521325 2,1
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Forvaltningsberattelse Kursutveckling 2008-06-30 — 2018-06-30

Index
Fondens placeringsinriktning: 500

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad M Lannebo Smabolag Select ¥ Carnegie Small Cap Return Index N
aktiefond (specialfond) som placerar i aktier 4l ’IW
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i 400 .
Norden, med tonvikt pa Sverige. Portféljbola- 350 ,f_v

gens borsvarde uppgar till hogst 1 procent av

det totala bérsvardet. Vid halvarsskiftet 2018 300
innebar det ett borsvarde om cirka 66 miljarder 250 ¥
kronor. Fonden har friare placeringsregler dn /

en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren 200

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten uppgick vid halv-
arsskiftet till 2,8 miljarder kronor. Vid
ingangen av 2018 uppgick fondférmogen-
heten till 2,9 miljarder kronor. Nettot av
in-och utfléden i fonden under det forsta
halvaret var minus 166 miljoner kronor.

Lannebo Smabolag Select steg under
det forsta halvaret med 4,4 procent (for
en investering gjord vid fondens start).
Carnegie Small Cap Return Index (CSRX)
Okade under det forsta halvaret med
6,4 procent.

Kommentarer till resultatet

Utvecklingen bland fondens storsta inne-
hav var blandad under det forsta halvaret.
Kylkomponentforetaget Beijer Ref var
det innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling. Beijer Ref har visat en
betydande vinsttillvéxt under det senaste
aret tack vare ny miljélagstiftning och
forvarv. Aktien steg med drygt 50 procent
under halvéret. Aven fastighetsbolaget
Fabege gav ett patagligt positivt bidrag
till fonden. Fabege gynnas av en ytterst
stark hyresmarknad for kontorsfastig-
heter i Stockholm. Det enskilt fraimsta
innehavet var specialldkemedelsforetaget
Swedish Orphan Biovitrum vars preparat
for behandling av hemofili har mottagits
vél pa den europeiska marknaden. L&-
kemedelstillverkaren Recipharm steg
kraftigt pa borsen efter att arets forsta
kvartal visade att foretagets stora investe-
ringar nu borjar bidra till ett 6kat resultat.
Installationsforetaget Bravida och frilufts-
produktstillverkaren Thule tillhrde ocksa
borsvinnarna efter att bada foretagen

hjalmar.ek@lannebofonder.se

Bg: 5578-8004

visade starka resultatsiffror under varen.
Mediekoncernen MTG steg pa borsen
efter ett héndelserikt halvar dar danska
TDC i borjan pa aret lade ett bud pa MTG:s
nordiska TV-verksamheter. Budet drogs
senare tillbaka och MTG kommer i stéllet
att delas i tva separata, borsnoterade fo6-
retag: ett bolag bestaende av i huvudsak
den nordiska TV-verksamheten samt ett
bolag med de nya verksamheterna inom
digital underhallning, som underhéalinings-
spel och e-sport.

Négra av fondens storre innehav
utvecklades kursmaéssigt svagt under
halvaret. Belysningsforetaget Fagerhult
har under flera ar vuxit kraftigt och sam-
tidigt visat stigande I6nsamhet. Under
arets forsta kvartal minskade emellertid
vinsten jamfort med ifjol. Vi anser dock
att Fagerhult har fortsatt goda tillvaxtmaoj-
ligheter pa den intressanta belysnings-
marknaden. Kredithanteringsbolaget
Intrum backade ocksé pa borsen men
foretagets resultatutveckling var ungefar
som véntat. Istéllet oroades aktiemark-
naden for foretagets skuldsattning och
en minskad I6nsamhet pa nyforvéarvade
kreditportfoljer. Vi bedomer att situatio-
nen kommer se annorlunda ut om ett
par ar nar samordningsvinsterna fran
samgéendet med Lindorff har realiserats.
Aven cancerterapiféretaget RaySearch
Laboratories tillhérde férlorarna pa bér-
sen under det forsta halvaret.

Fonden gjorde ett fatal nyinvesteringar
under det forsta halvaret, bland annat i
bygg- och anlaggningsforetaget NCC vars
aktie utvecklades svagt under 2017. Vi
beddmer att NCC kan lyfta sin I[onsamhet
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storre mjligheter. 150 ~

Portféljforvaltare: 100 |+

Mats Gustafsson/Hjalmar Ek 50 . . ; ;
mats.gustafsson@lannebofonder.se jun-08 jun-10 jun-12 jun-14 jun-16 jun-1

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 139,6 procent.

framdver genom interna atgérder. Bo-
stadsutvecklaren JM &r dven det ett nytt
innehav. Marknaden for nyproducerade
bostader har forsvagats det senaste aret
men behovet av nya bostader kommer
vara stort i Sverige de kommande &ren.
Vi tror att JM kommer klara sig bra
tack vare sin starka marknadsposition
och attraktiva byggréttsportfolj. Fonden
okade sittinnehav i bevakningsforetaget
Securitas som vaxer stadigt och dess-
utom inte &r s& konjunkturberoende.
Fonden forvarvade dven fler aktier i det
vélskotta hotellfastighetsbolaget Pandox.
| borjan av aret avyttrades samtliga
aktier i teleoperatoren Tele2 efter att
aktien gick starkt pa bérsen under 2017.
Innehavet i investmentbolaget Ratos
saldes under varen da dotterbolagens
resultatutveckling inte levde upp till vara
forvantningar. Fonden avyttrade dven
innehaven i industrigruppen Beijer Alma,
koksforetaget Nobia och det finska vard-
foretaget Pihlajalinna. Innehaven i Beijer
Ref och Fabege reducerades nagot.

Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av det forsta halvaret var OEM
International, Fabege, Intrum, Securitas
och VBG Group.

OEM International &r ett teknikhan-
delsforetag som séljer komponenter till
industriella kunder. Teknisk kompetens,
ett brett produktsortiment och en vl
fungerande logistik &r viktiga framgangs-
faktorer. Sverige & OEM Internationals
storsta marknad men foretaget finns re-
presenterat i totalt 13 europeiska lander.

Fastighetsbolaget Fabeges fastighets-
bestand &r koncentrerat till Stockholms-

regionen. Fabeges kontorsfastigheter
ligger i Stockholms innerstad, Solna och
Hammarby sjostad. Fabege har varit
framgangsrika i sin projektutveckling
framfor allt genom Arenastaden i Solna
dar nya huvudkontor har uppforts for
bland annat Telia Company och SEB.

Intrum &r Europas ledande foretag
inom kredithanteringstjanster. Under
fiolaret slutférdes samgaendet mel-
lan Intrum Justitia och Lindorff, vilket
skapade ett féretag som é&r etablerat pa
24 marknader i Europa. Intrum forvarvar
kreditportféljer och tillhandahaller &ven
kredithanteringstjanster.

Securitas erbjuder sékerhetsldsningar
i ndrmare 60 lander. | Securitas tjans-
teutbud ingar bevakning, elektronisk
sdkerhet och brandskydd. Securitas
strategi ar att 6ka andelen elektroniska
sékerhetstjanster.

Industrikoncernen VBG Groups strategi
ar att dga tillverkande bolag med ledande
positioner inom sina respektive nischer.
VBG Group &r indelat i fyra divisioner dar
Mobile Climate Control &r den storsta.
Mobile Climate Control séljer klimatsys-
tem fér kommersiella fordon.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Branschfordelning 2018-06-30

Fastighet 13,2%

Halsovard 151%
Industrivaror 9
och tjanster 46,0%
Informations-
teknologi
Material
Séllankdpsvaror o
och tjadnster 1.1%
Ovriga o
tillgangar 12,1%
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
OEM International B 228718 8,0
Fabege 146 811 52
Intrum 137 718 4,8
Securitas B 135 509 48
VBG Group B 124 909 4,4

Vasentliga risker

Sparande i aktier inneb&r en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | special-
fonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre &@n i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har méj-
lighet till en mer koncentrerad portfolj
an traditionella vardepappersfonder.
Fonden efterstrévar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variatio-
nen i fondens totala avkastning, som
over tiden ligger i niva med eller under
den som géller for aktiemarknaden
som helhet (mé&tt som Carnegie Small
Cap Return Index). Vid halvarsskiftet
var detta matt pa marknadsrisk lagre
for fonden an for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav
kan vara nagot hogre i jamforelse med
en traditionell véardepappersfond. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten
mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 6 procent och avsag
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exponeringar mot innehav noterade i
danska kronor samt finska innehav i
euro. Valutaexponeringen hade vid
halvarsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for portfoljen.

Majligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hog i fonden. Marknadslikvidi-
tetsrisk &r risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten
att omsaétta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt [agre likviditet
och det stélls ddrmed storre krav pa
hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv férvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929
Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformdgenhet, tkr 2845208 2872249 2977730 2626273 2271372 2028424 1638 086 1546 352 1966977 1501272
Andelsvarde, kr 951,72 916,67 989,57 940,56 100212 1066,40 1023,00 956,02 1131,43 1011,02
Antal utestaende andelar, tusental 2990 3133 3009 2792 2267 1902 1601 1617 1738 1485
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87 0,00
Totalavkastning , % 44 10,2 17,0 20,4 241 36,7 12,6 -13,8 42,5 60,9
Carnegie Small Cap Return Index 2, % 6,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9
Avkastningstroskel, % 2,5 5,0 4,5 3,0 36 41 49 5,1 37 39
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 9,4 10,3 1,7 10,5 8,8

Totalrisk jmf index, % 10,7 12,9 17,0 151 1,7

Aktiv risk (tracking error), % 3,0 43 8,0 7,4 4,5

Sharpekvot 1,6 14 1,6 2,0 3,0

Active Share, % 78 78 79 82

Genomsnittlig arsavkastning

- 24 man, % 15,2 13,5 18,7 22,2 30,2

-5ar % 19,1 21,3 21,9 14,7 18,6

Kostnader ?

Férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 2,0 19 36 4,5 5,1

Transaktionskostnader *, tkr 1234 1412 1383 1566 2069

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader*, tkr 966 1334 894 877

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,73 0,74 0,73 0,73 0,70

Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 21 213 343 390 430

- engangsinsattning 100 000 kr 2109 2132 3435 3898 4304

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,3 04 0,4 0,3

Finansiell hivstang Bruttometoden i\tagandemetoden

Hogsta havstang, % 96,8 96,8

Légsta havstang, % 88,7 88,7

Genomsnittlig havstang, % 92,1 92,1

Per balansdagen, % 89,1 89,1

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,6

1) For en investering gjord vid fondens start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehdller sm4- och medelstora bolag
pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens placeringsregler.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader
separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 2502 081 2779106
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 2502 081 2779 106
Placering pa konto hos kreditinstitut 343 540 129 586
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 343 540 129 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1221 1148
Ovriga tillgangar 0 251
Summa tillgangar 2 846 842 2910091
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1634 -37 842
Summa skulder -1634 -37 842
Fondférmogenhet (not 2) 2845208 2872249

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan 2872249 2977730
Andelsutgivning 72 536 0
Andelsinldsen -238 065 -402 098
Periodens resultat enligt resultatrékning 138 488 296 617
Fondférmogenhet vid periodens slut 2 845208 2872249

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 1035149 108 794 38
Fabege SE/SEK 1373 603 146 811 52
Pandox B SE/SEK 788 059 119 943 42

375547 13,2
HALSOVARD
Ambea SE/SEK 583214 41991 15
Boule Diagnostics SE/SEK 276 356 20724 0,7
RaySearch B SE/SEK 479 202 50 316 18
Recipharm B SE/SEK 667 334 89 556 3,1
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 222062 43 402 15
Terveystalo FI/EUR 525000 59 357 2,1
Vitrolife SE/SEK 396 365 52035 18
Ossur 1S/DKK 1807 572 70730 2,5

428111 15,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alimak SE/SEK 776129 106 485 37
Beijer Ref B SE/SEK 723 503 117 497 41
Bravida SE/SEK 1107 992 78 834 28
Fagerhult SE/SEK 1602 675 122 925 43
Intrum SE/SEK 662 424 137718 48
Lindab SE/SEK 1362165 89 358 31
NCCB SE/SEK 546 434 81391 29
OEM International B SE/SEK 1263 637 228718 8,0
Securitas B SE/SEK 919 018 135509 48
Sweco B SE/SEK 262782 55500 2,0
VBG Group B SE/SEK 880878 124909 44
Vaisala FI/EUR 137 200 30966 11

1309 810 46,0

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

INFORMATIONSTEKNOLOGI
NetEnt B SE/SEK 549 331 26 313 09

26 313 0,9
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 223376 45 468 1,6

45 468 1,6
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 746 343 65678 23
Duni SE/SEK 615181 78 866 28
JM SE/SEK 232 500 37200 13
MTG B SE/SEK 209187 78 403 28
Thule SE/SEK 254 416 56 684 2,0

316 832 1,1

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2502 081 87,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2502 081 87,9
Ovriga tillgangar och skulder netto 343127 12,1
FONDFORMOGENHET 2 845 208 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmodgenheten minskade fran
3,6 miljarder kronor vid arets borjan till
3,2 miljarder vid halvérsskiftet. Nettot av
in-och utfléden i fonden under det forsta
halvéret var minus 576 miljoner kronor.
Lannebo Sverige steg under perioden
med 5,1 procent medan Stockholms-
borsen (SIXPRX) steg med 4,1 procent.

Kommentarer till resultatet
De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Swedish Orphan
Biovitrum (Sobi), Nokia, Ericsson, Autoliv
samt Telia. Sobis produkter inom blédar-
sjuka, Elocta och Alprolix, utvecklas val
och véxer kraftigt med god I6nsamhet.
Bolaget hojde i samband med forsta
kvartalet de lagt stéllda prognoserna
for helaret. Nokia utvecklades starkt
efter positiva uttalanden kring bolagets
interna omstallningsarbete, nya nat-
verkskontrakt samt patentportfdl;. Erics-
sons bruttomarginal steg kraftigt i forsta
kvartalet dar en fordndrad produktmix
och forbattrad kostnadskontroll var bi-
dragande. Bolagets interna arbete for
hogre lIonsamhet fortgar. Autoliv vaxer
och tar marknadsandelar inom passiv
sakerhet. Orderboken ar valfylld och bor-
gar for god forséljningstillvaxt kommande
ar. Affarsomradet inom aktiv sékerhet,
Veoneer, delades ut till aktiedgarna den
29 juni. Telia &r valkapitaliserat och fort-
sétter att arbeta med uttradet ur Eurasien.
Utdelningar tillsammans med aterkdp om
fem miljarder kronor ger drygt 8 procent
i avkastning arligen.

Av fondens innehav har H&M, Electro-
lux, Nordea, SEB och Volvo utvecklats

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska bdrsen. Fonden &r inte inrikad
mot nagon speciell bransch.

Portfdljforvaltare

Martin Wallin/Robin Pettersson
martin.wallin@lannebofonder.se
robin.pettersson@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604

svagt. H&M har fortsatt att rappor-
tera en svag forsaljning i butiksnétet.
Stigande lager har tvingat fram reor
som pressat bruttomarginal och vinst.
Interna forbéattringsarbeten inom stora
delar av organisationen pagar. Allt ho-
gre priser pa insatsvaror tillsammans
med amerikanska staltullar paverkar
Electrolux negativt. Den senaste tidens
aktiekursutveckling implicerar enligt
oss en vél negativ utveckling for bola-
get framgent. Nordea och SEB moter
tillsammans med 6vriga banker en mer
konkurrensutsatt och reglerad marknad
dér lonsamhet och avkastning pressas.
Utvecklingen i Volvos lastbilsverksam-
het har under det forsta halvaret hallits
tillbaka av kostnadsokningar pa grund
av hdga produktionsnivaer samt model-
lanseringar.

Storre nettokop har gjorts i Electrolux,
Investor, Epiroc, Volvo och SEB. Electro-
lux moter bolagets utmaningar med att
infora prishojningar, omstrukturera pro-
duktportfoljen och effektivisera produk-
tionen. Balansrékningen &r stark och ger
mdojligheter att utveckla verksamheten.
Investoraktien ger exponering mot de
noterade innehaven till substansrabatt
samt onoterade tillgangar som Mdlin-
lycke. Epiroc, som erbjuder produkter
inom gruv- och bergbrytningsutrustning,
knoppades av fran Atlas Copco och bors-
noterades under juni manad. Bolaget ar
tillsammans med Sandvik varldsledande
inom produkter for gruvor under jord.
Epiroc har en historik av god lI6nsam-
het och hoga avkastningstal. Volvo har
under aret arbetat med flaskhalsar inom
tillverkningen som till stora delar beror
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har

varit 98,3 procent.

pa stark efterfrdgan. Marknaden for
tunga lastbilar ar pa fortsatt htga nivaer
och bolaget tror sig kunna forbéttra ef-
fektiviteten under resten av 2018. SEB
har tillsammans med 6vriga svenska
banker utvecklats svagt pa borsen sedan
januari. Risker finns inom prispress pa
bolén, fortsatta investeringsbehov och
Okade regleringar. Forbattringsmojlig-
heter finns inom bland annat enheten
for stora foretag. SEB-aktien erbjuder
en hog direktavkastning.

Storre nettoforsaljningar har gjorts i
Sobi, Nordea, Holmen, SKF samt Stora
Enso. Innehavet i lakemedelsbolaget Sobi
har reducerats efter en god kursutveck-
ling. Innehavet i Nordea minskades efter
att verksamheten utvecklats svagare &n
vantat samtidigt som investeringsbehov
och kostnadsokningar kvarstar. SKF-
innehavet har minskats da forséljningarna
pa bolagets framtida vinstutveckling
blivit vél hoga. Positionerna i Holmen och
Stora Enso saldes efter god vinstutveck-
ling i foretagen och tydliga uppgangar i
aktiekurserna. Historiskt hoga ved- och
massapriser ar fortsatt gynnsamt for
skogsbolagen men nuvarande aktie-
kurser reflekterar forvantningar tydligt
overstigande normaliserade vinstnivaer.

Fondens fem storsta innehav vid perio-
dens slut var Investor, Volvo, Telia, H&M
och Swedbank.

Investor &r ett investmentbolag med
langsiktiga agarpositioner i globalt fram-
staende bolag som Atlas Copco, ABB
och AstraZeneca. Bolaget dger ocksa
onoterade tillgangar genom dotterbola-
get Patricia Industries. Investor ar dven
investerare i private equity-bolaget EQT:s

fonder och dgare av 19 procent i EQT AB.
Nuvarande substansrabatt ar omkring
25 procent.

Volvo &r en ledande tillverkare av last-
vagnar, bussar samt anlaggningsmaski-
ner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
ndmnda omraden. Bolagets nuvarande
ledning inriktar nu arbetet pa att forbéttra
den underliggande produktiviteten och
darmed I6nsamheten. Var bedomning &r
att detta forandringsarbete kommer att
leda till uthalligt hogre rérelsemarginal
over en konjunkturcykel.

Telia levererar genom ett flertal varu-
maérken fast och tradls kommunikation
i Norden, Baltikum och Eurasien. Bolaget
har bra marknadspositioner samt hoga
marknadsandelar i de geografier dar det
bedriver verksamhet. Telia fortsatter att
arbeta med sin strategi att lamna mark-
nader i Eurasien for att bli en renodlad
nordeuropeisk aktor. Bolaget kommer
trots fortsatta investeringar att ha ett
bra kassafléde och stark balansrak-
ning vilket ger utrymme for fortsatt god
direktavkastning.

H&M i&r en global kladkedja med fler
an 4 800 butiker i 69 marknader och
e-handelsforséljning i 47 av dessa. Bo-
laget verkar i en bransch som &r under
omstéllning mot en mindre andel fy-
sisk omséttning och kraftigt vaxande
e-handelsférsaljning. H&M har i denna
omstéllning stéllts infor stora utmaningar
inom bland annat logistik, butiksstruktur
och e-handelserbjudande. Var bedémning
ar att bolagets langsiktiga atgards- och
utvecklingsarbete kommer att vara ef-
fektivt och medféra vinsttillvéxt.
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Swedbank har den storsta privatkunds-
basen bland de svenska bankerna, men
dven foretagsexponeringen &r betydande.
Banken har utover det en ledande position
i de baltiska landerna. Ett omfattande
forbattringsarbete, bade pa kostnads-
och kapitalsidan, har lett till att banken
har god avkastning pa kapitalet och
dagens utdelningsniva ger en attraktiv
direktavkastning.

Vasentliga risker
Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet kon-

centrerad. Diversifieringseffekten i
portfoljen &r dock mycket god. Mark-
nadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var
vid halvarsskiftet ndgot hégre an for
aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras |6pande och f6ljs upp tillsammans
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med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmétt anvénds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgéarder i
systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796
Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformégenhet, tkr 3229350 36300955 4328919 3466082 3054270 2864 241 2942835 2677589 4410498 2393800
Andelsvérde, kr 36,42 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37 14,81
Antal utestdende andelar, tusental 88 680 104 800 134179 119 323 118 802 132946 170719 171854 227 662 161613
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10 0,18
Totalavkastning, % 5,1 74 11,0 13,0 19,4 249 15,9 -18,3 31,5 56,0
SIX Portfolio Return Index’, % 41 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,2 12,5 15,4 13,4 9,8

Totalrisk jmf index, % 8,7 10,6 14,9 13,7 9,3

Aktiv risk (tracking error), % 3,7 4,5 4,6 3,2 3,2

Sharpekvot 14 0,8 0,8 12 2,0

Active Share, % 59 56 57 59

Genomshittlig arsavkastning

- 24 mén, % 13,8 9,2 12,0 16,1 22,1

-5an% 14,7 15,0 16,7 9,8 13,2

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 16 1,6 16 1,6

Transaktionskostnaders3, tkr 4950 5563 4865 6237 10 622

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 493 1994 317 6188

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,61 1,65 1,69 1,79 1,60

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 163 160 161 182 177

- |opande sparande 100 kr 1 n 1 n 1

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1,0 1,1 16 14

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbdrsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga

10 procent, samt att bolag som véager 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterforda kostnader som belastat tidigare ar.
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Balansrakning, tkr

Branschfordelning 2018-06-30 2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 3020 664 3443 406
Finans Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 3020 664 3443 406
Hilsovard Placering pé konto hos kreditinstitut 228 536 192 692
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 228 536 192 692
Industrivaror 309% Ovriga tillgangar 30652 0
och tjanster o Summa tillgangar 3279 852 3636 098
Informations-
teknologi Skulder
Sallankapsvaror l_.}pp]upna kostnader och forutbetalda intakter -4 360 -5143
och tjanster Ovriga skulder -46 142 0
Summa skulder -50 502 -5143
Telekom-
operatorer N
L Fondférmdgenhet (not 2) 3229 350 3630955
Ovriga
tillgéngar
Not1l SeInnehavifinansiella instrument nedan
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET Not 2 Forandring av fondformogenhet
Investor B 239010 74 o . -
Volvo B 230 552 71 Fondform9ggnhet vid arets borjan 3630955 4328919
Telia 208 896 6,5 Andelsutgivning 117 235 1009 167
H&M B 202 613 6,3 And_elsmlosen ) o -693 645 -2017 622
Swedbank A 172 620 53 Periodens resultat enligt resultatrékning 174 805 310 491

Fondférmdgenhet vid periodens slut 3229350 3630955

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2018 | 37



LANNEBO SVERIGE

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV _FOND- (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
. VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens fdrenings riktlinjer och végledning
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA samt bokforingslagen.
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Virdering av finansiella instrument
FINANS o O - s -
Investor B SE/SEK 655 000 239010 7.4 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
Nordea SE/SEK 1500 000 129 420 40 marknadsvarde. Gdllande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
SEB A SE/SEK 1805 000 153 714 48 fdljande ordning:
Swedbank A SE/SEK 900 000 172620 53 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
694763 15 balansdagen.
HALSOVARD 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
AstraZeneca GB/SEK 244000 153 671 48 utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 120 000 23454 0,7 den senaste tidsperioden.
177125 55 3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls gallande
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER marknadsvarde genom att en varderingsmodell som r etablerad pa marknaden anvénds.
ABB CH/SEK 610 000 19 377 37
Epiroc B SE/SEK 1080 000 88 560 27
SKF B SE/SEK 490 000 81683 25
Saab B SE/SEK 370 450 137 807 43
Sandvik SE/SEK 200 000 31800 1,0
Securitas B SE/SEK 1050 000 154 823 48
Skanska B SE/SEK 935000 152218 47
Volvo B SE/SEK 1610 000 230 552 71
996 820 30,9
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 1800000 124 668 39
Net Insight B SE/SEK 11965 000 50 253 1,6
Nokia SEK FI/SEK 2400000 123 840 38
298 761 9,3
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 148 500 136 887 42
Electrolux B SE/SEK 720 000 146 880 4,5
H&M B SE/SEK 1517700 202 613 6,3
Nobia SE/SEK 1090 000 75156 23
Veoneer SDB US/SEK 140 000 50120 1,6
611656 18,9
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 310 000 32643 1,0
Telia SE/SEK 5100 000 208 896 6,5
241539 7,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3020 664 93,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3020 664 93,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 208 686 6,5
FONDFORMOGENHET 3229350 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 83
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten uppgick vid arets
borjan till 6,4 miljarder vilket var i linje
med fondférmdgenhten vid halvarsskif-
tet. Nettot av in- och utfloden i fonden
under det forsta halvéret var minus 267
miljoner kronor.

Lannebo Sverige Plus steg under perio-
den med 5,5 procent medan Stockholms-
bérsen (SIXPRX) steg med 4,1 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Swedish Orphan
Biovitrum (Sobi), Nokia, Ericsson, Autoliv
samt Telia. Sobis produkter inom blddar-
sjuka, Elocta och Alprolix, utvecklas val
och véxer kraftigt med god l6nsamhet.
Bolaget hojde i samband med forsta
kvartalet de lagt stéllda prognoserna
for helaret. Nokia utvecklades starkt
efter positiva uttalanden kring bolagets
interna omstallningsarbete, nya nat-
verkskontrakt samt patentportfdlj. Erics-
sons bruttomarginal steg kraftigt i forsta
kvartalet dar en forandrad produktmix
och forbattrad kostnadskontroll var bi-
dragande. Bolagets interna arbete for
hégre lonsamhet fortgér. Autoliv véaxer
och tar marknadsandelar inom passiv
sékerhet. Orderboken &r vélfylld och bor-
gar for god forsaljningstillvaxt kommande
ar. Affarsomradet inom aktiv sékerhet,
Veoneer, delades ut till aktiedgarna den
29 juni. Telia &r valkapitaliserat och fort-
sétter att arbeta med uttradet ur Eurasien.
Utdelningar tillsammans med aterk6p om
fem miljarder kronor ger drygt 8 procent
i avkastning arligen.

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad fond som
huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska bor-
sen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige
men kan dessutom via blankningar och derivatin-
strument addera korta positioner som balanseras av
ytterligare langpositioner.

Portfoljforvaltare:

Martin Wallin/Robin Pettersson
martin.wallin@lannebofonder.se
robin.pettersson@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292
Bg: 346-3585

Av fondens innehav har H&M, Electro-
lux, Nordea, SEB och Volvo utvecklats
svagt. H&M har fortsatt att rapportera en
svag forsaljning i butiksnatet. Stigande
lager har tvingat fram reor som pres-
sat bruttomarginal och vinst. Interna
forbattringsarbeten inom stora delar av
organisationen pagar. Allt hdgre priser
pa insatsvaror tillsammans med ame-
rikanska staltullar paverkar Electrolux
negativt. Den senaste tidens aktiekurs-
utveckling implicerar enligt oss en vl
negativ utveckling for bolaget framgent.
Nordea och SEB méter tillsammans med
ovriga banker en mer konkurrensutsatt
och reglerad marknad dar [6nsamhet
och avkastning pressas. Utvecklingen
i Volvos lastbilsverksamhet har under
det forsta halvaret héllits tillbaka av
kostnadsokningar pa grund av hoga pro-
duktionsnivaer samt modellanseringar.

Storre nettokop har gjorts i Electrolux,
Investor, Epiroc, Volvo och SEB. Electrolux
moter bolagets utmaningar med att inféra
prishdjningar, omstrukturera produkt-
portfdljen och effektivisera produktio-
nen. Balansrakningen &r stark och ger
méjligheter att utveckla verksamheten.
Investoraktien ger exponering mot de
noterade innehaven till substansrabatt
samt onoterade tillgangar som MalIn-
lycke. Epiroc, som erbjuder produkter
inom gruv- och bergbrytningsutrustning,
knoppades av fran Atlas Copco och bors-
noterades under juni manad. Bolaget &r
tillsammans med Sandvik véarldsledande
inom produkter fér gruvor under jord.
Epiroc har en historik av god Insamhet
och héga avkastningstal. Volvo har under

Kursutveckling 2008-12-11 — 2018-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har

varit 119,3 procent.

aret arbetat med flaskhalsar inom tillverk-
ningen som till stora delar beror pa stark
efterfragan. Marknaden for tunga lastbilar
&r pa fortsatt hoga nivaer och bolaget tror
sig kunna forbéattra effektiviteten under
resten av 2018. SEB har tillsammans
med &vriga svenska banker utvecklats
svagt pa borsen sedan januari. Risker
finns inom prispress pa bolan, fortsatta
investeringsbehov och 6kade regleringar.
Forbattringsmojligheter finns inom bland
annat enheten for stora foretag. SEB-
aktien erbjuder en hog direktavkastning .

Storre nettoforséljningar har gjorts i
Sobi, Danske Bank, Holmen, Nordea samt
Stora Enso. Innehavet i lakemedelsbo-
laget Sobi har reducerats efter en god
kursutveckling. Danske Bank avveckla-
des d& vi bedomde att kurspotentialen
var begransad vid rddande vinstnivaer.
Innehavet i Nordea minskades efter att
verksamheten utvecklats svagare an
vantat samtidigt som investeringsbehov
och kostnadsokningar kvarstar. Positio-
nerna i Holmen och Stora Enso saldes
efter god vinstutveckling i féretagen
och tydliga uppgangar i aktiekurserna.
Historiskt hdga ved- och massapriser
ar fortsatt gynnsamt for skogsbolagen
men nuvarande aktiekurser reflekterar
forvantningar tydligt 6verstigande nor-
maliserade vinstnivaer.

Fondens fem storsta innehav vid perio-
dens slut var Investor, Volvo, Telia, H&M
och Swedbank.

Investor &r ett investmentbolag med
langsiktiga dgarpositioner i globalt fram-
stdende bolag som Atlas Copco, ABB
och AstraZeneca. Bolaget dger ocksa
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onoterade tillgdngar genom dotterbola-
get Patricia Industries. Investor &ar dven
investerare i private equity-bolaget EQT:s
fonder och dgare av 19 procent i EQT AB.
Nuvarande substansrabatt ar omkring
25 procent.

Volvo &r en ledande tillverkare av last-
vagnar, bussar samt anlaggningsmaski-
ner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
namnda omraden. Bolagets nuvarande
ledning inriktar nu arbetet pa att forbéattra
den underliggande produktiviteten och
darmed Ionsamheten. Var bedémning &r
att detta forandringsarbete kommer att
leda till uthalligt hdgre rérelsemarginal
over en konjunkturcykel.

Telia levererar genom ett flertal varu-
maérken fast och tradlés kommunikation
i Norden, Baltikum och Eurasien. Bolaget
har bra marknadspositioner samt hoga
marknadsandelar i de geografier dar det
bedriver verksamhet. Telia fortsétter att
arbeta med sin strategi att lamna mark-
nader i Eurasien for att bli en renodlad
nordeuropeisk aktor. Bolaget kommer trots
fortsatta investeringar att ha ett bra kas-
saflode och stark balansrékning vilket ger
utrymme for fortsatt god direktavkastning.

H&M ér en global kladkedja med fler
an 4 800 butiker i 69 marknader och
e-handelsférsaljning i 47 av dessa. Bo-
laget verkar i en bransch som &r under
omstallning mot en mindre andel fy-
sisk omsattning och kraftigt vaxande
e-handelsforséljning. H&M har i denna
omstéllning stéllts infor stora utmaningar
inom bland annat logistik, butiksstruktur
och e-handelserbjudande. Var bedémning
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Branschfordelning 2018-06-30
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Ovriga
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30,2%

ar att bolagets langsiktiga atgérds- och
utvecklingsarbete kommer att vara ef-
fektivt och medféra vinsttillvaxt.
Swedbank har den storsta privatkunds-
basen bland de svenska bankerna, men
dven foretagsexponeringen &r betydande.
Banken har utover det en ledande position

i de baltiska landerna. Ett omfattande
forbattringsarbete, bade pa kostnads-
och kapitalsidan, har lett till att banken
har god avkastning pé kapitalet och
dagens utdelningsniva ger en attraktiv
direktavkastning.
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FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Investor B
Volvo B
Telia

H&M B
Swedbank A

Vasentliga risker

Sparande i aktier inneb&r en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet kon-
centrerad. Diversifieringseffekten i
portféljen ar dock mycket god. Mark-
nadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var
vid halvarsskiftet nagot hogre &én for
aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella ak-
tiefonder har Lannebo Sverige Plus
moajlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade
instrument, vilket kan bidra bade po-
sitivt och negativt till marknadsrisken
i fonden. Fondens nettoexponering
ar summan av alla langa positioner
minus summan av alla korta posi-
tioner. Lannebo Sverige Plus kan ha
en nettoexponering mellan 50 och
150 procent med en strédvan om att
over tiden ha en nettoexponering om
cirka 100 procent. Bruttoexponeringen
mater summan av alla langa och korta
positioner och kan for fonden vara
maximalt 200 procent. Vid halvars-
skiftet var fondens nettoexponering
93 procent och bruttoexponeringen
99 procent. Fonden har alltsa en lag

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET
492 615 7,6
472 560 73
434176 6,7
409 845 6,4
345 240 54

bruttoexponering. En hog bruttoex-
ponering medfor en risk att fonden
forlorar vérde bade pa langsidan och
pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust &n en portfolj som
inte tar korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den samman-
lagda exponeringen genom derivat,
tekniker och instrument, berdknad
med hjélp av atagandemetoden vilket
innebér att instrumenten konverteras
till motsvarande positioner i de under-
liggande tillgangarna, begransad och
lag pa 3 procent av fondens vérde.

Fonden har mojlighet att utover
svenska Gverlatbara vardepapper till
viss del investera i utlandska finan-
siellainstrument. Valutaexponeringen i
fonden var vid halvarsskiftet 4 procent
och avsag finska innehav i euro. Valu-
taexponeringen hade vid halvarsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt
for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvéands for
att hantera de risker fonden expone-
ras mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11
Andelsklass SEK C startade 2018-07-04

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmdgenhet, tkr 6447773 6398 559 7567 670 4874123 2 476 338 1702 390 1375473 1196182 1643 399 197 516
Andelsklass SEK 6051593

Andelsklass SEK C 395799

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 47,46 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91 16,38
Andelsklass SEK C 47,56

Antal utestaende andelar, tusental 135834 142 307 183159 133 608 76 977 65 311 67 643 67270 75002 12 059
Andelsklass SEK 127 511

Andelsklass SEK C 8323

Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 55 88 13,3 13,4 234 28,2 17,3 -18,9 338 63,8
Andelsklass SEK C 43

Six Portfolio Return Index", % 41 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,3 12,9 15,8 13,8 10,5

Totalrisk jmf index, % 8,7 10,6 14,9 13,7 9,3

Aktiv risk (tracking error), % 3,9 4,7 4,4 3,3 4,5

Sharpekvot 1,6 0,9 0,9 13 2,2

Active Share, % 62 63 61 68

G ittlig arsavl ing

- 24 man, % 16,1 11,0 13,3 18,3 25,8

-5ar% 171 17,2 19,0 1,3 15,0

Kostnader?

Férvaltningsavgift (fast och rorlig ), %

Andelsklass SEK 11 13 14 17 14

Andelsklass SEK C 0,6

Transaktionskostnader 3, tkr 12731 15762 13 830 10 746 11434

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr -2 226 3228 8818 8966

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,97 1,04 1,16 1,25 1,00

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 120 124 157 196 161

~I6pande sparande 100 kr 7 7 9 1 M

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 15 16 18 2,3 23

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga

10 procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pd egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterforda kostnader som belastat tidigare r. Det ar darfor posten blir negativ (intakt).
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Balansrakning, tkr

2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 6190 424 6 627 379
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 6190 424 6 627 379
Placering pa konto hos kreditinstitut 508 756 223 066
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 508 756 223 066
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3017 1729
Ovriga tillgéngar 95069 0
Summa tillgangar 6797 266 6852174
Skulder
Ovriga finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -220902 -447 386
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -220 902 -447 386
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -5324 -6 229
Ovriga skulder -123 267 0
Summa skulder -349 493 -453 615
Fondférmdgenhet (not 1) 6447773 6398 559
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 334 367 1031509
% av fondformdgenhet 52 16,1

Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 6 398 559 7567 670
Andelsutgivning 1070 115 2669 721
Andelsinlésen 1337186 -4 518 882
Periodens resultat enligt resultatrakning 316 285 680 050
Fondformagenhet vid periodens slut 6 447773 6398 559

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR
Axfood SE/SEK -500 000 -86 150 1,3
Axfood Lan SE/SEK 500 000 0 0,0
ICA Gruppen SE/SEK 236 000 64 829 1,0
-21321 -0,3
FINANS
Investor B SE/SEK 1350 000 492 615 7,6
Nordea SE/SEK 3100 000 267 468 41
SEB A SE/SEK 3580000 304 873 47
Swedbank A SE/SEK 1800000 345240 54
1410196 21,9
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 486 000 306 083 47
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 255000 49 840 0,8
355923 55
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 1300000 254 410 39
ASSA ABLOY B SE/SEK -400 000 -76 360 1,2
ASSA ABLOY B Lén SE/SEK 400 000 0 0,0
Epiroc B SE/SEK 2250 000 184 500 29
SKF B SE/SEK 980 000 163 366 2,5
Saab B SE/SEK 750 000 279 000 43
Sandvik SE/SEK 500 000 79 500 12
Securitas B SE/SEK 2060 000 303747 4,7
Skanska B SE/SEK 1800000 293 040 4,5
Volvo B SE/SEK 3300000 472 560 73
1953763 30,3
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 3600000 249 336 3,9
Net Insight B SE/SEK 22015000 92 463 14
Nokia EUR FI/EUR 5000 000 257573 4,0
599 372 9,3
MATERIAL
SCAB SE/SEK -600 000 -58 392 -0,9
SCA B Lan SE/SEK 600 000 0 0,0
-58 392 -0,9
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 300 000 276 540 43
Electrolux B SE/SEK 1480000 301920 47
H&M B SE/SEK 3070000 409 845 6,4
Nobia SE/SEK 2007783 138 437 21
Veoneer SDB US/SEK 284000 101672 1,6
1228 414 19,1
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 640 000 67 392 1,0
Telia SE/SEK 10 600 000 434176 6,7
501568 78
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 5969 522 92,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5969 522 92,6
Ovriga tillgangar och skulder netto 478 251 74
FONDFORMOGENHET 6447773 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 10,2
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
ASSA ABLOY B 400 000
Axfood 500 000
SCAB 600 000

Motpart for samtliga inlanade vérdepapper var for forsta halvaret 2018 SEB Sverige.
Sakerheter for inlanade véardepapper for forsta halvaret 2018 forvaras pa separerade
konton hos SEB. Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tilldimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 501
miljoner kronor vid arets borjan till 676
miljoner vid halvarsskiftet. Nettot av in-
och utfléden i fonden under det forsta
halvaret var 176 miljoner kronor.

Lannebo Utdelningsfond steg un-
der perioden med 4,5 procent medan
Stockholmsbérsen (SIXRX) steg med
4,1 procent.

Kommentarer till resultatet
De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Swedish Orp-
han Biovitrum (Sobi), Nokia, Ericsson,
Autoliv samt Sandvik. Sobis produkter
inom blédarsjuka, Elocta och Alprolix,
utvecklas vl och véxer kraftigt med god
Insamhet. Bolaget hojde i samband
med forsta kvartalet de lagt stéllda prog-
noserna for helaret. Nokia utvecklades
starkt efter positiva uttalanden kring
bolagets interna omstallningsarbete, nya
natverkskontrakt samt patentportfolj.
Ericssons bruttomarginal steg kraftigt i
forsta kvartalet dar en forandrad produkt-
mix och forbattrad kostnadskontroll var
bidragande. Bolagets interna arbete for
hégre lonsamhet fortgér. Autoliv véaxer
och tar marknadsandelar inom passiv s&-
kerhet. Orderboken &r valfylld och borgar
for god forséljningstillvéxt kommande ar.
Affarsomradet inom aktiv sékerhet, Veo-
neer, delades ut till aktiedgarna den 29
juni. Under forsta kvartalet var Sandviks
organiska forsaljningstillvéxt fortsatt god
samtidigt som Ionsamheten forbattrades
genom ett hogt kapacitetsutnyttjande.
Av fondens innehav har H&M, Elec-
trolux, Telia, SEB och Nordea utvecklats
svagt. H&M har fortsatt att rapportera
en svag forséljning i butiksnéatet. Sti-

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Utdelningsfond &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska bdrsen. Fonden avstar fran att
investera i bolag vars omsattning till mer @n 5 procent
kommer fran produktion/distribution av fossila
brénslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.
Fonden ger en arlig utdelning pa minst 5 procent

av fondférmdgenheten vid arets slut och har friare
placeringsregler @n en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltarna storre mojligheter.

Portfdljforvaltare

Martin Wallin/Robin Pettersson
martin.wallin@lannebofonder. se
robin.pettersson@lannebofonder.se

Bg: 653-9894

gande lager har tvingat fram reor som
pressat bruttomarginal och vinst. In-
terna forbattringsarbeten inom stora
delar av organisationen pagar. Allt ho-
gre priser pa insatsvaror tillsammans
med amerikanska stéltullar paverkar
Electrolux negativt. Den senaste tidens
aktiekursutveckling implicerar enligt
oss en val negativ utveckling for bolaget
framgent. Forsaljningstillvaxten i Telia ar
lag och halls tillbaka av prispress pa mo-
bilabonnemang. Nordea och SEB moter
tillsammans med 6vriga banker en mer
konkurrensutsatt och reglerad marknad
déar lonsamhet och avkastning pressas.
Storre nettokop har gjorts i Telia,
Electrolux, Investor, Epiroc och Skanska.
Telia ar véalkapitaliserat och fortsatter
att arbeta med uttrédet ur Eurasien. Ut-
delningar tillsammans med &terk6p om
fem miljarder kronor ger drygt 8 procent
i avkastning arligen. Electrolux méter
bolagets utmaningar med att inféra
prishdjningar, omstrukturera produkt-
portfoljen och effektivisera produktio-
nen. Balansrakningen &r stark och ger
maojligheter att utveckla verksamheten.
Investoraktien ger exponering mot de
noterade innehaven till substansrabatt
samt onoterade tillgangar som MalIn-
lycke. Epiroc, som erbjuder produkter
inom gruv- och bergbrytningsutrustning,
knoppades av fran Atlas Copco och bors-
noterades under juni ménad. Bolaget ar
tillsammans med Sandvik varldsledande
inom produkter for gruvor under jord.
Epiroc har en historik av god I6nsamhet
och hdga avkastningstal. Skanska har
med sin balansrakning mojlighet att
véxa projektportfoljen. Bolaget arbetar
samtidigt med forbattringar inom bygg-
verksamheten for hdgre Ionsamhet.

Kursutveckling 2010-10-01 — 2018-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 87,3 procent.

Storre nettoforséljningar har gjorts i
Sobi, Holmen, Nordea, Tele2 samt Sand-
vik. Innehavet i lakemedelsbolaget Sobi
har reducerats efter en god kursutveck-
ling. Positionen i Holmen séldes efter
god vinstutveckling i féretaget och tydlig
uppgang i aktiekursen. Historiskt hoga
ved- och massapriser ar fortsatt gynn-
samt for skogsbolagen men nuvarande
aktiekurser reflekterar forvantningar tyd-
ligt 6verstigande normaliserade vinstni-
vaer. Innehavet i Nordea minskades efter
att verksamheten utvecklats svagare @n
vantat samtidigt som investeringsbehov
och kostnadsokningar kvarstar. Tele2
minskades i samband med att bolaget
aviserade en sammanslagning med
Com Hem. Bolaget granskas parallellt av
konkurrensmyndigheter for samgéaende
mellan Tele2:s och Deutsche Telekoms
nederlandska verksamheter. Innehavet
i Sandvik har minskats d& vi anser att
framtida vinstutveckling i stor utstréack-
ning speglas av aktiekursen.

Fondens fem storsta innehav vid perio-
dens slut var Investor, Volvo, Swedbank,
H&M och Telia.

Investor &r ett investmentbolag med
langsiktiga &garpositioner i globalt fram-
stdende bolag som Atlas Copco, ABB
och AstraZeneca. Bolaget dger ocksa
onoterade tillgangar genom dotterbola-
get Patricia Industries. Investor &r dven
investerare i private equity-bolaget EQT:s
fonder och &gare av 19 procent i EQT AB.
Nuvarande substansrabatt & omkring
25 procent.

Volvo &r en ledande tillverkare av last-
vagnar, bussar samt anlaggningsmaski-
ner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
namnda omraden. Bolagets nuvarande
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ledning inriktar nu arbetet pa att forbattra
den underliggande produktiviteten och
darmed I6nsamheten. Var bedomning ar
att detta fordndringsarbete kommer att
leda till uthalligt hogre rérelsemarginal
over en konjunkturcykel.

Swedbank har den storsta privatkunds-
basen bland de svenska bankerna, men
dven foretagsexponeringen &r betydande.
Banken har utover det en ledande position
i de baltiska landerna. Ett omfattande
forbattringsarbete, bade pa kostnads-
och kapitalsidan, har lett till att banken
har god avkastning pa kapitalet och
dagens utdelningsniva ger en attraktiv
direktavkastning.

H&M i&r en global klddkedja med fler
an 4 800 butiker i 69 marknader och
e-handelsforséljning i 47 av dessa. Bo-
laget verkar i en bransch som &r under
omstéllning mot en mindre andel fy-
sisk omséttning och kraftigt vaxande
e-handelsforséljning. H&M har i denna
omstéllning stéllts infor stora utmaningar
inom bland annat logistik, butiksstruktur
och e-handelserbjudande. Var bedémning
ar att bolagets langsiktiga atgérds- och
utvecklingsarbete kommer att vara ef-
fektivt och medfora vinsttillvaxt.

Telia levererar genom ett flertal varu-
mérken fast och tradlos kommunikation
i Norden, Baltikum och Eurasien. Bolaget
har bra marknadspositioner samt hdga
marknadsandelar i de geografier dar det
bedriver verksamhet. Telia fortséatter att
arbeta med sin strategi att Iamna mark-
nader i Eurasien for att bli en renodlad
nordeuropeisk aktor. Bolaget kommer
trots fortsatta investeringar att ha ett
bra kassaflode och stark balansrakning
vilket ger utrymme for fortsatt god direkt-
avkastning.
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Branschfordelning 2018-06-30

Finans 26,5%

Halsovard
Industrivaror N
och tjanster 27,9%
Informations-
teknologi
Séllankdpsvaror o
och tjanster 18,1%
Telekom-
operatorer
Ovriga
tillgangar
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Investor B 74 805 1,1
Volvo B 48115 71
Swedbank A 46 032 6,8
H&M B 41332 6,1
Telia 36 864 5,5
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Vasentliga risker
Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | special-
fonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre an i en
traditionell véardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har moj-
lighet till en mer koncentrerad portfolj
an traditionella vardepappersfonder.
Fonden efterstrévar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variatio-
nen i fondens totala avkastning, som
over tiden ligger i niva med den som
géller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Vid halvarsskiftet
var dock detta matt pa marknadsrisk
nagot hogre for fonden &n for aktie-
marknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger
pa en hogre niva i jamforelse med

en traditionell vardepappersfond.
Diversifieringseffekten i portfoljen ar
alltjamt mycket god.

Lannebo Utdelningsfond har moj-
lighet att utéver svenska 6verlatbara
vardepapper till viss del investera
i utlandska finansiella instrument.
Valutaexponeringen i fonden var vid
halvérsskiftet 4 procent och avsag
exponeringar mot finska innehav no-
terade i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras Iopande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv foérvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.



LANNEBO UTDELNINGSFOND

Fondfakta Lannebo Utdelningsfond, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-07

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformdgenhet, tkr 675 627 501360 303982 175393 157 202 128 843 91958 83105 36324
Andelsvarde, kr 1404,40 1411,69 1415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94 1092,98
Antal utestaende andelar, tusental 481 355 215 127 121 m 97 96 33
Utdelning per andel, kr 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, % 4,5 5,0 83 1,3 18,4 27,9 15,5 -17,0 93
Six Return Index ', % 41 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5 -13,5 7,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,1 12,4 15,4 13,1 10,0

Totalrisk jmf index, % 8,7 10,6 14,9 13,7 9,3

Aktiv risk (tracking error), % 4,0 4,7 4,7 3,5 3,5

Sharpekvot 12 0,6 0,7 11 2,1

Active Share, % 58 62 60 64

Genomshittlig arsavkastning

- 24 mén, % 10,9 6,6 9,8 14,8 231

-5an% 13,4 13,9 16,1 10,1 =

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 16 1,6

Transaktionskostnader 3, tkr 568 352 253 282 474

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 49 140 198 280

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,61 1,65 17 177 1,60

Inséattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinséattning 10 000 kr 168 172 160 181 177

- engangsinsattning 100 000 kr 1683 1716 1599 1815 1769

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,9 14 15

Finansiell havstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 97,9 97,9

Légsta hévsténg, % 90,1 90,1

Genomsnittlig havstang, % 92,3 92,3

Per balansdagen, % 93,9 93,9

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Return Index har gjorts med utgdngspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshdrsen. SIXRX tar hdnsyn till den avkastning aktieagarna erhéller i form av utdelning.
Indexet &r inte begransat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jagmforelse med en védrdepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterférda kostnader som belastat tidigare ar.
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Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformdgenhet (not 2)

2018-06-30

634 602

634 602
52022

675 627

2017-12-31

470999

470 999
214793
214793

0
685 792

-436
183 996
-184 432

501360

Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Periodens resultat enligt resultatrdkning
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid periodens slut
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501360
220163
-44 290

23 460
-25 066
675 627

303 982
250 085
-50 815
13307
15199
501360

Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS
Investor B SE/SEK 205000 74 805 1,1
Nordea SE/SEK 315000 27178 4,0
SEB A SE/SEK 362 000 30828 4,6
Swedbank A SE/SEK 240 000 46 032 6,8
178 843 26,5
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 51000 32120 48
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 27000 5277 0,8
37397 5,5
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Atlas Copco B SE/SEK 45000 10 559 1,6
Epiroc B SE/SEK 230 000 18 860 2,8
SKF B SE/SEK 155 000 25839 38
Sandvik SE/SEK 120 000 19 080 2,8
Securitas B SE/SEK 210 000 30965 4,6
Skanska B SE/SEK 217 000 35328 52
Volvo B SE/SEK 336 000 48115 71
188 745 279
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 370 000 25626 38
Net Insight B SE/SEK 900 000 3780 0,6
Nokia EUR FI/EUR 520 000 26788 4,0
56 194 8,3
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 31000 28 576 42
Electrolux B SE/SEK 147 000 29988 44
H&M B SE/SEK 309 600 41332 6,1
Nobia SE/SEK 175 000 12 066 18
Veoneer SDB SE/USD 29000 10 382 15
122 344 18,1
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 135000 14 216 2,1
Telia SE/SEK 900 000 36 864 55
51080 7,6
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 634 602 93,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 634 602 93,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 41026 6,1
FONDFORMOGENHET 675 627 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens végledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vdgledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvérde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktiefond

som placerar i aktier globalt inom branscher som
teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik,
telekom, bioteknik, internet och media. Tyngdpunk-
ten for placeringarna ligger i USA.

Portfoljforvaltare:

Johan Nilke
johan.nilke@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030
Bg: 5563-4638

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade fran 2,3 miljar-
der kronor vid arets borjan till 3,3 miljarder
kronor den 30 juni 2018. Nettot av in-och
utfléden i fonden var 586 miljoner kronor.

Lannebo Vision steg med 20,1 procent
under halvéret. MSCI World Tech 10/40
omraknat i svenska kronor steg med
19,8 procent.

Kommentar till resultatutfallet

De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Amazon, Netflix,
Microsoft, Adobe och Apple. Det ameri-
kanska e-handelsféretaget Amazon gav
det storsta positiva bidraget under halv-
aret med en aktieuppgang pa 45 procent.
Amazon nadde under forsta kvartalet
100 miljoner medlemmar i kundklubben
Prime. Foretaget visade ocksa stark
tillvéxt i den Ionsamma molnverksamhe-
ten AWS samt inom annonsforsaljning.
Medieforetaget Netflix nadde under forsta
kvartalet 125 miljoner prenumeranter
och befédster sin position som mark-
nadsledare. Tillvaxten vantas fortsatta
genom geografisk expansion och eget
unikt innehall. Microsoft fortséatter sin
framgéangsrika omstallning fran mjuk-
varulicenser till att vara varldsledande
inom det som kallas hybrida molntjéns-
ter. Det &r tjanster déar foretag driver sin
datainfrastruktur genom en kombination
av egna servrar och Microsofts data-
center. Samtidigt 6kade bolaget dven
forséljningen inom persondatorer och
spel. Mjukvaruféretaget Adobe var en
av pionjérerna i transformationen fran att
sélja mjukvara pa licenser till att istéllet
sélja den som en prenumerationstjéanst i
molnet. Den trenden fortsétter att gynna

bolagets tillvaxt. Samtidigt har Adobe
tagit sig an nya vertikaler sésom e-handel
genom forvarvet av e-handelsplattformen
Magento. Férvantningarna pa Apple var
laga infor forsta kvartalet da forsaljningen
av foretagets nya telefonmodeller vénta-
des bli svag. Apple visade dock en stark
forsaljning av nya iPhonemodeller och
tillvéxten inom produktomradet iPhone
landade pa 14 procent. Samtidigt véxte
serviceintakterna med 30 procent dar
dessutom marginalen ar béttre. Detta,
tilsammans med att 6vriga produkter
véxte med 38 procent, kompenserar den
svagare iPhone tillvaxten.

De storsta negativa bidragsgivarna
under halvaret var RaySearch, NetEnt
och Cinnober. RaySearch har sedan
toppnoteringarna under 2017 inte lyckats
leva upp till marknadens forvantningar.
Forséljningen av foretagets produkt
RayStation stagnerade och den totala
omsattningen minskade under det for-
sta kvartalet med 8 procent. Samtidigt
varierar omsattningen kraftigt mellan
kvartalen och bolaget ser positivt pa
den 6kande andelen aterkommande
intékter. Hos spelleverantoren NetEnt tog
finanschefen Therese Hillman &ver som
VD i maj. Samtidigt har bolagets strategi
skiftat fran tillvaxtfokus till mer kostnads-
fokus vilket gjort att tillvaxtinvesterare
lamnat aktien. Det finns trots det goda
tillvaxtmojligheter nar marknader 6ppnar
upp genom nya regleringar samtidigt
som marginalen kan forbattras genom
battre kostnadskontroll. Cinnober, som
utvecklar finansiell mjukvara, kom med en
svag rapport i januari dar omsattningen
minskade med 13 procent jamfoért med
foregaende ar och vinsten i kvartalet

Kursutveckling 2008-06-30 —2018-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har

varit 235,5 procent.

innan vandes till en forlust. Fonden har
sedan bérjan av aret successivt minskat
innehavet i Cinnober och efter den svaga
rapporten avyttrades det resterande
innehavet.

Den amerikanska dollarn starktes mot
den svenska kronan med 9,3 procent vil-
ket bidrog positivt till fondens avkastning.

De storsta nettokdpen under perioden
gjordes i Microsoft, Microchip och IBM.
Microchip har en bra exponering mot
internet of things samt har en bredare
produktexponering @n andra halvledar-
bolag. Véarderingen i IBM har kommit
ner samtidigt som det finns potential att
nya produktomraden, sdsom molntjans-
ter och artificiell intelligens, kan vénda
utvecklingen.

De storsta nettoforsaljningarna under
perioden gjordes i Recipharm, Netflix och
MIPS. Fonden avyttrade samtliga aktier
i Recipharm och minskade innehavet i
Netflix efter en god utveckling i respektive
aktie. MIPS avyttrades da utfallet i en
patenttvist var oviss.

Fondens fem stdrsta innehav vid ut-
gangen av juni 2018 var Alphabet, Micro-
soft, Apple, Amazon och Adobe.

Alphabet ar mest kand for soktjansten
Google. Google anvénds i drygt 80 pro-
cent av vérldens sokningar pa internet.
Bolaget &r &ven verksamt inom flera andra
omraden, bland annat mobilplattfor-
men Android och videodelningstjansten
YouTube. Google fortsétter att visa god
tillvaxt framst genom 6kningen av intakter
fran mobila enheter. Foretaget har dven
gjort en storre investering i kinesiska
e-handlaren JD.com.

Microsoft &r varldens stdrsta mjukva-
ruféretag. Bland Microsofts mest kdnda
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produkter utmérker sig operativsystemet
Windows som aterfinns i en majoritet av
varldens datorer samt kontorspaketet
Office. Omstallningen fran licensfor-
sdljning till att sdlja mjukvara som en
prenumerationstjéanst (SaaS) fortsatter
vilket gynnar bade tillvaxt och marginal.

Apple &r en av vérldens ledande utveck-
lare av konsumentelektronik. Bolaget har
produkter inom mobiltelefoner (iPhone)
och datorer (Mac och iPad). Bolaget
har @ven forséljning inom mjukvara och
molntjanster. Forséljningstillvaxten av
foretagets storsta produkt, iPhone, har
minskat men samtidigt véaxer ovriga af-
farsomraden vilka dven visar en hogre
marginal.

Amazon &r en av varldens storsta
e-handlare inom ett brett spann av pro-
dukter. Foretaget &r ocksa genom af-
farsomradet AWS vérldsledande inom
publika molntjénster. Amazon fortséatter
sin tillvéxtresa bade genom geografisk
expansion samt genom att férvarva sigin
i nya vertikaler, senast inom dagligvaror
med férvérvet av Whole Foods och inom
lakemedel med forvarvet av Pillpack.

Adobe utvecklar och séljer mjukvara och
bolagets mest kdnda produkter ar Acrobat,
Photoshop, Flash och Dreamweaver.
Adobe har varit valdigt framgangsrikt i
omstallningen till molntjanster och har
en stor andel aterkommande intékter.
Tillvéxten drivs fortsatt av den omstéll-
ningen samt genom expansion in i nya
vertikaler sasom e-handel.

Ovriga upplysningar
Johan Nilke tilltradde som forvaltare av
Lannebo Vision i april 2018.
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Vasentliga risker
Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svédngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet forhal-

landevis koncentrerad. Diversifierings-
effekten i portfoljen &r alltjamt god.
Marknadsrisken, méatt som standardav-
vikelsen fér fondens avkastning, var vid
halvarsskiftet hogre an for jamforelse-
indexet, MSCI World IT.
Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
halvérsskiftet 78 procent i amerikanska

Fondfakta Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, tkr
Andelsvérde, kr

Antal utestéende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

MSCI World IT 1, %

Risk- och avkastningsmatt 2
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Genomshittlig arsavkastning
- 24 man, %
-5ar%

Kostnader ?
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader 4, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader 4, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insédttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for 0,0

- engangsinsattning 10 000 kr
- I6pande sparande 100 kr

Omsittning
Omséttningshastighet, ggr

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, %
Omsdttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

dollar, 2 procent finska innehav i euro,
1 procent i japanska yen och 1 procent
i sydafrikanska rand. Ovriga innehav
ar noterade i svenska kronor. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling
till valutakursforandringar mellan den
amerikanska dollarn och svenska kronor.

Nivéer for relevanta risker kontrolle-
ras |6pande och f6ljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingér bland atgarder i
systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
3328115 2267369 1801234 1573500 978 348 611053 471873 410 546 408 451 380 867
8,05 6,71 577 521 4,01 2,86 2,23 2,07 2,10 2,04
413182 338 098 312 205 302160 244 076 213 948 211509 198134 194 251 187154
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01 0,02 0,03
20,1 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7 0,9 3,9 44,8
19,8 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4 0,9 9,6 32,8
12,4 14,0 16,2 13,6 7,0
12,3 14,0 18,0 15,9 7,2
53 6,5 7.9 54 38
2,0 1,0 12 23 4,2
25,8 13,5 20,0 35,0 34,1
27,1 24,6 23,2 20,5 15,2
1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
722 339 359 366 303
0,1 0,0 0,1 0,1 01
328 123 44 31
0,0 0,0 0,0 0,0
1,61 1,61 1,61 1,60 1,60
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
165 151 162 187 183
1 n 1 n 12
0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
0,0
0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag far Gverstiga 10 procent,
samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Indexsiffror for &r 2008-2010 avser Nasdag Composite.

2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hg i forhallande till informationsvardet.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

Branschfordelning 2018-06-30 2018-06-30 2016-12-31
Tillgéngar
Overlatbara virdepapper 2998 565 2098 507
. Summa finansiella instrument med
Hélsovard @ 1,6% positivt marknadsvarde (not 1) 2998 565 2098 507
Placering pa konto hos kreditinstitut 333019 171 586
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 333019 171586
Informations- 78 8% Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 789 391
teknologi e Summa tillgangar 3332373 2270 484
Séllankdps- Skulder
varor och |EEEEEE 9,7% Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -4 258 -3115
tjdnster Summa skulder -4 258 -3115
L Fondférmogenhet (not 2) 3328115 2267 369
_Ovriga 9.9%
tillgangar r ’

Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan

Geografisk fordelning 2018-06-30 Not 2 Foérandring av fondférmdgenhet
Fondformogenhet vid arets barjan 2267 369 1801234
) Andelsutgivning 744 507 462 643
Afrika | 1% Andelsinldsen -158 990 292121
Periodens resultat enligt resultatrékning 475229 295613
. Fondformogenhet vid periodens slut 3328115 2267 369
Asien 3%
Europa
exklusive 6%
Sverige
Sverige 5%
Nord- o
amerika 76%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Alphabet 297 004 8,9
Microsoft 296 234 8,9
Apple 290920 8,7
Amazon 174 811 583
Adobe Systems 132 456 4,0
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Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 Redovisningsprinciper
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD samt bokforingslagen.

MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
Virdering av finansiella instrument

HALSOVARD
RaySearch B SE/SEK 513 034 53 869 16 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
53 869 1,6 marknadsvérde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:
INFORMATIONSTEKNOLOGI 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
Adobe Systems Us/usb 60 750 132 456 4,0 balansdagen.
Alphabet Class A Us/usb 20 000 201962 6,1
Alphabet Class C US/USD 9526 95 041 2,9 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
Amdocs GG/USD 118 500 70143 2,1 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
Apple Us/usb 175740 290920 87 den senaste tidsperioden.
C!‘X Communications SE/SEK 803870 61416 18 3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
Cisco Systems Us/usb 199 769 76 873 23 " o " o "
Citrix Systems US/USD 85000 79693 24 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
Dell Technologies US/UsD 18 140 13721 04
Electronic Arts Us/usb 90 000 113 500 34
F-Secure FI/EUR 1563971 61529 18
Facebook US/USD 75000 130 332 39
IBM USs/usb 105 000 131177 39
Intel US/usD 215000 95578 29
Intuit US/usD 49950 91262 2,7
LogMeln US/usD 14 606 13 486 04
MicroChip Technology Inc Us/usb 120 000 97 602 29
Microsoft US/USD 335923 296 234 89
Naspers Ltd ZA/ZAR 15000 34089 10
NetEnt B SE/SEK 1200 000 57 480 17
Oracle US/USD 189 500 74 667 2,2
Paypal US/USD 150 000 111700 34
Red Hat US/USD 90 000 108 148 32
Salesforce.com US/USD 80 000 97 584 2,9
Square Enix Holdings JP/JPY 100 000 43956 13
eBay US/USD 125000 40 533 12
2621081 78,8
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon US/usb 11500 174 811 53
Kindred SDB MT/SEK 630 201 71087 2,1
Netflix US/USD 17 500 61258 18
Paradox Interactive SE/SEK 88 488 16 459 0,5
323615 9,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2998 565 90,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 329 551 9,9
FONDFORMOGENHET 3328115 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Alphabet 8,9
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Forvaltningsberattelse Kursutveckling 2012-09-10 — 2018-06-30
Index

Fondens placeringsinriktning: 120
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad

rantefond som placerar i féretagsobligationer i

Norden. Innehavens genomsnittliga I6ptid ligger 116
i normalfallet mellan tre och fem ar. Fonden har
tva andelsklasser: A och B. Andelsklass A ar
icke-utdelande och andelsklass B ar utdelande.

M Lannebo Corporate Bond [ Nasdaq OMX Credit SEK

112 A

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade fran 1,8 miljar-
der kronor vid arets borjan till 1,9 miljarder
kronor den 30 juni 2018. Nettot av in-och
utfléden i fonden var 63 miljoner kronor.

Lannebo Corporate Bond steg under
det forsta halvaret med 0,6 procent.
Fondens jamforelseindex, Nasdag OMX
Credit SEK Index, steg med 0,7 procent.
Réntedurationen i jamforelseindex ar
betydligt langre an i fonden, vilket innebar
att fonden inte péverkas av forandrade
marknadsrantor i samma utstrackning
som index.

Kommentarer till resultatet
Halvéret préglades av volatila kredit-
marknader i Europa med den italienska
regeringskrisen i fokus, nagot som spillde
over pa de nordiska kreditmarknaderna
dven om de i jamforelse med de euro-
peiska klarade sig relativt bra. Oro for
handelskrig mellan USA, Kina och Europa
spéddde ocksa pa osékerheten och under
slutet av halvaret gick kreditspreadarna
isar med fallande priser pa bade high
yield- och investment grade-obligationer
som foljd.

Riksbanken behdll den svenska repo-
rantan oféréndrad pa -0,5 procent och
signalerade att den kommer att fortsatta
driva en expansiv penningpolitik for att
inflationen ska stabilisera sig runt malet
pa 2 procent. Riksbankens direktion gor
beddmningen att reporantan kommer att
borja hojas i langsam takt under slutet av
2018, nagot senare an tidigare prognos.
| USA fortsatte Federal Reserve pa sin
inslagna bana och hojde den amerikanska

styrréntan tva ganger. Rantan har hojts
sju ganger sedan atstramningen inled-
des for tre ar sedan och Federal Reserve
guidade for ytterligare tva hojningar fram
till arsskiftet.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,47 procent vid arets borjan till
-0,35 procent vid halvarets slut. Den
svenska femariga statsobligationsrantan
var oférandrad pa-0,1 procent. Stigande
rantor har ingen namnvard paverkan pa
fondens avkastning, dd@ merparten av
fondens avkastning kommer fran den
kreditrisk fonden tar.

Trots volatiliteten pa kreditmarknaden
fortsatte den hdga emissionsaktiviteten
under det forsta halvéret och manga
emittenter debuterade pa obligations-
marknaden i Norden. En avdem var Cibus,
som dger och forvaltar butiksfastigheter
at de finska matvarukedjorna Kesko och
S-Group samt lagpriskedjan Tokmanni.
Cibus gjorde sin forsta emission och gav
ut obligationer med tre ars 6ptid. Fonden
investerade ocksa i en ny femarig obliga-
tion utgiven av norska Marine Harvest,
varldens storsta producent av odlad lax.

Under perioden var strategin att fortsatt
halla en valdiversifierad nordisk portfolj.
Inga storre strukturella férandringar gjor-
des och vid halvarets slut bestod fonden
uteslutande av féretagsobligationer. Den
genomshnittliga I6ptiden for samtliga
innehav i fonden, kreditdurationen, sjonk
marginellt till 3,3 ar. Kreditdurationen ma-
ter hur kanslig fonden ar for en forandring
i kreditvardighet hos nagon eller nagra
av emittenterna i fonden. Genomsnittet
av det bedomda kreditbetyget for inne-

Portfdljforvaltare: 108
Karin Haraldsson/Katarina Ponsbach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se 104
Bg: 303-5318
100 T T T T
sep-12 feb-14 jul-15 dec-16 maj-18

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har

varit 7,3 procent.

havenifonden lag i det Iagre investment
grade segmentet, BBB-. Réntedurationen,
som méter fondens kénslighet for en
forandring i marknadsréntan, 1ag vid
halvarsskiftet pa laga 0,5 ar. Att halla
rantedurationen kort &r en strategi for att
skydda fonden mot stigande réntor. Anta-
let emittenter uppgick vid halvarsskiftet
till 43 och den geografiska fordelningen
i fonden var: Sverige 49 procent, Norge
26 procent, Danmark 14 procent, Finland
10 procent och Island 1 procent.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Castellum, Color Group,
Danske Bank, Storebrand Livsforsikring
och OP Bank.

Castellum &r ett av Sveriges storsta
fastighetsbolag med ett bestand pa cirka
80 miljarder kronor. Fastighetsportfoljen
ar valdiversifierad dar Géteborg, Oresund
och Stockholm vardera star for cirka
20 procent av bestandet. Mitt — Vés-
teras, Orebro, Linképing, Norrképing,
Jonkoping - star for narmare 30 procent.
Kontors- och handelsfastigheter motsva-
rar 80 procent av portfoljen och industri/
lager star for resterande 20 procent. Cas-
tellum &r noterat pa Stockholmsborsen.
Castellum fick under halvaret sin forsta
officiella kreditrating, Baa3, och kvalar da
in i investment grade-segmentet.

Danske Bank ar Danmarks storsta
finanskoncern, och en av de storsta i
Norden. Danske Bank har en hog kredit-
vardighet med en A rating. Koncernens
affarsomraden ar banktjéanster, lan, finan-
siering, forsakring, leasing, fastighetsfor-
medling och kapitalférvaltning. Danske
Bank &r noterat pa Képenhamnsborsen.
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Color Group &r ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group &gs sedan 1999 av den familjedgda
koncernen O.N. Sunde. Stabila intakter
tack vare stark marknadsposition och
investeringar i nya farjor och inom hallbar-
het, Color Group har bland annat bestallt
varldens storsta hybridféarja, gor att vi
beddmer att bolagets kreditvardighet
motsvarar en kreditrating i segmentet BB-.

Storebrand Livsforsikring &r ett pen-
sions- och livférsakringsbolag som ingar
i norska Storebrandkoncernen. Bolaget
ar ett av de ledande forsakringsbolagen i
Norge och Sverige och gar under namnet
SPP Pension och Forsakring. Storebrand
har en hog kreditvardighet med en BBB+
rating. Storebrand &r noterat pa Oslo Bors.

OP Bank ingar i OP Gruppen, som ar
Finlands storsta finanskoncern. OP Grup-
pen verkar inom afférsomradena bank,
skadeforsékring och kapitalforvaltning.
OP Bank har en hog kreditvardighet och
ratingen ar A-.



LANNEBO CORPORATE BOND

Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2072-09-10
Andelsklass B SEK startade 2013-12-01

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 1851567 1778 078 1611729 1670 580 1355 506 690 865 86780
Andelsklass A SEK 1842314 1767 01 1605 439 1661012 1350 947 675370

Andelsklass B SEK 9253 11068 6290 9 567 4559 15 495

Andelvarde, kr

Andelsvarde A SEK 117,95 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsvérde B SEK 107,42 110,03 109,65 106,87 108,01 106,48

Antal utestaende andelar, tusental 15705 15176 14214 15277 12 513 6 488 859
Andelsklass A SEK 15619 15076 14157 15188 12 471 6343

Andelsklass B SEK 86 101 57 90 42 146

Utdelning per andel, kr

Andelsklass B SEK 3,29 3,21 1,13 2,16 0,31 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 0,6 34 37 1,0 17 54 1,0
Andelsklass B SEK 0,6 34 3,7 1,0 17 0,3

NASDAQ OMX Credit SEK, % 07 13 3,0 0,4 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,8 1,2 16 12 09

Totalrisk jmf index, % 09 11 15 1,6 14

Kreditduration, ar 83 83 34 36 3,6

Rénteduration, &r 0,5 0,7 0,9 1,1 0,3

G ittlig arsavk ing

- 24 man, % 34 35 2,3 13 315)

-54r% 2,7 - - - -

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9

Transaktionskostnader, tkr 4 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Analyskostnader, tkr 11,2

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 90 89 91 91 91

- |opande sparande 100 kr 2 1 1 1 1

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,6 0,9 0,5

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) NASDAQ OMX Credit SEK r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags-
och kommunobligationer som &r emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sé kallad investment grade.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Vasentliga risker
Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken
vilken innebér att kreditvardigheten
hos né&gon eller nagra av emitten-
terna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten
hos emittenten @ndras till det sémre
innebar det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall
innebéra attinnehavet hos emittenten
blir vardelost. Kreditrisken ar hogre i
denna typ av fonder da fonden inves-
terar i foretagsobligationer. Fonden
investerar bade i foretagsobligationer
med hog kreditvérdighet, sa kallad
investment grade, och i obligationer
med lagre kreditbetyg &n investment
grade eller som saknar kreditbetyg.
Fonden minskar kreditrisken genom
att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre
i foretagsobligationsfonder an i
korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av
forandringar i efterfrdgan och utbud
vilket medfor en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare
att vardera eller sélja som en foljd av
svag efterfragan. Vid en begrénsad
likviditet i marknaden kan stdrre uttag

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Castellum

Color Group

Danske Bank

Storebrand Livsforsikring
OP Bank

ur fonden innebdra att innehav beho-
ver sdljas till oférdelaktiga priser och
i exceptionella fall innebéra att uttag
ej kan ske omedelbart efter begaran.
Detta stéller storre krav pa hantering
av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i
denna typ av rantefond da fonden
placerar i vardepapper med langre
rantebindningstid vilket kan innebéra
storre kurssvangningar &n i en kort
rantefond. Réntedurationen i fonden
understiger ett ar medan I6ptidsdu-
rationen understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer &n 35 procent av fondens
vérde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv férvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden expone-
ras mot. Forvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

126 524 6,8
79796 43
76 356 41
64 556 35
61066 33

Balansrakning, tkr

2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1738 316 1677 506
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 9789
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1738 316 1687 295
Placering pa konto hos kreditinstitut 107 647 92 068
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 107 647 92 068
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6494 8990
Ovriga tillgangar 20965 0
Summa tillgangar 1873 421 1788 353
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -20 435 0
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde -20 435 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1420 -1358
Ovriga skulder 0 8916
Summa skulder -21855 -10 275
Fondférmogenhet (not 2) 1851567 1778 078
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument 0 8916
% av fondformdgenhet 0,0 0,5
Stallda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 20964 0
% av fondformdgenhet 11 0,0

Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 1778 078 1611729
Andelsutgivning 543 208 1272766
Andelsinldsen -480 228 -1160 328
Periodens resultat enligt resultatrékning 10 841 54100
Lamnad utdelning -332 -189
Fondformogenhet vid periodens slut 1851567 1778 078
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Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30 LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-

LAND/  NOMINELLT MARKN.I.\DS- ) % AV FOND- VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET
VALUTA  BELOPP VARDE  FORMOGENHET OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA DL o s L L GNATILL
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
- FORETAGSOBLIGATIONER

:ggiﬁﬁiﬁ‘ggtg?no"m SE/SEK 56 000 000 56039 30 Cibus Nordic Real Estate FRN210526 SE/EUR 4300000 45381 2,5

Ahlstrom-Munksj6 1,875% ! Marine Harvest FRN230612 NO/EUR 3000000 31529 17

0b1220609 FI/ELR 2500000 26766 14 S e ANI002S g NOK 24000000 26217 14

Akelius Residential 3,875%

0bI231005 SE/ELR 2000000 20 454 11 FRN230601 SE/SEK" 26 000 000 o )

Aker FRN230131 NO/NOK 18 000 000 19677 11 !

Austevoll Seafood FRN230621 NO/NOK 38000 000 41929 23 = 2 -

Bilia FRN210329 SE/SEK 50000 000 51966 28 S ENIoaIONN ATt o U aion

Cargotec 1,75% 0bl220328 FI/EUR 2000000 21584 12 TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 129 229 70

Castellum FRN211004 SE/SEK 37000 000 38324 2,1 !

Castellum FRN220901 SE/SEK 41000 000 42263 2,3 “

Castellum FRN230517 SE/SEK 46 000 000 45937 25 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Color Group FRN200602 NO/NOK 25500 000 29 314 16 =

Color Group FRN201217 NO/NOK 20 000 000 22968 12 \F,gl':iTCAa(:sF%z;';gJ?"ER SE/SEC 25000 000 25 850 »

Color Group FRN220923 NO/NOK 25000 000 27514 15 25 850 1'4

Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 51000 000 76 356 41 VALUTATERMIN !

DFDS FRN220928 DK/NOK 44 000 000 48746 26 ) ) )

Digiplex Norway FRN190717 NO/NOK 30 000 000 33320 18 Egs//g;'(( ;1333;‘: ZZEEE 52%%23% 167195 g;

DNB Call FRN200528 NO/SEK 10000 000 10114 0,5 NOK/SEK $180824 SE/NOK -439 025 625 10 686 -0,6

DNB Call FRN220119 NO/SEK 30000 000 30633 17 USD/SEK S180824 SE/USD -5 435862 1772 _0’1

Fjord1 FRN221122 NO/NOK 30000 000 33605 18 20435 _1'1

Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 4028 651 43254 2,3 !

Hemfosa Fastigheter FRN200901 ~ SE/SEK 12 000 000 12132 0,7 ..

Icelandair FRN211026 IS/USD 2900 000 25578 14 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 5415 03

If Forsékring Call FRN211201 SE/SEK 56 000 000 57 595 31

Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 37000 000 39950 22 glv’r'im:‘:lf'g‘:’;f':;:;mi;“mf’"T 1 17;; :g; 9";3

Kldvern FRN210226 SE/SEK 30000 000 30051 1,6 FON?)FﬁRgI\Aﬁ%ENHET 1851567 100'0

Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 1900 000 20384 11 !

Landshypotek Bank Call FRN210525 SE/SEK 20 000 000 21020 11 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

Lantménnen FRN201207 SE/SEK 35000 000 35923 19 SEB 71

Lansforsakringar Bank Call Storebrand Livsforsikring 35

FRN200609 SE/SEK 21000 000 21274 11 Stena Metall 27

Lansforsakringar Bank Call Castellum 25

FRN210426 SE/SEK 20 000 000 20749 11 Ocean Yield 22

Nordea Liv och Pension Call Resurs Bank 21

FRN230608 DK/SEK 50 000 000 50159 2,7 Color Group 15

Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 13 500 000 15135 038 Lansforsikringar Bank 11

OP Bank Call FRN200825 FI/SEK 60 000 000 61066 33

Pioneer Public Properties

FRN210528 NO/NOK 30000 000 33692 18 L. L.

Resurs Bank FRN190831 SE/SEK 20000 000 20165 11 Redowsnmgsprmclper

Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 18 000 000 18118 1,0 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen

SBAB Bank Call FRN201110 SE/SEK 20000 000 20 501 11 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-

SEB 5,75% Call 0bI200513 SE/USD 2550 000 22 645 12 persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning

Stena Metall Finans FRN201127 SE/SEK 22000 000 22970 1,2 samt bokfaringslagen.

Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 20000 000 22312 12

Storebrand Livsforsikring Call A P

FRN200317 NO/NOK 39000 000 43651 24 Virdering av finansiella instrument

Storebrand Livsforsikring Call Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande

FRN221121 NO/SEK 21000 000 20905 11 marknadsvérde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 41000 000 42339 23 fdljande ordning:

Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 40 000 000 46 205 2,5 T A . " .

Wallenius Wilhelmsen FRN221012  NO/NOK 32 000 000 35076 19 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 50 350 000 51187 28 balansdagen.

Volvo Treasury 4,2% Call 0bl200610 SE/EUR 4700 000 51693 28 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde

1583238 85,5 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
" o " den senaste tidsperioden.
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA i o ) o L
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1583238 85,5 3. Om inte metod 1 eller 2 gdr att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Kursutveckling 2015-01-30 —2018-06-30

Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 555
miljoner kronor vid arets borjan till 687
miljoner kronor den 30 juni 2018. Net-
tot av in- och utfléden i fonden var 125
miljoner kronor.

Lannebo High Yield Allocation steg
under halvaret med 1,0 procent. Det finns
annu inget publikt nordiskt high yield-
index att jamféra fonden med. Nasdaq
OMX Credit SEK Index, som &r ett index
med hogre kreditvardighet och langre
ranteduration, steg med 0,7 procent.

Kommentarer till resultatet
Halvéret préglades av volatila kredit-
marknader i Europa med den italienska
regeringskrisen i fokus, ndgot som spillde
6ver pa de nordiska kreditmarknaderna
dven om de i jamforelse med de euro-
peiska klarade sig relativt bra. Oro for
handelskrig mellan USA, Kina och Europa
spéddde ocksa pa osakerheten och under
slutet av halvaret gick kreditspreadarna
isar med fallande obligationspriser som
foljd.

Riksbanken behdll den svenska repo-
rantan oféréndrad pa -0,5 procent och
signalerade att den kommer att fortsétta
driva en expansiv penningpolitik for att
inflationen ska stabilisera sig runt malet
pé 2 procent. Riksbankens direktion gor
beddmningen att reporantan kommer att
borja hojas i langsam takt under slutet av
2018, nagot senare an tidigare prognos.
| USA fortsatte Federal Reserve pa sin
inslagna bana och hojde under halvaret
den amerikanska styrrantan tva ganger.

Forvaltningsberattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo High Yield Allocation &r en aktivt forvitad
rantefond som placerar i hdgavkastande foretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga
|6ptid ligger i normalfallet mellan tre och fem ar.

Portfdljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponsbach Carlsson
karin.haraldsson@Iannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Bg: 584-9369

Réntan har hojts sju ganger sedan at-
stramningen inleddes for tre ar sedan och
Federal Reserve guidade for ytterligare
tva hojningar fram till arsskiftet.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
frén -0,47 procent vid arets borjan till
-0,35 procent vid halvarets slut. Den
svenska femariga statsobligationsrantan
var oférandrad pa-0,1 procent. Stigande
rantor har ingen néamnvérd péverkan pa
fondens avkastning, d@ merparten av
fondens avkastning kommer fran den
kreditrisk fonden tar.

Trots volatiliteten pa kreditmarknaden
fortsatte den hdga emissionsaktiviteten
under det forsta halvaret och manga
emittenter debuterade pa den nordiska.
En av dem var det svenska fastighets-
bolaget Cibus, som &dger och forvaltar
butiksfastigheter &t de finska matvaru-
kedjorna Kesko och S-Group samt den
finska lagpriskedjan Tokmanni. Fonden
var ocksa med i en emission av den
svenska polystyrenproducenten (frigolit)
Bewi vars produkter bland annat anvands
till fisklador och isolering.

Antalet emittenter uppgick vid halvars-
skiftet till 44. Den geografiska fordel-
ningen i fonden var: Sverige 37 procent,
Norge 28 procent, Danmark 15 procent,
Finland 10 procent och Island 1 procent.
Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga
innehav i fonden, kreditdurationen, var
vid halvarsskiftet 2,9 ar. Kreditdurationen
mater hur kanslig fonden &r for en for-
andring i kreditvardighet hos nagon eller
nagra av emittenterna i fonden. Genom-
snittet av de bedémda kreditbetygen for
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar

har varit 11,6 procent.

innehaven i fonden lag vid halvarsskiftet
pa B+. Réntedurationen, som mater
fondens kénslighet till en férandring i
marknadsrantan, var vid halvarsskiftet
0,5 ar. Strategin ar att halla en relativt
kort rénteduration for att skydda fonden
mot stigande réntor.

Fondens fem stdrsta emittenter var
vid halvarsskiftet Ocean Yield, Cibus,
Color Group, Fjord1 och Pioneer Public
Properties.

Ocean Yield ingér i norska Akerkoncer-
nen och bolaget dger och hyr ut olika typer
av fartyg inom frakt och energi. Bolaget
har ett femtiotal fartyg som de leasar
ut till ett fatal solida motparter pa langa
kontrakt. En stabil &gare, langa kontrakt
och en stark marknadsposition gor att
vi bedomer att bolagets kreditvardighet
motsvarar en kreditrating i BB- segmentet.

Cibus &r ett fastighetsbolag som &dger
och forvaltar butiksfastigheter at de
finska matvarukedjorna Kesko och S-
Group samt den finska lagpriskedjan
Tokmanni. Fastigheterna ar beldgna i
storre finska stader. Bolaget &r listat pa
Nasdaq First North i Stockholm. Langa
kontrakt, tillfredstéllande skuldsattning
och bra hyresgaster gor att vi bedomer
att bolagets kreditvardighet motsvarar
en kreditrating i segmentet BB.

Color Group &r ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group &gs sedan 1999 av den familjedgda
koncernen O.N. Sunde. Stabila intéakter
tack vare stark marknadsposition och
investeringar i nya farjor och inom hallbar-
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het, Color Group har bland annat bestallt
varldens storsta hybridféarja, gor att vi
beddmer att bolagets kreditvardighet
motsvarar en kreditrating i segmentet BB-.

Fjord1 &r ett transportbolag som, pa
uppdrag av norska kommuner, trafikerar
farjelinjer som en del av infrastrukturen
pa fjordarna i Norge. Bolaget har under
de senaste aren investerat i elektrifiering
av férjor och landstromsanléggningar.
Bolaget har ocksa verksamhet inom
turistbatar och restauranger. Fjord1 &r
listat pa Oslo Bors och vi bedomer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
kreditrating i segmentet BB+.

Pioneer Public Properties &r ett fastig-
hetsbolag som &ger forskolefastigheter
i Norge. Fastigheterna hyrs ut till olika
forskoleoperatorer. Stabila intdkter med
Iag konjunkturkanslighet, Ianga kontrakt
och att det faktum att bolaget ar famil-
jedgt gor att vi bedomer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en kreditrating
i segmentet BB-.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Vasentliga risker

Den storsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebdr att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvardigheten hos emittenten
dndras till det sdmre innebar det att
marknadsvardet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det i varsta fall innebéra att innehavet
blir vérdeldst.

Kreditrisken &r hogre i denna typ
av fonder da fonden huvudsakligen
investerar i hogavkastande foretags-
obligationer utgivna av féretag med

lagre kreditvardighet. Fonden investerar
huvudsakligen i foretagsobligationer
med lagre kreditbetyg an investment
grade eller som saknar kreditbetyg.
Fonden minskar kreditrisken genom
att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i
foretagsobligationsfonder an i korta
rantefonder eller aktiefonder. Likvidite-
ten kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid
en begransad likviditet i marknaden

Fondfakta Lannebo High Yield Allocation,

org nr 515602-7228
Fonden startade 2015-01-30

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr
Andelsvérde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, &r
Rénteduration, &r

Genomshittlig arsavkastning

- 24 man, %

-5ar%

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaringsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Inséttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr

- |opande sparande 100 kr
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende
Omsittning genom nérstaende foretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Ocean Yield

Cibus Nordic Real Estate
Color Group

Fjord1

Pioneer Public Properties

180630 171231 161231
686 798 555 345 218 249
14,27 13,17 107,70
6010 4907 2026
0,00 0,00 0,00
1,0 5,1 56
11 2,4 -
3,0 3,0 31
0,5 0,7 1,0
51 53 -
0,9 0,9 0,9
0,01 0,01 0,02
30 0 0
0,0 0,0 0,0

30

0,0
0,92 0,91 0,92
0,0 0,0 0,0
91 90 93
6 6
0,4 0,5 0,5

0,0

0,0
TKR % AV FOND-
FORMOGENHET
29 307 43
28 495 42
24 242 3,5
22 964 34
22 461 33
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kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover siljas till ofordelaktiga
priser och i exceptionella fall innebara
att uttag ej kan ske omedelbart efter
begéran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden kan pla-
cera i vardepapper med langre rante-
bindningstid vilket kan innebéra storre
kurssvangningar @ni en kort rantefond.
Réntedurationen i fonden understiger
ett &r medan I6ptidsdurationen under-
stiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att

151231
240000
101,98
2353
0,00

2,0

3,6
12

0,9
0,02

0,0

0,0

placera mer &@n 35 procent av fondens
varde i skuldforbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskméatt anvands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsnivd samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30
Tillgangar 2018-06-30 2017123 LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara vérdepapper 627 420 191761 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 3369 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa finansiella instrument med TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvarde (not 1) 627 429 495130
Placering pa konto hos kreditinstitut 62737 59 645 FORETAGSOBLIGATIONER
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 62737 59 645 Alm Equity FRN200318 SE/SEK 5000 000 4876 07
Eijrutbetalda kostnader och upplupna intékter 4631 4008 B2 FRN221114 NO/EUR 800 000 8249 12
Ovriga tillgéngar 9390 0 Bewi FRN200608 SE/SEK 10000 000 10141 15
Summa tillgéngar 704181 558 783 Bewi FRN220419 SE/EUR 700 000 7406 1,1
BMST FRN220619 SE/SEK 14000 000 14105 21
Skulder BW Offshore FRN220316 BM/NOK 2000 000 2170 03
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 9771 0 Catella FRN220615 SE/SEK 12 000 000 12 330 18
Summa finansiella instrument med Color Group FRN200602 NO/NOK 5000000 5748 08
negativt marknadsvérde -9771 0 Color Group FRN201217 NO/NOK 7000 000 8039 12
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -565 -438 Color Group FRN220923 NO/NOK 9500 000 10 455 15
Ovriga skulder -7 053 -3000 Consilium Call FRN211101 SE/SEK 3000 000 3042 04
Summa skulder -17 389 -3438 Consilium FRN200325 SE/SEK 9000 000 9377 14
o Containerships FRN211122 FI/EUR 1400000 14 848 22
Fondformdgenhet (not 2) 686798 555 345 Danske Bank 5,75% Call 0bl200406 DK/EUR 500 000 5493 08
o Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 4000 000 5989 09
Poster inom linjen Delete FRN210419 FI/EUR 1200000 12 602 18
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 0 3000 Finnair 7,875% Call 0bl201013 FI/EUR 500 000 5914 09
% av fondform&genhet 0,0 0,5 Fjord1 FRN221122 NO/NOK 20 500 000 22 964 33
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 9390 0 Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 1971468 21167 31
% av fondférmdgenhet 14 0,0 Hedin Bil FRN221005 SE/SEK 10 000 000 10 002 15
Hoegh LNG FRN200605 BM/USD 1200 000 10711 16
Icelandair FRN211026 1S/USD 600 000 5292 08
Iy . . If Férsakring Call FRN230322 SE/SEK 16 000 000 15986 23
Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan Jacob Holm FRN220331 DK/EUR 2000000 21053 31
Jetpak FRN201202 SE/SEK 7550000 7654 11
JSM Financial Group FRN200420  SE/SEK 10 000 000 10 206 15
o : o Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 20 000 000 21595 31
Not 2 Férandring av fondformdgenhet Landshypotek Bank Call FRN220329 SE/SEK 13 000 000 13 606 20
Fondférmagenhet vid arets birjan 555 345 218 249 Magnolia Bostad FRN200428 SE/SEK 8000 000 7930 12
Andelsutgivning 340 441 827 697 Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 12 500 000 14014 2,0
AndelsinlGsen -215 041 -510 557 SE)‘:]SE g:‘;‘ﬁ?';?;g;ztis SE/SEK 8000000 8334 1.2
Periodens resultat enligt resultatrakning 6053 19 956
] S FRN210528 NO/NOK 20 000 000 22 461 33
Fondf het vid periodens slut 686 798 555 345 G
ondformogenhet vid periodens slu PWT FRN221018 DK/DKK 12 000 000 16115 23
SAS 5,375% 0bl221124 SE/SEK 15000 000 15408 22
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 2000 000 17 760 2,6
Sergel FRN201229 SE/SEK 10 000 000 10 544 15
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 11000 000 1227 18
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 3000000 3358 05
Stromma Turism & Sjofart
FRN210527 SE/SEK 16 000 000 16 750 24
Teekay LNG Partners FRN200519  MH/NOK 10 000 000 10963 16
Ziton FRN191126 DK/EUR 1153516 12 435 18
469 360 68,3

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 469 360 68,3

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

B2 FRN230523 NO/EUR 1100 000 11398 17

Cibus Nordic Real Estate FRN210526 SE/EUR 2700000 28 495 41

European Lingerie Group FRN210222 SE/EUR 1000 000 10 528 15

Frésunda FRN230307 SE/SEK 13500 000 13196 19

Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 1800 000 18903 28

Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 14 000 000 15293 22

Stolt-Nielsen 6,375% 0bl220921 BM/USD 1000 000 8660 13
106 472 15,5

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM

ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 106 472 15,5
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR ~ FORMOGENHET

GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
Aker BP 6% 0b1220701 NO/USD 900 000 8250 12
Caverion 4,625% Call Obl200616 FI/EUR 1400 000 14799 22
Hoist Group FRN210629 SE/SEK 12000 000 11970 17
Leeringsverkstedet FRN220601 NO/NOK 15000 000 16 578 24
51597 75
VALUTATERMIN
DKK/SEK H180824 SE/DKK  -16 035123 -488 0,1
EUR/SEK H180824 SE/EUR  -18 697 700 -4373 -0,6
NOK/SEK H180824 SE/NOK -132 534 261 -3097 0,5
USD/SEK H180824 SE/USD -5753 161 -1813 0,3
-9766 -1,4
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 41825 6,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 617 657 89,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 69 141 10,1
FONDFORMOGENHET 686 798 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 9,2
Ocean Yield 43
Danske Bank 3,1
B2 29
Bewi 2,6
Color Group 24
Consilium 18
Handelsbanken 0,1

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvérde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvéarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Forvaltningsberattelse Kursutveckling 2008-06-30 — 2018-06-30

Fondens placeringsinriktning: l?gix
Lannebo Likviditetsfond ar en aktivt forvaltad B Lannebo Likviditetsfond 1 NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M
rantefond som placerar i svenska rantebarande 120

vdrdepapper. Innehavens duration kan hdgst
uppga till tva ar.

e o~ |
/

Portfoljforvaltare:

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade fran 7,5 miljar-
der kronor vid arets borjan till 8,3 miljarder
kronor den 30 juni 2018. Nettot av in-och
utfléden i fonden var 850 miljoner kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under
det forsta halvaret 2018 med 0,1 procent.
Fondens jamforelseindex NOMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M sjonk under halv-
aret med 0,3 procent.

Kommentarer till resultatet
Halvaret praglades av volatila kreditmark-
nader i Europa med den italienska reger-
ingskrisen i fokus, nagot som spillde Gver
pé den svenska kreditmarknaden &ven
om den i jamforelse med de europeiska
klarade sig relativt bra. Oro fér handels-
krig mellan USA, Kina och Europa spadde
ocksa pa osékerheten och under slutet
av halvaret gick kreditspreadarna isar
med fallande obligationspriser som foljd.

Riksbanken behdll den svenska repo-
rantan of6érandrad pa-0,5 procent under
halvaret och signalerade att den kommer
att fortséatta driva en expansiv penning-
politik for att inflationen ska stabilisera
sig runt malet pa 2 procent. Riksbankens
direktion gor bedomningen att reporantan
kommer att borja hojas i langsam takt
under slutet av 2018, nagot senare an
tidigare prognos. | USA fortsatte Federal
Reserve pa sin inslagna bana och hojde
under halvéret den amerikanska styr-
rantan tva ganger. Rantan har hojts sju
ganger sedan atstramningen inleddes
for tre ar sedan och Federal Reserve
guidade for ytterligare tva hojningar fram
till arsskiftet.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,47 procent vid arets barjan till
-0,35 procent vid halvarets slut. Den
svenska femariga statsobligationsréntan
var oférandrad pa-0,1 procent. Stigande
rantor har ingen namnvard paverkan pa
fondens avkastning, da fonden har kort
ranteduration.

Trots volatiliteten pa kreditmarknaden
fortsatte den hdga emissionsaktiviteten
under det forsta halvéaret och manga
emittenter debuterade pa den svenska
obligationsmarknaden. En av dem var
det svenska investmentbolaget Latour.
Latour ar listat pa Stockholmsbdrsen och
ar en langsiktig dgare med bland andra
Assa Abloy, Sweco, Securitas och Fager-
hulti portfoljen. Vacse, som ocksa ar ett
nytt innehav i fonden, dger och forvaltar
samhéllsfastigheter i Sverige. Vacse
emitterade for forsta gangen en gron
obligation som ska finansiera ett antal
projekt under bolagets gréna ramverk,
bland andra Vallastadens skola i Linkd-
ping och Haktet i Sollentuna. Bolaget
ags av sju pensionsstiftelser knutna till
Apoteket, Atlas Copco, Ericsson, Sandvik,
Skanska, Stora Enso och Volvo.

Inga storre strukturella forandringar
genomfordes i fonden. Andelen obli-
gationer, merparten FRN-lan med rérlig
ranta, lag pa 83 procent och andelen
certifikat och kassa lag p& 17 procent
vid slutet av perioden. Rénteduratio-
nen, vilken mater fondens kanslighet
for en forandring i marknadsrantan,
bibehdlls pa en Iag niva och uppgick till
0,2 ar vid halvarsskiftet. Strategin &r att
hélla réantedurationen kort som ett skydd

Karin Haraldsson/Katarina Ponsbach Carlsson 112
karin. haraldsson@Iannebofonder.se /
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se 108
PPM-nr: 478 313 P
Bg: 5314-9837 LS
100 T T T T
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa ett ar har

varit 0,4 procent.

mot stigande rantor. Kreditdurationen,
vilken méter fondens kanslighet for en
forandring i kreditspreadarna, var vid
halvarsskiftet oférandrad pa 1,8 ar. Rén-
tebindningen p& FRN-lanen é&r i de allra
flesta fall tre manader men obligationer
ger normalt hdgre avkastning &n certifikat
med samma rantebindningstid. For att
skapa hogre avkastning till en begrénsad
risk har fonden placerat i ranteb&drande
instrument emitterade av foretag med
hég kreditvardighet. Genomsnittet av de
beddmda kreditbetygen for innehaven i
fonden lag vid halvérsskiftet pa BBB.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Castellum, Ikano Bank,
Hems®o, Volvo Treasury och Scania.

Castellum &r ett av Sveriges stdrsta
fastighetsbolag med ett bestand pa cirka
80 miljarder kronor. Fastighetsportfoljen
arvaldiversifierad dar Géteborg, Oresund
och Stockholm vardera star for cirka
20 procent av bestandet. Mitt — Vasteras,
Orebro, Linkdping, Norrképing, Jénképing
- star for ndrmare 30 procent. Kontors-
och handelsfastigheter motsvarar 80 pro-
centav portféljen och industri/ lager star
for resterande 20 procent. Castellum &r
noterat pa Stockholmsbdrsen. Castellum
fick under halvaret sin forsta officiella
rating, Baa3, och kvalar da in i investment
grade segmentet.

lkano Bank &dr en mindre nischbank
inom Ikanogruppen, som &gs av famil-
jen Kamprad. lkano Bank &r verksam i
Norden. Bankens huvudsakliga finan-
sieringskaélla &r inlaning fran allménhe-
ten. Banken har starka dgare samt god
I6nsamhet och god kapitaltdckning men
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den modesta storleken gor att vi bedémer
att kreditvardigheten motsvarar en rating
inom segmentet BBB.

Hemso ett fastighetsbolag som forval-
tar och utvecklar samhéllsfastigheter for
aldreboende, utbildning, vard och rattsva-
sende. Hemso dgs av Tredje AP-fonden
1ill 85 procent och av Sagax till 15 procent.
Bolaget har en officiell A- rating.

Volvo Treasury ingar i Volvokoncernen
och fungerar som koncernens internbank.
Volvo Treasury AB samordnar koncer-
nens globala finansieringsstrategi och
den ekonomiska infrastrukturen. Volvo
AB &r noterat pa Stockholmbdrsen och
koncernen &r en av vérldens ledande
tillverkare av lastbilar, bussar och anlagg-
ningsmaskiner. Volvo AB har en officiell
BBB+ rating.

Scania &r en av varldens ledande till-
verkare av lastbilar och bussar. Bolaget
har lang historik och finns i 100 lander
over hela vérlden. Bolaget var tidigare
noterat pa Stockholmsbdrsen men blev
uppkdpt 2014 och ingar nu i tyska Volks-
wagenkoncernen. Scania har en officiell
BBB+ rating.



LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Vasentliga risker

Den storsta risken férknippad med
fondens tillgangar ar kreditrisken vilken
innebar att kreditvardigheten hos ndgon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvardigheten hos emittenten
dndras till det samre innebar det att
marknadsvérdet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan det
i varsta fall innebéra att innehavet hos
emittenten blir vardeldst. Likviditets-

Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, tkr

Andelsvarde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M', %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, &r
Rénteduration, r

Genomsnittlig arsavkastning
- 24 man, %
-5ar%

Kostnader 2
Forvaltningsavgift
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
- |opande sparande 100 kr

Omsittning
Omsattningshastighet, ggr

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

fonden investerar enbart i réntebérande
Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument med bedémd
hég kreditvardighet vilket innebar att
denna risk &r begransad. Dessutom
har fonden en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner vilket
ytterligare minskar kreditrisken.
Likviditetsrisk kan uppsta om likvidi-
teten i marknaden ar begrénsad. Detta
staller nagot storre krav pa hantering av
kassan samt att fonden vid var tid har
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en lamplig sammansaéttning av innehav
for att kunna hantera likviditetsrisken
pa ett effektivt satt.

Durationen far inte Gverstiga tva ar.
Fondens ranteduration &r 0,2 ar och
ranterisken ar darmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer &@n 35 procent av fondens
varde i skuldforbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tillampliga riskmatt anvéands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingér bland
atgarder i systemet som anvéands for
att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.
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1) NASDAQ OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index speglar utvecklingen i foretags- och kommunobligationer emitterade i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade,
och officiellt kreditbetyg. Obligationerna i indexet har rérlig ranta med kort Ioptid. Fondens jamfarelseindex var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

FONDENS FEM STORSTA THR 5% AV FOND- Innehav i finansiella instrument per 2018-06-30
EMITTENTER FORMOGENHET LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
Castellum 557 548 67 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Ikano Bank 367271 44 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
HEER S 7L a4 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Volvo Treasury 311305 3,7
Scania CV 307 242 37 FORETAGSOBLIGATIONER
Akelius Residential FRN190327 SE/SEK 53000 000 53 882 0,6
Aktia Bank FRN181026 FI/SEK 37000 000 37081 0,4
.. . Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 46 000 000 46 279 0,6
Balansrédkning, tkr Atrium Ljungberg FRN190701 SE/SEK 70 000 000 70 547 08
2018-06-30 2017-12-31 Atrium Ljungberg Green Bond 0,743%
Tillgangar 0bl210419 SE/SEK 42000 000 42072 0,5
Overlatbara vérdepapper 6921329 6189 418 Balder FRN190312 SE/SEK 15000 000 15112 0,2
Penningmarknadsinstrument 840 013 620 004 Balder FRN201120 SE/SEK 135000 000 134936 16
Summa finansiella instrument med Balder FRN210517 SE/SEK 50 000 000 49929 0,6
positivt marknadsvarde (not 1) 7761342 6 809 422 Balder FRN230119 SE/SEK 50 000 000 49 954 0,6
Placering pa konto hos kreditinstitut 584194 676 126 Bilia FRN210329 SE/SEK 92000 000 95617 11
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 584 194 676 126 BillerudKorsnds FRN210608 SE/SEK 100 000 000 100 590 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4952 3395 BillerudKorsnas FRN220221 SE/SEK 101000 000 102 953 12
Summa tillgangar 8350 488 7 488 943 BillerudKorsnéds FRN230320 SE/SEK 100 000 000 100 161 12
Castellum FRN180926 SE/SEK 53 500 000 53 664 0,6
Skulder Castellum FRN190607 SE/SEK 58 000 000 58 485 0,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1638 -1247 Castellum FRN190916 SE/SEK 73 000 000 73 520 09
Summa skulder -1638 -1247 Castellum FRN200313 SE/SEK 55000 000 55562 0,7
Castellum FRN210301 SE/SEK 84 000 000 85343 1,0
Fondférmogenhet (not 2) 8 348 850 7 487 696 Castellum FRN211004 SE/SEK 38 000 000 39360 0,5
Castellum FRN220414 SE/SEK 54 000 000 55029 0,7
Castellum FRN220901 SE/SEK 84 000 000 86 587 1,0
< e . . Elekta FRN200326 SE/SEK 113 000 000 14112 14
Not1 SeInnehavifinansiella instrument nedan Elekta FRN220328 SE/SEK 40 000 000 41024 05
Ellevio FRN200228 SE/SEK 251000 000 252773 3,0
Fortum Vdarme FRN200917 SE/SEK 50 000 000 50 456 0,6
e . .. " Hems® Fastighets FRN190219 SE/SEK 195000 000 195 864 2,3
Not 2 Férandring av fondférmogenhet Hemsb Fastighets FRN191021 SE/SEK 117 000 000 117935 14
Fondférmgenhet vid arets birjan 7487 696 5940 612 532322 ,Egmggg% :gggﬁ gg ggg ggg 55?1‘112 g;
Andelsutgivning 3063725 3880 526 Hexagon FRN191126 SE/SEK 193 000 000 194776 23
Andelsinlgsen ! L 2213816 -2378 468 Husqvara FRN190503 SE/SEK 20 000 000 20139 02
Periodens resultat enligt resultatrékning 11245 45026 Husqvarna FRN210503 SE/SEK 79 000 000 81255 10
Fondférmogenhet vid periodens slut 8 348 850 7 487 696 Husqvarna FRN230214 SE/SEK 27 000 000 27053 0:3
ICA Gruppen FRN190617 SE/SEK 139 000 000 140 398 17
Ikano Bank FRN181015 SE/SEK 70 000 000 70 067 08
lkano Bank FRN190429 SE/SEK 50 000 000 50 346 0,6
lkano Bank FRN200122 SE/SEK 50 000 000 50 202 0,6
Ikano Bank FRN210126 SE/SEK 119 000 000 120 683 14
lkano Bank FRN210621 SE/SEK 76 000 000 75973 09
Indutrade FRN230223 SE/SEK 57000 000 57 086 0,7
Kinnevik FRN200529 SE/SEK 203 000 000 204038 24
Lantmannen FRN201207 SE/SEK 119 000 000 122140 15
Latour FRN200316 SE/SEK 96 000 000 96 660 12
Lifco FRN191206 SE/SEK 25000 000 25092 03
Loomis FRN191218 SE/SEK 80000 000 81066 10
MTG FRN201005 SE/SEK 42000 000 42 682 0,5
Nibe Industrier FRN190603 SE/SEK 53000 000 53339 0,6
Nibe Industrier FRN200528 SE/SEK 40000 000 40 535 0,5
Nibe Industrier FRN210621 SE/SEK 59 000 000 59 579 0,7
Nibe Industrier FRN220411 SE/SEK 70 000 000 nan 09
Norsk Hydro FRN201109 NO/SEK 70 000 000 70623 0,8
Olav Thon Eiendomsselskap
0,395% 0bI190906 NO/SEK 42000 000 42062 0,5
Olav Thon Eiendomsselskap
FRN210308 NO/SEK 180 000 000 180178 2,2
SAAB FRN181210 SE/SEK 65000 000 65264 0,8
SAAB FRN190910 SE/SEK 80000 000 80 685 10
SAAB FRN191212 SE/SEK 68 000 000 68738 08
SAAB FRN220928 SE/SEK 80000 000 80601 1,0
Sampo FRN220523 FI/SEK 73000 000 73 486 09
Sandvik FRN200114 SE/SEK 49000 000 49 495 0,6
Sandvik FRN210114 SE/SEK 50 000 000 50 947 0,6
Scania CV 0,25% 0bl200915 SE/SEK 100 000 000 100 095 12
Scania CV FRN190405 SE/SEK 206 000 000 207147 2,5
SFF FRN200309 SE/SEK 218 000 000 219 223 2,6
SFF Green Bond FRN200529 SE/SEK 50 000 000 50 317 0,6
Skanska Financial Services
FRN181022 SE/SEK 160 000 000 160 590 19
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LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET FORMOGENHET

Skanska Financial Services SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
FRN201124 SE/SEK 63 000 000 63 496 08 Castellum 6,7
Stdra Skogsédgarna Green Bond Ikano Bank 44
FRN210607 SE/SEK 88000 000 90 379 11 Hemso Fastigheter 38
Tele2 FRN210511 SE/SEK 130 000 000 133 894 16 Volvo Treasury 37
Tele2 FRN220316 SE/SEK 145000 000 149 293 18 Scania 37
Trelleborg Treasury FRN210118 SE/SEK 64 000 000 64 995 08 Hexagon 37
Vacse FRN220607 SE/SEK 38000 000 38028 0,5 Billerudkorsnas 3,6
Wallenstam FRN201123 SE/SEK 96 000 000 96 309 12 SAAB 35
Volvo Treasury 0,083% Obl200406  SE/SEK 150 000 000 149 947 18 Tele2 34
Volvo Treasury FRN200608 SE/SEK 160 000 000 161358 1,9 Volvofinans Bank 32
Volvofinans Bank FRN190425 SE/SEK 88000 000 88 430 11 Atrium Ljungberg 31
Volvofinans Bank FRN200120 SE/SEK 28 000 000 28177 03 Balder 30
Volvofinans Bank FRN210127 SE/SEK 56 000 000 56 589 0,7 Nibe Industrier 2,7
Volvofinans Bank FRN210913 SE/SEK 45000 000 45463 0,5 Skanska 27
Volvofinans Bank FRN230608 SE/SEK 26 000 000 26133 03 Olav Thon Eiendomsselskap 27
Volvofinans Bank Green Bond Alandsbanken 2,6
FRN220516 SE/SEK 20 000 000 20 246 02 Arla Foods Finance 24
AF FRN190321 SE/SEK 50 000 000 50 315 06 Wallenstam 2,1
AF FRN200512 SE/SEK 64 000 000 64 691 08 AF 19
AF FRN230620 SE/SEK 44000 000 44 045 0,5 Indutrade 19
6 844 607 82,0 Elekta 1,9
MTG 17
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Husqvarna 1,5
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6 844 607 82,0 Sandvik 12

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
Redovisningsprinciper

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 19 000 000 19120 0,2 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tilldimpliga delar lagen

Arla Foods Finance FRN210531 DK/SEK 21000 000 2161 03 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-

Arla Foods Finance FRN230703  DK/SEK 36 000 000 35990 04 persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning

76722 0,9 samt bokfdringslagen.

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT . . . .

Arla Foods Finance FC181126 SE/SEK 125000 000 125002 15 Virdering av finansiella instrument

Atrium Ljungberg FC181024 SE/SEK 50 000 000 50 003 0,6 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande

Atrium Ljungberg FC181130 SE/SEK 50 000 000 50 004 0,6 marknadsvarde. Géllande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

Bergvik Skog FC180918 SE/SEK 70 000 000 69992 0,8 foljande ordning:

msl}ter!g?:g;%gzsg zggEE 1(5)3 ggg ggg gg ggg (1)3 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa

MTG FC180907 SE/SEK 50 000 000 49998 06 balansdagen.

MTG FC181008 SE/SEK 50 000 000 49 996 0,6 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvéarde

Wallenstam FC181129 SE/SEK 75000 000 74970 0,9 utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter

Alandsbanken BC181112 FI/SEK 80000 000 80 026 1,0 den senaste tidsperioden.

Alandsbanken BC190103 FI/SEK 100 000 000 100 018 12 . . - . o L

Alandsbanken BC190415 FI/SEK 40 000 000 40016 0,5 3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
840 013 10,1 marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 916 735 1,0

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 7761342 93,0

Ovriga tillgangar och skulder netto 587 508 7,0

FONDFORMOGENHET 8348 850 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r
antingen sadana som, enligt 5 kap 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, har en privile-
gierad stallning och likstalls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av
stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5§
lagen om vérdepappersfonder, d v s som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter
ska sadana innehav redovisas separat.
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FONDSORTIMENT

AKTIE-/BLANDFONDER/FONDANDELSFONDER

Lannebo Europa Smabolag (bg 5140-8037 andelsklass SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen far ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillféllet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens bérsvérde.

Fonden har tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Mixfond ( bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier
och rantebarande vardepapper och férdelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmojligheter.
Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en
andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134 ) - fd Lannebo Sverige Flexibel
Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i
rantebarande vardepapper kan uppga till htgst 50 procent av tillgdngarna. Minst
50 procent av fondens tillgangar kommer Gver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en
andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Nordic Equities ( bg 5280-1693, andelsklass SEK)
Lannebo Nordic Equities ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
bérsnoterade bolag i Norden. Portféljen ar koncentrerad till cirka 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande vinster och vaxande utdelningar 6ver tid.
Placeringarna kan goras i aktier i saval stora som sma bolag p& samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en
andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Smabolag ( bg 5563-4620, andelsklass SEK)
Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i smé och
medelstora bérsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Portféljbolagens
borsvarde uppgar till hogst 1 procent av det totala borsvérdet. Vid halvarsskiftet
2018 innebar det ett borsvarde om cirka 66 miljarder kronor.

Fonden har tre andelsklasser: SEK, SEK C* och EUR. Andelsklass SEK handlas
i svenska kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt
pa Sverige. Portféljbolagens borsvarde uppgar till hogst 1 procent av det totala
borsvardet. Vid halvarsskiftet 2018 innebar det ett borsvarde om cirka 66 miljarder
kronor. Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltaren stérre mojligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604 )
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en
andelsklass som handlas i euro.
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Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK)
Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige
men kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden har tva andelsklasser i svenska kronor: SEK och SEK C*. Fonden har
infort men annu ej startat en andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Utdelningsfond (bg 653-9894 )
Lannebo Utdelningsfond &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvud-
sakligen placerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden avstar fran att investera
i bolag vars omséttning till mer an 5 procent kommer fran produktion/distribution
av fossila branslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden ger en arlig
utdelning pa minst 5 procent av fondférmogenheten vid arets slut och har friare
placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre mojligheter.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men @nnu ej startat en
andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Vision ( bg 5563-4638 )

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier globalt inom

branscher som teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik, telekom,

bioteknik, internet och media. Tyngdpunkten for placeringarna ligger i USA.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en

andelsklass som handlas i euro.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Komplett ( bg 529-0788)

Lannebo Komplett &r en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval
av Lannebo Fonders aktie- och réantefonder. Lannebo Komplett far placera hogst
20 procent av fondférmdgenheten i en och samma fond och placerar i forsta hand
i fonder som férvaltas av Lannebo Fonder. Som hogst far aktieandelen i fonden
motsvara 60 procent av fondférmdgenheten, rantedelen far uppga till 100 procent
och hogst 30 procent far placeras i specialfonder.

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond ( bg 303-5318, andelsklass A SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i féretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) ligger i normal-
fallet mellan tre och fem ar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass
A SEK &r icke-utdelande och andelsklass B SEK &r utdelande. Andelsklass SEK
handlas i svenska kronor. Andelsklass A EUR é&r icke-utdelande och andelsklass
B EUR &r utdelande. Euro-andelsklasserna har inférts men annu ej startat och
kommer att handlas i euro.

Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo High Yield Allocation (bg 584-9369 )
Lannebo High Yield Allocation &r en aktivt férvaltad rantefond som placerar i
hdgavkastande foretagsobligationer. Innehavens genomsnittliga [6ptid (duration)
ligger i normalfallet mellan tre och fem ér.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass
A SEK &r icke-utdelande och andelsklass B SEK &r utdelande. Andelsklass SEK
handlas i svenska kronor. Andelsklass A EUR é&r icke-utdelande och andelsklass
B EUR &r utdelande. Euro-andelsklasserna har inforts men annu ej startat och
kommer att handlas i euro

Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.



FONDSORTIMENT

Lannebo Likviditetsfond ( bg 5314-9837)
Lannebo Likviditetsfond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska
rantebarande vardepapper. Innehavens 16ptid (duration) kan hogst uppga till tva ar.
Fonden har infért men &@nnu ej startat tva andelsklasser: SEK och A EUR. An-
delsklass SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer
att handlas i euro.
Fonden far placera mer &@n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER/FONDANDELSFOND

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift*: 1,6 %
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo Europa Smabolag,

Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Nordic Equities 0,0188 %

Forvaringsinstitutsavgift Lannebo Komplett

upp till 0,0188%

* For Sméabolag SEK C7 ar forvaltningsavgiften 0,8%.

RANTEFONDER

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond: 02 %
Forvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond: 0,9 %
Forvaltningsavgift Lannebo High Yield Allocation: 0,9 %
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo High Yield Allocation 0,0188%
LANNEBO SVERIGE PLUS

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift SEK: 1,0%
Fast férvaltningsavgift SEK C': 0,5%

Rorlig ersattning2: 20 % pa ev 6veravkastning
LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fast forvaltningsavgift: 0,7 %
Resultatbaserad avgift %: 20 % pa ev Gveravkastning

1. Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sédana distributorer som tillhandahaller
investeringsradvigning pa oberoende grund eller portféljforvaltning samt har en avgift som
&r anpassad till att distributérerna inte far ta emot och behélla provision fran fondbolaget.

2. Erséttningen utgér endast da fondens relativa vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for
fondens avkastningstraskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

3. Forutom den fasta avgiften har Lannebo Smabolag Select en resultatbaserad avgift som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa varde-
utveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars
STIBOR, médnadsvis den forsta bankdagen varje ingdende ménad plus 5 procentenheter.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

AKTIV FORVALTNING

— VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo Fonders investeringsfilosofi ar aktiv forvaltning for att skapa en sa bra
avkastning som majligt for vara kunder till rimlig risk. Nyckelord i var filosofi &r att
vi ar langsiktiga, riskmedvetna och sjélvstandiga.

Vi ar langsiktiga: Det innebar att vi stravar efter att ge hogst riskjusterad avkastning
pa lang sikt, att vi &r engagerade och langsiktiga investerare, samt att vi fokuserar
pa fundamental bolagsanalys och véardering.

Vi &r riskmedvetna: Det innebaér att vi &r ansvarsfulla med kundernas pengar, att
vi investerar i bolag med hallbara affarsmodeller som vi férstar, samt att vi gér en
noggrann riskanalys innan vi investerar.

Vi ar sjalvstandiga: Det innebdr att vi ar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut,
attvi har lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, samt att vi vagar avvika.

For att andé& kunna utvardera vara prestationer jamfor vi oss internt med vara
konkurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malséattning och det &r att Gver
tiden ligga i den absoluta toppen.

SKATTEREGLER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder
betalar dock kallskatt pé utdelningar som de far pa sina utlandska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan Iander. Till f6ljd av bland annat att det rader en rattslig
oséakerhet om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hégre och lagre an den preliminéra
kéllskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan géller om man
sparar direkt i fonder. For ISK eller kapitalforsakring géller andra regler. Svenska
fondandelségare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintakt som berék-
nas pa fondandelarnas vérde vid ingédngen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den éarliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintédkten i
inkomstslaget naringsverksamhet med for nérvarande 22 procent. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjalva
far berdkna schablonintékten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av indivi-
duella omstandigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser
bor séka experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Nar det géller kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar &r beskattningen
olika beroende pa vad det &r for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad
eller onoterad. En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller
inlosen i fonden var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sallan anses fonden
vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalférluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.
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Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalforlusten dras av mot andra
kapitalinkomster till exempel rénta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade réantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
galler foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.
Kapitalférluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,

till exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Réntefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill séga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utlandsk valuta, har att vélja mellan att tillampa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa marknads- Forlust pa Forlust pa
noterad fond (utom onoterad rantefond

Vinst p4 marknadsnoterad réntefond) fond
fond (utom réantefond) 100 % 70% 100 %
Vinst pa onoterad fond 70% 70% 100 %
Vinst pa rantefond 70 % 70 % 100 %

Beskattning av investeringssparkontot (I1SK)
Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkontot schablonbeskattas. Det
innebar att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa
de tillgdngar som forvaras pa investeringssparkontot. Istallet utgér en schablon-
skatt som berdknas pa forvantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas utifrén
ett sa kallat kapitalunderlag som baseras pa marknadsvérdet pa tillgangarna som
forvaras péa kontot.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel avsumman
av marknadsvérdet av:

1. tillgangar som vid ingangen av varje kvartal under aret forvaras pa investerings-
sparkontot*

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under aret, om insatt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret 6verfor till kontot,
om overforingen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgdngar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intékt som ska tas upp till beskattning - oavsett om vérdet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot dkar eller minskar. Fondbolaget beréknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan 6kar ins&ttningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintékten som skatten berdknas pa. Nar
det géller ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sérskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om réantesatsen som legat till grund
for rantans berédkning Gverstigit statslanerantan den 30 november féregéende ar
ska réantan beskattas pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sérregel géller dock inte for ranteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.
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For personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda skat-
teregler. Det &r darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatteréttsliga
hemvist fordndras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som forvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara foremal fér schablonbeskattning.

*dock inte andra kontofrimmande tillgangar an sadana som férvaras pa investeringssparkontot
med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en ny lagstiftning som innebar att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatteréttsliga hemvist, och med bérjan
2017 o6versanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebar lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlétta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att manga lander kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det 6vergripande syftet ar att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedandamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomférts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag m fl. 6ver hela varlden lamna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Manga lander, daribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebér att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige lamnar
uppgifter fér amerikanska personer. Aven féretag som &r skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning &r amerikanska personer och omfattas av FATCA.

LAND- OCH VALUTAKODER

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING

BM Bermuda DKK Dansk krona

cY Cypern EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona

FI Finland SEK Svensk krona

FO Faroarna usb Amerikansk dollar
FR Frankrike CHF Schweiziska franc
GE Georgien GBP Brittiska pund

GG Guernsey ZAR Sydafrikanska rand
IR Irland

IS Island

IL Israel

IT Italien

LU Luxemburg

MT Malta

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

DE Tyskland

us USA

AT Osterrike




FONDENS ANDELSVARDE

FONDENS TILLGANGAR

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pé var hemsida,
i ledande dagstidningar och pa text-tv.

Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebér att de pengar
som sétts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillh6r andelsédgaren dven
om Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.

LANNEBO FONDER AB, ORG NR 556584-7042

Ovan fr v: Goran Rylander, Helena Levander, Ulf Hjalmarsson, Anna-Karin Eliasson Celsing, Johan Lannebo och Goran Espelund.

Styrelse
STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordférande

Civilekonom Linkdpings Universitet, tidigare VD Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corpo-
rate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Goran Rylander - vice ordférande

Senior Advisor, styrelseledamot Avantime Group AB, tidigare ledande befattningar inom
bland annat Swedbank och Mercuri Urval. Egna innehav: Lannebo Europa Smébolag, Lannebo
NanoCap.

Anna-Karin Eliasson Celsing — styrelseledamot

Civilekonom Handelshogskolan, styrelseordforande Sveriges Television, styrelseledamot i
0X2 Vind, Landshypotek Bank, Semeke och Volati. Egna innehav: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo
Utdelningsfond, Lannebo Vision.

UIf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordforande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB,
styrelseledamot i stiftelsen Kungafonden, Connecting Capital Holding AB och THQ Nordic AB.
Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditets-
fond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag.

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Helena Levander - styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordférande Nordic Investor Services, styrelseord-
forande Aktivo Finans/Factoringgruppen, styrelseledamot i Recipharm, Concordia Maritime,
Stenddrren Fastigheter och Rejlers. Egna innehav: -.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oqvist

Civilekonom Umea Universitet, tidigare auktoriserad revisor
Deloitte, tidigare vice VD Lannebo Fonder. Egna innehav:
Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Europa Smébolag, Lannebo
Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision.

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som Martin Oqvist,
huvudansvarig. verkstallande direktor.
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Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening och foljer “Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

I linje med kodens bestdmmelser vill Bolaget lamna foljande kompletterande
upplysningar om tillampningen av koden.

Bolaget é&r ett oberoende fondbolag som inte ingér i en stérre bank- eller
forsadkringskoncern. Bolaget dgs av Lannebo & Partners AB, som i sin tur dgs
till dvervagande del av grundare och nyckelpersoner som &r aktiva i Bolaget.
For att uppréatthalla en 1amplig grad av oberoende i styrelsen for Bolaget har det
darfor varit viktigt att tillse att en majoritet av styrelsens ledamater &r oberoende
i forhallande till Bolaget och dess ledning och anstéllda samt storre aktiedgare
i Lannebo & Partners AB. Bolaget betraktar dock inte en styrelseledamot som
icke-oberoende enbart av den anledningen att personen ocksa ingar i styrelsen
for Lannebo & Partners AB.

Basta mojliga resultat
Fondbolag é&r enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava basta
mojliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rakning.
Harmed avses Bolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgérder for att uppna
basta mojliga resultat for de fonder Bolaget forvaltar med beaktande av ett antal
faktorer, namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling,
storlek och art samt andra for utférandet vasentliga forhallanden. Dessa faktorer
ska stéllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, déribland
fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.

Inom Bolaget finns interna regler géllande hur basta majliga resultat ska uppnas
och hur uppféljning och utvérdering av mellanhander ska ske. Det har faststéllts
att resultatet av basta orderutforande vid aktiehandel normalt ska bedémas med
hénsyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden kan ocksa
beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och sannolikheten
for utforande och avveckling foretrade.

Andelsdgare kan fa tillgang till Bolagets regler om basta majliga resultat vid forfragan.

Analyskostnader
Bolaget far Iopande tillgang till investeringsanalys som anvéands i forvaltningsar-
betet. Nedan beskrivs huvuddragen i hur Bolaget hanterar kostnader for analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretionért forvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portfoljférvaltaren Iamnat en order till en aktiemaklare som utfort
ordern. Maklarfirman har bistatt dven med investeringsanalys och ansvarat for
att fa affaren utford till basta mojliga pris utifran de instruktioner som férvaltaren
lamnat, dvs. att hitta en kdpare eller séljare av aktierna. De olika deltjansterna vid
traditionell aktiehandel har betalats genom ett courtage. Transaktionskostnaderna
vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit en ersattning for analys. Vid
rantehandel utgér inget courtage, utan i stéllet finns en sa kallad spread (skillnaden
mellan kop- och séljkurs).

| syfte att separera kostnaderna for att utféra en transaktion och analys,
betalas numera kostnaden for analys separat till utvalda analysleverantérer.
Analysleverantdrer &r banker och vardepappersinstitut, men det kan &ven rora sig
om andra slags leverantorer. Utbetalning av erséttning till analysleverantorer sker
regelbundet. Bolaget genomfor aterkommande analysutvarderingar for att se till
att betalning sker till sddana analysleveranttrer som levererar analys som varit
till nytta i forvaltningsarbetet.

Bolaget har en budget for analyskostnaderna som bygger pa en bedémning av
bedomt behov av analys. N&r budgeten &r nadd belastas inte fonderna eller de
diskretionéra portfoljforvaltningsuppdragen av ytterligare kostnader for analys.

| den diskretionéra portféljforvaltningen traffar Fondbolaget en éverenskommelse
med kunden om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader lamnas i fondernas arsberattelser samt ingar i
arlig avgift samt den kostnadsinformation som ldmnas é&rligen till fondandelsagare.
Till kunder i den diskretionéra portfoljforvaltningsverksamheten lamnas uppgifter
regelbundet enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.
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Agarpolicy

Syfte

Bolagets huvudsakliga mal i verksamheten &r att generera en sa hog riskjusterad
avkastning som mojligt at fondandelsagarna, med hénsyn tagen till fondernas
mal, placeringsinriktning och riskprofil.

Syftet med &garutovandet ar att frdmja en god utveckling i de bolag Bolagets
fonder investerar i. En god bolagsstyrning framjar majligheten till en langsiktig
hallbar utveckling i bolagen. Agarrollen ska utévas pé ett sddant sétt att bolagens
véarde och darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa béasta satt i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Bolaget anser att en ansvarsfull
&garstyrning &r en viktig del av uppdraget fran fondandelségarna. Agarutévandets
aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedémning.

Styrelsen for Bolaget har faststallt denna dgarpolicy med riktlinjer for hur Bola-
get ska agera som &gare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar
i. Agarpolicyn galler fér samtliga fonder under Bolagets férvaltning. Tillimpliga
delar i dgarpolicyn ska gélla vid forvaltningen av portféljférvaltningsuppdrag.

Valberedningsarbete

Bolaget deltar i valberedningsarbetet dar Bolaget ar en av de storsta dgarna forutsatt
att utformningen av valberedningen sker péa sadant sétt att Bolagets handlingsfri-
het &r oinskrankt. Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i Bolaget.

Nagra av valberedningen viktigaste arbetsuppgifter &r att utvardera befintlig
styrelse, ldgga fram forslag pa eventuella férandringar i styrelsen, ldgga fram
forslag till arvodering av styrelseledaméter, ordférande, utskottsledamoter och
utskottsordférande samt Iagga fram forslag pa revisorer och ordférande pé stam-
man. Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet och
att detta arbete fungerar effektivt.

Vid tillsattandet av en styrelse anser Bolaget det vara av yttersta vikt att Bolaget
beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsfordelning. Styrel-
sen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger.
En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sddan omfattning att ledamoten
inte kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett
effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter bor i normalfallet vara fem till sju.

Styrelserepresentation
Bolaget utévar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle forsvara en effektiv forvaltning.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman é&r ett bolags hogsta beslutande organ, dar aktiedgare har ratt
att utdva sitt inflytande och gora sin rést hord. Bolagen ska efterleva de regler
betraffande dgarinflytande som féljer av lag, relevanta koder och riktlinjer samt i
ovrigt agera enligt god sed pa marknaden.

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstdmmor dar Bolaget har ak-
tieinnehav med undantag om innehavets storlek ar ringa i férhallande till Gvriga
aktiedgare. Nar det géller utlandska bolag avgor praktiska hdnsyn om deltagande
pa bolagsstdmma ska ske. Eventuella av Bolaget utldnade aktier aterkallas i god
tid fore bolagsstamman om Bolaget ska delta. Interna rutiner reglerar vilka bolags-
stdmmor Bolaget ska delta i.

Dialog

Bolagets uppfattning &r att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart
kommer att lyckas battre dver tid. Darmed verkar Bolaget for att de bolag som
Bolaget investerar i skots hallbart och ansvarsfullt, agerar i enlighet med nationella
och internationella lagar och konventioner, relevanta koder, riktlinjer och i 6vrigt enligt
god sed pa aktiemarknaden. Bolaget signerade i september ar 2013 FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det &r
ett frivilligt ramverk som bestar av sex principer for att inkludera milj6-, sociala- och
styrningsaspekter i investeringsprocessen samt i dgarutévandet.

Som stor dgare i manga bolag har Bolaget en mojlighet att utéva en paverkan
pa bolagen. Denna mojlighet anvédnder sig Bolaget av proaktivt savél som reaktivt
genom kontinuerlig dialog med bolag dar Bolagets fonder har innehav. Darutover
genomfor Bolaget strukturerade hallbarhetsmoten med ledningspersoner i sarskilda
bolag for att diskutera Bolagets hallbarhetsarbete. Dessa méten &r prioriterade, da de



bade ger fondforvaltaren mer input till investeringsanalysen och bolagen mer input
om vad deras dgare forvantar sig av dem. Urvalet av bolag med vilka strukturerade
héllbarhetsmoten genomfors baseras pa en risk- och védsentlighetsbedémning.

| de fall Bolaget inte &r n6jd med utvecklingen eller skétseln i ett bolag, och da
Bolaget inte ser mojlighet att kunna paverka genom att utéva rostratten, ar forsalj-
ning av aktierna ett alternativ.

Bolaget ska 6vervdga att samarbeta med andra aktiedgare i fall som detta &r
lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Mer om detta arbete regleras i den av Bolagets styrelse antagna policy for
ansvarsfulla investeringar.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det &r positivt med val avvagda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstéllda i de bolag dér fonderna &r aktiedgare. Incitamentsprogram ska
utformas s att de framijar ett langsiktigt &gande av aktier. Tilldelningen ska normalt
baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering och
maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nagon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte
ar lampliga. Bolaget anser ocksa att styrelsen i god tid fére bolagsstdmman ska
forankra forslag till incitamentsprogram hos de stérre dgarna.

Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med anvdndande av
rostratter for fondernas rakning hanteras i enlighet med Bolagets interna regler
om hantering av intressekonflikter.

Ovrigt
Bolaget foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag Bolaget investerat
i genom relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Pa sa satt
kan Bolaget pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med berérda bolag.
Bevakningen av bolagen sker av forvaltningsorganisationen samt dgaransvarig.
Bolaget redovisar i efterhand stéllningstaganden i vasentliga enskilda dgarfragor
och motiven fér dessa fér andelsdgarna. Onskar andelségare f& del av samtliga
stallningstaganden Bolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sadan information
kostnadsfritt pa begaran.
Bolaget anser i normalfallet att principen en aktie — en rost ska rada.

Agaransvarig
Mats Gustafsson, tel 08-5622 5200, e-post: mats.gustafsson@lannebofonder.se

Ansvarsfulla investeringar

Hallbarhet for oss

Vi ar langsiktiga investerare och investeringsbesluten grundas pa vara forvaltares
bolagsanalyser dar faktorer sdsom bolagets affarsmodell, marknadsposition, ut-
vecklingsmajligheter och risker undersoks. Hallbarhetsfaktorer bedoms pa samma
sé&tt som operationella och finansiella faktorer i analysen eftersom vi ar 6vertygade
om att de paverkar bolagens framtida utvecklingsmajligheter.

2013 skrev vi under PRI, FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar. PRI syftar
till att inkludera miljo-, samhalls- och styrningsaspekter i investeringarna och har
blivit en global branschstandard for ansvarsfulla investeringar. PRI bestar av sex
principer som en investerare ska strava efter att folja.

1. Viska beakta milj6-, samhélls- och styrningsaspekter i vara investeringsanalyser
och placeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och inforliva miljo-, samhalls- och styrningsaspekter i
vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhallsfragor samt styrning
hos de foretag som vi placerar i.

4. Vi ska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.
5. Vi ska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som majligt.

6. Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i véart arbete med att folja
principerna.

Hallbarhet i investeringsprocessen

Vi efterstravar att investera i bolag med hallbara afféarsmodeller som &r rétt positio-
nerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut gor vi en grundlig analys som
darefter ar en pagaende process under hela d&gandeperioden. Hallbarhetsfaktorer
har med aren blivit allt storre affarsrisker for bolag bland annat i och med om-
varldsutmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom omradet. Dessa faktorer
beddms i analysen pa samma sétt som operationella och finansiella faktorer.

Lannebo Fonder investerar inte i foretag som &r involverade i produktion eller
utveckling av inhumana vapen sasom klusterbomber, karnvapen eller landminor.
En tredje part granskar regelbundet fondernas innehav och inga évertrédelser har
pétréffats under perioden.

For Lannebo Utdelningsfond sker dven en exkludering av bolag vars huvudsak-
liga omséttning kommer fran fossila branslen, alkohol, tobak, vapen, spel eller
pornografi. Vid den regelbundna granskningen har noterats ett innehav dar mer
an 5 procent av omsattningen kommer fran energisektorn. Efter vidare utredning
har Lannebo Fonder sékerstallt att omséttningskravet uppfyllts och att innehavet
artillatet. Under perioden har inga 6vriga avvikelser fran Bolagets interna riktlinjer
for hallbarhet noterats i fonderna.

Hallbarhet i dgararbetet

Bolaget ar en stor dgare i madnga svenska borsbolag vilket medfor ett ansvar och en
mojlighet att paverka bolagen. Vi fokuserar vért ansvar och darmed var paverkan till
de bolag dér vi har en storre dgarandel, eftersom det &r dar vi kan gora storst nytta.

Vifor en dialog med bolagens ledande befattningshavare kring deras héllbarhets-
arbete, bade proaktivt och reaktivt

Vi deltar i bolagens valberedningsarbete dar bland annat forslag pa styrelse-
ledaméter och styrelseordférande tas fram till bolagsstdmman

Vi utnyttjar fondens rostratt pa bolagsstdmmor

Att vara en ansvarsfull dgare &r en del i att skapa en ansvarsfull produkt. Syftet
med vart dgarutévande &r att tillvarata andelsdgarnas gemensamma intresse i
dgarfragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av bolagen och den finan-
siella marknaden. Grunden for dgarutévandet ar var uppréattade dgarpolicy samt
Svensk kod for bolagsstyrning.

Under 2017 deltog Lannebo Fonder i valberedningsarbetet i 31 portféljbolag (30
bolag 2016) respektive 70 bolagsstammor inklusive extrastammor (73 fér 2016).

Hallbarhets- och temafonder

Var investeringsfilosofi och vart arbetssatt kring hallbarhetsfragor galler samtliga
fonder och férvaltare hos oss. Vi separerar inte detta arbete till enskilda fonder.
For Lannebo Utdelningsfond sker en exkludering av bolag enligt ovan.

Kontroller och rapportering
Nya investeringar méaste alltid godk&nnas av riskhanteringsfunktionen som kon-
trollerar att investeringen foljer de kriterier som faststéllts av Bolagets styrelse
Forvaltarna &r ansvariga for att arbeta enligt Bolagets interna riktlinjer vilka
inkluderar hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen
Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om
bolaget inhdmtas bland annat fran analystjanster, media och dialog med bolaget
Fondernas innehav granskas med avseende pa otillatna innehav tva ganger per
ar av en tredje part
Fondernas samtliga innehav publiceras varje hel- och halvar pa Bolagets hemsida

En arlig rapport sammanstalls till PRI

Mer information
Hallbarhetsprofiler for vara fonder samt en Hallbarhetséversikt for fondbolaget
finns att ladda ned pa var hemsida www.lannebofonder.se.

Hallbarhetsansvarig
Maria Nordqvist, tel 08-5622 5200, maria.nordqvist@lannebofonder.se.
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Ersattningsprinciper

Styrelsen i Lannebo Fonder ("fondbolaget”) har faststéllt en erséttningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om och vardepappersfonder
och forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod fér fondbolag.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utférdat riktlinjer
om en sund erséttningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet. Namnda
riktlinjer har beaktats av fondbolaget. Policyn har utformats med hénsyn till fond-
bolagets storlek och interna organisation samt verk-samhetens art, omfattning
och komplexitet.

Fondbolagets framgéng &r starkt relaterad till resultatet i de fonder fondbola-
get forvaltar. Styrelsens antagna erséttningspolicy, som omfattar alla anstéllda i
fondbolaget, syftar till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att
fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattningspolicyn
ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering och regelefterlevnad samt
generellt sett premiera fondbolagets langsiktiga intressen. Policyn ar utformad
for att Gverensstdmma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for
fondbolaget och de forvaltade fonderna och fondandelsédgarna.

Ersattningspolicyn syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast
och eventuell rorlig ersattning. Den fasta erséttningen ska vara marknadsmassig
samt tillrécklig sa att den rorliga erséttningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig
ersattning utgar endast till de medarbetare som anses ha bidragit till fondbolagets,
och i relevanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle kunna ha
forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rérlig ersattning till samtliga anstéllda. Beslutet fattas
pa grundval av nedan beskrivna resultatbedémningar och riskjustering. Styrelsens
ordférande bereder beslut om rorliga erséttningar. | beredningsarbetet inhamtar
styrelseordforande information fran berérda chefer samt yttranden fran lampliga
kontrollfunktioner.

Fondbolagets totala resultat bedoms 6ver en I6pande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat 6ver den aktuella perioden berdknas och utgor en startpunkt for
den fortsatta resultatbedémningen och riskjusteringen.

| nésta steg justeras det berdknade resultatet med ett faststéllt avkastningskrav.
Avkastningskravet har faststéllts med beaktande av en riskpremie och styrelsens
interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksamhe-
ten som aktiedgarna ska kompenseras for. Om resultatet efter ndmnda justering
ar positivt och rorlig ersattning darmed har forutséttning att kunna utga enligt
ovan, berdknas det maximala beloppet for rorlig ersattning, enligt ett intervall,
dock forutsatt att avséttningen for rorlig ersattning inte leder till att resultatet blir
negativt. Utbetalning av rorlig erséattning far aldrig ske i strid med det kapitalmal
och det likviditetsbehov som regleras i fondbolagets interna regler.

Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som ska avsittas till rérliga
ersattningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedémning av hur fondbolaget
som helhet presterat under aret.

Efter att ha bedomt fondbolagets totala resultat sker en beddmningen av avdel-
ningens, enhetens eller fondens resultat.

Pa nasta niva bedoms den anstélldes resultat. En anstallds rorliga erséttning
faststalls generellt sett med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna férvantas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstéllds rorliga ersattning kan uppga till noll. Bade generella och
specifika faktorer avseende den anstélldes sétt att fullgora sina uppgifter beaktas.
Kvalitativa och kvantitativa bedomningar gors ocksa. Exempel pa generella kvali-
tativa faktorer & kundbemaotande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsférmaga. For vissa anstéllda vdags ocksa mer specifika kvantifierbara
mal in som nettoférséljning inom marknadsféring och forséljning. Om mojligt gors
ocksa en sammanvéagning av angivna faktorer 6ver flera ar. De rérliga delarna kan
for en anstalld uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Ers&ttningspolicyn
anger dven en begransning for hur hog den totala rérliga erséttningen far vara for
hela fondbolaget i forhallande till antalet anstallda.
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Eventuell rorlig ersattning till kontrollfunktioner bestams i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter utifran mal som &r kopplade till kontrollfunktionen obe-
roende av resultatet i de avdelningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sarskilt reglerad personal som erhéller rorlig ersattning utbetalas 40 procent
direkt. Resterande belopp, det vill sdga 60 procent, fonderas under fyra ar eller
mer. P& sa sétt uppnas Overensstammelse med fondernas rekommenderade
placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom
att den rorliga ersattningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar. De
uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som ndrmast sammanhanger
med den anstélldes arbetsuppgifter. For fondforvaltare innebér det att medel ska
placeras i den eller de fonder som denne férvaltar. Ar den berdrda fonden sténgd
for insattningar eller foreligger annat bestaende hinder for inséttning ska medlen
placeras i den mest likartade fonden. For anstéllda som inte arbetar med en
specifik fond, ska istéllet medlen placeras i en portfélj av olika fonder i syfte att
spegla hela fondbolagets verksamhet och ddrmed samtliga forvaltade fonders och
andelsdgares intressen. Styrelsen fattar det yttersta beslutet om hur uppskjutna
medel ska placeras.

Med beaktande av om det &r forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hénsyn till avdelningens, enhetens eller fondens
resultat samt den anstalldes resultat far det beslutas - om slutlig utbetalning av
uppskjuten ersattning med en fjdrdedel under vardera av féljande ar, férutsatt att
den anstéllde kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes &dven en
kvalitativ och/eller kvantitativ bedomning enligt ovan. Forsta delutbetalning far
dock inte goras forrén ett ar forflutit sedan den rorliga erséttningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter fem ar
(intjanandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta
ar beroende av att den anstéllde uppfyllt ovan angivna villkor.

For rorlig erséattning till sérskilt reglerad personal galler, férutom att uppskjutande
ska ske, ocksé en kvarhallandeperiod. Av den rorliga ersattning som utbetalas,
antingen direkt eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt
den fordelning som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande. Under ett ars
tid fran utbetalningen géller restriktioner som innebar att den anstéllde inte far
sélja eller pa annat satt Gverlata eller pantséatta fondinnehavet.

Funktionen for internrevision ska arligen granska att fondbolagets erséttningar
overensstammer med denna ersattningspolicy. Internrevisionsfunktionen ska
skriftligen rapportera till styrelsen resultatet av granskningen. Styrelsen ar ansvarig
for att ersattningspolicyn regelbundet foljs upp.

Information om Lannebo Fonders ersattningssystem ldmnas &ven pa fondbo-
lagets webbplats.

En papperskopia av fondbolagets information om erséattningspolicyn och ersatt-
ningar kan erhallas kostnadsfritt efter forfragan till Lannebo Fonders kundservice,
vilket ocksa anges i fondernas faktablad.

Information om ersattningspolicyn och ersattningar ska dessutom ldmnas i
arsberéattelserna for fonderna.



ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad galler undantag, allménna verksambhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell
hévsténg, 6ppenhet och tillsyn. Férordningen &ar bindande och direkt tillamplig for
alla forvaltare av alternativa investeringsfonder inom EU.

Active Share
Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelse-
index. Anges per balansdagen for aktiefonder.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskméatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jam-
forelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen
pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser
de senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondformoégenhet. Avser kostnader till
analysleverantorer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa och korta aktiepositioner samt
exponering via derivat i forhallande till fondférmdgenheten. Méttet uttrycks i procent.

Finansiell havstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investe-
ringsfond, bland annat genom Ian av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av fondférmdgenheten
berdknas enligt tva sarskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om
en fonds exponering inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell havstang
skapats. En alternativ investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i
aktier har inte skapat nagon finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har
tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rérlig rénta
som réantejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per ver flera ar, men
rdntan justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga
forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senaste
tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinséttning 10 000 kr
Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perioden &r
hanforlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till 10 000 kronor och
som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad
sedan arets borjan.

Genomshnittlig fondformogenhet
Medelvardet av fondférmdégenheten under éret som beréknas pa daglig basis.

Inséattnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut inséttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelar som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent
utgar. Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende I6ptid for fondens réntebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmogenheten. Mattet uttrycks i procent.

Omsattningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondformdgenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réanteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réante-
barande placeringar.

Sharpekvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft
under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus
den riskfria rantan och fondens totalrisk.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala av-
kastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vardet pa de vardepapper som omsatts och till
vilka transaktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamféra fonder i hela Europa.
Innehaller samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader
samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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