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Uppgangen fortsatte pa virldens bérser under det forsta halvaret
och rantorna 1ag kvar pa historiskt laga nivaer. Den svenska borsen
(SIXPRX) steg 10,8 procent medan statsobligationsrantorna gick upp
marginellt. Den globala tillvaxten férbdttrades, drivet framfor allt
av Europa och Kina, vilket ledde till stigande vinster for konjunktur-
beroende bolag. Den befarade politiska oron uteblev da resultaten i
europeiska val gav mindre stod dn vantat till ytterlighetspartier.

Konjunkturen tog béttre fart under inledningen av 2017. Overlag var
det investeringsaktiviteten som forbattrades. Sarskilt tydligt var det
for bygginvesteringarna, vilka gynnas av de extremt Iaga rantorna.
Aven gruvinvesteringarna férbattrades markant drivet av stigande
metallpriser och ett uppdamt investeringshehov.

Den europeiska aterhamtningen breddades till fler Iander samtidigt
som tillvdxttakten accelererade i de storre EU-ldnderna. Kina 6kade
de finanspolitiska stimulanserna vilket fick avsedd effekt pa efterfra-
gan. Ddaremot uteblev tillvaxtlyftet i den amerikanska ekonomin. Den
nyvalde presidenten har hittills haft svart att fa stod i kongressen for
de utlovade tillvaxtvanliga reformerna vad galler skattesdankningar
och infrastruktursatsningar.

Den svenska ekonomin fortsatte att vaxa snabbare dn flertalet andra
EU-lander, dven om tillvaxten inte riktigt nadde upp till prognoserna.
Sysselsattningen Okade, vilket resulterade i ett 6verraskande stort
overskott i de offentliga finanserna. Inflationen var dock fortsatt
under Rikshankens mal, vilket gjorde att reporantan bhibehdlls under
nollstrecket och att képen av statsobligationer fortsatte om dn i
minskad omfattning.

Utmdrkande for de finansiella marknaderna under det forsta halv-
aret var den mycket laga volatiliteten. De dagliga aktiekursrorelserna
var ovanligt sma och rénterérelserna var begransade. De ekonomiska

”Den svenska ekonomin fortsatte
att vaxa snabbare an flertalet andra
EU-lander, aven om tillvaxten inte
riktigt nadde upp till prognoserna”
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MARKNADSUTVECKLINGEN

och politiska riskerna hamnade i bakgrunden och istéllet var fokus pa
den starkare globala tillvaxten och stigande bolagsvinster.
Konjunkturférbattringen syntes tydligt i borsbolagens rapporter for
det forsta kvartalet. For forsta gangen pa flera ar ledde rapporterna
till uppjusterade vinstprognoser for de konjunkturkansliga bolagen
och tonldget var vésentligt mer optimistiskt dn tidigare. Manga av
verkstadsholagen aterfinns bland kursvinnarna for det forsta halvaret.
Lénsamheten bland de svenska bérsbolagen ar generellt god och
utdelningskapaciteten hog. Under det férsta halvaret delade svenska
bolag ut sammanlagt omkring 200 miljarder kronor till aktiedgarna. De
bolag som betalade ut mest pengar var Nordea, H&M och Swedbank.
Det var fortsatt manga borsintroduktioner pa den svenska bérsen.
Det dr en positiv utveckling som ger nya mojligheter for oss forvaltare
att investera i spannande bolag. Under det forsta halvaret borsintro-
ducerades en bred spridning av bolag inom olika sektorer, med en viss

tyngdpunkt pa bolag inom hélsovardssektorn.
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VARA FORVALTARE

Lars Bergkvist

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lanneho
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: Civilingenjor Linkdpings
Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance
H&Q Fondkommission 1990-1994, Institutions-
madklare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare
Nordea Investment Management 2000-2003,
Forvaltare H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare
AMF Pension 2005-2007, Férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. F6dd 1960.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige Plus.

Mats Gustafsson
FORVALTAR: Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1995, Assis-
terande forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Ana-
lytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare
Lannebo Fonder 2005-. Fédd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Europa Smabolag.

Charlotta Faxén

FORVALTAR: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxj6 Uni-
versitet 2000, Carnegie Asset Management
Fondadministration/radgivning 2000-2002,
Smabolagsanalytiker 2003-2007, Forvaltare
Carnegie Smabolagsfond 2007-2009, Forval-
tare Lannebo Fonder 2009-. F6dd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Sverige Flexibel.

Karin Haraldsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Komplett.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Forvaltare Lannebo Fonder 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Lik-
viditetsfond, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Carsten Dehn
FORVALTAR: Lanneho Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civilekonom Copenhagen
Business School, Aktieanalytiker Danske
Securities 1990-1991, Aktieanalytiker Baltica
Securities 1991-1994, Aktieanalyschef Alfred
Berg 2002-2004, Forvaltare SEB Asset Ma-
nagement 2004-2016, Forvaltare Lannebo
Fonder 2016-. F6dd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag.

Ulrik Ellesgaard
FORVALTAR: Lanneho Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civilekonom University of
Copenhagen, Analytiker SEB Fonder 2004-
2007, Forvaltare SEB Asset Management
2007-2016, Forvaltare Lannebo Fonder 2016-.
Fodd 1982.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag.
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Peter Lagerlof

FORVALTAR: Lannebo Mixfond, Lannebo
Komplett, Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989,
Rikshanken, internationella avdelningen 1989-
1992, Finansdepartementet, ekonomiska avdel-
ningen 1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel
hosten 1995, Foreningssparbanken, ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Makroanalytiker Car-
negie Investment Bank 1999, Chef makroanalys
Carnegie Investment Bank 2000-2005, Chef
aktiestrategi/makro Carnegie Investment Bank
2005-2008, Chef analys/aktiestrategi/makro
Carnegie Investment Bank 2008-2014, Forval-
tare Lannebo Fonder 2014-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditet, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo
smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige Flexibel.

Johan Lannebo

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analys-
chef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemdklare Enskilda Securities 1995-1999,
Forvaltare SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare
Lannebo Fonder 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo MicroCap Il, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Claes Murander

FORVALTAR: Lannebo MicroCap, Lannebo
MicroCap II, Lannebo NanoCap, Lannebo
Vision.

ERFARENHETER: Ekonom, Stockholms Uni-
versitet 2007. Analytiker/férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Fédd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag, Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Katarina Ponsbhach
Carlsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor Teknisk Fysik
KTH 2003, Analytiker Ohman Fondkommission
2003-2005, Aktieméklare Ohman Fondkom-
mission 2005-2009, Obligationsmaklare Nordic
Fixed Income 2011-2014, Férvaltare Lannebo
Fonder 2014-. F6dd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Eu-
ropa Smébolag, Lannebo Komplett, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision.

o
Johan Stahl
FORVALTAR: Lanneho Smabolag.

ERFARENHETER: Skanska Banken Fondav-
delning 1983-1985, Borsmaklare Gotabanken
1985-1989, Bérsméklare Ohman Fondkommis-
sion 1989-1990, universitetsstudier Stockholms
Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bdrshan-
del 1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Martin Wallin

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lanneho
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: M. Sc. Economics Handels-
hogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H.Lundén Fondkommission AB 1997-1999, SEB
Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond
AB 2006-2007, H. Lundén Kapitalférvaltning AB
2007-2008, Danske Capital AB 2009-2011,
Forvaltare Lannebo Fonder 2011-. F6dd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestimmelser, faktablad
och informationshroschyr
Observera att Lannebo Fonder inte ar-
betar med radgivning. Var verksamhet
bestar enbart av fondférvaltning, diskre-
tiondr forvaltning och marknadsféring
av vara fonder. Uppgifter som lamnas i
trycksaker, pd hemsidan eller vid tele-
fonférfragningar &r att betrakta som ren
information.

Faktablad, informationshroschyr och fond-
bestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder pa tel 08-56225200, eller
via var hemsida lannebofonder.se.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vérdet pa de aktiefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansittning
och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvdnder sig av.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund &r missnéjd
med en finansiell tjdnst eller produkt och dar
kunden anser att fondbolaget inte tillmétes-

gatt ett krav eller en begdran om réttelse
i fraga om tjénsten/produkten. Generella
missndjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid
ske skriftligen eller via e-post. Det skickas
till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsansvarig
(Marit Bostrdm), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se.
Klagomal kan dven framstillas skriftligen pa
danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af
Lannebo Fonder AB Sverige, Klagomalsan-
svarig, August Bournonvilles Passage 1, 1005
Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis limnas till Lannebo
Fonder utan kostnad. Om du inte ar njd med

Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal,
vind dig da till Konsumenternas Bank- och
finansbyra fér radgivning, tel 0200-225800
alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare fér vdgled-
ning. Du kan ocksa kontakta Allménna rekla-
mationsndmnden (ARN) eller allmdn domstol
for att begdra att fa ditt drende provat.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram hem-
sidan www.fondkollen.se - med hjdlpmedel
for val och utvdrdering av fonder samt stod
for berakning av vad sparbelopp, avgifter och
avkastning betyder i kronor over tid.
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Forvaltningsherattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i
far ha ett borsvéarde som vid investeringstillféllet
uppgar till hégst 5 miljarder euro eller motsvarande
iannan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna
far placeras i bolag med séte i Europa utan att de &r
bérsnoterade i Europa och/eller utan begransning
till storleken av bolagens borsvdrde.

Portfoljforvaltare:

Carsten Dehn/Ulrik Ellesgaard
carsten.dehn@lannebofonder.dk
ulrik.ellesgaard@lannebofonder.dk

PPM-nr: 891 507

Bg: 5140-8037

Fondens utveckling*
Fondférmogenheten 6kade fran 0,4 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 2,1 mil-
jarder kronor den 30 juni 2017. Nettot av
in- och utfléden under perioden var 1,6
miljarder kronor.

Lannebo Europa Smabolag steg under
perioden med 18,8 procent och MSCI Eu-
rope Small Cap Index omrdknat i kronor
steg under samma period med 11,1 procent.

Kommentarer till resultatet
Italienska Interpump var en positiv
bidragsgivare under perioden. Inter-
pump ar en global marknadsledare i
nischsektorer, med fokus pa pumpar for
industrin. Bolaget har en god geografisk
spridning och marknaden kdnnetecknas
av hoga intrddesbarridrer. Radande
marknadsférhallanden ar gynnsamma,
vilket borgar for en god vinsttillvaxt de
kommande aren.

Stabilus fran Tyskland bidrog ocksa
positivt till fondens avkastning. Stabilus
ar varldsledande inom tillverkning av
gasfjadrar till bil- och industrisektorn
och en ledande aktdr pa marknaden
for elektromekaniska 6ppnings- och
stangningssystem for bakluckor pa bilar.
Bolaget gynnas av det vdxande antalet
producerade bilar och att fordon utrustas
med mer funktionalitet. Den organiska
tillvaxten dr god, vilket bor fortsdtta flera
ar framover.

Det brittiska IT-sdkerhetsforetaget
NCC Group var innehavet med svagast
kursutveckling. Bolaget har varit for
aggressivt betrdaffande forvarv och
ledningen har inte lyckats integrera de
nya bolagen. Ut6ver detta har det visat

sig att de férvarvade foretagen ar av lag
kvalitet. Hela fondens innehav avyttrades
under perioden.

Greencore, den brittiska tillverkaren
av fardiglagad mat, var ocksé en negativ
bidragsgivare. Foretaget har en position
som marknadsledare i Storbritannien och
har genererat hog organisk tillvaxt tack
vare att marknaden véaxer samtidigt som
bolaget vinner nya kunder. I USA har det
dock funnits osakerhet kring formagan
att na framgang. Greencore kopte tidigare
Peacock i USA och dven om tillvdxten
ar hog finns det en oro kring den héga
kundkoncentrationen.

De storsta nettokdpen gjordes i Altran
Technologies, Arrow Global, BGEO, TKH
Group och Beazley. Altran Technologies ar
en teknisk och industriell konsult med hu-
vudkontor i Frankrike. Bolaget dr speciali-
serat pa utveckling av nya produkter och
har kunder globalt. Arrow Global dr ett
finansiellt bolag inriktat pa inkasso och
kop av forfallna fordringar. BGEO, Bank
of Georgia, dr indelat i en bankdel och en
investmentdel. Banken har annonserat
att den kommer delas i tva delar, vilket
vi tror kommer skapa aktiedgarvdrde.
TKH Group dr en ledande leverantdr av
produktionslinjer till dackindustrin. Be-
azley dr ett forsakringsbolag med starka
marknadspositioner inom specialnischer.

Samtliga aktier i brittiska NCC Group
avyttrades under perioden.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Arrow Global, Diirr, TKH
Group, Beazley och BGEO Group.

Arrow Global dr ett brittiskt inkasso-
foretag med starka marknadspositioner
i Storbritannien, Portugal och Nederlan-

LANNEBO EUROPA SMABOLAG
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden r fem ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2016-10-17) har varit 16,7 procent.

derna. Utdver sina inkassotjanster koper
bolaget ocksa skuldportféljer. Arrow
Global har en utmarkt historik vad gal-
ler omsattningstillvdxt och avkastning
tack vare avancerad dataanalys och ndra
kontakter med de sdljande bankerna. Vi
beddmer att vinsttillvaxten kommer vara
hog i flera ar framover och att avkast-
ningen pa eget kapital kommer Gverstiga
25 procent. Trots en stark kursutveckling
arvarderingen fortfarande attraktiv, sar-
skilt jdmfoért med liknande bolag.

Diirr r en ledande leverantor av lack-
eringsutrustning till fordonsindustrin.
Bolaget levererar robotar och annan
utrustning som anvands vid I6pande band
i bilfabriker. Dessutom tillverkar bolaget
trabearbetningsmaskiner som siljs till
mobelindustrin. Bolaget har ett stort
maskinkunnande och &r duktiga pa att
kombinera mjukvara med produktionsut-
rustning. Som en foljd av detta kan Diirr
erbjuda hogeffektiva produktionslinjer
till krdvande kunder som IKEA och Tesla.

TKH Group dr ett globalt bolag med
huvudkontor i Nederlanderna. Bolaget
har kompetens inom elektroniska 16s-
ningar fér kommersiella fastigheter och
levererar och installerar bland annat
telekommunikationsutrustning och évriga
tekniska l6sningar. Vidare saljer féretaget
I6sningar inom industriapplikationer och
ar exempelvis en ledande leverantdr av
produktionslinjer till dacktillverkningsin-
dustrin. Detta beddmer vi kommer ge en
god orderingang fran de stora dacktillver-
karna de kommande aren.

Beazley dr ett brittiskt férsakringsbho-
lag som dr verksamt globalt. Bolaget har
karnkompetens inom smala nischer som

professionellt ansvarsskydd, cyberattack-
er, dataintrang och miljéskador. Efterfra-
getillvaxten ligger dver genomsnittet for
den traditionella forsdakringsindustrin.
Vidare ar bolaget disciplinerat och kon-
servativt i sina forsikringsataganden,
vilket har lett till battre avkastning dn
jamforbara bolag i branschen.

BGEO ir ett investmentbolag med
fokus pa Georgien. Det investerar i bank-
sektorn och andra sektorer i Georgien.
Foretagets tva affirsomraden ar Bank
of Georgia, som har en marknadsandel
pa 30 procent och star for 80 procent
av BGEO:s vinst, samt investeringsverk-
samheten, som har investeringar i en
rad sektorer. Georgiens snabbvédxande
ekonomi skapar mdjligheter i en rad un-
derutvecklade marknader och gruppen
ar vl positionerad for att dra nytta av
tillvaxtmadjligheterna i den georgiska
foretagssektorn. Vidare har BGEO tillkdn-
nagett att det planerar att dela upp grup-
pen i tva separata bérsnoterade féretag,
vilket vi ser som positivt.

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass
EUR aterfinns i fondfaktarutan.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Vasentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svdng-
ningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Portféljen har
en mycket god diversifieringseffekt.
Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid halvars-
skiftet 22 procent i brittiska pund,
9 procent i svenska kronor, 7 procent
i schweiziska franc, 7 procent i norska
kronor och 3 procent i danska kronor.
Ovriga innehav &r noterade i euro.
Fondens valutarisk har alltsa en stark
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koppling till valutakursférdandringar
mellan euron och andra europeiska
valutor.

Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och det stalls darmed
storre krav i hantering av likviditets-
risk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika emittenter som gor att
likviditetsrisken &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och fdljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingdr bland atgérder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

FONDENS FEM STORSTA TKR

INNEHAV

Arrow Global Group 91278

Dirr

TKH Group
Beazley
BGEO Group

83573
81622
77 595
74710

Branschfordelning 2017-06-30

Dagligvaror
Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror
och tjanster
Informations-
teknologi

Material

Séllanképsvaror
och tjanster

.. Ovriga
tillgangar

. % AV FOND-
FORMOGENHET

4,4

7,4%
2,2%

25,1%

6,3%

10,3%
1,0%
6,2%

2,1%

39,4%




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag
org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17

Fondens utveckling 170630 161231
Fondférmogenhet, tkr 2067971 359 872
Andelsklass SEK, tkr 1951963 299 694
Andelsklass EUR, tusental 12 048 6 285
Andelsvdrde

Andelsklass SEK, kr 11,68 9,83
Andelsklass EUR 117,59 99,56
Antal utestdende andelar, tusental 167 265 30556
Andelsklass SEK 167 163 30492
Andelsklass EUR 102 63
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 18,8 -1,7
Andelsklass EUR 18,1 -0,4
MSCI Europe Small Cap Index i SEK!, % 11,1 4,2
MSCI Europe Small Cap Index i EURY, % 10,5 5,4

Risk- och avkastningsmatt?

Totalrisk, % = B
Totalrisk jmf index, % - -
Aktiv risk (tracking error), % - -
Sharpekvot - -

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % - -
-5ar, % - -
Kostnader3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6
Forvaringsavgift, % 0,0 0,0
Transaktionskostnader, tkr = B
Transaktionskostnader, % - =
Analyskostnader, tkr - -
Analyskostnader, % -
Arlig avgift3, % 1,62 1,62
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr - -
- Iopande sparande 100 kr - -

omséttning
Omsattningshastighet, ggr - -

Omrakningskurs EUR 9,63 9,58

1) MSCI Europe Small Cap Index innehdller smabolag 6ver femton utvecklade linder
i Europa. Detta innebdr att indexet vdl avspeglar fondens placeringsregler.

2) Active Share har inte beriknats for perioden da kostnaden for att inférskaffa
indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvardet.
3) Eftersom data for 12 manader inte finns for fonden sa har en uppskattning av arlig
avgift gjorts. Den arliga avgiften kan variera fran ar till r.

Balansrdkning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 2026 990 349 286
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 2026 990 349 286
Placering pa konto hos kreditinstitut 180 230 10917
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 180 230 10917
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4296 138
Summa tillgangar 2211516 360 341
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2 464 -469
Ovriga skulder -141 081 0
Summa skulder -143 545 -469
Fondférmdgenhet (not 2) 2067 971 359872
Not 1 Seinnehav i finansiella instrument nedan
Not 2 F6rdndring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan 359872 [)]
Andelsutgivning 1804583 365038
Andelsinldsen -182 699 -9773
Periodens resultat enligt resultatrakning 84068 4607
Valutaomrakning EUR till SEK* 2147 0
Fondférmogenhet vid periodens slut 2067971 359872

*Tillgangar och skulder i fondens redovisningsvaluta EUR
har omraknats till SEK per balansdagens kurs.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET INFORMATIONSTEKNOLOGI
. . Datagroup SE DE/EUR 61061 21638 1,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA 21638 1,0
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD MATERIAL
Nanogate DE/EUR 40 000 19 848 1,0
DAGLIGVAROR 19848 1,0
AAK SE/SEK 73 898 45 447 2,2
Bakkafrost FO/NOK 132 000 41 949 2,0
Greencore Group IE/GBP 2 469 202 66682 32 SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 153 590 7,4
154 078 7,5
FASTIGHET . SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2026 990 98,0
Aroundtown Property Holdings CY/EUR 1000 343 45769 2,2 Buriga tillgdngar och skulder netto 40982 2.0
45769 2,2 FONDFORMOGENHET 2067971 100,0
FINANS
Arrow Global Group GB/GBP 2052 381 91 305 4,4 omrakningskurs EUR 9,6322
Banca IFIS IT/EUR 156 602 53 655 2,6
Banca Sistema IT/EUR 388 283 8826 0,4
Beazley GB/GBP 1448568 77 618 3,8
BGEO Group GE/GBP 194 836 74732 3,6 Redovisningsprinciper
Grenke DE/EUR 32114 60 164 2,9 o o . - o
MBB Industries SE DE/EUR 30077 26103 1.3 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
Skandiabanken NO/NOK 473324 37797 1,8 (2004:46) om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepap-
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 596 786 34233 1,7 persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
464 434 22,5 samt bokféringslagen.
HALSOVARD vdrdering av finansiella instrument
#scNaﬂbGle;oL:Jgpe Eﬁ//iﬂré ?2 g;g gg 232 i‘ll Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gdllande
73277 3,5 marknadsvarde. Gallande marknadsvdrde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Aalberts Industries NL/EUR 215419 72333 3,5 balansdagen.
Alimak SE/SEK 300 681 42095 2,0 L ) . ) ) ) .
Aumann DE/EUR 20000 11 462 0,6 2.0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvdrde
dorma+kaba CH/CHF 10034 73566 3,6 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
Diirr DE/EUR 83387 83573 4,0 den senaste tidsperioden.
Ima IT/EUR 52 493 40677 2,0 3. 0m inte metod 1 eller 2 gr att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
Interpump Group IT/EUR 211556 48784 2,4 marknadsvirde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
Inwido SE/SEK 396 374 46 970 2,3
Norma Group DE/EUR 99 307 43532 2,1
Outotec FI/EUR 710000 41170 2,0
Palfinger AT/EUR 164 654 64708 3,1
Rotork GB/GBP 1277808 33021 1,6
Stabilus LU/EUR 113399 74 264 3,6
TKH Group NL/EUR 174216 81622 3,9
Volution Group GB/GBP 2757778 57975 2,8
815754 39,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Altran Technologies FR/EUR 444 761 61133 3,0
Asetek DK/NOK 190 394 21843 1,1
Datalogic IT/EUR 247 851 56 270 2,7
SimCorp DK/DKK 101787 51999 2,5
191 245 9,2
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
CTS Eventim AG & Co. KGaA DE/EUR 103 759 38 698 1,9
Forbo Holding CH/CHF 2 800 38716 1,9
Thule SE/SEK 325293 51 429 2,5
128843 6,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1873399 90,6
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FINANS
Aurelius Equity Opportunities
SE & Co KGaA DE/EUR 121785 55175 2,7
55175 2,7
HALSOVARD
CVS Group Plc GB/GBP 411900 56 929 2,8
56 929 2,8
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LANNEBO KOMPLETT

Fondens utveckling
Fondférmégenheten minskade fran
251 miljoner kronor vid arets borjan till
65 miljoner kronor vid halvarets slut. Net-
tot avin- och utfléden i fonden uppgick till
minus 197 miljoner kronor.

Lannebo Komplett steg under forsta
halvaret 2017 med 7,5 procent. Jamfo-
relseindex, vilket bestar av 20 procent
SIXRX, 20 procent MSCI World och 60 pro-
cent Nasdaq OMX Credit SEK, steg med
5,2 procent. Stockholmsbdérsen (SIXPRX)
steg med 10,8 procent under halvaret.

Kommentarer till resultatet
Vid ingdngen av 2017 uppgick andelen ak-
tiefonder till 75 procent av fondférmogen-
heten medan resterande del, 25 procent,
var placerade i rantefonder och likviditet.
Fran januari minskades aktieandelen
successivt da borsens vardering blivit allt
hogre. Fallande ravarupriser, ldgre rantor
och svaga makrosignaler i USA utgjorde
ocksa osdkerhetstecken. Vid utgangen av
juni uppgick aktieandelen till 49 procent.
Andelen rantefonder och likviditet 1ag
vid halvdrets slut pa 51 procent, varav
merparten i foretagsobligationsfonder
med kort rdnteduration for att skydda
fonden mot stigande rdntor.

Det var 6ver lag mycket god avkastning
i de innehavda fonderna. De aktiefonder
som utvecklades bdst var Lannebo Eu-
ropa Smabolag, Lannebo Sverige Plus
och Lannebo Smabolag. Lannebo Europa

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Komplett dr en aktivt férvaltad fondandels-
fond som placerar i ett urval av Lannebo Fonders ak-
tie- och rantefonder. Lannebo Komplett far placera
hogst 20 procent av fondférmdgenheten i en och
samma fond och placerar i férsta hand i fonder som
forvaltas av Lannebo Fonder. Som higst far aktiean-
delen i fonden motsvara 60 procent av fondférmo-
genheten, rantedelen far uppga till 100 procent och
hogst 30 procent far placeras i specialfonder.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Peter Lagerlof
karin.haraldsson@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 942 508
Bg: 529-0788

Smabolag, som investerar i sma- och
medelstora europeiska aktier, visade den
starkaste utvecklingen och steg med hela
18,8 procent. Fondens jamfoérelseindex,
MSCI Europe Small Cap Index, steg med
11,1 procent. Lannebo Sverige Plus, som
i huvudsak investerar i svenska aktier,
steg med 10,4 procent medan jamforel-
seindex, SIXPRX, steg med 10,8 procent.
Lannebo Smabolag, som investerar i sma
och medelstora bolag i Norden, steg
med 10,3 procent. Fondens jamfdrelse-
index, CSXRX, steg med 10,7 procent.
Foretagsobligationsmarknaden i Norden
hade fortsatt gynnsam utveckling under
forsta halvaret 2017. Lannebo High Yield
Allocation och Lannebo Corporate Bond,
som bada investerar pa den nordiska kre-
ditmarknaden, steg med 3,5 respektive
2,3 procent.

Vid halvarsskiftet var andelen svenska
aktiefonder 34 procent, globala aktie-
fonder 15 procent samt féretagsobliga-
tionsfonder och likviditet 51 procent av
fondférmogenheten.

De storsta nettokdpen av fonder gjor-
des i Lannebo Sverige Flexibel, som ar
ett nytt innehav i fonden, och Lannebo
Likviditet. Lannebho Sverige Flexibel ar
en aktivt forvaltad aktiefond som huvud-
sakligen investerar pa den svenska ak-
tiemarknaden men dven i 6vriga Norden.
Fonden dr en specialfond, vilket bland an-
nat innebdr en mdjlighet att koncentrera
innehaven till ett mindre antal bolag an

Kursutveckling 2014-03-17 - 2017-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
34,0 procent. Fondens jamforelseindex var innan 2017-04-07 ett vdgt index av
45 procent SIXPRX, 30 procent MSCI World och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK.

vad en traditionell aktiefond far och en
mojlighet att placera upp till 25 procent
i rantebdrande vardepapper. Storre net-
tofdrsaljningar gjordes i Lannebo Sverige
Plus och Fidelity American Growth, den
senare avyttrades i sin helhet vid ombild-
ningen av Lannebo Komplett.

Fondens fem stdrsta innehav var vid
halvarsskiftet Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Likviditet, Lannebo High Yield
Allocation, Lannebo Smabolag och
Lannebo Europa Smabolag.

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt
forvaltad lang rantefond. Fonden investe-
rar huvudsakligen i nordiska foretagso-
bligationer, med tyngdpunkt pa Sverige.
Réntekansligheten i fonden &r lag for att
skydda fonden mot stigande rdntor.

Lannebo Likviditet dr en aktivt for-
valtad kort rantefond som investerar i
foretagsobligationer och penningmark-
nadsinstrument utgivna i svenska kronor.
Fonden far endast investera i emittenter
med hog kreditvérdighet och den genom-
snittliga I6ptiden i fonden far maximalt
uppga till tva ar.

Lannebo High Yield Allocation &r
en aktivt forvaltad lang rantefond som
investerar i hogavkastande obligationer,
sa kallade high yield-obligationer, pa
den nordiska marknaden. Fonden har
mojlighet att investera upp till 20 procent
av fondférmoégenheten i dvriga Europa.

Lannebo Smabolag ir en aktivt for-
valtad aktiefond med tonvikt pa sma- och

medelstora féretag i Norden, framst i
Sverige. Aktieurvalet baseras pa langsik-
tig fundamental analys av féretag i alla
branscher.

Lannebo Europa Smabolag ar en
aktivt forvaltad aktiefond med tonvikt
pa sma- och medelstora féretag i Europa.
Aktieurvalet baseras pa langsiktig funda-
mental analys av foretag i alla branscher.

Ovriga upplysningar

Den 7 april 2017 bytte Lannebo Pension
namn till Lannebo Komplett och fond-
bestdmmelserna dndrades. Fonden
fortsdtter att vara en fond-i-fond men
fondens mal och placeringsrinriktning
har férandrats. Fonden, som tidigare var
en specialfond, ombildades till en védrde-
pappersfond. Som hogst far aktieandelen
i fonden motsvara 60 procent av fond-
formogenheten (tidigare 100 procent).
Forandringarna i fondbestammelserna
innebdr att fonden huvudsakligen fokuse-
rar pa att placera i aktie- och rantefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder. Place-
ringar i fonder som forvaltas av externa
fondfdrvaltare och andra finansiella till-
gangar dn fondandelar &r fortsatt tillatna.
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LANNEBO KOMPLETT

Vdsentliga risker

Fonden har méjlighet att variera fordel-
ningen mellan aktie- och rdantefonder.
Fonden har saledes i normalfallet en
lagre marknadsrisk dn exempelvis en
traditionell aktiefond. Risknivaerna
i de underliggande aktie- respektive
rantefonderna har ocksa stor paverkan
pa fondens riskniva.

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
som denna minskas denna risk som
ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med olika inrikt-
ning och riskniva samt som dger aktier

i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | denna fond reduceras
marknadsrisken ytterligare som ett
resultat av att fonden kan ha en viss del
av formogenheten investerad i rante-
fonder. Fondens koncentrationsniva
har god marginal till den tillatna nivan
enligt fondbestammelserna.

Marknadsrisken, matt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet klart lagre &n
aktiemarknaden som helhet (mdtt som
SIXPRX) men hogre an rantemarknaden
som helhet (mdtt som Nasdaq OMX
Credit SEK Index).

Fondfakta Lannebo Komplett, org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Komplettindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader?2
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10000 kr
- Iopande sparande 100 kr

omsattning
Omsdttningshastighet, ggr

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende
Omséttning genom narstaende foretag, %
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, %

170630 161231 151231
65185 251164 227171
141,79 131,92 128,19

460 1904 1772
0,00 0,00 0,00
7,5 2,9 13,9
52 10,2 6,9
8,0 9,0 -
9,2 10,7 -
3,6 3,8 -
1,0 1,0 -
7,2 8,3 -
1,6 0,2 0.2
0 0 0
0,0 0,0 0,0
1,62 1,56 1,51
0,0 0,0 0,0
28 20 22
2 1 1
13 15 1,0
0,0
0,0

Riskerna vid placeringar i rdante-
fonder beror av vilken rdnte- och
kreditrisk rantefondernas innehav
har. Rantefonder som placerar i rdnte-
barande vardepapper med medellang
till Iang l6ptid paverkas mer av rante-
férdandringar vilket kan ge upphov till
en hogre rdnterisk. Kreditrisk ar risken
att kreditvardigheten hos nagon eller
nagra av emittenterna férsamras el-
ler att en emittent gar i konkurs. Om
kreditvdrdigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvdrdet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det i vdrsta fall innebdra att innehavet

141231
62767
112,52

558
0,00
12,5
15,4

0,2
0,0

1,67
0,0

0,6

1) Fondens index &r ett av sammanvigt index bestdende av 60 procent Nasdaq OMX Credit SEK Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent MSCI
AC World Index. Valet av index som jamfdrelseobjekt dr motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgdngsallokering som

fonden har éver tid. Fondens jamférelseindex var innan 7 april 2017 ett végt index bestaende av 45 procent SIX Return Index, 30 procent MSCI
World Index och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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hos emittenten blir vdrdeldst. Fonden
minskar kreditrisken genom att inves-
teraiunderliggande fonder som har en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO KOMPLETT

Tillgangsallokering 2017-06-30

M Aktiefonder, svenska
Aktiefonder, globala

B Rantefonder inkl likviditet

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Lannebo Corporate Bond A 11237 17,2
Lannebo Likviditetsfond 10511 16,1
Lannebo High Yield Allocation 9652 14,8
Lannebo Smabolag SEK 9529 14,6
Lannebo Europa Smabolag SEK 9471 14,5
Balansrakning, tkr
2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 63158 241 255
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 63158 241 255
Placering pa konto hos kreditinstitut 2109 9951
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2109 9951
Summa tillgingar 65 267 251207
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -82 -43
Summa skulder -82 -43
Fondférmogenhet (not 2) 65185 251164
Not 1 Seinnehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 251164 227171
Andelsutgivning 56120 98 245
Andelsinldsen -252 810 -81 547
Periodens resultat enligt resultatrdkning 10711 7 295
Fondférmogenhet vid periodens slut 65185 251164

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
AKTIEFONDER
Lannebo Europa Smabolag SEK SE/SEK 810878 9471 14,5
Lannebo Smabolag SEK SE/SEK 105 469 9529 14,6
Lannebo Sverige Flexibel SE/SEK 36 301 6389 9,8
Lannebo Sverige Plus SE/SEK 139671 6369 9,8
31758 48,7
RANTEFONDER
Lannebo Corporate Bond A SE/SEK 96 849 11237 17,2
Lannebo High Yield Allocation SE/SEK 86 577 9652 14,8
Lannebo Likviditetsfond SE/SEK 91753 10511 16,1
31400 48,2
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 63158 96,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 63 158 96,9
Ovriga tillgangar och skulder netto 2026 3,1
FONDFORMOGENHET 65185 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FONDER FORVALTADE AV
SAMMA FOND- OCH/ELLER FORVALTNINGSBOLAG ELLER
SADANA BOLAG SOM INGAR | SAMMA KONCERN
Lannebo Fonder 96,9

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmégenheten steg fran 8,1 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 9,0
miljarder kronor vid periodens slut. Netto
avin- och utflode i fonden uppgick till 499
miljoner kronor.

Lannebo Mixfond steg under perioden
med 5,3 procent. Fondens jamforelsein-
dex, 50 procent SIXPRX och 50 procent
Nasdaq OMX Credit SEK, steg med 5,7 pro-
cent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) steg
med 10,8 procent.

Kommentarer till resultatet

Vid ingangen av 2017 uppgick andelen
aktier i fonden till 70 procent. Redan fran
januari manad minskades fondens aktie-
andel successivt da borsens vérdering bli-
vit allt hdgre. Fallande ravarupriser, ligre
rdntor och svaga makrosignaler i USA
utgjorde ocksa osdkerhetstecken. Vid
utgangen av juni uppgick aktieandelen
till 44 procent. Fondens genomsnittliga
aktieandel var under perioden 52 procent.
Aktieallokeringen bidrog positivt till fon-
dens utveckling.

De innehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling var Scandic Hotels,
Swedish Orphan Biovitrum (Sobi) och JM.
Scandic Hotels aktiekurs steg med 48 pro-
cent under férsta halvaret 2017. Den
nordiska hotellmarknaden ar stark,
vilket aterspeglades i bolagets resultat.
Sobi lanserade under varen tva nya
lakemedel mot blddarsjuka i ett flertal
lander i Europa. Forsaljningen dversteg
forvdntningarna vilket fick aktien att
stiga med 22 procent. JM har héjt priserna
i nya projekt och gynnas av en hog pro-
duktionstakt av nya bostdder. Aktien steg
med 17 procent.

Forvaltningsherdttelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond dr en aktivt forvaltad bland-
fond som vdxlar mellan aktier och rantebdrande
vardepapper. Fonden kan investera upp till

100 procent i nagot av tillgdngsslagen. Fonden
placerar framst i Sverige men har globala
placeringsmdjligheter.

Portfoljforvaltare:

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612

Fondens innehav i H&M, Nordax och
Autoliv stod for de storsta negativa bidra-
gentill fondens utveckling. H&M:s aktiekurs
foll med 15 procent. Konkurrensen i detalj-
handeln har 6kat som en féljd av den snabbt
vaxande e-handeln. Det har dven drabbat
H&M och lett till forsamrade vinstmargi-
naler och svag forsaljning i butik. | Norge
beslutades det om striktare laneregler for
1an till konsument vilket kan komma att
paverka Nordax tillvéxt negativt. Aktiekur-
sen foll med 10 procent. Autoliv ar inne i
en investeringsfas vilket paverkar vinsten
negativt. Aktien féll med 9 procent.

Vid periodens slut bestod 56 procent
av fonden av rantebarande tillgangar och
kassa. Fondens rantebdrande placeringar
var foretrdadesvis i féretagsobligationer.
Genom att investera i obligationer som
dr utgivna av foretag vi ar val fértrogna
med begrdnsas kreditrisken i fonden. Det
genomsnittliga beddmda kreditbetyget
bland de emittenter fonden placerat i
var BBB-.

De stérsta nettokdpen gjordes av aktier
i Alfa Laval, Kone och H&M.

Fondens storsta investering gjordes i
Alfa Laval. Bolaget levererar bland annat
produkter till skeppsvarv. Byggnationen
av skepp har inte varit sa har lag sedan
1970-talet, men det finns nu tecken pa
att trenden vander vilket kommer att
gynna Alfa Laval. Det finska bolaget
Kone installerar och underhaller hissar
i savdl kommersiella fastigheter som
i flerfamiljshus. Bolaget ar verksamt i
hela vdrlden och gynnas framfor allt av
en aterhdmtning pa den kinesiska mark-
naden. H&M vérderas pa historiskt laga
nivaer och dagens aktiekurs speglar inte
det langsiktiga vardet.
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
32,7 procent. Fondens jimforelseindex var innan 2016 ett végt index bestaende av
50 procent Six Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvaxelindex.

De storsta nettoférsdljningarna gjor-
des av aktier i SEB, JM och Danske Bank.

Hela innehavet i SEB saldes da aktiens
vardering natt historiskt héga nivaer.
Ndr investeringen i Danske Bank gjor-
des handlades aktien till rabatt mot de
svenska bankerna. Efter stark kursut-
veckling hade vdrderingsgapet stangts
och innehavet saldes. Aktiekursen i JM
har stigit med néra 50 procent pd ett ar. Vi
ansag aktien vara fullvirderad och salde
samtliga aktier.

Fondens fem stdrsta innehav vid halv-
arsskiftet var H&M, Skandiabanken,
Trelleborg, Kindred, och Dometic.

H&M &r en global klddkedja med 4500
butiker pa 66 marknader. Forsiljnings-
tillvaxten har under en period utvecklats
svagt pa grund av en snabb strukturell
forandring dar e-handel vaxer snabbare
an forsdljning i butiker. Samtidigt har bo-
laget haft hdga kostnader for expansion
av nya butikskoncept och investeringar
i digital infrastruktur, vilket har lett till
att vinsten minskat. Vi beddmer att
marginalpressen &r dvergaende och att
vinsttillvaxten bér komma tillbaka.

Skandiabanken bedriver sin verk-
samhet i Norge och dr helt separerad
frdn Skandiakoncernen. Skandiabanken
ar helt digitaliserad och vander sig till
privatpersoner. Banken har under lang
tid haft Norges néjdaste bankkunder och
tar gradvis marknadsandelar pa framfér
allt bolan. Risknivan i banken &r lag
och kreditfériusterna ligger pa nagra fa
rantepunkter av kreditportféljen. Skan-
diabanken kommer framéver att vidga
sitt erbjudande inom sparandeprodukter,
men dven bredda sitt erbjudande till nya
kundkategorier.

Trelleborg dr en global tillverkare av
polymerprodukter. Under 2016 genom-
fordes ett storre forvdrv av en tillverkare
av industri- och jordbruksddck. Markna-
den for jordbruksdack har varit svag un-
der flera &r men det finns tydliga tecken
pa att efterfragan ar pa vig att vinda i
saval Europa som i USA. Trelleborg verkar
dveninom andra nischer dar de har héga
marknadsandelar och god lIénsamhet.
Ett exempel pa detta dr sidkerhetskritiska
tatningar till flygplan.

Spelbolaget Kindred &r ett av de
ledande bolagen inom spel pa internet.
Den globala trenden ddr spelandet flyttar
fran fysiska platser till internet fortsatter,
vilket gynnar bolaget. Kindreds strategi
dr att vaxa i marknader som endera redan
dar reglerade av de lokala myndigheterna
eller kommer att bli det inom kort. Ut-
sikterna ser gynnsamma ut da bolaget
tar marknadsandelar pa en vixande
spelmarknad.

Dometic ar en tillverkare av produkter
som bland annat anvdnds i husvagnar,
husbilar, lastbilar och fritidshétar. Bola-
get har tillverkning och montering i nio
lander och produkterna sdljs globalt.
Exempel pa produkter &r luftkonditione-
ringar, markiser och kylboxar. Dometic
har ldnge varit en ledande leverantér
till tillverkarna av fritidsfordon. Bolaget
starker successivt positionerna pa efter-
marknaden ddr I6nsamheten dr hogre.
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Vdsentliga risker
Fonden har méjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rante-harande
tillgangar. Fonden har saledes i nor-
malfallet en ldgre marknadsrisk an en
traditionell aktiefond. Marknadsrisken
i fonden ar fram for allt kopplad till att
priset pa aktier uppvisar svingningar,
medan placeringar i rantebarande till-
gangar paverkar fondens kreditrisk.
Darfor har férdelningen mellan aktiepla-
ceringar och placeringar i rantebdrande
tillgangar en stor inverkan pa fondens
riskexponering. Vid halvarsskiftet var
aktieandelen i fonden 44 procent.
Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsniva har mycket god marginal
till den tillatna nivan enligt fondbestam-
melserna. Portfdljen har en mycket god

diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet klart
ldgre dn for aktiemarknaden som helhet
(madtt som SIXPRX).

Den storsta risken férknippad med
fondens rantebarande tillgangar &r att
kreditvirdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
samre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet minskar. Om emittenten gar i
konkurs kan det innebdra att innehavet
hos emittenten blir vdrdelést. Fonden
investerar bade i féretags-obligationer
med bedémd hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligatio-
ner med lagre rating dn investment grade
eller som saknar kreditbetyg. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Branschfordelning 2017-06-30

Dagligvaror 3,3%

Fastighet 4,0%

Finans 5,3%

Hilsovard 3,1%
Industrivaror
och tjdnster 15,6%

Material [ 1,4%
Sdllankopsvaror
och tjinster 11,7%
Rénte-
bdrande

55,6%

Likviditetsrisken kan vara hogre dn
i fonder som enbart investerar i finan-
siellainstrument utgivna av féretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likvidite-
ten kan variera till féljd av férandringar
i efterfragan och utbud, vilket medfér en
risk att innehav i féretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en féljd av svag efterfragan. Detta
stiller nagot storre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Fonden placerar i vdardepapper med
medellang till lang I6ptid, vilket innebar
storre kurssvangningar an i en kort
rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar medan kreditdura-
tionen understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har mdjlighet att
utéver svenska 6verlatbara virdepap-
per investera i utldndska finansiella
instrument. Valutaderivat anvands for
att hantera fondens valutarisk i rante-
bdrande innehav, ingen sdkring av ut-

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

H&M B

Skandiabanken
Trelleborg B

Kindred SDB

Dometic

landska aktieinnehav sker. Valutaexpo-
neringen i fonden var vid halvarsskiftet
8 procent och avsag exponeringar mot
aktieinnehav noterade i norska kronor
och euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering ir |ag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer an 35procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR . % AV FOND-
FORMOGENHET

325345 3,6
239489 2,7
230760 2,6
215187 2,4
205 090 23
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LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 9029486 8085548 7058303 5497466 4555250 3010531 2061723 1481792 506714 251172
Andelsvdrde, kr 22,74 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23 13,16 14,18 12,47 8,64
Antal utestaende andelar, tusental 397 038 374576 340 996 304 807 282 092 211636 156612 104503 40635 29057
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07 0,00 0,29 0,21
Totalavkastning, % 5,3 4,3 14,7 11,7 13,5 10,0 -6,7 13,7 47,7 -21,2
SIX Portfolio Return Index?, % 10,8 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1
Nasdaq OMX Credit SEK Total Return?, % 0,7 3,0 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4
Mixindex!, % 5,7 6,8 5,4 8,1 13,8 9,1 -5,4 13,3 25,3 -18,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 8,2 9,6 8,6 5,9 6,9

Totalrisk jmf index!, % 6,2 7,6 6,8 4,6 5,8

Aktiv risk (tracking error), % 3,4 3,7 2,7 2,2 1,8

Sharpekvot 1,0 1,0 1,5 1,9 1,5

Genomsnittlig drsavkastning

-24man, % 7,2 9,4 13,2 12,6 11,8

-5ar, % 10,8 10,8 8,4 8,2 14,4

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 6036 5842 4927 5249 3617

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0

Analyskostnaders3, tkr 3342 4092 2 386

Analyskostnader, % 0,0 0,1 0,0

Arlig avgift, % 1,64 1,66 1,64 1,60 1,60

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 163 158 177 168 172

- I6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 11

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,8 0,8 0,8 0,9 1,3

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,9

1) Valet av Mixindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index) som jamforelseobjekt ar motiverat av att detta sammansatta index reflekterar
den tillgangsallokering som fonden har éver tid. Six Portfolio Return Index tar hinsyn till den avkastnlng aktleagarna erhdller i form av utdelning. Fondens jimférelseindex var innan 2016
ett viigt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxeli dexsiffror for 2008-2015 avser OMRX Statsskuldvaxelindex.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO MIXFOND

Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30
2017-06-30 2016-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

Tillgéﬂngar VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Overlatbara vardepapper 8512369 7 763 906
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdrde 4527 354 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa finansiella instrument med TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvérde (not 1) 8516 896 7764260
Placering pa konto hos kreditinstitut 466711 381808 DAGLIGVAROR
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 466 711 381 808 Axfood SE/SEK 986 000 138 632 1,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7580 2385 Europris NO/NOK 4275000 155516 1,7
Ovriga tillgdngar 52871 0 294 148 3,3
Summa tillgangar 9044 058 8148 453

FASTIGHET
Skulder Balder B SE/SEK 850 000 173 400 1,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -12072 -10 854 Castellum SE/SEK 1500 000 185 550 2,1
Ovriga skulder -2 500 -52 051 358 950 4,0
Summa skulder -14572 -62 905 FINANS

Nordax SE/SEK 3525000 158 625 1,8
Fondférmégenhet (not 2) 9 029 486 8085548 Skandiabanken NO/NOK 3 000 000 239 489 2,7

Swedbank A SE/SEK 400 000 82120 0,9
Poster inom linjen 480 234 5,3
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 1180 370
% av fondférmégenhet 0,0 0,0 HALSOVARD

Ambea SE/SEK 907 000 87072 1,0

Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 1478 000 192 140 2,1

279 212 3,1

Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 1100 000 189 640 2,1
e . . " Atlas Copco B SE/SEK 220000 64 042 0,7
Not 2 Férandring av fondformogenhet Bravida SE/SEK 2870000 176 649 20
T s e - Kone FI/EUR 450 000 193 058 2,1
Fondforn'!oggnhet vid arets borjan 8085 548 7058 303 NIBE Industrier B SE/SEK 2482 106 197 452 2.2
Andelsutgivning 934 627 1501 162 Outotec FI/ELR 773500 44852 05
Andelsinidsen ) o ~436 027 -816 308 Securitas B SE/SEK 1000 000 142 000 16
Per|0d§ns .r.esultat en]|gt re§u|tatrakn|ng 445 338 342 391 Trelleborg B SE/SEK 1200000 230 760 26
Fondférmogenhet vid periodens slut 9029 486 8085 548 Volvo B SE/SEK 1200 000 172320 1,9
1410772 15,6

MATERIAL
Huhtamaki FI/EUR 387 500 128 770 1,4
128770 1,4

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Dometic SE/SEK 2801777 205090 2,3
H&M B SE/SEK 1550 000 325 345 3,6
Kindred SDB MT/SEK 2 258 000 215187 2,4
Scandic Hotels SE/SEK 1215321 133078 1,5
Thule SE/SEK 1126 900 178163 2,0
1056 863 11,7
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR FORMOGENHET
FORETAGSOBLIGATIONER
Amer Sports FRN181106 FI/SEK 120 000 000 122 006 1,4
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 42 000 000 42 566 0,5
Balder FRN180521 SE/SEK 23 000 000 23166 0,3
Betsson FRN191128 SE/SEK 87 000 000 89 426 1,0
Bilia FRN210329 SE/SEK 25 000 000 26013 0,3
BillerudKorsnds FRN220221 SE/SEK 69 000 000 69 754 0,8
Castellum FRN200313 SE/SEK 60 000 000 60 437 0,7
Castellum FRN220901 SE/SEK 43 000 000 43811 0,5
Com Hem 3,5% 0bl220225 SE/SEK 145 000 000 149939 1,7
DNB Call FRN200528 NO/SEK 71 000 000 71475 0,8
Elekta FRN200326 SE/SEK 90 000 000 90 206 1,0
Ellevio FRN200228 SE/SEK 96 000 000 96 490 1,1
Fortum FRN180320 FI/SEK 50 000 000 50200 0,6
Getinge FRN180521 SE/SEK 176 000 000 177 329 2,0
Heimstaden FRN190916 SE/SEK 66 000 000 67 088 0,7
Hemfosa Fastigheter FRN191206  SE/SEK 90 000 000 91 868 1,0
Hemfosa Fastigheter FRN200901  SE/SEK 37 000 000 37508 0,4
Hemso Fastighets FRN190219 SE/SEK 120 000 000 121033 1,3
Hemso Fastighets Green Bond
FRN210603 SE/SEK 54 000 000 55013 0,6
Hexagon FRN180917 SE/SEK 130 000 000 130376 1,4
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Hexagon FRN220310

ICA Gruppen FRN190617
Ikano Bank FRN180530
Intrum Justitia FRN190515
Jyske Bank Call FRN210916
Kldvern FRN180304
Landshypotek Bank Call
FRN210525

Lifco FRN180403
Lansforsakringar Bank Call
FRN210426

MTG FRN201005
MTGFRN180319

NCC Treasury FRN180830
Nibe Industrier FRN210621
Resurs Bank FRN210316
Rikshem FRN190916

SAAB FRN181210

SAAB FRN191212

SEB 5,75% Call 0hI200513
SFF FRN180309

SFF FRN220220

Scania CV FRN200316
Scania CV FRN210906
Skanska Financial Services
FRN180312

Skanska Financial Services
FRN181022

Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317

Tele2 FRN210511

Tele2 FRN220316

Tele2 FRN230224

Telia Company Call FRN221004

Vattenfall Call FRN220319
Volvo Treasury 4,2%

Call 0bl200610

Volvo Treasury FRN190415

Wihlborgs Fastigheter FRN180423

AF FRN190321
AF FRN200512

LAND/
VALUTA

NOMINELLT
BELOPP

SE/SEK 56 000 000
SE/SEK 47 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 33 000 000
DK/SEK 30 000 000
SE/SEK 84 000 000

SE/SEK 150 000 000
SE/SEK 70 000 000

SE/SEK 30 000 000
SE/SEK 43 000 000
SE/SEK 101 000 000
SE/SEK 46 000 000
SE/SEK 52 000 000
SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 20 000 000

SE/SEK 9 000 000
SE/SEK 30 000 000
SE/USD 9 600 000

SE/SEK 95000 000
SE/SEK 75000 000
SE/SEK 101 000 000
SE/SEK 38 000 000

SE/SEK 31 000 000
SE/SEK 45000 000

NO/NOK 26 000 000
SE/SEK 81 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 150 000 000

SE/EUR 12 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 115 000 000
SE/SEK 19 000 000
SE/SEK 64 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Konecranes 1,75% 0bl220609

FI/EUR 3100000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL

PA EN REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Bergvik Skog FC170818
Getinge FC171009
Intrum Justitia FC170810
Wallenstam FC170911

SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 100 000 000
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MARKNADS-
VARDE TKR FORMOGENHET

56 409
47 887
120 448
33194
32063
84 899

157 561
70 204

31268
43508
101727
46 678
52103
70293
20075
9104
30380
83229
95130
75710
102 248
38808

31329

45 629

26 869
82872
50823
50325
50601
148 986

123361
50442
115 656
19213
64536
3879271

7 888 220

30106
30106

30106

69 986
99 944
49 986
99978
319893

% AV FOND-

0,6
0,5
1,3
0,4
0,4
0,9

1,7
0,8

0,3
0,5
1,1
0,5
0,6
0,8
0,2
0,1
0,3
0,9
1,1
0,8
1,1
0,4

0,3
0,5

0,3
0,9
0,6
0,6
0,6
1,6

1,4
0,6
1,3
0,2
0,7
43,0

87,4

0,3
0,3

0,3

0,8
1,1
0,6
1,1
3,5

LAND/ NOMINELLT
VALUTA BELOPP

MARKNADS- % AV FOND-
VARDE TKR FORMOGENHET

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN180604 DK/SEK 47 500 000 47 998 0,5
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 112 000 000 112963 1,3
Volvo Car FRN220307 SE/SEK 109 900 000 113189 1,3
274150 3,0
VALUTATERMIN
EUR/SEK H170830 SE/EUR -15979 600 1633 0,0
NOK/SEK H170830 SE/NOK -26 339 100 564 0,0
USD/SEK H170830 SE/USD -9 740037 2330 0,0
4527 0,1
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 598 570 6,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8516 896 94,3
Ovriga tillgdngar och skulder netto 512591 57
FONDFORMOGENHET 9029 486 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 5,6
Castellum 3,2
Getinge 3,1
Balder 2,2
Hexagon 2,1
Tele2 2,0
Hemsd Fastighets 1,9
Volvo Treasury 1,9
Svensk Fastighetsfinansiering 1,9
Arla Foods Finance 1,8
MTG 1,6
Scania CV 1,6
Hemfosa Fastigheter 1,4
AF 0,9
Intrum Justitia 0,9
Skanska Financial Services 0,9
SAAB 0,4
Handelshanken 0,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géillande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO SMABOLAG

Kursutveckling 2007-06-30 -2017-06-30

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond
som placerar i sma och medelstora bérsnoterade
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett borsvdrde som hogst
uppgar till 1procent av det totala borsvérdet.

Vid halvérssskiftet 2017 innebar det ett borsvérde
om cirka 67 miljarder kronor.

Portfoljforvaltare:
Johan Stahl

johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)

Fondens utveckling*
Fondféormdgenheten 6kade fran 21,4 mil-
jarder kronor vid ingangen av 2017 till
23,7 miljarder kronor den 30 juni 2017.
Nettot av in- och utfléden under perioden
var 118 miljoner kronor.

Lannebo Smabolag steg under det
forsta halvaret 2017 med 10,3 procent.
Carnegie Small Cap Return Index dkade
med 10,7 procent och Stockholmsbdérsen
(SIXPRX) steg med 10,8 procent.

Kommentar till resultatet

De aktieinnehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling under perioden
var Fagerhult, Vitrolife, Tele2, Latour
och Lindab.

Fagerhult gynnas av stark tillvaxt inom
LED-belysning samt en god byggmark-
nad. Vitrolifes aktiekurs var nedtryckt i
boérjan av 2017 efter en svag rapport for
det tredje kvartalet 2016. Efterféljande
rapporter visade att den svaga rapporten
var en tillfdllig svacka och kursen rekyle-
rade uppat. Tele2 levererade ett starkt
resultat for det forsta kvartalet, vilket fick
aktien att stiga. Dessutom kommer Tele2s
investeringar minska de kommande aren.
Latours bdrsnoterade innehav utveck-
lades positivt samtidigt som vinsterna i
de onoterade innehaven &kade. Lindab
har under lang tid brottats med svag
|6nsamhet men rapporten for det forsta
kvartalet visade en I6nsamhetsforbdtt-
ring, vilket gjorde att aktien steg.

Innehav med svag kursutveckling un-
der perioden var Kambi, Nordax, Intrum
Justitia och HiQ. Kambi vinstvarnade i
borjan av aret, delvis beroende pa manga

favoritsegrar i de storre fotbollsligorna
och aktien foll med cirka 25 procent
under det forsta halvaret. Nordax aktie-
kurs har backat med cirka 10 procent da
eventuellt strangare lagstiftning i Norge
kan komma att paverka lénsamheten och
tillvaxten negativt. Intrum Justitias aktie
foll da EU:s konkurrensmyndighet kravde
betydande eftergifter for att godkdnna
samgaendet med Lindorff. Aven HiQ féll
- dock marginellt - under perioden.

De storsta nettokdpen under det forsta
halvaret gjordes i Securitas, Tikkurila,
Nordax, Ambea och MTG. Securitas har
tagit ledartréjan inom elektronisk saker-
het och innehavet 6kades under perio-
den. Den finska fargtillverkaren Tikkurila
har ledande positioner i Sverige, Finland
och Ryssland. Efter nagra ar med svag
efterfragan i de tva senare marknaderna
tror vi att férsdljningen kommer utvecklas
bittre de kommande aren. Nordax &r en
nischbank med verksamhet i Norden samt
Tyskland. Vdrderingen dr attraktiv och
tillvaxtmaojligheterna goda. Vardbolaget
Ambea har goda tillvixtmojligheter da
befolkningen i Sverige blir allt dldre och
fler vardplatser behdvs. MTG &r inne i
en intressant omstdllningsfas dar den
gamla analoga verksamheten avyttras
och investeringar gors i den digitala
plattformen, bland annat inom dator-
spelsbranschen.

Storre nettoforsdljningar gjordes i
BillerudKorsnds, Hemfosa, Kindred,
NCC och Dometic. Samtliga aktier i Bil-
lerudKorsnds saldes da varderingen
blivit for hog samtidigt som det stora
investeringsprogram som bolaget ge-
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 192,4 procent.

nomgar kortsiktigt 6kar risken. Innehavet
i fastighetsholaget Hemfosa minskades
da vi koncentrade fastighetsinnehaven
till Castellum och Balder. NCC:s kvartals-
rapport var en besvikelse, men kursen
har i ar utvecklats bra och vi valde da att
minska innehavet. Dometics forsaljning
i Nordamerika utvecklas samre dn den
underliggande marknaden och vi valde
att minska innehavet.

Fondens fem stdrsta innehav var vid
halvarsskiftet 2017 Trelleborg, Huhtama-
ki, Husqvarna, Castellum och Securitas.

Trelleborg dr en global tillverkare av
polymerprodukter. De senaste aren har
bolagets struktur férandrats markant.
Exponeringen mot personbilsindustrin
har minskats och ett storre férvarv inom
lantbruksdack genomférdes under 2016.
I samband med bolagets kapitalmark-
nadsdag i december 2016 dndrades de
finansiella mdlen. De nya malen &r att
dka forsdljningen med 5-8 procent per ar
(tidigare 5 procent organiskt) samt att na
en rorelsemarginal om minst 15 procent
(12 procent). Generellt verkar Trelleborg
i nischmarknader dar bolaget har hoga
marknadsandelar vilket leder till god
I6nsamhet.

Huhtamadki ar en global tillverkare av
férpackningar for livsmedel, dryck och
hygienartiklar. Bolaget dr bland annat
vdrldens storsta tillverkare av dggkar-
tonger och en av de storsta tillverkarna
av muggar och 6vriga pappersbaserade
matférpackningar. Kunderna &r globala
foretag som Unilever, Nestlé, McDonald’s
och Burger King. Forséljningen ar jamnt
fordelad mellan Nordamerika, Europa

och utvecklingsmarknader som Indien
och Kina. En forbdttrad levnadsstandard
dkar efterfragan pa moderna férpack-
ningslésningar. Vi tror att Huhtamaki har
goda forutsattningar att fortsatta vixa
organiskt och via forvarv.

Husqgvarna ar en ledande tillverkare
av skogs- och tradgardsprodukter. Affars-
omradet Gardena séljer bevattnings-
produkter, handverktyg och el- och bat-
teridrivna tradgardsverktyg. Husqvarna
siljer motorsagar, trimmers och diverse
grasklippare, inklusive robotgrdsklip-
pare. Consumer Brands ar verksamt
inom tradgardsprodukter i framfor allt
Nordamerika under flera varumarken.
Construction sdljer produkter som kapar,
borrar och slipar till bygg- och uthyr-
ningsféretag. Husqvarna ligger i framkant
ndr det gdller produktutveckling och ar
marknadsledare inom det snabbvdxande
segmentet robotgrasklippare.

Castellum dger fastigheter varda
70 miljarder kronor och ar darmed ett av
Sveriges storre fastighetsbolag. Kontor/
butik svarar fér 80 procent av fastighets-
vdrdet och lager/industri fér 20 procent.
Stockholm, Gresund och Goteborgsregio-
nen star vardera for 20 procent av fastig-
hetsvérdet medan region Mitt - Vésteras,
Orebro, Linkdping, Norrkdping, Jénkoping
- star for ndrmare 30 procent. Strategin ar
att aktivt arbeta med fastighetsbestandet
genom forvdrv, avyttringar samt nybygg-
nad. Castellums mal &r att varje ar dka
forvaltningsresultatet med 10 procent,
vilket bolaget framgangsrikt har lyckats
med historiskt och utdelningen har héjts
varje ar sedan bérsnoteringen 1997.
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Branschfordelning 2017-06-30

Fastighet 9,2%
Finans 3,1%
Hilsovard 8,0%

Industrivaror
och tjdnster

Informations-
teknologi
Material 9,7%

Sallankopsvaror
och tjanster

Telekom-
operatorer 2,5%

4,6%

Ovriga
tillgangar 5:7%

39,6%

17,6%

Securitas ar ett av varldens storsta
bevakningsforetag. Bolaget har cirka
330000 anstdllda i 50 ldnder. Verksam-
heten dr indelad i tre delar ddr North
America och Europe svarar for cirka
40 procent vardera. Resterande del av
forsaljningen svarar region lbero-Ameri-
ca fér som innehaller Spanien, Portugal
och Sydamerika. De senaste aren har
Securitas satsat hart pa att bygga upp ett
erbjudande inom elektronisk sakerhet.
Bolaget har genomfort flera forvarv och
har ocksa investerat. Forenklat sa kom-

binerar Securitas kameradvervakning
och dvrig teknik med vdktarbevakning.
Elektronisk bevakning ldmpar sig bast i
marknader med hoga I6nekostnader. Vi
tror att Securitas ligger langt framme i
detta segment och har stora méjligheter
att 6ka sina marknadsandelar.

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass
EUR aterfinns i fondfaktarutan.
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Vdsentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav
har varit relativt 1ag under halvaret.
Sammantaget dr diversifieringseffek-
ten mycket god. Koncentrationen har
mycket god marginal till den tilldtna
nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, mdtt som standard-
avvikelsen fér fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet lagre an for
aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 10 procent och avser
exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfdljen.
Fonden har en andelsklass som handlas
i euro vilket innebdr att andelsklassen

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Trelleborg B
Huhtamaki
Husqvarna
Castellum
Securitas B

har en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan euro och svenska
kronor.

Majligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hog i fonden. Marknadslikvidi-
tetsrisk dr risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten
att omsdtta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt [dgre likviditet
och det stélls darmed stérre krav pa
hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och fdljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvdnds for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgarder i systemet
som anvdnds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET
1442 250 6,1
1339213 5,6
1 050 360 4,4
885 692 3,7
852 000 3,6



LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04
Andelsklass EUR startade 2016-05-02

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmégenhet, total (tkr) 23701243 21388069 18903341 15374721 14350726 8729403 9916584 14880255 8515186 3485707
Andelsklass SEK, tkr 23673958 21386987

Andelsklass EUR, tusental 2831 113

Andelsvdrde, SEK kr 90,35 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48 28,80 17,96
Andelsvdrde, EUR 116,90 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 262 043 261136 253190 269 184 307 817 269643 320061 397041 295663 194095
Andelsklass SEK 262 019 261135

Andelsklass EUR 24 1

Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29 0,54 0,73
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 10,3 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7 =115,7/ 31,2 63,4 -36,9
Andelsklass EUR 9,7 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 10,7 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44,4
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 10,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 13,6 14,9 13,0 11,0 12,4
Andelsklass EUR o °

Totalrisk jmf index, % SEK 14,7 17,0 15,1 11,7 12,7
Totalrisk jmf index, % EUR - -
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 3,1 5,0 4,8 3,0 3,4
Andelsklass EUR = =

Sharpekvot

Andelsklass SEK 1,4 1,3 1,9 2,6 1,8
Andelsklass EUR = =

Active Share, % 67 63 65

Genomsnittlig arsavkastning

- 24man, % Andelsklass SEK 19,1 19,7 26,5 32,8 25,7
-54ar, % Andelsklass SEK 23,8 22,7 16,4 16,5 23,4

- 24man, % Andelsklass EUR - -
-54r, % Andelsklass EUR o -

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader3, tkr 5771 5922 6959 10 482 11525
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader3, tkr 3133 2785 3120

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,61 1,62 1,62 1,60 1,60
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10000 kr 171 163 187 177 197
- Iopande sparande 100 kr 11 11 11 11 12
omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,3 0,2 0,4

Kop och forsiljning av finansiella
insrument med nérstaende

Omsdttning genom nérstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,6
Omrakningskurs EUR 9,63 9,58

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som i sma- och medelstora holag pA NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30
2017-06-30 2016-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Tillgngar VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Overlatbara vardepapper 22 368 866 20446 328
Summa finansiella instrument med OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
positivt marknadsvirde (not 1) 22 368 866 20 446 328 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Placering pa konto hos kreditinstitut 1373139 966 246
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1373139 966 246 FASTIGHET
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 24735 544 Balder B SE/SEK 2000 000 408 000 1,7
Ovriga tillgangar 0 3562 Bonava A SE/SEK 16 510 2377 0,0
Summa tillgdngar 23766740 21416 680 Bonava B SE/SEK 4080 000 587 928 2,5
Castellum SE/SEK 7 160 000 885692 3,7
skulder Hemfosa Fastigheter SE/SEK 3175000 288 925 1,2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -32 266 -28 299 2172922 9,2
Ovriga skulder -33231 -312
Summa skulder -65 497 -28 611 FINANS
Latour B SE/SEK 5300 000 559 680 2,4
Fondférmogenhet (not 2) 23701243 21388 069 Nordax SE/SEK 3830000 172350 0,7
732030 3,1
Not1 Seinnehav i finansiella instrument nedan HALSOVARD
Addlife B SE/SEK 1315528 225613 1,0
Ambea SE/SEK 2049 231 196 726 0,8
. L Elekta B SE/SEK 2300 000 183655 0,8
Not 2 Férdndring av fondférmogenhet Recipharm B SE/SEK 1496 189 184031 038
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 3930000 510900 2,2
Fondférmégenhet vid arets bérjan 21388 069 18 903 341 vitrolife SE/SEK 475 000 251 275 1,1
Andelsutgivning 1667908 4716 140 Ossur hf IS/DKK 8 400 000 342957 1,4
Andelsinlosen -1549528 -3987 880 1895157 8,0
Periodens resultat enligt resultatrakning 2194794 1756 468
Fondférmogenhet vid periodens slut 23701243 21388 069 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 4269 188 685 205 2,9
Beijer Alma B SE/SEK 1791749 444354 1,9
Beijer Ref B SE/SEK 2246 037 523327 2,2
Bravida SE/SEK 10900 000 670 895 2,8
Bufab SE/SEK 2 700 000 251100 1,1
Concentric SE/SEK 2925000 403 650 1,7
Fagerhult SE/SEK 5888338 716 905 3,0
Intrum Justitia SE/SEK 2 687 550 768 639 3,2
Lindab SE/SEK 4852220 445919 1,9
NCCB SE/SEK 1 800 000 427 140 1,8
NIBE Industrier B SE/SEK 10 000 000 795 500 3,4
Securitas B SE/SEK 6 000 000 852 000 3,6
Sweco B SE/SEK 2 868969 597 606 2,5
Tomra Systems NO/NOK 3521014 362914 1,5
Trelleborg B SE/SEK 7 500 000 1442 250 6,1
Vaisala FI/EUR 31347 13183 0,1
9400 587 39,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
HiQ International SE/SEK 3897 629 223139 0,9
NetEnt B SE/SEK 6 100 000 449 265 1,9
Nolato B SE/SEK 1358894 430 090 1,8
1102 494 4,7
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 1965000 718 601 3,0
Huhtamdki FI/EUR 4030000 1339213 57
Tikkurila FI/EUR 1285000 234304 1,0
2292117 9,7
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 5000 000 366 000 1,5
Duni SE/SEK 2320000 285940 1,2
Husqvarna A SE/SEK 1500 000 125 475 0,5
Husqvarna B SE/SEK 11 050 000 924 885 3,9
Kindred SDB MT/SEK 4 100 000 390730 1,6
MTG B SE/SEK 1397779 405 356 1,7
Mekonomen SE/SEK 1169110 195241 0,8
Nobia SE/SEK 7 104 895 603916 2,5
Thule SE/SEK 4211032 665 764 2,8
3963 308 16,7
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 6 800 000 599 760 2,5
599 760 2,5

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 22158376 93,5

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Kambi MT/SEK 2 170 000 210 490 1,5

210 490 1,5
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 210490 1,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 22368866 95,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 1332378 5,0
FONDFORMOGENHET 23701243 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Husqvarna 4,4
Bonava 2,5

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvérde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forval-
tad aktiefond (specialfond) som placerar i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden
med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i
bolag som har ett bérsvirde som hégst uppgar
till 1 procent av det totala borsvardet. Vid halv-
arsskiftet 2017 innebar det ett bérsvarde om
cirka 67 miljarder kronor. Fonden har friare
placeringsregler an en traditionell aktiefond

vilket ger forvaltaren storre méjligheter.

Portfoljforvaltare:
Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten uppgick vid halv-
arsskiftet till 3,4 miljarder kronor. Vid
ingangen av 2017 uppgick fondféormogen-
heten till 3,0 miljarder kronor. Nettot av
in- och utfléden i fonden under det férsta
halvaret var minus 24 miljoner kronor.

Andelsvardet i Lannebo Smabolag Se-
lect 6kade under det forsta halvaret med
13,1 procent (for en investering gjord vid
fondens start). Carnegie Small Cap Return
Index (CSRX) dkade under det forsta halv-
aret med 10,7 procent.

Kommentarer till resultatet

Borsuppgangen under halvaret var bred
och fondens utveckling gynnades av kraf-
tiga kursuppgangar i ndgra av fondens
storre investeringar. Den 6verlag positiva
utvecklingen kan férklaras av en battre
resultatutveckling dn vantat i bolagen.
Fondens framsta placering under det
forsta halvaret var Fagerhult, som séljer
belysningsprodukter. Fagerhult gynnas
av en stark efterfragan pa energieffektiva
belysningslosningar. Fagerhultaktien har
gatt ytterst starkt pa borsen de senaste
aren och steg med cirka 60 procent un-
der det forsta halvaret. Fondens stérsta
innehav OEM International redovisade
ett starkt resultat for arets forsta kvartal.
Foretaget gynnas av den starka industri-
konjunkturen i Sverige. Aktien steg med
ndra 40 procent under det forsta halvaret
och bidrog patagligt till fondens positiva
utveckling. Aven de tva medicinteknik-
foretagen Vitrolife och RaySearch steg
kraftigt pa bérsen under halvaret. Bada
féretagen visar hog tillvaxt inom sina
verksamhetsomraden, IVF-behandlingar

respektive cancerterapi. Industriféreta-
gen VBG Group och Lindab var tva andra
innehav som utmarkte sig positivt under
perioden. Aven teleoperatdren Tele2
och Idkemedelsholaget Swedish Orphan
Biovitrum gick bra pa bérsen efter att de
bada hade ett mindre bra bérsar i fjol.
Inget innehav hade nagon pataglig nega-
tiv inverkan pa fondens vardeutveckling.
Fonden gjorde ett antal nyinvestering-
ar, bland annat i kasinospelsutvecklaren
NetEnt. Foretaget ar marknadsledande i
Europa och har goda tillvaxtméjligheter
framoéver. Aktien har statt och stampat
under det senaste aret, vilket gjort att
varderingen natt en rimlig niva. Det
vdlskotta fastighetsbholaget Pandox ar
ocksa ett nytt innehav. Pandox dger totalt
120 hotellfastigheter i Norden och en
rad andra ldnder, varav Tyskland ar det
stérsta. Pandox gynnas av den vdxande
besdksndringen och vi tycker att expone-
ringen mot den starka tyska ekonomin ar
extra intressant. Aven investmentbolaget
Ratos ar ett nytt innehav. Vi har ldnge
tyckt att Ratosaktien varit évervarderad
men anser nu att den natt en rimlig vér-
dering. Det senaste aret har Ratos bytt
styrelseordférande och VD, vilket resul-
terat i en modifierad strategi framéver.
Ratos portféljbolag bor likt andra bolag
gynnas av den starka konjunkturen i
Norden. Fonden deltog i bérsnoteringen
av vardbolaget Ambea och kopte darefter
ytterligare aktier. Det finska vardbolaget
Pihlajalinna dr dven det en ny investering.
Finland ska genomféra en vardreform
som bor dka efterfragan pa vardtjanster
tillhandahallna av privata aktérer.
Fonden deltog i verkstadskoncernen
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 182,0 procent.

VBG Groups nyemission och 6kade daref-
ter sitt innehav ytterligare. Nyemissionen
anvandes till att finansiera forvarvet
av MCC, som sdljer klimatldsningar till
bland annat bussar. Fonden deltog dven
i den nyemission som hisstillverkaren
Alimak genomforde for att finansiera det
senaste arets tva stora forvarv. Innehavet
i sdkerhetsforetaget Securitas okades pa.
Den oroliga omvarlden dkar behovet av
Securitas sakerhetstjdanster. Dartill stot-
tas tillvdxten av Securitas strategi att 6ka
teknikinnehallet i sina tjanster.
Innehavet i fastighetsholaget Kungsle-
den saldes under varen. Samtidigt 6kade
fonden sitt innehav i branschkollegan
Fabege som vi tycker har en mer attraktiv
projektportfélj. Fonden avyttrade sina
aktier i kladkedjan KappAhl och byggkon-
cernen NCC efter en stark kursutveckling.
Innehavet i Mekonomen minskades
da foretagets resultatutveckling inte
motsvarat vara forvantningar. Fonden
reducerade dven sina innehav i Sweco
och Ahlstrém-Munksjé som bada har
utvecklats starkt under det senaste aret.
Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av det forsta halvaret var OEM
International, Fabege, Fagerhult, Bonava
och Beijer Ref.
OEM International med huvudkontor
i Tranas &r en trotjanare i fonden. Fore-
taget saljer komponenter till industriella
kunder, exempelvis el- och flédeskompo-
nenter. OEM International finns represen-
terade i totalt 13 europeiska lander dar
Sverige dar den klart stérsta marknaden.
Fastighetsbolaget Fabege har ett att-
raktivt fastighetshestand i Stockholms-
regionen. Fabeges kontorsfastigheter

ligger i Stockholms innerstad, Solna och
Hammarby sjéstad. Fabege har en in-
tressant projektportfdlj i den sa kallade
Arenastaden i Solna ddr nya kontorsfas-
tigheter uppfors.

Fagerhult sdljer belysningslsningar
for exempelvis kontor och butiker men
dven for utomhusmiljéer. Fagerhult har
férsdljning pa 40 marknader via egna
dotterbolag eller externa distributérer.
Norden och Storbritannien ar foretagets
stdrsta marknader.

Bonava dr ett bostadsutvecklingsbo-
lag som har sitt ursprung i NCC. Bonava
sdljer bostader till privatpersoner och
fastighetsholag. Foretagets tva storsta
marknader ar Sverige och Tyskland.

Beijer Ref sidljer produkter inom kyla
och luftkonditionering, framst agentur-
produkter. Det storsta slutkundssegmen-
tet ar livsmedelshandeln och komponen-
ter till exempelvis kyl- och frysdiskar.
Europa dr féretagets huvudmarknad
men Beijer Ref har dven expanderat till
Oceanien och Afrika.

Ovriga upplysningar
Fonden dr sedan den 1 april 2015 stangd
for ytterligare investeringar.
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Branschfordelning 2017-06-30

Fastighet 13,0%

Finans 2,2%

Hélsovard

Industrivaror
och tjdnster

Informations- 3,2%
teknologi

Material 4,0%
Sallankopsvaror
och tjdnster 8,5%
Telekom-
operatdrer 2,0%
Ovriga 10,2%
tillgangar

15,2%

41,7%

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

OEM International B
Fabege

Fagerhult

Bonava B

Beijer Ref B

TKR

252 599
213191
205 005
165 144
139 060

% AV FOND-
FORMOGENHET

7,4
6,2
6,0
4,8
4,1

Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. I special-
fonder kan denna diversifierings-
effekt komma att vara mindre an i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har méj-
lighet till en mer koncentrerad portfdlj
an traditionella vardepappersfonder.
Fonden efterstrévar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variatio-
nen i fondens totala avkastning, som
over tiden ligger i niva med den som
galler for aktiemarknaden som helhet
(matt som Carnegie Small Cap Return
Index). Vid halvarsskiftet var detta
matt pa marknadsrisk betydligt ldgre
for fonden dn foér aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav
kan vara nagot hogre i jamforelse med

en traditionell vardepappersfond. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten
mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 7 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till
denna valutaexponering r lag.

Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och det stdlls darmed
storre krav i hantering av likviditets-
risk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika emittenter som gor att
likviditetsrisken &r lag.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras |6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvands for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 3415576 2977730 2626273 2271372 2028 424 1638 086 1546 352 1966 977 1501272 991501
Andelsvarde, kr 1 045,09 989,57 940,56 1002,12 1066,40 1023,00 956,02 1131,43 1011,02 681,07
Antal utestaende andelar, tusental 3268 3009 2792 2267 1902 1601 1617 1738 1485 1456
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87 0,00 0,00
Totalavkastning?, % 13,1 17,0 20,4 24,1 36,7 12,6 -13,8 42,5 60,9 557
Carnegie Small Cap Return Index2, % 10,7 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 689 -44.4
Avkastningstroskel, % 2,5 45 3,0 3,6 41 49 51 3,7 39 77
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,7 11,7 10,5 8,8 9,9

Totalrisk jmf index, % 14,7 17,0 15,1 11,7 12,7

Aktiv risk (tracking error), % 6,0 8,0 7,4 4,5 5,7

Sharpekvot 1,9 1,6 2,0 3,0 2,1

Active Share, % 75 79 82

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 20,5 18,7 22,2 30,2 24,1

-5ar, % 23,0 21,9 14,7 18,6 24,9

Kostnader 3

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 3,3 3,6 4,5 51 4,5

Transaktionskostnader 4, tkr 1454 1383 1566 2 069 1858

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?, tkr 1087 894 877

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,74 0,73 0,73 0,70 0,70

Insattnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 346 343 390 430 430

- engangsinsattning 100 000 kr 3462 3435 3898 4304 4298

omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4

Finansiell hdvstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 96,4 96,4

Léagsta havstang, % 88,7 88,7

Genomsnittlig hdvstang, % 92,0 92,0

Per balansdagen, % 89,7 89,7

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med néirstaende

Omséttning genom nirstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,1

1) For en investering gjord vid fondens start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller sma- och
pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens placeringsregler.

3) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komp i transakti nader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader
separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.

a bolag
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Balansrdkning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30
2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara virdepapper 3066578 2830019 VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med N .
positivt marknadsvirde (not 1) 3066578 2830019 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering pa konto hos kreditinstitut 364137 227755 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa placeringar med positivt marknadsvdrde 364 137 227 755
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 4771 1121 FASTIGHET
Summa tillgangar 3435486 3058895 Bonava B SE/SEK 1146039 165 144 4.8
Fabege SE/SEK 1315994 213191 6,2
skulder Pandox B SE/SEK 440 948 66363 1,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -2074 -81165 444698 13,0
Ovriga skulder -17 836 0
Summa skulder -19910 -81165 FINANS
Ratos B SE/SEK 1848 684 74317 2,2
Fondférmbgenhet (not 2) 3415576 2977730 . 74317 2,2
HALSOVARD
Ambea SE/SEK 534 449 51307 1,5
. . . . Pihlajalinna FI/EUR 259 399 43 600 1,3
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan RaySearch B SE/SEK 391578 92217 2.7
Recipharm B SE/SEK 573334 70520 21
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 689 083 89581 2,6
- . A vitrolife SE/SEK 172 944 91 487 2,7
Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet Sssur h IS/DKK 1982 669 80949 24
Fondférmégenhet vid arets borjan 2977730 2626273 519661 15,2
AndelsiniGsen ) - 23 863 90 276 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Periodens resultat enligt resultatrakning 461 709 441733 X
Fondférmogenhet vid periodens slut 3415576 2977730 Alimak SE/SEK 851551 119217 35
Beijer Alma B SE/SEK 121772 30199 0,9
Beijer Ref B SE/SEK 596 824 139 060 4,1
Bravida SE/SEK 1393514 85771 2,5
Fagerhult SE/SEK 1683822 205 005 6,0
Intrum Justitia SE/SEK 404 861 115790 3,4
Lindab SE/SEK 1030511 94 704 2,8
OEM International B SE/SEK 1302 055 252599 7,4
Securitas B SE/SEK 909 018 129081 3,8
Sweco B SE/SEK 331375 69 025 2,0
Tomra Systems NO/NOK 429075 44225 1,3
VBG Group B SE/SEK 930878 135443 4,0
Vaisala FI/EUR 7 837 3296 0,1
1423415 41,7

INFORMATIONSTEKNOLOGI

NetEnt B SE/SEK 1477134 108 791 3,2
108 791 3,2

MATERIAL

Ahlstrom-Munksjd FI/EUR 444 623 76 232 2,2

Holmen B SE/SEK 164 321 60092 1,8
136 324 4,0

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Dometic SE/SEK 936 355 68 541 2,0
Duni SE/SEK 633381 78 064 2,3
Mekonomen SE/SEK 261297 43 637 1,3
Nobia SE/SEK 385532 32770 1,0
Thule SE/SEK 430589 68076 2,0
291 088 8,5

TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 774 190 68 284 2,0
68 284 2,0

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3066578 89,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3066578 89,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 348 997 10,2
FONDFORMOGENHET 3415576 100,0
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 4,3 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 4,7 mil-
jarder vid halvarsskiftet. Nettot av in- och
utfléden i fonden under det forsta halv-
aret var minus 95 miljoner kronor.

Lannebo Sverige steg under perioden
med 9,8 procent medan Stockholmshor-
sen (SIXPRX) steg med 10,8 procent.

Kommentarer till resultatet
De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Volvo, SAAB, Elec-
trolux, Tele2 samt Nokia. Volvos resultat
har fortsatt att utvecklas battre dn mark-
nadens forvantningar. En stark europeisk
hemmamarknad for lastvagnsdivisionen,
en dterhdmtning for anldggningsmaski-
ner samt bolagets foérbattrade féormaga
att hantera nedgangen pa den ameri-
kanska marknaden forklarar den positiva
resultatavvikelsen. SAAB har utvecklats
vdl, inte minst tack vare en fortsatt stark
orderingang da bolaget gynnats av en
global trend med 6kade férsvarsanslag.
Electrolux resultatutveckling har éver-
raskat positivt vilket satt tydliga spar
i aktiekursen. En stark utveckling pa
hemmamarknaden samt minskad oro fér
bolagets investeringar i Nederlanderna
har gynnat aktiekursen i Tele2. Nokias
starka utveckling beror framst pa att
fusionen med AlcatelLucent dr klar och
att bolaget tecknat ett avtal som reglerar
patent- och licensintakterna med Apple.
Av fondens innehav har H&M, Autoliv,
Swedbank och Net Insight utvecklats
svagt. H&M:s aktie har under en lang tid
pressats av bolagets svaga forsdljnings-

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden dr inte inrikad
mot ndgon speciell bransch.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604

utveckling. Dessutom finns en allmdn
oro dver hur traditionella bolag klarar av
dvergangen mot mer onlineférséljning.
Autolivs dkade utvecklingskostnader
har tyngt aktien. Net Insights svaga ut-
veckling beror sannolikt pa att féretaget
inte tecknat nagra nya Sye kontrakt. Sye
ar foretagets I6sning for direktsand TV
dver internet (OTT).

De storsta nettoképen har gjorts i
Swedbank, Autoliv, Skanska, Telia samt
Stora Enso. Efter en férhallandevis svag
kursutveckling har fonden dkat sitt
innehav i Swedbank. | sparen av Takatas
sakerhetsproblem med foretagets krock-
kuddar har Autoliv de senaste aren kun-
nat teckna nya kontrakt med varldens
biltillverkare i en betydande omfattning.
Hittills har dock detta bara lett till dkade
utvecklingskostnader varfér marknaden
borjat tvivla pa bolagets vinstutveckling.
Aktien har darfor haft en svag utveckling
och vi har bedémt det som intressant att
oka fondens innehav. Efterfradgan inom
Skanskas samtliga verksamheter, bygg,
bostadsutveckling samt kommersiell
fastighetsutveckling, ar for ndarvarande
mycket stark. Lonsamhetsproblem i den
amerikanska verksamheten har pressat
aktien. Givet att bolaget kan hantera
detta dr aktien attraktivt varderad. I takt
med att Telias verksamhet koncentreras
till den nordiska hemmamarknaden
finns forutsattningar for att aktien kom-
mer att uppvadrderas. Stora Ensos inves-
tering i ett nytt kartongbruk i Beihai,
Kina, har oroat marknaden pa grund av
risker for forseningar och kostnadséver-
drag. Signalerna kring projektet dr nu
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 134,8 procent.

positiva och Beihai kommer nu att borja
bidra pd ett betydande sitt till bolagets
intjaningsformaga.

Stdrre nettoférsdljningar har gjorts
i Investor, Electrolux, Sandvik, Eltel,
samt SEB. Fondens innehav i Investor
och Electrolux har reducerats efter god
kursutveckling. Innehavet i Sandvik har
helt avvecklats da vi bedémer att kurs-
potentialen ar begrdnsad vid nuvarande
vinstniva. Fonden investerade i Eltel i
samband med bolagets horsintroduk-
tion. Efter att initialt ha utvecklats
vdl uppdagades problem i foretaget
relaterade till dess projektverksamhet.
Vid en samlad bedémning fattade vi
beslut om att avveckla innehavet. Efter
en forhallandevis stark kursutveckling
reducerade fonden sitt innehav i SEB.

Fondens fem stdrsta innehav vid
periodens slut var H&M, Volvo, Autoliv,
Swedbank och Nordea.

H&M dr en global klddkedja med mer
dn 4500 butiker i 66 marknader. Efter
en period av svagare vinsttillvaxt, bland
annat till féljd av héga expansionskost-
nader, bedémer vi att bolagets resultat
nu kommer att vaxa snabbare. God
kostnadskontroll och en god tillvaxt i
foretagets onlineférsdljning, dr faktorer
som bidrar till vinsttillvaxten.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggnings-
maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-
het inom ndmnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vdsentligt forbdttra produktiviteten.
Var bedémning ar att detta omfattande

férandringsarbete kommer att leda till
uthalligt hogre rorelsemarginal, vilket
inte fullt ut reflekteras i nuvarande
aktiekurs.

Autoliv dr global marknadsledare
inom bilsdkerhet med det bredaste pro-
dukterbjudandet. Féretaget har darmed
forutsattningar att avsatta storre resurser
an konkurrenterna till produktutveckling
inom passiv och aktiv bilsakerhet. Autoliv
ar véldiversifierat bade vad géller kunder
och marknader. En av Autolivs huvud-
konkurrenter, Takata, har haft allvarliga
sdkerhetsproblem med sina krockkuddar
vilket mojliggor en betydande 6kning av
Autolivs marknadsandelar kommande ar.

Swedbank har den storsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna
men dven foretagsexponeringen ar
betydande. Banken har utdver det en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande férbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har god avkastning pa
kapitalet och dagens utdelningsniva ger
en attraktiv direktavkastning.

Nordea dr Nordens stdrsta bank. Ban-
ken har idag 6ver tio miljoner privatkun-
der, 650 kontor och starka marknads-
positioner inom savél privatkunds- som
féretagssegmentet. Banken &r ocksa en
ledande leverantor av liv- och pensions-
l6sningar. Bankens storlek och bredd,
bade produktméssigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.
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Vésentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet kon-

centrerad. Diversifieringseffekten i
portfdljen dr dock mycket god. Mark-
nadsrisken, mdtt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var
vid halvarsskiftet nagot hégre dn for
aktiemarknaden som helhet (mdtt som
SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvands for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmdgenhet, tkr 4658642 4328919 3466082 3054270 2864241 2942835 2677589 4410498 2393800 572015
Andelsvdrde, kr 35,41 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37 14,81 9,61
Antal utestaende andelar, tusental 131558 134179 119 323 118 802 132 946 170719 171854 227662 161613 59 503
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10 0,18 0,54
Totalavkastning, % 9,8 11,0 13,0 19,4 24,9 15,9 -18,3 31,5 56,0 =35,7/
SIX Portfolio Return Index?, % 10,8 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,4 15,4 13,4 9,8 13,5

Totalrisk jmf index, % 12,7 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,3 4,6 3,2 3,2 4,2

Sharpekvot 0,8 0,8 1,2 2,0 1,4

Active Share, % 56 57 59

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 10,2 12,0 16,1 22,1 20,3

-5ar, % 18,3 16,7 9,8 13,2 19,4

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 5250 4865 6 237 10 622 10970

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 1989 3171 6188

Analyskostnader, % 0,0 0,1 0,2

Arlig avgift, % 1,65 1,69 1,79 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10 000 kr 168 161 182 177 181

-l6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 11

omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 1,0 1,1 1,6 1,4 1,6

Kop och forsdljning av finansiella

instrument med néirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsdttning genom fonder férvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgéngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stoc orsen, med begra att inget bolag far éverstiga

10 procent, samt att bolag som viger 5 procent eller mer, ej far viga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vil avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hadnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transakti

nader och r

isas pa egen rad.
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Branschfordelning 2017-06-30

Finans 21,7%
Halsovard 8,0%
Industrivaror
och tjanster 20,7%
Informations-
teknologi 8,5%
Material 5,1%
Sallankopsvaror
och tjinster 22,0%
Telekom-
operatorer 6,0%
. eriga 8,0%
tillgangar
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
H&M B 439 741 9,4
Volvo B 363 308 7,8
Autoliv SDB 346 500 7,4
Swedbank A 320 268 6,9
Nordea 316 240 6,8

Balansrakning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 4285868 3980286
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 4 285 868 3980 286
Placering pa konto hos kreditinstitut 382353 371417
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 382353 371417
Ovriga tillgangar 24274 21112
Summa tillgangar 4692 495 4372815
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -6 516 -5798
Ovriga skulder -27 337 -38099
Summa skulder -33853 -43 897
Fondférmdgenhet (not 1) 4658 642 4328919
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Forandring av fondformogenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 4328919 3466 082
Andelsutgivning 375 848 1152639
Andelsinldsen -471 101 -710779
Periodens resultat enligt resultatrakning 424976 420975
Fondformogenhet vid periodens slut 4658 642 4328919

LANNEBO FONDER -HALVARSREDOGORELSE 2017 31



LANNEBO SVERIGE

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30 Redovisningsprinciper
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Fondens redov!§n|ngspr|nC|per bygger pg god r_edowsn"lngssgd och i tillampliga deluar lagen
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA samt bokféringslagen.
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
viardering av finansiella instrument
FINANS o o - )
Investor B SE/SEK 480 000 194 880 4.2 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
Nordea SE/SEK 2 950 000 316 240 6,8 marknadsvarde. Gdllande marknadsvdrde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
SEB A SE/SEK 1750000 178 325 3,8 foljande ordning:
Swedbank A SE/SEK 1560000 320268 6.9 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
1009713 21,7 balansdagen.
HALSOVARD 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
AstraZeneca GB/SEK 347 000 198 484 4,3 nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 1350000 175 500 3,8 omstandigheter den senaste tidsperioden.
373984 8,0 3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER marknadsvarde genom att en virderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvénds.
ABB CH/SEK 550 000 115 060 2,5
Atlas Copco B SE/SEK 310 000 90 241 1,9
SKF B SE/SEK 782 500 133573 2,9
Saab B SE/SEK 404 000 168 064 3,6
Skanska B SE/SEK 470 000 93 953 2,0
Volvo B SE/SEK 2530000 363308 7,8
964 199 20,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2810000 169 303 3,6
Net Insight B SE/SEK 13 165 000 86 231 1,9
255533 5,5
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 145 150 53081 1,1
Stora Enso R SEK FI/SEK 1700 000 184 960 4,0
238041 5,1
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 375000 346 500 7,4
Electrolux B SE/SEK 360 000 99 396 2,1
H&M B SE/SEK 2 095 000 439 741 9,4
Nobia SE/SEK 1614250 137 211 2,9
1022848 22,0
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 1800 000 158 760 3,4
Telia SE/SEK 3190 000 123740 2,7
282 500 6,1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4146 818 89,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Nokia SEK FI/SEK 2700 000 139 050 3,0
139050 3,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 139 050 3,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 285 868 92,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 372773 8,0
FONDFORMOGENHET 4658 642 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 8,5
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Fondens utveckling
Fondformégenheten uppgick vid halvars-
skiftet till 7,6 miljarder kronor vilket var i
linje med fondférmogenheten vid drets
boérjan. Nettot av in- och utfléden i fonden
under det férsta halvaret var minus 746
miljoner kronor.

Lannebo Sverige Plus steg under perio-
den med 10,4 procent medan Stockholms-
borsen (SIXPRX) steg med 10,8 procent.

Kommentarer till resultatet
De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Volvo, SAAB, Elec-
trolux, Tele2 samt Nokia. Volvos resultat
har fortsatt att utvecklas battre dn mark-
nadens forvantningar. En stark europeisk
hemmamarknad for lastvagnsdivisionen,
en aterhdmtning for anlaggningsmaski-
ner samt bolagets forbattrade formaga
att hantera nedgéngen pa den amerikan-
ska marknaden forklarar den positiva
resultatavvikelsen. SAAB har utvecklats
vdl, inte minst tack vare en fortsatt stark
orderingang da bolaget gynnats av en
global trend med 6kade férsvarsanslag.
Electrolux resultatutveckling har éver-
raskat positivt vilket satt tydliga spar
i aktiekursen. En stark utveckling pa
hemmamarknaden samt minskad oro for
bolagets investeringar i Nederldnderna
har gynnat aktiekursen i Tele2. Nokias
starka utveckling beror framst pa att
fusionen med AlcatelLucent ar klar och
att bolaget tecknat ett avtal som reglerar
patent- och licensintakterna med Apple.
Av fondens innehav har H&M, Autoliv,
Swedbank och Net Insight utvecklats
svagt. H&M:s aktie har under en lang tid

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond
som huvudsakligen investerar i den svenska
aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om
Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar
och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner (vardera
upp till cirka 30 procent).

Portfoljforvaltare:

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292
Bg: 346-3585

pressats av bolagets svaga forsdljnings-
utveckling. Dessutom finns en allmén
oro 6ver hur traditionella bolag klarar av
overgangen mot mer onlineforsaljning.
Autolivs kade utvecklingskostnader har
tyngt aktien. Net Insights svaga utveck-
ling beror sannolikt pa att foretaget inte
tecknat nagra nya Sye-kontrakt. Sye &r
foretagets I6sning for direktsand TV 6ver
internet (OTT).

De stdrsta nettoképen har gjorts i
Swedbank, Autoliv, Skanska, Telia samt
Stora Enso. Efter en forhallandevis svag
kursutveckling har fonden 6kat sitt
innehav i Swedbank. | sparen av Taka-
tas sakerhetsproblem med foretagets
krockkuddar har Autoliv de senaste dren
kunnat teckna nya kontrakt med varldens
biltillverkare i en betydande omfattning.
Hittills har dock detta bara lett till 6kade
utvecklingskostnader varfér marknaden
borjat tvivla pa bolagets vinstutveckling.
Aktien har darfor haft en svag utveckling
och vi har bedémt det som intressant att
oka fondens innehav. Efterfragan inom
Skanskas samtliga verksamheter, bygg,
bostadsutveckling samt kommersiell
fastighetsutveckling, &r fér narvarande
mycket stark. Lénsamhetsproblem i den
amerikanska verksamheten har pressat
aktien. Givet att bolaget kan hantera
detta dr aktien attraktivt varderad. I takt
med att Telias verksamhet koncentreras
till den nordiska hemmamarknaden finns
forutsattningar for att aktien kommer att
uppvdrderas. Stora Ensos investering i
ett nytt kartongbruk i Beihai, Kina, har
oroat marknaden pa grund av risker
for forseningar och kostnadsoverdrag.

Kursutveckling 2008-12-11-2017-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har varit

157,6 procent.

Signalerna kring projektet r nu positiva
och Beihai kommer nu att borja bidra
pa ett betydande sétt till bolagets intj-
ningsférmaga.

Storre nettofdrsdljningar har gjorts i
Investor, Electrolux, Sandvik, Eltel, samt
Lundbergs. Fondens innehav i Investor
och Electrolux har reducerats efter god
kursutveckling. Innehavet i Sandvik har
helt avvecklats da vi bedémer att kurs-
potentialen dr begrdnsad vid nuvarande
vinstniva. Fonden investerade i Eltel i
samband med bolagets boérsintroduk-
tion. Efter att initialt ha utvecklats val
uppdagades problem i foretaget rela-
terade till dess projektverksamhet. Vid
en samlad bedémning fattade vi beslut
om att avveckla innehavet. Fondens
forsaljning i Lundbergs ar en sa kallad
blankning. Lundbergsaktien har under en
tid handlats med en premie i férhallande
till substansvardet, vilket vi inte finner
motiverat.

Fondens fem stérsta innehav vid perio-
dens slut var H&M, Volvo, Autoliv, Nordea
och Swedbank.

H&M &r en global klddkedja med mer
dn 4500 butiker i 66 marknader. Efter en
period av svagare vinsttillvaxt, bland an-
nat till fljd av hdga expansionskostnader,
beddmer vi att bolagets resultat nu kom-
mer att vaxa snabbare. God kostnads-
kontroll och en god tillvaxt i foretagets
onlineférsaljning, ar faktorer som bidrar
till vinsttillvaxten.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anlaggnings-
maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-

het inom ndmnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vasentligt forbattra produktiviteten.
Var bedémning &r att detta omfattande
forandringsarbete kommer att leda till ut-
halligt hégre rérelsemarginal, vilket inte
fullt ut reflekteras i nuvarande aktiekurs.

Autoliv dr global marknadsledare
inom bilsdkerhet med det bredaste pro-
dukterbjudandet. Féretaget har darmed
forutsattningar att avsatta storre resurser
dn konkurrenterna till produktutveckling
inom passiv och aktiv bilsakerhet. Autoliv
arvaldiversifierat bade vad géller kunder
och marknader. En av Autolivs huvud-
konkurrenter, Takata, har haft allvarliga
sakerhetsproblem med sina krockkuddar
vilket mdjliggdr en betydande 6kning av
Autolivs marknadsandelar kommande ar.

Nordea dr Nordens stérsta bank.
Banken har idag dver tio miljoner privat-
kunder, 650 kontor och starka marknads-
positioner inom savél privatkunds- som
féretagssegmentet. Banken ar ocksa en
ledande leverantdr av liv- och pensions-
I6sningar. Bankens storlek och bredd,
bade produktmassigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.

swedbank har den storsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen dr
betydande. Banken har utdver det en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har god avkastning pa
kapitalet och dagens utdelningsniva ger
en attraktiv direktavkastning.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portfdl-
jen ar dock mycket god. Marknadsris-
ken, matt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid halvarsskif-
tet nagot hogre an for aktiemarknaden
som helhet (mdtt som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus méjlighet

att ta bade langa och korta positioner i
aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och nega-
tivt till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering ar summan av alla
langa positioner minus summan av alla
korta positioner. Lannebo Sverige Plus
kan ha en nettoexponering mellan 50
och 150 procent med en strdvan om att
over tiden ha en nettoexponering om
cirka 100 procent. Bruttoexponeringen
méter summan av alla langa och korta
positioner och kan for fonden vara maxi-
malt 200 procent. Vid halvarsskiftet var
fondens nettoexponering 91 procent och
brutto-exponeringen 100 procent. Fon-
den har alltsa en lag bruttoexponering.

Branschfordelning 2017-06-30

Fastighet -0,4%

Finans

Halsovard
Industrivaror
och tjdnster
Informations-
teknologi

Material 5,1%
Séllankdpsvaror
och tjanster

Telekom-
operatdrer
Ovriga
tillgangar

6,1%

7,9%

9,4%

8,7%

19,7%

21,2%

22,3%
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En hog bruttoexponering medfor en risk
att fonden forlorar vérde bade pa lang-
sidan och pa kortsidan vilket kan leda till
en storre total forlust &n en portfélj som
inte tar korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den samman-
lagda exponeringen genom derivat,
tekniker och instrument, berdaknad med
hjalp av atagandemetoden vilket inne-
bdr att instrumenten konverteras till
motsvarande positioner i de underlig-
gande tillgdngarna, begréansad och lag
pa 5procent av fondens vérde.

Fonden har mdjlighet att utéver
svenska Gverlatbara vardepapper till
viss del investera i utldndska finan-
siella instrument. Valutaexponeringen

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

H&M B
Volvo B
Autoliv SDB
Nordea
Swedbank A

ifonden var vid halvarsskiftet 7 procent
och avsag exponeringar mot danska
kronor och finska innehav i euro. Valuta-
exponeringen hade vid halvarsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt
for portfdljen.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvédnds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgéirder
i systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
715 759 9,5
590196 7,8
577 500 7,6
507 056 6,7
498 879 6,6
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Fondfakta Lanneho Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, tkr 7568898 7567670 4874123 2476338 1702390 1375473 1196182 1643399 197 516
Andelsvdrde, kr 45,60 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91 16,38
Antal utestaende andelar, tusental 165 990 183 159 133 608 76 977 65311 67643 67270 75002 12059
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 10,4 13,3 13,4 23,4 28,2 17,3 -18,9 33,8 63,8
Six Portfolio Return Index!, % 10,8 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 14,0 15,8 13,8 10,5 14,2

Totalrisk jmf index, % 12,7 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,5 4,4 3,3 4,5 5,2

Sharpekvot 0,9 0,9 1,3 2,2 1,4

Active Share, % 64 61 68

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 11,8 13,3 18,3 25,8 22,6

-5ar, % 20,6 19,0 11,3 15,0 =

Kostnader2

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 1,3 1,4 1,7 1,4 1,0

Transaktionskostnader3, tkr 16 423 13 830 10 746 11 434 9037

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader3, tkr 5508 8818 8966

Analyskostnader, % 0,1 0,2 0,3

Arlig avgift, % 1,08 1,16 1,25 1,00 1,00

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 134 157 196 161 114

-I6pande sparande 100 kr 8 9 11 11 7

Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 1,8 1,8 2,3 2,3 2,6

Kop och forséljning av finansiella
instrument med nérstaende

Oomsattning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,1

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen, med begrédnsningen att inget bolag far dverstiga 10 %,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vil avspeglar fondens placeringsregler.

Six Portfolio Return Index tar hénsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, thr A e Ll
2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar INFORMATIONSTEKNOLOGI
Overldtbara vdrdepapper 7252133 7241 646 Ericsson B SE/SEK 4 755 000 286 489 3.8
summa finansiella instrument med Net Insight B SE/SEK 21 415000 140268 1,9
positivt marknadsvérde (not 1) 7252133 7241646 Nokia EUR FI/EUR 5500 000 283692 3,7
Placering pa konto hos kreditinstitut 669 228 632939 710 449 9,4
Summa placeringar med positivt marknadsvdrde 669 228 632939 MATERIAL
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1698 298 Holmen B SE/SEK 210120 76 841 1.0
Ovriga tillgangar 137 428 21112 Stora Enso R SEK FI/SEK 2850000 310080 41
Summa tillgangar 8060 487 7 895995 386 921 5,1
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Skulder Autoliv SDB US/SEK 625000 577 500 7.6
Ovriga finansiella instrument Electrolux B SE/SEK 600000 165 660 2.2
med negativt marknadsvdrde -344 650 -261 698 H&M B SE/SEK 3410000 715 759 9.5
Summa finansiella instrument Nobia SE/SEK 2 656 000 225760 3,0
med negativt marknadsvirde -344 650 -261 698 1684679 22'3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -7 079 -7 339 TELEKOMOPERATORER !
Ovriga skulder -139 860 -59 288 Tele2 B SE/SEK 3000 000 264 600 3,5
Summa skulder -491 589 -328325 Telia SE/SEK 5125000 198 799 2,6
. 463399 6,1
Fondformégenhet (not 2) 7568898 7567 670 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
. . TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6907 483 91,3
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument 829 909 446 999 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6907 483 91,3
% av fondformogenhet 11,0 5.9 Ovriga tillgdngar och skulder netto 661 415 8,7
FONDFORMOGENHET 7568 898 100,0
. . . % AV FOND-
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan FORMOGENHET
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 9,3
v . . .. Danske Bank 6,7
Not 2 Fdérandring av fondférmodgenhet
L . " INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Fondférmdgenhet vid arets borjan 7567 670 4874123 Fabege 200 000
Andelsutgivning 1729 443 3497512 Lundbergforetagen 350 000
Andelsinldsen -2 475 847 -1654922 sandvik 600 000
Periodens resultat enligt resultatrakning 747 632 850957
Fondférmdgenhet vid periodens slut 7568898 7567670 Motpart for samtliga inlanade vardepapper var fér forsta halvaret 2017 SEB Sverige.

Sakerheter for inlanade véardepapper for forsta halvaret 2017 férvaras pa separerade konton
hos SEB. Avveckling & clearing sker bilateralt.

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen

GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD persfonder, Finansinspektionens védgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

FASTIGHET
Fabege SE/SEK -200 000 -32 400 -0,4 " . . . .
Fabege L&n SE/SEK 200000 0 0,0 Vardering av finansiella instrument
-32 400 -0,4 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gdllande

FINANS marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Danske Bank DK/DKK 800 000 259394 3,4 foljande ordning:
Investor B SE/SEK 400 000 162 400 2,1 L , ) B .,
Lundbergforetagen B SE/SEK 350 000 232 750 3.1 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
Lundbergforetagen B Lan SE/SEK 350000 0 0,0 balansdagen.
Nordea SE/SEK 4730000 507 056 6,7 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
SEBA SE/SEK 2880000 293 472 3.9 nadsvrde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
Swedbank A SE/SEK 2430000 498 879 6.6 omstandigheter den senaste tidsperioden.

1488451 19,7
HALSOVARD 3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
AstraZeneca GB/SEK 570 000 326 040 43 marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 2120000 275 600 3,6

601 640 7,9

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 1 000 000 209 200 2,8
Atlas Copco B SE/SEK 220000 64 042 0,8
Saab B SE/SEK 676 000 281216 3,7
Sandvik SE/SEK -600 000 -79 500 -1,1
Sandvik Lan SE/SEK 600 000 0 0,0
Skanska B SE/SEK 1 600 000 319 840 4,2
SKF B SE/SEK 1285000 219 350 2,9
Volvo B SE/SEK 4110000 590 196 7,8

1604344 21,2
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Forvaltningsherittelse Kursutveckling 2013-05-16 -2017-06-30

Fondens utveckling
Vid drets borjan var fondférmégenheten
1,4 miljarder kronor och vid periodens
slut uppgick den till 1,5 miljarder kronor.
Nettot av in- och utfléde uppgick till mi-
nus 48 miljoner kronor.

Lannebo Sverige Flexibel steg med
8,9 procent medan fondens jamfdrelsein-
dex, SIXRX, steg med 10,8 procent.

Kommentarer till resultatet

De innehav som hidrog mest positivt till
fondens utveckling var Scandic Hotels,
Volvo, Atlas Copco, JM och SCA.

Hotellkedjan Scandic Hotels aktie
steg med 48 procent under det forsta
halvéaret 2017. Bolaget gynnades av en
stark utveckling av hotellmarknaden i de
nordiska landerna. Aktiekursen i Volvo
steg med 39 procent. Vinstutsikterna
har férbdttrats som en foljd av stigande
lastbilsférsaljning i USA och aterhamt-
ning for anlaggningsfordon i Kina. Atlas
Copcos aktie steg 19 procent. Bolaget
levererade en stark resultatutveckling
da industrikonjunkturen har forbéttrats
och efterfragan pa gruvutrustningsinves-
teringarna okat. JM steg med 17 procent.
Vinsten dkade som en féljd av stigande
svenska bostadspriser och ett dkat byg-
gande. SCA steg med 14 procent. Den
framsta drivkraften for aktien var upp-
delningen av bolaget i en del for skogen
och en del for hygienprodukter.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling var H&M, Nordax,
Autoliv och Indutrade.

Aktiekursen i H&M foll med 15 procent.
Konkurrensen i detaljhandeln har 6kat
som en foljd av den snabbt vdxande
e-handeln. Det har dven drabbat H&M

charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

Bg: 5124-9134

och lett till forsdmrade vinstmarginaler
och svag forsdljning i butik. Konsument-
laneféretaget Nordax aktie féll med
10 procent. Den framsta orsaken var far-
hagor om att striktare laneregler i Norge
kommer att dampa tillvdaxten. Autolivs
aktiekurs sjonk 9 procent. Bolaget dr inne
i eninvesteringsfas vilket lett till forsam-
rade vinstmarginaler. Under inledningen
av 2017 utvecklades Indutrades aktiekurs
svagt. Anledningen var samre organisk
tillvaxt samt en allt stérre utmaning att
vaxa via forvarv. | samband med detta
avyttrades fondens innehav.

Storre nettokop gjordes av aktier i Atlas
Copco, H&M, Volvo, Swedbank och fére-
tagscertifikatet Indutrade FC171009.

Atlas Copco har starka marknadspositio-
ner och har de hdgsta vinstmarginalerna
bland de stora svenska verkstadsbholagen.
Bolaget gynnas av en bdttre industrikon-
junktur och har hog tillvaxt inom affars-
omradena fér vakuum och gruvutrustning.
H&M handlas till en ldg vardering som
inte speglar det langsiktiga vérdet. Volvo
gynnas av bittre efterfrdgan pa bolagets
produkter samtidigt som besparings-
programmen lyfter vinstmarginalerna.
Swedbank har hogst direktavkastning
bland bankerna och vinsten stdrks av
hogre marknadsrantor. Investeringen i
certifikatet Indutrade FC171009 gjordes
for att fa positiv avkastning pa den stora
kassapositionen fonden har haft under
varen.

Storre nettoforsdljningar gjordes av
aktier i SEB, JM, Investor, Danske Bank
och Autoliv.

SEB och Danske bank avyttrades efter
stark kursutveckling ddr varderingen
nadde historiskt hoga nivaer. JM saldes

Index
Fondens placeringsinriktning: 200
Lannebo Sverige Flexibel ar en aktivt férvaltad Lannebo Sverige Flexibel B SIXRX
aktiefond (specialfond) som har mdjlighet, men 180
inte huvudavsikt, att placera en del av fondmedlen
i rantebdrande vardepapper och pa bankkonto. 160
Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i ”A-
Sverige, men har dven méjlighet att till viss del 140 _.\_ﬂ - —
gora placeringar i évriga Norden. Fonden har V
friare placeringsregler dn en traditionell aktiefond 120
vilket ger forvaltarna storre mojligheter.

100 [l
Portfoljforvaltare N
Charlotta Faxén/Peter Lagerlof 80

maj-13 feb-14 nov-14 aug-15 maj-16 feb-17

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar. Avkastning i fonden
sedan start (2013-05-16) har varit 76,1 procent.

efter en kraftig kursuppgang under det
senaste aret. Investor saldes efter att
substansrabatten mot bolagens tillgangar
hade minskat markant. Innehavet i Auto-
liv saldes da det finns risk for fortsatta
vinstbesvikelser de ndrmaste kvartalen.

Fondens fem storsta innehav var vid
halvarsskiftet H&M, Atlas Copco, Volvo,
Skandiabanken och Trelleborg.

H&M &r en global klddkedja med 4 500
butiker i 66 marknader. Det pagar en
strukturell férdndring inom detaljhandeln
runt om i vdrlden ddr e-handeln véxer
snabbt pa bekostnad av traditionell han-
del i butik. Det paverkar dven H&M dar
forsdljningstillvaxten under en period
utvecklats svagt och vinstmarginalerna
krympt. FOr att méta konkurrensen har
H&M investerat i digital infrastruktur
parallellt med att nya butikskoncept har
presenterats. Med stdd av det starka
varumarket finns det goda méjligheter
att taigen férlorad mark.

Verkstadsforetaget Atlas Copco ar ett
globalt industriféretag som har en stark
global marknadsposition inom kompres-
sorer, vakuumlésningar, industriverktyg
och utrustning till gruvindustrin. Genom
att successivt expandera sin eftermark-
nadsaffar har bolagets intjaningsfor-
maga blivit stabilare och lénsamheten
ar klart hogre dn hos konkurrenterna.
Industrikonjunkturen har férbattrats och
efterfragan pa investeringsvaror har 6kat
vilket ger goda marknadsforutsdttningar
for Atlas Copco.

Volvokoncernen dr en av vdrldens
ledande tillverkare av lastbilar, bussar,
anldggningsmaskiner samt marin- och
industrimotorer. Bolaget har genomgatt
ett omstruktureringsprogram i syfte att

férbdttra marginalerna. En tydlig vinst-
forbattring har inletts. Férutsdttningarna
dr goda for fortsatta marginalférbattring-
ar och starkare efterfragan pa bolagets
viktigaste marknader.

Skandiabanken bedriver sin verk-
samhet i Norge och dr helt separerad
fran Skandiakoncernen. Skandiabanken
ar helt digitaliserad och vander sig till
privatpersoner. Banken har under lang
tid haft Norges ndjdaste bankkunder
och tar gradvis marknadsandelar inom
framfor allt bolan. Risknivan i banken &r
1ag och kreditforlusterna ligger pa nagra
fa rantepunkter av kreditportféljen. Skan-
diabanken kommer framéver att vidga
sitt erbjudande inom sparandeprodukter,
men dven bredda sitt erbjudande till nya
kundkategorier.

Trelleborg har via férvdrv och av-
yttringar utvecklats under de senaste
aren till en védrldsledande leverantér av
specialiserade polymerlésningar som
tdtar, skyddar och dampar applikationer
i krdvande miljéer. Vinstmarginalerna
har 6kat och ligger nu dver snittet i den
svenska verkstadssektorn. Genom forvar-
vet av tjeckiska bolaget CGS under fjolaret
har positionen starkts inom jordbruks-
och industriddck. Bolaget dr darmed
vél positionerat infor den pabérjade
aterhdmtningen inom jordbruksindustrin
i Europa och USA.
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Vésentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
dennarisk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kall-
las diversifiering. | specialfonder kan
denna diversifieringseffekt komma att
vara mindre an i en traditionell varde-
pappersfond som ett resultat av att
specialfonder har méjlighet till en mer
koncentrerad portfélj an traditionella
vdardepappersfonder. | denna fond kan

samtidigt marknadsrisken komma att
reduceras nagot som ett resultat av att
fonden kan ha en viss del (maximalt
25 procent) av fondférmogenheten
investerad i rantebdrande tillgangar.
Under halvaret har Sverige Flexibel
placerat en mindre del av fonden i
foretagscertifikat.

Fonden efterstrévar en riskniva som
over tiden ligger i niva med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Det riskmatt som
anvdnds dr standardavvikelsen for
variationen i fondens totala avkastning.

Branschfordelning 2017-06-30

Dagligvaror 6,0%

Fastighet 3,2%

Finans

Hélsovard 3,4%
Industrivaror
och tjanster
Material 3,0%
Sdllankopsvaror
och tjdnster
Ovriga

tillgangar 9,6%

13,2%

36,1%

25,5%
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Vid halvarsskiftet var dock detta matt
pa marknadsrisk nagot hogre for fonden
an for aktiemarknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger
pa en hogre niva i jamférelse med en
traditionell vardepappersfond. Diversi-
fieringseffekten i portféljen dr dock god.
Lannebo Sverige Flexibel har moj-
lighet att ut6ver svenska overlatbara
vardepapper till viss del investera i
nordiska finansiella instrument. Va-
lutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 15 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade i

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

H&M B

Atlas Copco B
Volvo B
Skandiabanken
Trelleborg B

norska kronor respektive finska innehav
i euro. Risken kopplad till denna valuta-
exponering r lag.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéinds fér att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

136 435 9,1
101 885 6,8
96 930 6,4
79 830 53
77 882 5,2
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Fondfakta Lannebo Sverige Flexibel, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231
Fondférmogenhet, tkr 1503908 1426906 1415647 1285755 1298753
Andelsvarde, kr 176,00 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 8545 8832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 8,9 7,7 21,2 16,2 6,5
Six Return Index?, % 10,8 9,6 10,4 15,8 9,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,7 15,4 13,1 =

Totalrisk jmf index, % 12,7 14,9 13,7 -

Aktiv risk (tracking error), % 4,3 4,5 3,9 -

Sharpekvot 1,0 1,0 1,4 -

Active Share, % 75 73 67

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 12,2 14,3 18,7 -

-54ar, % - - - -

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader 3, tkr 1902 1717 1832 1831 1375
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader 3, tkr 530 1038 1476

Analyskostnader, % 0,0 0,1 0,1

Arlig avgift, % 1,64 1,68 1,71 1,60 1,01
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr 166 157 184 171 -
- lIopande sparande 100 kr 11 11 11 11 -
omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 1,1 1,1 1,2 0,8 0,8
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 98,2 98,2

Lagsta hdvstang, % 89,0 89,0

Genomsnittlig havstang, % 94,5 94,5

Per balansdagen, % 94,4 94,4

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen.
SIXRX tar hdnsyn till den avkastning aktieéigarna erhaller i form av utdelning. Indexet &r inte begrénsat i sina placeringar
i enskilda innehav vilket bést speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komp t i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015

har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1419576 1389234
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1419576 1389234
Placering pa konto hos kreditinstitut 75478 39 415
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 75478 39415
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 301 174
Ovriga tillgangar 10574 0
Summa tillgangar 1505929 1428823
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2021 -1917
Summa skulder -2021 -1917
Fondférmégenhet (not 2) 1503 908 1426 906
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 1426 906 1415 647
Andelsutgivning 29725 62 565
Andelsinlésen -78 103 -151 253
Periodens resultat enligt resultatrakning 125380 99 947
Fondférmogenhet vid periodens slut 1503 908 1426 906
Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
Axfood SE/SEK 300 000 42 180 2,8
Europris NO/NOK 1 300 000 47 291 3,1
89471 5,9
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 234 391 47 816 3,2
47 816 3,2
FINANS
Nordax SE/SEK 1100 000 49 500 3,3
Skandiabanken NO/NOK 1 000 000 79 830 53
Swedbank A SE/SEK 340 000 69 802 4,6
199 132 13,2
HALSOVARD
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 397 000 51610 3,4
51610 3,4
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 292 000 50 341 3,3
Atlas Copco B SE/SEK 350 000 101 885 6,8
Bravida SE/SEK 925 000 56 934 3,8
Kone FI/EUR 125 000 53627 3,6
NIBE Industrier B SE/SEK 600 000 47 730 3,2
Outotec FI/EUR 136 500 7915 0,5
Securitas B SE/SEK 350 000 49700 33
Trelleborg B SE/SEK 405 000 77 882 5,2
Volvo B SE/SEK 675 000 96 930 6,4
542943 36,1
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
MATERIAL
Huhtamaki FI/EUR 137 500 45 693 3,0
45 693 3,0
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 942 250 68973 4,6
H&M B SE/SEK 650 000 136 435 9,1
Kindred SDB MT/SEK 734 814 70028 4,7
Scandic Hotels SE/SEK 517 426 56 658 3,8
Thule SE/SEK 321500 50 829 3,4
382923 25,5
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1359588 90,4
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Indutrade FC171009 SE/SEK 60 000 000 59988 4,0
59 988 4,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 59 988 4,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1419576 94,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 84332 5,6
FONDFORMOGENHET 1503 908 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vdgledning samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO UTDELNINGSFOND

Fondens utveckling
Fondférmégenheten Gkade fran 304
miljoner kronor vid arets bérjan till 309
miljoner kronor vid halvarsskiftet. Nettot
avin- och utfléden i fonden under det for-
sta halvaret var minus 7 miljoner kronor.

Lannebo Utdelningsfond steg un-
der perioden med 9,4 procent medan
Stockholmshdrsen (SIXRX) steg med
10,8 procent.

Kommentarer till resultatet
De aktier som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Volvo, Electro-
lux, Tele2, Nokia samt Swedish Orphan
Biovitrum. Volvos resultat har fortsatt
att utvecklas bdttre an marknadens for-
vdntningar. En stark europeisk hemma-
marknad for lastvagnsdivisionen, en
aterhamtning for anldggningsmaskiner
samt bolagets férbattrade férmaga att
hantera nedgangen pa den amerikan-
ska marknaden forklarar den positiva
resultatavvikelsen. Electrolux resultat-
utveckling har dverraskat positivt vilket
satt tydliga spar i aktiekursen. En stark
utveckling pa hemmamarknaden samt
minskad oro for bolagets investeringar
i Nederlanderna har gynnat aktiekursen
i Tele2. Nokias starka utveckling beror
framst pa att fusionen med AlcatelLucent
ar klar och att holaget tecknat ett avtal
som reglerar patent- och licensintakterna
med Apple. Swedish Orphan Biovitrum
har dverraskat marknaden positivt med
en god forsdljningstillvaxt fér Elocta
och Alprolix, féretagets Iakemedel mot
blddarsjuka.

Av fondens innehav har H&M, Autoliv,
Swedbank och Net Insight utvecklats
svagt. H&M:s aktie har under en lang tid

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Utdelningsfond dr en aktivt férvaltad
aktiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar
i aktier noterade pa Stockholmshérsen. Fonden
avstar fran att investera i bolag vars omsattning till
mer an 5 procent kommer fran produktion/distribu-
tion av fossila branslen, tobak, alkohol, vapen, spel
eller pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa
minst 5 procent av fondférmégenheten vid drets slut
och har friare placeringsregler an en traditionell
aktiefond vilket ger férvaltarna storre méjligheter.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

Bg: 653-9894

pressats av bolagets svaga forsaljnings-
utveckling. Dessutom finns en allmédn
oro 6ver hur traditionella bolag klarar av
overgangen mot mer onlineforsaljning.
Autolivs 6kade utvecklingskostnader har
tyngt aktien. Net Insights svaga utveck-
ling beror sannolikt pa att foretaget inte
tecknat nagra nya Sye-kontrakt. Sye &r
foretagets l6sning for direktsand TV 6ver
internet (OTT).

De storsta nettokdpen har gjorts i
Swedbank, Autoliv, Skanska, Astraze-
neca samt SKF. Efter en forhallandevis
svag kursutveckling har fonden 6kat sitt
innehav i Swedbank. | sparen av Taka-
tas sdkerhetsproblem med foretagets
krockkuddar har Autoliv de senaste aren
kunnat teckna nya kontrakt med varldens
biltillverkare i en betydande omfattning.
Hittills har dock detta bara lett till 6kade
utvecklingskostnader varfér marknaden
borjat tvivla pa bolagets vinstutveckling.
Aktien har darfor haft en svag utveckling
och vi har bedémt det som intressant att
oka fondens innehav. Efterfragan inom
Skanskas samtliga verksamheter, bygg,
bostadsutveckling samt kommersiell
fastighetsutveckling, &r fér narvarande
mycket stark. Ldnsamhetsproblem i
den amerikanska verksamheten har
pressat aktien. Givet att bolaget kan
hantera detta dr aktien attraktivt varde-
rad. AstraZeneca har flera intressanta
produkter som dr ndra ett godkdnnande
av lakemedelsmyndigheterna. Bland
annat gdller detta produkter inom im-
munonkologi, produkter som forbattrar
varden av cancersjuka. SKF erbjuder en
bred exponering mot den europeiska
konjunkturaterhamtningen och efter en
svag kursutveckling har fonden 6kat sitt

Kursutveckling 2010-10-01-2017-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 126,5 procent.

innehav.

Storre nettofdrsdljningar har gjorts
i Investor, Electrolux, Sandvik, Eltel,
samt SEB. Fondens innehav i Investor
och Electrolux har reducerats efter god
kursutveckling. Innehavet i Sandvik har
helt avvecklats dd vi bedémer att kurs-
potentialen dr begrdnsad vid nuvarande
vinstniva. Fonden investerade i Eltel i
samband med bolagets borsintroduktion.
Efter att initialt ha utvecklats val uppda-
gades problem i foéretaget relaterade till
dess projektverksamhet. Vid en samlad
beddémning fattade vi beslut om att av-
veckla innehavet. Efter en forhallandevis
stark kursutveckling reducerade fonden
sitt innehav i SEB.

Fondens fem stérsta innehav vid pe-
riodens slut var H&M, Volvo, Autoliv,
Swedbank och Nordea.

H&M &r en global klddkedja med mer
dn 4500 butiker i 66 marknader. Efter
en period av svagare vinsttillvdxt, bland
annat till foljd av hdga expansionskost-
nader, bedémer vi att bolagets resultat
nu kommer att vdxa snabbare. God
kostnadskontroll och en god tillvéxt i
foretagets onlineférsdljning, ar faktorer
som hidrar till vinsttillvaxten.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anlaggnings-
maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-
het inom ndmnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vasentligt forbattra produktiviteten.
Var bedémning &r att detta omfattande
forandringsarbete kommer att leda till ut-
halligt hogre rérelsemarginal, vilket inte
fullt ut reflekteras i nuvarande aktiekurs.

Autoliv dr global marknadsledare

inom hilsdkerhet med det bredaste pro-
dukterbjudandet. Foretaget har darmed
forutsattningar att avsatta stérre resurser
an konkurrenterna till produktutveckling
inom passiv och aktiv bilsdkerhet. Autoliv
arvéldiversifierat bade vad géller kunder
och marknader. En av Autolivs huvud-
konkurrenter, Takata, har haft allvarliga
sdkerhetsproblem med sina krockkuddar
vilket mojliggdr en betydande &kning av
Autolivs marknadsandelar kommande ar.

Swedbank har den storsta privatkunds-
basen bland de svenska bankerna men
dven foretagsexponeringen dr betydande.
Banken har utdver det en ledande posi-
tion i de baltiska ldnderna. Ett omfat-
tande forbattringsarbete, bade pa kost-
nads- och kapitalsidan, har lett till att
banken har god avkastning pa kapitalet
och dagens utdelningsniva ger en attrak-
tiv direktavkastning.

Nordea dr Nordens stdérsta bank.
Banken har idag dver tio miljoner privat-
kunder, 650 kontor och starka marknads-
positioner inom savél privatkunds- som
féretagssegmentet. Banken ar ocksa en
ledande leverantdr av liv- och pensions-
|6sningar. Bankens storlek och bredd,
bade produktmaéssigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.
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Vdsentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | special-
fonder kan denna diversifierings-
effekt komma att vara mindre dn i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har moj-
lighet till en mer koncentrerad portfélj
an traditionella vdrdepappersfonder.
Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variatio-
nen i fondens totala avkastning, som
over tiden ligger i niva med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Vid halvarsskiftet
var dock detta matt pa marknadsrisk
nagot hogre for fonden &n for aktie-
marknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger
pa en hégre niva i jamforelse med

en traditionell vardepappersfond.
Diversifieringseffekten i portféljen ar
alltjamt mycket god.

Lannebo Utdelningsfond har moj-
lighet att utéver svenska éverlatbara
vardepapper till viss del investera i
utldndska finansiella instrument. Va-
lutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 4 procent och avsag
exponeringar mot finska innehav no-
terade i euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering ar lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tilldimpliga riskmatt
anvands for att beddma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv férvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.
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LANNEBO UTDELNINGSFOND

Fondfakta Lannebo Utdelningsfond, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmogenhet, tkr 308 577 303982 175393 157 202 128 843 91 958 83105 36 324
Andelsvdrde, kr 1471,74 1415,60 1 380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94 1092,98
Antal utestdende andelar, tusental 210 215 127 121 111 97 96 33
Utdelning per andel, kr 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, % 9,4 8,3 11,3 18,4 27,9 15,5 -17,0 9,3
Six Return Index?, % 10,8 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5 =135 7,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,2 15,4 13,1 10,0 13,9

Totalrisk jmf index, % 12,7 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,4 4,7 3,5 3,5 4,5

Sharpekvot 0,7 0,7 1,1 2,1 1,4

Active Share, % 62 60 64

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 7,7 9,8 14,8 23,1 21,5

-5ar, % 17,5 16,1 10,1 = =

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader 3, tkr 288 253 282 474 398

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 207 198 280

Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,2

Arlig avgift, % 1,68 1,71 1,77 1,60 1,60

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 167 160 181 177 184

- engdngsinsdttning 100 000 kr 1672 1599 1815 1769 1838

omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,8 0,9 1,4 1,5 1,7

Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 94,8 94,8

Lagsta hdvstang, % 88,8 88,8

Genomsnittlig hdvstang, % 91,2 91,2

Per balansdagen, % 91,4 91,4

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Return Index har gjorts med utgéngspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen. SIXRX tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
Indexet dr inte begrdnsat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vdardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 281758 279 009
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 281758 279 009
Placering pa konto hos kreditinstitut 29814 27 048
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 29814 27048
Ovriga tillgangar 428 0
Summa tillgangar 312 000 306 057
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -422 -408
Ovriga skulder -3001 -1 667
Summa skulder -3423 -2075
Fondférmogenhet (not 2) 308577 303 982
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 303 982 175393
Andelsutgivning 35075 131833
Andelsinldsen -42 097 -14791
Periodens resultat enligt resultatrdkning 26 816 20317
Ldmnad utdelning -15199 -8 769
Fondformdgenhet vid periodens slut 308577 303 982
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Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FINANS

Investor B SE/SEK
Nordea SE/SEK
SEB A SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

SKF B SE/SEK
Skanska B SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK
Net Insight B SE/SEK
Nokia EUR FI/EUR
MATERIAL

Holmen B SE/SEK

SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK
Electrolux B SE/SEK
H&M B SE/SEK
Nobia SE/SEK
TELEKOMOPERATGRER

Tele2 B SE/SEK

ANTAL

34 000
206 000
166 000
108 000

31000
91 000

77 000
60 000
202 000

192 000
900 000
240 000

9780

27 500
33000
153 000
110000

155000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

13 804
22083
16915
22172
74975

17732
11830
29562

13144
11994
29007
54145

11568

5895
12379
29 842

3577
3577

25410
9111
32115
9350
75986

13671
13671

281758

281758

26 819
308577

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB A

% AV FOND-
FORMOGENHET

4,5
7,2
5,5
7,2

24,3

5,7
3,8
9,6

4,3
3,9
9,4
17,5

3,7
1,9
4,0
9,7

1,2
1,2

8,2
3,0
10,4
3,0
24,6

4,4

4,4
91,3
91,3

8,7
100,0

9,9
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vdgledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Vidrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO VISION

Kursutveckling 2007-06-30-2017-06-30

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt férvaltad aktiefond
som investerar globalt i foretag inom branscher
som teknologi, industrivaror, Idkemedel, medicinsk
teknik, telekom, bioteknik, internet och media.
Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Portfoljforvaltare:
Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638

Fondens utveckling
Fondférmégenheten 6kade fran 1,8 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 2,2
miljarder kronor den 30 juni 2017. Nettot
av in- och utfléden i fonden var under
halvaret 155 miljoner kronor.

Lannebo Vision steg med 10,9 procent
under halvaret. MSCI World Tech 10/40
omradknat i svenska kronor steg med
9,2 procent.

Kommentar till resultatutfallet

De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var RaySearch, Apple,
Adobe, Red Hat och Facebook.

Det svenska mjukvarubolaget Ray-
Search var det stdrsta positiva bidraget
under halvaret tack vare en aktieuppgang
pa 27 procent. Det forsta kvartalet 6kade
intdkterna i RaySearch med 33 procent,
drivet av 39 procent hogre intikter fran
RayStation. Rorelseresultatet 6kade
med 43 procent och rérelsemarginalen
steg till 26 (24) procent. Under kvartalet
tecknade RaySearch ett samarbetsavtal
med den vdrldsledande cancerkliniken
MD Anderson avseende RayCare, vilket
gOr att bolaget nu har fyra samarbets-
partners inom detta omrade. Apples
aktie utvecklades starkt, bland annat pa
grund av en bra forsaljningsutveckling
for iPhone 7 och efter att Warren Buffett
under bérjan av aret kdpte aktier i bola-
get. Det amerikanska mjukvarubolaget
Adobes omstéllning fran licensforsalj-
ning till mjukvara som tjdnst utvecklas
vdl. Under bolagets andra kvartal som
slutade sista april vaxte férsdljningen
med 27 procent och vinst per aktie steg

med 44 procent. Mjukvarubolaget Red
Hat utvecklades starkt under perioden
tack vare en god forsaljningstillvaxt och
stigande marginaler, vilket uppskattades
av aktiemarknaden. Det sociala ndtverks-
bolaget Facebook fortsdtter att vdxa
snabbt. Under det forsta kvartalet 2017
okade forsdljningen med 49 procent och
vinst per aktie 6kade med 79 procent. Vid
utgdngen av det forsta kvartalet uppgick
antalet dagliga anvandare av Facebook
till 1,28 miljarder.

De storsta negativa hidragsgivarna
under halvaret var Kambi, Intel och Net
Insight. Kambi vinstvarnade for det forsta
kvartalet i borjan av aret. Manga favorit-
segrar i de storre fothollsligorna samt
avsaknad av nya kunder pressade aktien
som foll med drygt 25 procent. Intel pre-
senterade en stark resultatrapport for det
forsta kvartalet. Dock var forsaljningen
till datacenter svag vilket pressade aktien
da det ses som en viktig tillvaxtmotor for
framtiden. Net Insights aktie foll efter att
bolagets rapport for det forsta kvartalet
inte levde upp till férvantningarna. Aktien
foll med 25 procent under perioden.

Den amerikanska dollarn sjonk med
7,4 procent mot den svenska kronan vil-
ket paverkade fonden negativt eftersom
manga av innehaven ar noterade i USA.

De storsta nettokdpen under det for-
sta halvaret 2017 gjordes i Electronic
Arts, Netflix och MIPS. Spelutvecklaren
Electronic Arts ar ledande pa sportspel.
Bland de mest kidnda titlarna aterfinns
FIFA (fotboll), NHL (hockey) samt Madden
NFL (amerikansk fotboll). Bolaget vaxer
snabbt tack vare en god digital forsalj-
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 182,0 procent.

ning. Netflix, som erbjuder streamad
TV och video dver internet, har drygt
100 miljoner prenumeranter och inves-
terar kraftigt for att utéka och forbdttra
innehallet i tjinsten. Bolaget har stora
mojligheter att vdxa antalet anvdndare
framgent. Fonden kopte aktier i MIPS i
samband med bérsnoteringen i mars.
Bolaget har utvecklat en teknik som
forbattrar sakerheten i hjdlmar genom
att minska rotationsskador pa hjarnan.
Bolagets langsiktiga mal &r att 2020
omsdtta 400 miljoner kronor med en
rérelsemarginal pa 40 procent.

De storsta nettoférsaljningarna under
det forsta halvaret 2017 gjordes i Novo
Nordisk, Apple och Microsoft. Samtliga
aktier i Novo Nordisk avyttrades da bo-
laget har problem med prispress pa den
amerikanska marknaden. Innehaven i
Apple och Microsoft minskades under
perioden efter en god utveckling i res-
pektive aktie.

Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av juni 2017 var Alphabet, Apple,
RaySearch, Microsoft och NetEnt.

Alphabet dr mest kant for soktjansten
Google. Google anvands i drygt 80 pro-
cent av varldens sokningar pa internet.
Bolaget ar dven verksamt inom flera
andra omraden, bland annat mobilplatt-
formen Android och videodelningstjans-
ten YouTube. Under det férsta kvartalet
2017 dkade Alphabet forsaljningen med
24 procent i lokal valuta. Alphabet har
dven ett aterkdpsprogram pa 5 miljarder
dollar.

Apple dr en av vdrldens ledande ut-
vecklare av konsumentelektronik. Bola-

get har produkter inom mobhiltelefoner
(iPhone) och datorer (Mac och iPad).
Bolaget har under de senaste aren véxt
savil omsattning som vinst kraftigt. En
starkt bidragande faktor till tillvixten &r
Kina som under 2015 passerade USA som
den storsta iPhone-marknaden. Apple
har ett program for utdelning/aterkép
pa totalt 200 miljarder dollar fram till
mars 2019.

RaySearch utvecklar mjukvara for
dosplanering i samband med stralbe-
handling av cancer. Bolaget sdljer den
egna produkten RayStation direkt till
kliniker vdrlden dver. Hittills har 400
kliniker i 28 lander bestdllt RayStation.
Dessutom distribuerar RaySearch pro-
dukter via partners som Philips och Va-
rian. Det innebdr att fler an 2500 kliniker
av totalt 8000 i varlden anvdnder Ray-
Searchs produkter. Bolagets mal &r att
na en marknadsandel fér RayStation
om minst 30 procent inom en inte alltfor
avlagsen framtid. RaySearch ska under
slutet av 2017 lansera RayCare, ett helt
nyutvecklat informationssystem for
cancerbehandling. Pa detta omrade har
RaySearch redan samarbetsavtal med
ett antal ledande cancerkliniker och den
totala marknaden dr dnnu stérre dn den
for dosplaneringssystem.

Microsoft dr varldens stérsta mjukva-
ruféretag. Bland Microsofts mest kdnda
produkter utmarker sig operativsystemet
Windows som aterfinns i en majoritet av
vdrldens datorer, samt kontorspaketet
Office. Bolaget har en stark balansrakning
och har, sedan Satya Nadella tog 6ver
som VD, intensifierat omstéllningen fran
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licensforsdljning till att sdlja mjukvara
som en prenumerationstjanst (Saas).
Exempel pd det & molntjinsten Azure
och Office 365.

Kasinospelutvecklaren NetEnt, har
vixt kraftigt under de senaste aren.
Under det forsta kvartalet 2017 steg om-
sdttningen med drygt 15 procent. NetEnt
har goda tillvixtméjligheter pa lang
sikt i och med att fler marknader blir
tillgdngliga genom av- och omreglering
av spellagstiftning i manga lander. Vid
utgangen av det forsta kvartalet hade
NetEnt avtal med 39 nya kunder som
dnnu inte driftsatts.

Vidsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svdngningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet forhal-
landevis koncentrerad. Diversifierings-
effekten i portféljen ar alltjamt god.
Marknadsrisken, matt som standardav-

Fondfakta Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

MSCI World IT?, %

Risk- och avkastningsmatt?
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Genomshnittlig arsavkastning
-24mén, %
-5ar, %

Kostnader 3
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader*, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader 4, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
- l6pande sparande 100 kr

omsittning
Oomsdttningshastighet, ggr

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med néirstaende
Omsdttning genom nérstaende féretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

170630 161231 151231
2152932 1801234 1573500
6,40 5,77 5,21
336617 312 205 302 160
0,00 0,00 0,00
10,9 10,7 29,9
9,2 20,2 14,0
15,7 16,2 13,6
17,1 18,0 15,9
73 7,9 5,4
1,2 1,2 2,3
18,6 20,0 35,0
22,8 23,2 20,5
1,6 1,6 1,6
307 359 366
0,0 0,1 0,1
23 44 31
0,0 0,0 0,0
1,60 1,61 1,60
0,0 0,0 0,0
172 162 187
11 11 11
0,1 0,2 0,2

0,0

0,0

vikelsen for fondens avkastning, var vid
halvarsskiftet lagre &n for jamforelsein-
dexet, MSCI World IT.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 68 procent i amerikanska
dollar och 3 procent finska innehav
i euro. Ovriga innehav ar noterade i
svenska kronor. Fondens valutarisk
har alltsa en stark koppling till valuta-
kursférandringar mellan amerikanska
dollar och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras l6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstes-
ter. Tilldmpliga riskmatt anvéands for
att bedéma fondens riskprofil. Aven
fondens koncentrationsniva samt
grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvénds for
att hantera de risker fonden expone-
ras mot. Férvaltningen av fonden har
under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
978 348 611053 471873 410 546 408 451 380867 248 395
4,01 2,86 2,23 2,07 2,10 2,04 1,43
244076 213948 211509 198134 194251 187154 174017
0,00 0,00 0,04 0,01 0,02 0,03 0,00
40,2 28,3 9,7 -0,9 3,9 44,8 -39,4
39,7 29,5 6,4 -0,9 9,6 32,8 -28,0

7,0 8,6

7,2 9,0

3,8 4,5

4,2 1,9

34,1 18,6

15,2 16,0

1,6 1,6

303 90

0,1 0,1

1,60 1,60

0,0 0,0

183 180

12 11

0,1 0,1

1) MSCI World IT 10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begrénsning att inget bolag far éverstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viiga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Indexsiffror for ar 2008-2010 avser Nasdaq Composite.

2) Active Share har inte berdknats for perioden da kostnaden for att inférskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.

3) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr an och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr
Branschfordelning 2017-06-30 2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 2071217 1686393
Hilsovard Summa finansiella instrument med
SSovan 10,2% positivt marknadsvirde (not 1) 2071217 1686 393
Placering pa konto hos kreditinstitut 86 240 116 926
) Summa placeringar med positivt marknadsvirde 86 240 116 926
Informations- 72.0% Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 439 359
teknologi ’ summa tillgangar 2157896 1803678
sallanks Skulder
d 22&?5::{:: 14,0% gpplupna kostnader och forutbetalda intakter -2929 -2 444
Ovriga skulder -2 035 0
Summa skulder -4 964 -2444
Ovriga 3,89 o
tillgdngar 8% Fondférmogenhet (not 2) 2152932 1801234
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
o o o
Geografisk fordelning 2017-06-30
Not 2 Forandring av fondférmogenhet
Europa Fondférmogenhet vid arets borjan 1801234 1573500
exklusive 3% Andelsutgivning 272114 377738
Sverige Andelsinldsen -116 994 -312 142
Periodens resultat enligt resultatrdkning 196 578 162138
Fondférmogenhet vid periodens slut 2152932 1801234
Sverige 25%
Nord- 68%
amerika
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Alphabet 178 824 8,3
Apple 176 987 8,2
RaySearch B 147 841 6,9
Microsoft 133639 6,2
NetEnt B 115007 53
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Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/ ANTAL
VALUTA

MARKNADS-
VARDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

HALSOVARD
RaySearch B SE/SEK 627 775 147 841
Recipharm B SE/SEK 575 840 70828
218 669
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe Systems us/usop 75750 90343
Alphabet Inc Class A us/usb 13 500 105 830
Alphabet Inc Class C us/uso 9526 72994
Amdocs GG/USD 100 000 54354
Apple us/usb 145 740 176 987
Cisco Systems us/usp 169 769 44 807
Citrix Systems us/usb 85 000 57 038
Dell Technologies us/usb 18 140 9347
Electronic Arts us/usb 60 000 53487
F-Secure FI/EUR 1402348 56 327
Facebook us/usb 76 000 96 755
Intel us/usb 160 000 45520
Intuit us/usb 48 350 54 146
LogMeln us/usb 14 606 12 870
Mellanox Technologies IL/USD 60 000 21907
Microsoft us/usb 229923 133639
Net Insight B SE/SEK 1878 495 12 304
NetEnt B SE/SEK 1561528 115007
Oracle us/usb 149 500 63 207
Paypal us/usb 185 000 83723
Red Hat us/usb 100 000 80738
Salesforce.com us/usb 90 000 65721
eBay us/usb 55000 16 195
1523 247
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon us/usb 11 200 91419
Kindred SDB MT/SEK 807 816 76 985
MIPS SE/SEK 614783 49183
Netflix us/usp 30000 37796
255 382
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1997 298
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Cinnober Financial Technology SE/SEK 319817 28 064
28 064
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Kambi MT/SEK 464 873 45093
Paradox Interactive SE/SEK 11088 762
45 855
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 73919
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2071217
Ovriga tillgangar och skulder netto 81715
FONDFORMOGENHET 2152932

% AV FOND-
FORMOGENHET

6,9
3,3
10,2

4,2
4,9
3,4
2,5
8,2
2,1
2,6
0,4
2,5
2,6
4,5
2,1
2,5
0,6
1,0
6,2
0,6
53
2,9
3,9
3,8
3,1
0,8
70,8

4,2
3,6
2,3
1,8
11,9

92,8

1,3
1,3

2.1
0,0
2,1

3,4
96,2

3,8
100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvérde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Corporate Bond dr en rdantefond

som placerar i féretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger i nor-
malfallet mellan tre och fem r. Fonden har tva
andelsklasser: A och B. Andelsklass A dr icke-
utdelande och andelsklass B dr utdelande.

Fondens utveckling
Fondférmégenheten 6kade fran 1,6 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 1,7 mil-
jarder kronor den 30 juni 2017. Nettot av
in- och utfléden i fonden var 73 miljoner
kronor.

Lannebo Corporate Bond steg under
forsta halvaret 2017 med 2,3 procent.
Fondens jamforelseindex, Nasdaq OMX
Credit SEK Index, steg med 0,7 procent.
Rdntedurationen i index ar betydligt
langre dn i fonden, vilket innebdr att
fonden inte paverkas av forandrade
marknadsrantor i samma utstrackning
som index.

Kommentarer till resultatet
Foretagsobligationsmarknaden i Norden
gick starkt under halvéaret och manga nya
emittenter var ute pa primarmarknaden
for att soka kapital. Under 2016 annon-
serade ECB att dess stédkdpsprogram
utdkades till att inkludera foretagsobli-
gationer med hog kreditvardighet, vilket
dven fortsatte under 2017. Detta bidrog
till att det var fortsatt hog efterfragan
pa foretagsobligationer. Oljepriset, som
i forsta hand paverkar den norska fore-
tagsobligationsmarknaden, stabiliserade
sig under borjan pa aret pa nivaer runt
55 dollar per fat men oIl sedan tillbaka
nagot. Produktionen av olja kar patag-
ligt i USA, vilket gor att oljelagren ligger
kvar néra rekordhéga nivaer. Vi ar gene-
rellt néjda med var norska exponering
och fokuserar pa att hitta emittenter inom
andra sektorer dan den oljerelaterade eller
de som &r vinnare pa ett lagre oljepris.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Bg: 303-5318

Riksbanken behdll repordantan ofor-
dndrad pa minus 0,5 procent under férsta
halvaret. Rikshanken bedémer att den
svenska konjunkturen dr allt starkare,
men att det tar tid innan inflationen sta-
biliseras runt 2 procent. Forst i mitten
av 2018 beddmer Riksbanken att det dr
troligt att repordntan hgjs. | USA fortsatte
Fed pa sin inslagna bana och hojde den
amerikanska styrrantan vid tre tillfallen
under det forsta halvaret. Trots detta har
de amerikanska langrantorna sjunkit un-
der det férsta halvaret, makrosignalerna
dr svaga och tillvaxten har mattats av.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,59 procent vid arets borjan till
-0,50 procent vid halvarsskiftet. Den
svenska femariga statsobligationsréantan
steg fran -0,13 procent vid arets bérjan
och noterades pa -0,01 procent vid halvar-
ets slut. Stigande rantor har ingen namn-
védrd paverkan pa fondens avkastning,
dd merparten av fondens avkastning
kommer fran den kreditrisk fonden tar.

Emissionsaktiviteten pa kreditmarkna-
den var hég under hela det férsta halv-
aret. Fonden deltog bland annat i emissi-
oner utgivna av finska Ahlstrom-Munksjo
som gjorde debut pa kreditmarknaden ef-
ter sammanslagningen av svenska Munk-
sj6 och finska Ahlstrom, bada verksamma
inom fiberbaserade specialprodukter.
Bolaget emitterade obligationer med
fem ars 16ptid. En annan finsk emittent
som fonden investerade i var Cargotec,
som specialiserar sig pa gods- och last-
hanteringsldsningar globalt. Den norska
fiskproducenten Austevoll Seafood,
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa tre ar har varit 7,0 procent.

varldens nast stérsta producent av odlad
lax och fiskolja, emitterade obligatio-
ner med sex ars loptid. Svenska Telia
Company emitterade en sa kallad efter-
stdlld féretagsobligation for att starka
balansrakningen.

Under halvaret var strategin att fort-
satt halla en véldiversifierad nordisk port-
folj. Inga storre strukturella forandringar
gjordes under halvaret. Vid periodens slut
bestod fonden uteslutande av foretags-
obligationer.

Den genomsnittliga 1dptiden for samt-
liga innehav i fonden, kreditdurationen,
var oforandrad pa 3,4 r. Kreditduratio-
nen mater hur kanslig fonden ar for en
forandring i kreditvérdighet hos nagon
eller nagra av emittenterna i fonden.
Genomsnittet av det beddmda kreditbety-
get fér innehaven i fonden lag i det lagre
investment grade segmentet, BBB-. Rdn-
tedurationen, som mdter fondens kanslig-
het for en férandring i marknadsrantan,
var vid halvarsskiftet 0,9 ar. Att halla
rantedurationen kort ar en strategi for
att skydda fonden mot stigande rdntor.

Antalet emittenter uppgick vid halvérs-
skiftet till 43 och den geografiska fordel-
ningen i fonden var; Sverige 56 procent,
Norge 18 procent, Finland 15 procent,
Danmark 10 procent och Island 1 procent.

Fondens fem storsta emittenter vid halv-
arsskiftet var Danske Bank, Color Group,
Castellum, OP Bank, och IF P&C Insurance.

Danske Bank dr Danmarks storsta
finanskoncern, och en av de storsta i
Norden. Danske Bank har en hdg kredit-
vardighet och dr ratade A av S&P. Kon-

cernens affirsomraden ar banktjénster,
lan, finansiering, férsakring, leasing,
fastighetsférmedling och kapitalférvalt-
ning. Danske Bank ar noterat pa Kopen-
hamnshérsen.

Color Group &r ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group dgs sedan 1999 av den familjedgda
koncernen 0O.N. Sunde. Stabila intdkter
tack vare lag konjunkturkénslighet, in-
vesteringar inom hallbarhet och flera
effektiviseringar av verksamheten gor
att vi bedomer att bolagets kreditvardig-
het motsvarar en rating i segmentet BB-.

Castellum dr ett av Sveriges storre
fastighetsbolag med ett bestand pa drygt
70 miljarder kronor. Fastighetsportféljen
arvaldiversifierad dar Goteborg, Oresund
och Stockholm vardera star for cirka
20 procent av bestandet. Mitt - Visteras,
Orebro, Linkdping, Norrkdping, Jonkoping
- star fér narmare 30 procent. Kontors-
och handelsfastigheter motsvarar 80 pro-
cent av portféljen och industri/lager star
for resterande 20 procent. Castellum &r
noterat pa Stockholmshérsen. Castellum
har ingen officiell rating men fastighets-
bestandet, den geografiska spridningen
tillsammans med en stabil Ionsamhet och
tillfredstéllande belaningsgrad gor att vi
beddmer att bolagets kreditvdrdighet
motsvarar en rating i segmentet BBB-.

OP Bank ingar i OP Gruppen, som &r
Finlands storsta finanskoncern. OP Grup-
pen verkar inom affirsomradena bank,
skadeforsakring och kapitalforvaltning.
OP Bank hette tidigare Pohjola Bank.
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OP Bank har en hog kreditvardighet och

4r ratade A- fran S&P. Fondfakta Lannebho Corporate Bond, org nr 515602-5669
IF P&C Insurance dr Nordens storsta Fonden startade 2012-09-10
Sakf?rsakrﬂmngOlag' Stors,ta produkt- Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231
omraden dr fordons, fastighets- och Fondférmégenhet, tkr 1721303 1611729 1670580 1355506 690 865 86 780
halsofdrsdkringar. IF P&C Insurance dgs Andelsklass A 1714636 1605439 1661012 1350947 675370
av den finska finanskoncernen Sampo Andelsklass B 6667 6290 9567 4559 15 495
Group och star undert]”syn av den finska Andelsvdrde A, kr 116,03 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Finansinspektionen. IF P&C Insurance har Andelsvérd:a B, kr 108,92 109,65 106,87 108,01 106,48
en hog kreditvirdighet med en A+ rating Antal utestaende andelar, tusental 14 839 14214 15277 12513 6 488 859
N Andelsklass A 14778 14 157 15188 12 471 6343
frdn S&P. Andelsklass B 61 57 90 42 146
Utdelning per andel, kr 3,21 1,13 2,16 0,31 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass A 2,3 3,7 1,0 1,7 5,4 1,0
Andelsklass B 2,3 3,7 1,0 1,7 0,3
NASDAQ OMX Credit SEK?, % 0,7 3,0 0,4 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, % 1,6 1,6 1,2 0,9 =
Totalrisk jmf index, % 1,3 1,5 1,6 1,4 -
Kreditduration, ar 3,4 3,4 3,6 3,6 3,7
Rénteduration, ar 0,9 0,9 1,1 0,3 0,2
Genomsnittlig arsavkastning
-24man, % 2,7 2,3 1,3 3,5
-5ar, % - - - -
Kostnader?
Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr 92 91 91 91 92
-|6pande sparande 100 kr 1 1 1 1 5
omséttning
Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,6 0,9 0,5 1,1

Kop och forséljning av finansiella
instrument med nirstaende

Oomsattning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) NASDAQ OMX Credit SEK &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i féretags-
och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hdgt kredithetyg, sa kallad investment grade.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Vasentliga risker
Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vil-
ken innebar att kreditvardigheten hos
nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten dndras till det sdmre inne-
bdr det att marknadsvdrdet av inne-
havet forsamras. Om emittenten gar i
konkurs kan det i vdrsta fall innebara
attinnehavet hos emittenten blir var-
del6st. Kreditrisken dr hogre i denna
typ av fonder da fonden investerar
i foretagsobligationer. Fonden in-
vesterar bade i féretagsobligationer
med hog kreditvardighet, sa kallad
investment grade, och i obligationer
med ldgre rating dn investment grade
eller som saknar kreditrating. Fonden
minskar kreditrisken genom att haen
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre
i foretagsobligationsfonder dn i
korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av
fordndringar i efterfragan och utbud
vilket medfdr en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare
att vdrdera eller sélja som en féljd av
svag efterfragan. Vid en begrinsad
likviditet i marknaden kan storre

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Danske Bank

Color Group

Castellum

OP Bank

IF P&C Insurance Holding

uttag ur fonden innebdra att innehav
behover sdljas till oférdelaktiga pri-
ser och i exceptionella fall innebdra
att uttag ej kan ske omedelbart efter
begdran. Detta staller stdrre krav
pa hantering av likviditetsrisken i
fonden.

Rénterisken kan vara hégre i denna
typ av rantefond da fonden placerar
i vardepapper med medellang till
lang 16ptid vilket innebar hogre kurs-
svangningar dn i en kort rantefond.
Rantedurationen i fonden understi-
ger tva ar medan I6ptidsdurationen
understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dan 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

69177 4,0
64 577 3,8
64 554 3,8
60 706 3,5
57 446 3,3
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Balansrakning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1567081 1489 595
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 11848 13 694
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvdrde (not 1) 1578929 1503 290
Placering pa konto hos kreditinstitut 177 783 126 301
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 177 783 126 301
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6732 8335
Summa tillgingar 1763444 1637 926
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1172 -1224
Ovriga skulder -40 969 -24 973
Summa skulder -42 141 -26 197
Fondférmogenhet (not 2) 1721303 1611729
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument 7 826 14 819
% av fondformogenhet 0,5 0,9
Atagande (not 3) 20000 0
% av fondformogenheten 0,0 0
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmogenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 1611729 1670580
Andelsutgivning 556 691 1402 328
Andelsinlosen -483 253 -1516 038
Periodens resultat enligt resultatrakning 36 325 54 955
Ldmnad utdelning -189 -96
Fondférmogenhet vid periodens slut 1721303 1611729
Not 3 Ataganden
KOp i emission Hemfosa Fastigheter FRN 200901
Belopp som atagandet avser 20000
% av fondférmogenhet 0,0



LANNEBO CORPORATE BOND

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-
VALUTA BELOPP VARDE
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Ahlstrom-Munksjé 1,875%
0bl220609 FI/EUR 2 500 000 24 416
Akelius Residential 3,375%
0bl200923 SE/EUR 3 000 000 31 340
Aker FRN190724 NO/SEK 46 000 000 47 707
Balder FRN190312 SE/SEK 15 000 000 15227
Betsson FRN191128 SE/SEK 34 000 000 34948
Bilia FRN210329 SE/SEK 50 000 000 52 027
Cargotec 1,75% 0bl220328 FI/EUR 3000 000 29 048
Castellum FRN211004 SE/SEK 37 000 000 38063
Castellum FRN220901 SE/SEK 26 000 000 26 491
Color Group FRN200602 NO/NOK 40 500 000 43227
Color Group FRN201217 NO/NOK 20 000 000 21 349
Com Hem 3,5% 0bl220225 SE/SEK 30 000 000 31022
Cramo 2,375% 0hl220228 FI/EUR 2000 000 19 837
DFDS FRN180321 DK/NOK 35 000 000 36 045
DNB Call FRN200528 NO/SEK 10 000 000 10067
DNB Call FRN220119 NO/SEK 30 000 000 30360
Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 51 000 000 69177
Digiplex Norway FRN190717 NO/NOK 30 000 000 30 694
Forchem 4,9% 0hl200702 FI/EUR 4364 325 43 614
Hemfosa Fastigheter FRN200901  SE/SEK 22 000 000 22302
Icelandair FRN211026 I1S/USD 2 900 000 24576
If Forsakring Call FRN211201 SE/SEK 56 000 000 57 446
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 39 000 000 41 682
Landshypotek Bank Call
FRN210525 SE/SEK 40 000 000 42016
Lantmdnnen FRN201207 SE/SEK 35 000 000 35739
Lansforsakringar Bank Call
FRN200609 SE/SEK 19 000 000 19120
Lansforsakringar Bank Call
FRN210426 SE/SEK 20 000 000 20 845
Marine Harvest FRN180312 NO/NOK 18 000 000 18 454
OP Bank Call FRN200825 FI/SEK 60 000 000 60 706
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 20 000 000 20433
Pioneer Public Properties
FRN210528 NO/NOK 30 000 000 31934
Resurs Bank FRN190831 SE/SEK 20 000 000 20185
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 18 000 000 18 075
SBAB Bank Call FRN201110 SE/SEK 40 000 000 40 875
SEB 5,75% Call Obl200513 SE/USD 4 000 000 34679
Sato 2,375% 0bl210324 FI/EUR 2 000 000 20 146
Sponda 2,375% 0bl200520 FI/EUR 4500 000 44 339
Stena Metall Finans FRN201127  SE/SEK 32 000 000 33307
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 39 000 000 40 304
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 41 000 000 41 493
Tryg Forsikring Call FRN251113  DK/NOK 30 000 000 31213
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 33 950 000 33720
Volvo Treasury 4,2%
Call Obl200610 SE/EUR 4700 000 48 317
1436563
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1436563
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT
AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Austevoll Seafood FRN230621 NO/NOK 25 000 000 25305
Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 1900 000 18 452
43 757
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 43 757

% AV FOND-
FORMOGENHET

1,4

1,8
2,8
0,9
2,0
3,0
1,7
2,2
1,5
2,5
1,2
1,8
1,2
2,1
0,6
1,8
4,0
1,8
2,5
1,3
1,4
3,3
2,4

2,4
2,1

11

1,2
1,1
3,5
1,2

1,9
1,2
1,1
2,4
2,0
1,2
2,6
1,9

2,3
2,4
1,8
2,0

2,8
83,5

83,5

1,5
1,1
2,5

2,5

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Intrum Justitia FRN220715 SE/SEK 40 000 000 40 414 2,3
Volvo Car FRN220307 SE/SEK 45 000 000 46 347 2,7

86761 5,0
VALUTATERMINER
DKK/SEK 5170830 SE/DKK -53 551578 662 0,0
EUR/SEK S170830 SE/EUR -29 338 240 3230 0,2
NOK/SEK S170830 SE/NOK-297 005 000 6383 0,4
USD/SEK S170830 SE/USD -7 029993 1573 0,1

11848 0,7
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 98 608 5,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1578928 91,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 142 374 8,3
FONDFORMOGENHET 1721303 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 10,6
Danske Bank 4,0
Color Group 3,8
Castellum 3,8
DNB 2,3
Lansforsakringar Bank 2,3
Resurs Bank 2,2

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vdgledning
samt bokféringslagen.

vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 218 mil-
joner kronor vid arets bérjan till 505 mil-
joner kronor den 30 juni 2017. Nettot av
in- och utfléden i fonden var 276 miljoner
kronor.

Lannebo High Yield Allocation steg
under forsta halvaret 2017 med 3,5 pro-
cent. Det finns annu inget publikt nordiskt
high yield index att jdmfora fonden med.
Nasdaq OMX Credit SEK Index, som &r ett
index med hogre kreditvardighet, steg
med 0,7 procent.

Kommentarer till resultatet

Foretagsobligationsmarknaden i Norden
gick starkt under halvaret och manga nya
emittenter var ute pa primdrmarknaden
for att soka kapital. Under 2016 annon-
serade ECB att dess stddkopsprogram
utdkades till att inkludera foretagsobli-
gationer med hog kreditvardighet, vilket
dven fortsatte under 2017. Detta bidrog
till att det var fortsatt hog efterfragan
pa foretagsobligationer. Oljepriset, som
i forsta hand paverkar den norska fére-
tagsobligationsmarknaden, stabiliserade
sig under borjan pa aret pa nivaer runt
55 dollar per fat men foll sedan tillbaka
nagot. Produktionen av olja 6kar patag-
ligt i USA, vilket gor att oljelagren ligger
kvar nira rekordhdga nivaer. Vi dr gene-
rellt néjda med var norska exponering
och fokuserar pa att hitta bolag inom
andra sektorer dn den oljerelaterade
eller som &r vinnare pa ett lagre oljepris.
Riksbanken beholl reporantan oférand-
rad pa minus 0,5procent under férsta
halvaret. Rikshanken bedémer att den
svenska konjunkturen ar allt starkare,

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo High Yield Allocation dr en rantefond

som placerar i hégavkastande foretagsobligationer
i Norden. Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger
inormalfallet mellan tre och fem ar.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Bg: 584-9369

men att det tar tid innan inflationen sta-
biliseras runt 2 procent. Forst i mitten
av 2018 beddmer Rikshanken att det dr
troligt att repordntan hdjs. | USA fortsatte
Fed pa sin inslagna bana och héjde den
amerikanska styrrantan vid tre tillfdllen
under férsta halvéret. Trots detta har de
amerikanska langrantorna sjunkit under
det férsta halvaret, makrosignalerna ar
svaga och tillvdxten har mattats av.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,59 procent vid arets bérjan till
-0,50 procent vid halvérsskiftet. Den
svenska femariga statsobligationsrantan
steg fran -0,13 procent vid arets bérjan
och noterades pa -0,01 procent vid halvar-
ets slut. Stigande rantor har ingen namn-
vard paverkan pa fondens avkastning,
da merparten av fondens avkastning
kommer fran den kreditrisk fonden tar.

Emissionsaktiviteten pa kreditmarkna-
den var hog under hela det forsta halv-
aret. Fonden deltog bland annat i emis-
sioner utgivna av Akademibokhandeln,
industribolaget Gunnebo Industrier och
forskolekoncernen Laringsverkstedet.
Under perioden var strategin att fortsatt
halla en véldiversifierad nordisk portfél].
Under forsta halvaret fértidsinloste
rotorbladstillverkaren LM Wind, inkas-
sobolaget Lindorff och industribolaget
Troax sina obligationer.

Antalet emittenter uppgick vid halv-
arsskiftet till 53. Den geografiska férdel-
ningen i fonden var; Sverige 50 procent,
Norge 27 procent, Danmark 14 procent,
Finland 8 procent och Island 1 procent.

Den genomsnittliga |6ptiden fér samt-
liga innehav i fonden, kreditdurationen,
var vid halvarsskiftet 3,2ar. Kreditdura-
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden ér tre ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2015-01-30) har varit 11,5 procent.

tionen madter hur kdnslig fonden ar for
en forandring i kreditvérdighet hos ndgon
eller nagra av emittenterna i fonden.
Genomsnittet av de beddémda kredit-
betygen for innehaven i fonden lag vid
halvarsskiftet pa B+. Rantedurationen,
som mater fondens kanslighet till en
forandring i marknadsrantan, var 0,8 ar
vid halvarsskiftet. Strategin &r att halla en
relativt kort ranteduration for att skydda
fonden mot stigande rdntor.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Color Group, Pioneer
Public Properties, Gunnebo Industrier,
Laringsverkstedet, och Jacob Holm &
Sonner.

Color Group dr ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group dgs sedan 1999 av den familjedgda
koncernen O.N. Sunde. Stabila intdkter
tack vare 1ag konjunkturkénslighet, in-
vesteringar inom hallbarhet och flera
effektiviseringar av verksamheten gor
att vi beddémer att bolagets kreditvardig-
het motsvarar en rating i segmentet BB-.

Pioneer Public Properties ar ett
norskt fastighetsbolag som dger forskole-
fastigheter. Fastigheterna hyrs ut till olika
forskoleoperatorer. Stabila intdkter med
|ag konjunkturkanslighet, langa kontrakt
och att bolaget ar familjedgt gor att vi be-
doémer att bolagets kreditvdrdighet mot-
svarar en kreditrating i segmentet BB-.

Gunnebo Industrier dr ett svenskt
industribolag som tillverkar lyftningsut-
rustning till hamnar, fartyg och annan
industri. En marknadsledande position i
Skandinavien, relativt hog skuldsattning
och hog konjunkturkanslighet gor att vi

bedomer att bolagets kreditvdrdighet
motsvarar en kreditrating i segmentet B+.

Laeringsverkstedet dr en norsk for-
skolekoncern som driver 173 forskolor i
Norge. | samband med obligationsemis-
sionen forvdrvade bolaget svenska
Inspira. Stabila intikter med 1ag konjunk-
turkanslighet, marknadsledande position
och begrdnsad geografisk spridning gor
att vi bedémer att bolagets kreditvar-
dighet motsvararen en kreditrating i
segmentet B+.

Jacob Holm & Sgnner dr ett danskt
bolag som tillverkar olika typer av fi-
bertyg och produkter darav, till exempel
vatservetter. Bolaget dr familjedgt sedan
1979. En stark position inom sin nisch, 1ag
konjunkturkénslighet men ocksa relativt
hog skuldsdttning gor att vi bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
kreditrating i segmentet B+.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Vésentliga risker
Den stdrsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebdr att kreditvardigheten hos na-
gon eller nagra av emittenterna férsam-
ras eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvdrdigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvadrdet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det i vdrsta fall innebdra att innehavet
hos emittenten blir vdrdeldst.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av
fonder da fonden investerar i hogav-
kastande foretagsobligationer utgivna
av foretag med ldgre kreditvdrdighet.

Fonden investerar huvudsakligen i
foretagsobligationer med lagre rating
an investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kredit-
risken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i
féretagsobligationsfonder an i korta
rantefonder eller aktiefonder. Likvidite-
ten kan variera till foljd av férandringar i
efterfradgan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i féretagsobligationer
kan vara svarare att virdera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid
en begrdnsad likviditet i marknaden
kan stérre uttag ur fonden innebdra att

Fondfakta Lannebo High Yield Allocation,

org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30

Fondens utveckling
Fondférmoégenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, ar
Rénteduration, ar

Genomshnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaringsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr

Oomsdttning
Omsattningshastighet, ggr

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nirstaende
Omséttning genom narstaende foretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

170630 161231 151231
505156 218249 240000
111,48 107,70 101,98
4531 2026 2353
0,00 0,00 0,00
3,5 5,6 2,0

2,8 -
3,2 3,1 3,6
0,8 1,0 1,2

4,4 -
0,9 0,9 0,9
0,01 0,02 0,02
0 0 0
0,0 0,0 0,0
0,92 0,92 -
0,0 0,0 0,0

94 93

6 6

0,3 0,5

0,0
0,1

innehav behover saljas till ofordelaktiga
priser och i exceptionella fall innebdra
att uttag ej kan ske omedelbart efter
begéran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med medellang till lang
l6ptid vilket innebar hogre kurssvang-
ningar an i en kort rantefond. Rante-
durationen i fonden understiger tva ar
medan |6ptidsdurationen understiger
femar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Color Group

Pioneer Public Properties
Gunnebo Industrier Holding
Leaeringsverkstedet

Jacob Holm & Sgnner Holding

vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.
Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvénds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv férvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
18 146 3,6
15 967 3,2
15356 3,1
15309 3,0
14 645 2,9
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Balansrdkning, tkr

2017-06-30 2016-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 447 593 194 955
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 4507 2461
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 452100 197 416
Placering pa konto hos kreditinstitut 53263 21333
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 53263 21333
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3215 1968
Summa tillgingar 508 578 220717
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -402 -168
Ovriga skulder -3020 2300
Summa skulder -3422 -2468
Fondférmagenhet (not 2) 505 156 218 249
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument 3020 2300
% av fondférmogenhet 0,6 1,1
Ataganden (not 3) 19 394 0

Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan

Not 2 Fordndring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 218 249 240 000
Andelsutgivning 413765 133765
Andelsinlésen -137 998 -165 883
Periodens resultat enligt resultatrdkning 11140 10 367
Fondférmogenhet vid periodens slut 505 156 218 249

Not 3 Atagande

Kop av emission Aker BP 6% 220701
Belopp som atagandet avser 12 648
% av fondformogenhet 0,0

Inldsen av Aker BP 10,25% 220527
Belopp som atagandet avser 6746
% av fondférmdgenhet 0,0
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Akademibokhandeln FRN210310 SE/SEK 9 000 000 9518
Aker BP 10,25% Call 0bl220527 NO/USD 800 000 7461
Alm Equity FRN200318 SE/SEK 5000 000 5013
B2 FRN201208 NO/EUR 500 000 5210
BW Offshore FRN220316 BM/NOK 2 000 000 1804
Betsson FRN191128 SE/SEK 5000 000 5139
Color Group FRN200602 NO/NOK 10 000 000 10673
Color Group FRN201217 NO/NOK 7 000 000 7472
Consilium FRN200325 SE/SEK 9 000 000 9604
Containerships FRN190402 FI/EUR 1000 000 9825
DNB 6,5% Call 220326 NO/USD 900 000 8139
Danske Bank 5,75%
Call Obl200406 DK/EUR 500 000 5108
Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 4 000 000 5426
Diamorph 7% 0bl190905 SE/SEK 4 500 000 4711
Finnair 7,875% Call 0bl201013 FI/EUR 500 000 5489
Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 1392870 13920
Heimstaden FRN190916 SE/SEK 10 000 000 10165
Hoegh LNG FRN200605 BM/USD 800 000 6883
Icelandair FRN211026 1S/UsD 600 000 5085
Infratek FRN190520 NO/NOK 8 000 000 8299
JSM Financial Group FRN200420  SE/SEK 10 000 000 10050
Jetpak FRN201202 SE/SEK 7 850 000 8017
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 8 000 000 8550
Klévern FRN201102 SE/SEK 5000 000 5134
Landshypotek Bank Call
FRN220329 SE/SEK 11 000 000 11373
Link Mobility Obl220224 NO/EUR 600 000 5914
Magnolia Bostad FRN200428 SE/SEK 5000 000 5113
Norwegian Air Shuttle
FRN180520 NO/NOK 6 000 000 6194
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 5000 000 5108
Opus Group FRN210526 SE/SEK 10 000 000 10525
PWT FRN190526 DK/DKK 10 000 000 13273
Pioneer Public Properties
FRN210528 NO/NOK 15 000 000 15967
Roplan FRN210715 SE/SEK 5000 000 5278
SEB 5,75% Call Obl200513 SE/USD 1000 000 8670
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 6 000 000 6208
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 3 000 000 3100
Stromma Turism & Sjofart
FRN210527 SE/SEK 8 000 000 8500
Teekay LNG Partners FRN200519 MH/NOK 10 000 000 9841
Volvo Treasury 4,85%
Call Obl230310 SE/EUR 1 000 000 10 697
Ziton FRN191126 DK/EUR 946 282 9377
311830
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 311830
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Bewi FRN200608 SE/SEK 6 000 000 6066
BMST FRN220619 SE/SEK 10 000 000 10 050
Catella FRN220615 SE/SEK 14 000 000 14083
Cembrit FRN210320 DK/EUR 700 000 6920
Delete FRN210419 FI/EUR 700 000 6995
Gunnebo Industrier FRN200512  SE/SEK 15 000 000 15356
Hoist Group FRN210629 SE/SEK 12 000 000 12038
Jacob Holm FRN220331 DK/EUR 1500 000 14 645
Sergel FRN201229 SE/SEK 4 000 000 4101
Viking Redningstjeneste
FRN210407 NO/NOK 10 000 000 10 257
100510

% AV FOND-
FORMOGENHET

1,9
1,5
1,0
1,0
0,4
1,0
2,1
1,5
1,9
1,9
1,6

1,0
1,1
0,9
1,1
2,8
2,0
1,4
1,0
1,6
2,0
1,6
1,7
1,0

2,3
1,2
1,0

1,2
1,0
2,1
2,6

3,2
1,0
1,7
1,2

0,6

1,7
1,9

2,1
1,9
61,7

61,7

1,2
2,0
2,8
1,4
1,4
3,0
2,4
2,9
0,8

2,0
19,9

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 100 510 19,9
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Caverion 4,625% Call 0bl200616  FI/EUR 400 000 3931 0,8
Leeringsverkstedet FRN220601  NO/NOK 15 000 000 15309 3,0
Norican 4,5% Obl230515 DK/EUR 500 000 4925 1,0
Ovako 6,5% 0hl190601 SE/EUR 400 000 3915 0,8
Textilia FRN190404 SE/SEK 7 000 000 7172 1,4

35252 7,0
VALUTATERMIN
DKK/SEK H170830 SE/DKK -14 506 250 195 0,0
EUR/SEK H170830 SE/EUR -11 164 277 1148 0,2
NOK/SEK H170830 SE/NOK -99 627 747 2177 0,4
USD/SEK H170830 SE/USD -4 352170 987 0,2

4507 0,9

SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 39759 7,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 452100 89,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 53 056 10,5
FONDFORMOGENHET 505 156 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Danske Bank 7,0
SEB 6,6
Color Group 3,6
Handelsbanken 0,3

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenheten har dkat fran 5,9 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 6,5 mil-
jarder kronor vid utgdngen av halvaret
2017. Nettot av in- och utfldden i fonden
var 563 miljoner kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under
forsta halvaret 2017 med 0,5 procent.
Fondens jamfdrelseindex OMRX Stats-
skuldvaxelindex sjonk under halvaret
med -0,4 procent.

Kommentarer till resultatet
Foretagsobligationsmarknaden i Sverige
gick starkt under halvaret och manga nya
emittenter var ute pa primarmarknaden
for att soka kapital. Under 2016 annon-
serade ECB att dess stodkdpsprogram
utokades till att inkludera foretags-
obligationer med hog kreditvardighet,
vilket dven fortsatte under 2017. Detta
bidrog till fortsatt hog efterfragan pa
foéretagsobligationer dven pa den svenska
marknaden.

Rikshanken behéll repordntan ofér-
dndrad pa minus 0,5 procent under det
forsta halvaret. Riksbanken bedémer att
den svenska konjunkturen dr allt star-
kare, men att det tar tid innan inflationen
stahiliseras runt 2 procent. Forst i mitten
av 2018 beddmer Rikshanken att det &r
troligt att repordntan hojs. | USA fortsatte
Fed pa sin inslagna bana och héjde den
amerikanska styrrantan vid tre tillfallen
under det férsta halvaret. Trots detta har
de amerikanska langrantorna sjunkit un-
der det forsta halvaret, makrosignalerna
dr svaga och tillvaxten har mattats av.

| Sverige steg tre manaders STIBOR

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond dr en rdntefond

som placerar i svenska rdntebdrande varde-
papper. Innehavens duration kan hogst

uppga till tva ar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837

fran -0,59 procent vid arets borjan till
-0,50 procent vid halvarsskiftet. Den
svenska femariga statsobligationsrantan
steg fran -0,13 procent vid arets bérjan
och noterades pa -0,01 procent vid halvar-
ets slut. Stigande rantor har ingen namn-
vard paverkan pa fondens avkastning,
da merparten av fondens avkastning
kommer fran den kreditrisk fonden tar.
Aktiviteten pa emissionsmarknaden var
hdg under perioden. Fonden deltog bland
annat i emissioner av fastighetsholaget
Castellum, investmentbolaget Kinnevik,
Ikano Bank, matteknologibolaget Hexa-
gon och medicinteknikbolaget Elekta.
Inga storre strukturella forandringar
genomfordes i fonden under halvaret.
Andelen obligationer, enbart FRN-lan
med rorlig rénta, 1ag pa 86 procent och
andelen certifikat och kassa 1ag pa 14 pro-
cent vid slutet av halvaret. Rinteduratio-
nen, vilken mdter fondens kanslighet for
en férandring i marknadsréntan, var 1ag
under det forsta halvaret och uppgick till
0,2 &r vid halvarsskiftet. Strategin ar att
halla rantedurationen kort som skydd
mot stigande rdntor. Kreditdurationen,
vilken médter fondens kdnslighet for
en forandring i kreditspreadarna, var
oférdndrad pa 1,7 ar under halvaret.
Réntebindningen pa FRN-lanen &r i de
allra flesta fall pa tre manader men obli-
gationer ger normalt hogre avkastning dn
certifikat med samma rdntebindningstid.
For att skapa hdgre avkastning till en
begrdnsad risk har fonden placerat i
rantebdrande instrument emitterade av
foretag med hog kreditvardighet. Genom-
snittet av de bedémda kreditbetygen for
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa ett ar

har varit 0,8 procent.

innehaven i fonden lag vid halvarsskiftet
pa BBB.

Fondens fem storsta emittenter vid
halvarsskiftet var Castellum, Ikano Bank,
Hexagon, Volvofinans Bank och MTG.

Castellum &r ett av Sveriges storre
fastighetsbolag med ett bestand pa drygt
70 miljarder kronor. Fastighetsportféljen
ar véldiversifierad dar Géteborg, Oresund
och Stockholm vardera star for cirka
20 procent av bestandet. Mitt - Vasteras,
Orebro, Linkdping, Norrkoping, Jénkoping
- star for ndrmare 30 procent. Kontors-
och handelsfastigheter motsvarar 80 pro-
cent av portfdljen och industri/lager star
for resterande 20 procent. Castellum ar
noterat pa Stockholmshdrsen. Castellum
har ingen officiell rating men fastighets-
bestandet, den geografiska spridningen
tillsammans med en stabil [onsamhet och
tillfredstéllande belaningsgrad gor att vi
beddmer att bolagets kreditvardighet
motsvarar en rating i segmentet BBB-.

Ikano Bank dr en mindre nischbank
inom Ikanogruppen, som dgs av familjen
Kamprad. Ikano Bank dr verksam i Nor-
den. Bankens huvudsakliga finansierings-
kélla &r inlaning fran allmanheten. Ban-
ken har starka dgare samt god I6nsamhet
och likviditet men den modesta storleken
gOr att vi bedomer att kreditvardigheten
motsvarar en rating inom segmentet BBB.

Hexagon dr ett svenskt matteknolo-
gibolag som verkar globalt. Hexagon ar
noterat pa Stockholmshérsen. Stabila
marginaler, bra kassafléden, tillfredstal-
lande skuldsattning och god tillvaxt gor
att vi bedémer att kreditvdrdigheten
motsvarar en rating i segmentet BBB.

Volvofinans Bank dgs av de svenska
Volvo- och Renaulthandlarna. Volvofinans
har sedan 2008 tillstdnd av Finansin-
spektionen att bedriva bankrdrelse.
Bolagets verksamhet bestar i att bedriva
saljfinansiering av bilar till privata kunder
och féretag via Volvohandeln. Bolaget har
en officiell A3 rating fran Moody’s vilket
motsvarar A- hos S&P.

MTG dr en av Sveriges ledande digitala
mediekoncerner. Bolaget dr verksamt
inom traditionella kanaler sdsom TV och
radio men bedriver dven underhallning
inom e-sport, digitala videondtverk och
online-spel. Bolaget ar noterat pa Stock-
holmsbhdrsen och stérsta dgare dr Kinne-
vik. Lag skuldsattning, bra intjaning och
starka varumarken gor att vi beddmer att
kreditvdrdigheten motsvarar en rating i
segmentet BBB.
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Vidsentliga risker

Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebdr att kreditvardigheten hos na-
gon eller nagra av emittenterna férsam-
ras eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvdrdigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvadrdet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan

det i vdrsta fall innebdra att innehavet
hos emittenten blir vardeldst. Lannebo
Likviditetsfond investerar enbart i
rantebarande 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument
med beddmd hog kreditvardighet vilket
innebar att kreditrisken dr begransad.
Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner
vilket ytterligare minskar kreditrisken.

Rantedurationen far inte Gverstiga tva
ar. Fondens rénterisk dr 0,2 ar och ar
darmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
varde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-

Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgérder
i systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 6534892 5940612 7095225 3627063 3251137 3103964 5996422 1772999 1039 296 1138909
Andelsvarde, kr 114,56 113,97 113,11 113,24 111,57 108,52 107,25 106,14 107,23 108,95
Antal utestaende andelar, tusental 57 042 52125 62727 32031 29 141 28602 55910 16705 9692 10454
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 1,22 2,36 3,51 1,43
Totalavkastning, % 0,5 0,8 -0,1 1,5 2,8 3,7 2,2 1,2 1,7 4,9
OMRKX Statsskuldvaxelindex?, % -0,4 -0,7 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3

Totalrisk jmf index, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Kreditduration, ar 1,7 1,7 1,8 1,7 1,8

Ranteduration, ar 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2

Genomshnittlig arsavkastning

-24man, % 0,4 0,3 0,7 2,2 3,3

-5ar, % 1,5 1,7 2,0 2,3 2,3

Kostnader 2

Forvaltningsavgift 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,20 0,20 0,22 0,30 0,30

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 20 20 23 30 30

-l6pande sparande 100 kr 1 1 1 2 1

Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,6 0,8 0,7 0,7

Kop och forsdljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omsdttning genom nérstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 3,1

1) OMRX Statsskuldvéxelindex innehall ka statsskuldvéxlar med olika I6ptider upp till ett ar och &r ett etablerat jamforelseindex for fonder med kort réntebindningstid.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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FONDENS FEM STORSTA TKR . % eV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 414 965 6,4
Ikano Bank 150 157 5,7
Hexagon 370451 57
Volvofinans Bank 342 638 5,2
MTG 288 141 4,4
Balansrakning, tkr
2017-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 5600 396 5275298
Penningmarknadsinstrument 479912 449 954
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 6 080 308 5725252
Placering pa konto hos kreditinstitut 452 352 213501
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 452 352 213501
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3429 2878
Summa tillgdngar 6536 090 5941631
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -1197 -1019
Summa skulder -1197 -1019
Fondférmogenhet (not 2) 6534892 5940612
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fdérdndring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 5940612 7095 225
Andelsutgivning 1844792 4810 345
Andelsinldsen -1 281660 -6 021 443
Periodens resultat enligt resultatrakning 31148 56 485
Fondférmogenhet vid periodens slut 6534892 5940612
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Innehav i finansiella instrument per 2017-06-30

VALUTA

LAND/ NOMINELLT
BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
Aktia Bank FRN181026
Atrium Ljungberg FRN171115
Atrium Ljungberg FRN180412
Atrium Ljungberg FRN190319
Bilia FRN210329
BillerudKorsnds FRN170918
BillerudKorsnds FRN180327
BillerudKorsnds FRN220221
Castellum FRN180326
Castellum FRN180604
Castellum FRN180926
Castellum FRN190607
Castellum FRN190916
Castellum FRN200313
Castellum FRN211004
Castellum FRN220901

Elekta FRN200326

Elekta FRN220328

Ellevio FRN200228

Fortum Vdrme FRN200917
Hemso Fastighets FRN190219
Hemsd Fastighets FRN191021
Hexagon FRN180917
Hexagon FRN190310
Hexagon FRN191126

Holmen FRN170920
Husqvarna FRN190503
Husqvarna FRN210503

ICA Gruppen FRN180625

ICA Gruppen FRN190617
Ikano Bank FRN170926

Ikano Bank FRN180201

Ikano Bank FRN181015

Ikano Bank FRN190429

Ikano Bank FRN210126
Kinnevik FRN200529
Lantmdnnen FRN201207
Lifco FRN180403

Loomis FRN171127

Loomis FRN191218

MTG FRN201005

MTG FRN180319

Nibe Industrier FRN190603
Nibe Industrier FRN200528
Nibe Industrier FRN210621
Nibe Industrier FRN220411
Olav Thon Eiendomsselskap
FRN170922

Olav Thon Eiendomsselskap
FRN180528

SAAB FRN181210

SAAB FRN190910

SAAB FRN191212

Sandvik FRN200114

Sandvik FRN210114

SFF FRN180309

SFF FRN200309

Skanska Financial Services
FRN180312

Skanska Financial Services
FRN181022

Sparbanken Skane FRN180212
Sparbanken Skane FRN180409
Steen & Strom FRN171208
Sodra Skogsdgarna Green Bond
FRN210607

Tele2 FRN210511

Tele2 FRN220316

FI/SEK 37 000 000
SE/SEK 48 000 000
SE/SEK 29 000 000
SE/SEK 46 000 000
SE/SEK 77 000 000
SE/SEK 55 000 000
SE/SEK 58 000 000
SE/SEK 91 000 000
SE/SEK 49 000 000
SE/SEK 47 000 000
SE/SEK 33 500 000
SE/SEK 51 000 000
SE/SEK 73 000 000
SE/SEK 55 000 000
SE/SEK 38 000 000
SE/SEK 64 000 000
SE/SEK 98 000 000
SE/SEK 40 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 75000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 55000 000
SE/SEK 193 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 65 000 000
SE/SEK 102 900 000
SE/SEK 78 000 000
SE/SEK 30 000 000
SE/SEK 60 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 110 000 000
SE/SEK 170 000 000
SE/SEK 119 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 80 000 000
SE/SEK 42 000 000
SE/SEK 95 000 000
SE/SEK 53 000 000
SE/SEK 40 000 000
SE/SEK 44 000 000
SE/SEK 70 000 000

NO/SEK 100 000 000

NO/SEK 180 000 000
SE/SEK 155 000 000
SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 18 000 000
SE/SEK 49 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 150 000 000
SE/SEK 120 000 000

SE/SEK 75 000 000

SE/SEK 130 000 000
SE/SEK 45 000 000
SE/SEK 90 000 000
NO/SEK 105 000 000

SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 50 000 000

MARKNADS-
VARDE TKR

37 222
48 180
29145
46 619
80121
55053
58 880
91994
49 156
47 067
33940
51615
73488
55400
39092
65208
98 224
40338
100510
50319
75 646
90 869
20058
55134
195 284
50035
20 255
67012
104 636
79 472
30060
60172
120 147
50536
110758
170 230
121511
100 292
50048
81021
42 497
95 684
53452
40 500
44 087
70510

100 065

180199
156 796
70808
18228
49 560
50859
150 206
120552

75796

131816
45121
90 222

105 346

71457
102312
50823

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,6
0,7
0,4
0,7
1,2
0,8
0,9
1,4
0,8
0,7
0,5
0,8
1,1
0,8
0,6
1,0
1,5
0,6
1,5
0,8
1,2
1,4
0,3
0,8
3,0
0,8
0,3
1,0
1,6
1,2
0,5
0,9
1,8
0,8
1,7
2,6
1,9
1,5
0,8
1,2
0,7

0,8
0,6
0,7
1,1

1,5

2,8
2,4
1,1
0,3
0,8
0,8
2,3
1,8

1,2

2,0
0,7
1,4
1,6

1,1
1,6
0,8
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LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
Volkswagen Financial Services (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
FRN170828 NL/SEK 150 000 000 150130 2,3 persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning
Volvo Treasury FRN170911 SE/SEK 150 000 000 150083 2,3 samt bokféringslagen.
Volvofinans Bank FRN170925 SE/SEK 29 000 000 29 050 0,4
Volvof?nans Bank FRN180815 SE/SEK 100 000 000 100 403 1,5 Viirdering av finansiella instrument
Volvofinans Bank FRN190425 SE/SEK 88 000 000 88 629 1,4
Volvofinans Bank FRN200120 SE/SEK 28 000 000 28128 0,4 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
Volvofinans Bank FRN210127 SE/SEK 56 000 000 56 318 0,9 marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
Volvofinans Bank Green Bond féljande ordning:
FRN220516 SE/SEK 40000000 40111 0.6 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
Wallenstam Green Bond balansdagen
FRN180530 SE/SEK 24 000 000 24 060 0,4 .
AF FRN190321 SE/SEK 50 000 000 50560 0,8 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
AF FRN200512 SE/SEK 64 000 000 64 536 1,0 nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
5503 645 84,2 omstandigheter den senaste tidsperioden.
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA 3.0m inte metod 1 eller 2 gar att till.iimpa, eller blir uppenbart misﬂsvisande, faststalls gdllande
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 5503 645 84,2 marknadsvdrde genom att en varderingsmodell som dr etablerad pa marknaden anvands.
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN180604  DK/SEK 55 500 000 56 082 0,9
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 19 000 000 19163 0,3
Arla Foods Finance FRN210531 DK/SEK 21 000 000 21506 0,3
96 751 1,5
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Atrium Ljungberg FC170828 SE/SEK 50 000 000 49 997 0,8
Atrium Ljungberg FC170927 SE/SEK 50 000 000 49 994 0,8
Balder FC170828 SE/SEK 30 000 000 29 996 0,5
Hexagon FC170920 SE/SEK 100 000 000 99 975 1,5
Indutrade FC170825 SE/SEK 100 000 000 99 989 1,5
MTG FC170829 SE/SEK 50 000 000 49992 0,8
MTG FC170907 SE/SEK 50 000 000 49989 0,8
MTG FC171030 SE/SEK 50 000 000 49 980 0,8
479912 7,3
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 576 663 8,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6 080 308 93,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 454 584 7,0
FONDFORMOGENHET 6534892 100,0
% AV FOND-
FORMOGENHET
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Castellum 6,3
Ikano Bank 5,7
Hexagon 5,7
Volvofinans Bank 52
MTG 4,4
Olav Thon Eiendomsselskap 4,3
Svensk Fastighetsfinansiering 4,1
SAAB 3,8
Atrium Ljungberg 3,4
Nibe Industrier 3,2
Skanska Financial Services 3,2
BillerudKorsnds 3,2
ICA Gruppen 2,8
Hemsd Fastighets 2,5
Tele2 2,3
Elekta 2,1
Sparbanken Skane 2,1
Loomis 2,0
AF 1,8
Sandvik 1,5
Arla Foods Finance 1,5
Husqvarna 1,3
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FONDSORTIMENT

AKTIE-/BLANDFONDER/FONDANDELSFONDER

Lannebo Europa Smabolag (bg 5140-8037 andelsklass SEK)
Lannebo Europa Smabolag dr en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvérde
som vid investeringstillfallet uppgar till hogst 5miljarder euro eller motsvarande i
annan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i bolag med séte i Eu-
ropa utan att de ar bérsnoterade i Europa och/eller utan begrdnsning till storleken
av bolagens borsvdrde.

Fonden har tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)

Lannebo Mixfond dr en aktivt férvaltad blandfond som vdxlar mellan aktier och

rantebdrande virdepapper. Fonden kan investera upp till 100 procent i ndgot av till-

gangsslagen. Fonden placerar framst i Sverige men har globala placeringsméjligheter.
Fonden far placera mer dn 35procent av fondmedlen i obligationer och andra

skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-

delsklass som handlas i euro.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, andelsklass SEK)

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medel-

stora borsnoterade bolag, i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag

som har ett borsvarde som hogst uppgar till 1 procent av marknadens totala bérs-

varde. Vid halvarsskiftet 2017 innebar det ett borsvérde om cirka 67 miljarder kronor.
Fonden har tvd andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska

kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Smabolag Select

(Fonden &r stiangd for nyinsdttningar sedan 2015-04-01)

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt férvaltad aktiefond (specialfond) som placerar
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett borsvarde som hégst uppgar till 1 procent av det totala
bérsvardet. Vid halvarsskiftet 2017 innebar det ett bérsvarde om cirka 67 miljarder
kronor. Fonden har friare placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Lanneho Sverige (bg 5563-4604)
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa ndgon speciell bransch.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-
delsklass som handlas i euro.

Lannebo Sverige Flexibel (bg 5124-9134)

Lannebo Sverige Flexibel ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) med mojlighet
men inte huvudavsikt att placera en del av fondmedlen i rantebdrande vardepapper
och pa bankkonto. Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i Sverige, men har
dven en mojlighet att till viss del gora placeringar i 6vriga Norden.

Lanneho Sverige Plus (bg 346-3585)
Lannebo Sverige Plus dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner (vardera upp till cirka 30 procent).

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-
delsklass som handlas i euro.

Lanneho Utdelningsfond (bg 653-9894)

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt férvaltad aktiefond (specialfond) som huvud-
sakligen placerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden avstar fran att investera
i bolag vars omséttning till mer &n 5procent kommer fran produktion/distribution
av fossila brénslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden ger en arlig
utdelning pa minst 5procent av fondférmégenheten vid arets slut och har friare
placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger férvaltarna stérre mojligheter.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men annu ej startat en

andelsklass som handlas i euro.

Lannebo Vision (bg 5563-4638)
Lannebo Vision dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom
branscher som teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik, telekom, biotek-
nik, internet och media. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-
delsklass som handlas i euro.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Komplett, fd Lannebo Pension (bg 529-0788)

Lannebo Komplett ar en aktivt férvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval av
Lannebo Fonders aktie- och rantefonder. Lannebo Komplett far placera hogst 20 pro-
cent av fondférmdgenheten i en och samma fond och placerar i férsta hand i fonder
som férvaltas av Lannebo Fonder. Som hogst far aktieandelen i fonden motsvara
60 procent av fondférmégenheten, réntedelen far uppga till 100 procent och hégst
30 procent far placeras i specialfonder.

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass A SEK)

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt forvaltad rantefond som placerar i féretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga [6ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och femar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass A SEK ar
icke-utdelande och andelsklass B SEK dr utdelande. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor. Andelsklass A EUR dr icke-utdelande och andelsklass B EUR dr utdelande.
Euro-andelsklasserna har inforts men dnnu ej startat och kommer att handlas i euro.

Fonden far placera mer dn 35procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo High Yield Allocation (bg 584-9369)

Lannebo High Yield Allocation ar en rdantefond som placerar i hogavkastande fére-
tagsobligationer. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och fem ar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass A SEK dr
icke-utdelande och andelsklass B SEK dr utdelande. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor. Andelsklass A EUR &r icke-utdelande och andelsklass B EUR dr utdelande.
Euro-andelsklasserna har inférts men dnnu ej startat och kommer att handlas i euro

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lanneho Likviditetsfond (bg 5314-9837)
Lannebo Likviditetsfond dr en rantefond som placerar i svenska rdantebdrande varde-
papper. Innehavens I6ptid (duration) kan hégst uppga till tva ar.

Fonden har infért men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och A EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
ieuro.

Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
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INDEXJAMFORELSER

FONDSORTIMENT
Avgifter
AKTIE-/BLANDFONDER/FONDANDELSFOND
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsinstitutsavgift Lannebo Europa Smabolag 0,0188 %
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo Komplett upp till 0,0188%
RANTEFONDER
Forsdljningsavgift: 0%
Inl6senavgift: 0%
Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond: 0,2%
Forvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond: 0,9%
Forvaltningsavgift Lannebo High Yield Allocation: 0,9%
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo High Yield Allocation 0,0188%
LANNEBO SVERIGE PLUS
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Fast férvaltningsavgift: 1,0%

Rorlig ersattning:

20 % pa ev Gveravkastning®

*Ersdttningen utgar endast da fondens relativa virdeutveckling éverstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas

dagligen, kollektivt i fonden.

LANNEBO SMABOLAG SELECT
Fast férvaltningsavgift:
Resultatbaserad avgift*:

0,7%

20 % pa ev 6veravkastning

*Férutom den fasta avgiften har Lanneho Smabolag Select en resultathaserad avgift som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa vérde-
utveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars
STIBOR, manadsvis den férsta bankdagen varje ingdende manad plus 5 procentenheter.

Faktablad, informationshroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder, tel 08-56225200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

AKTIV FORVALTNING

- VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo Fonders investeringsfilosofi ar aktiv forvaltning for att skapa en sa bra
avkastning som méjligt for vara kunder till rimlig risk. Nyckelord i var filosofi &r att

vi dr langsiktiga, riskmedvetna och sjalvstandiga.

Vi dr langsiktiga: Det innebdr att vi strévar efter att ge hdgst riskjusterad avkastning
pa lang sikt, att vi r engagerade och langsiktiga investerare, samt att vi fokuserar

pa fundamental bolagsanalys och virdering.

Vi dr riskmedvetna: Det innebar att vi ar ansvarsfulla med kundernas pengar, att
vi investerar i bolag med hallbara affarsmodeller som vi férstar, samt att vi gér en
noggrann riskanalys innan vi investerar.

Vi dr sjdlvstdndiga: Det innebdr att vi dr oberoende och fattar sjdlvstandiga beslut,
att vi har lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, samt att vi vagar avvika.

For att &nda kunna utvardera vara prestationer jamfor vi oss internt med vara kon-
kurrenter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning och det &r att Gver tiden
ligga i den absoluta toppen.

64 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2017

Faktaruta (%) 2017° 2016 2015 2014 2013
Carnegie Small Cap Return Index i SEK! 10,7 12,2

Carnegie Small Cap Return Index i EUR? 10,1 9,2

Komplettindex3 5,2 10,2 6,9 15,4

MSCI Europe Small Cap Index i SEK 11,1 4,2

MSCI Europe Small Cap Index i EUR 10,5 5,4

MSCI World IT 9,2 20,2 14,0 39,7 29,5
Mixindex 2 5,7 6,8 5,4 8,1 13,8
Nasdag OMX Credit SEK 0,7 3,0 0,4 6,2 2,8
OMRX Statsskuldvaxelindex -0,4 -0,7 -0,3 0,5 0,9
SIX Portfolio Return Index ! 10,8 9,6 10,5 15,9 28,0
SIX Return Index 10,8 9,6 10,4 15,8 28,0
Lannebo Europa Smabolag

andelsklass SEK 18,8 -1,7

andelsklass EUR 18,1 -0,4

Lannebo Komplett® 7,5 2,9 13,9 12,5

Lannebo Mixfond 5,3 4,3 14,7 11,7 13,5
Lannebo Smabolag

andelsklass SEK 10,3 9,7 30,7 22,5 44,0
andelsklass EUR 9,7 6,6

Lannebo Smabolag Select 4 13,1 17,0 20,4 24,1 36,7
Lannebo Sverige 9,8 11,0 13,0 19,4 24,9
Lannebo Sverige Flexibel 8,9 7,7 21,2 16,2 6,5
Lannebo Sverige Plus 10,4 13,3 13,4 23,4 28,2
Lannebo Utdelningsfond 9,4 8,3 11,3 18,4 27,9
Lannebo Vision 10,9 10,7 29,9 40,2 28,3
Lannebo Likviditetsfond 0,5 0,8 -0,1 1,5 2,8
Lannebo High Yield Allocation 3,5 5,6 2,0

Lannebo Corporate Bond A 2,3 3,7 1,0 1,7 5,4
Lannebo Corporate Bond B 2,3 3,7 1,0 1,7 0,3

1) Aterinvesterande index.

2) Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % Nasdaq OMX Credit SEK. Innan
2016 baserad pa 50 % Six Portfolio Return Index och 50 % OMRX Statsskuldvéxelindex

3) Baserad pa 60 % Nasdaq OMX Credit SEK, 20 % Six Portfolio Return Index och 20 % MSCI
AC World Index. Innan 2017-04-07 baserad pa 45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och
25% Nasdaq OMX Credit SEK.

4)Foreni ing gjord vid fa start.

5) Avser perioden 2017-01-01- 2017-06-30.

6) Observera att tidigare resultat uppnatts under forutsittningar som inte lingre giller.
Vésentliga fordndringar har skett av fondens mal och placeringsinriktning da fondens
fondbestammelser @ndrades den 7/4 2017.

q

| faktarutan kan du jamféra vara olika fonders utveckling mot nagra index. Samtidigt
ska dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs av index i var forvaltning.

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de far pa sina utlédndska aktieinnehav.
Kéllskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland annat att det rader en rattslig
osdkerhet om tillimpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hégre och ldgre én den prelimindra kallskatt
som dras ndr utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan géller om man sparar direkt i
fonder. For ISK eller kapitalférsakring gdller andra regler. Svenska fondandelsdgare
betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintakt som berédknas pa fondande-
larnas vérde vid ingdngen av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna.

Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintékten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintdkten i
inkomstslaget naringsverksamhet med for ndrvarande 22 procent. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédshon medan juridiska personer sjélva far
berdkna schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstéandigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.



Kapitalvinster och kapitalforiuster pa fondandelar

Nar det giller kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar &r beskattningen
olika beroende pa vad det &r for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller
onoterad. En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fon-
den var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sdllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemdssigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rdantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsrdtter som obligationer och andra
rdntebdrande vdrdepapper.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalfériuster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill saga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

» Kapitalférluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster till exempel ranta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
gdller féljande.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

= Kapitalférluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster, till
exempel kapitalvinster, rdntor och utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill séga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utldndsk valuta, har att vélja mellan att tillimpa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.
= Kapitalférluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en ny lagstiftning som innebdr att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatteréttsliga hemvist, och med bérjan 2017
Oversdnda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebdr lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC2) for att un-
derldtta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan olika
ldnder. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att manga ldnder kommer att
utbyta upplysningar om finansiella konton. Det &vergripande syftet ar att motverka
undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till respek-
tive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedndamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomforts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag m fl. 6ver hela vérlden lamna uppgifter om amerika-
ners konton till USA. Manga ldnder, daribland Sverige, har valt att teckna ett sarskilt
avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebdr att svenska Skatteverket och amerikanska IRS uthyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige lamnar
uppgifter for amerikanska personer. Aven féretag som &r skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning dr amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalférlust pa en fond som kan dras
pa kapitalvinster pa andra fonder.

Forlust pa marknads- Forlust pa  Forlust pa
noterad fond (utom  onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond) fond

fond (utom rdntefond) 100 % 70 % 100 %

Vinst pa onoterad fond 70% 70% 100 %

Vinst pa rantefond 70 % 70 % 100 %
LAND- OCH VALUTAKODER

Landkod Land Valutakod Forklaring

BM Bermuda DKK Dansk krona

cy Cypern EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona

FI Finland SEK Svensk krona

FO Fdrdarna usb Amerikansk dollar

GE Georgia CHF Schweiziska franc

GG Guernsey GBP Brittiska pund

IR Irland

IS Island

IT Italien

Lu Luxemburg

MT Malta

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

DE Tyskland

us USA

AT Osterrike

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,
i ledande dagstidningar och pa text-tv.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgdngar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
Fonders férvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebdr att de pengar
som sétts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsdgaren dven om
Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.
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LANNEBO FONDER AB, ORG NR 556584-7042

Goran Espelund, Anna-Karin Eliasson

styrelseordférande.

Goran Rylander,
vice ordférande.

Styrelse

STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordférande

Civilekonom Linképings Universitet, tidigare VD Lannebo Fonder.

Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likvi-
ditetsfond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo NanoCap, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Flexibel, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Goran Rylander - vice ordférande
Senior Advisor, styrelseledamot Avantime Group AB, tidigare ledande befattningar inom
bland annat Swedbank och Mercuri Urval. Egna innehav: Lannebo NanoCap.

Anna-Karin Eliasson Celsing - styrelseledamot

Civilekonom Handelshégskolan, styrelseordférande Sveriges Television, styrelseledamot
i Seven Day Finance, 0X2 Vind, Kungliga Operan och Landshypotek Bank. Egna innehav:
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo
Utdelningsfond, Lannebo Vision.

svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening och foljer "Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

I linje med kodens bestammelser vill Bolaget lamna foljande kompletterande
upplysningar om tillampningen av koden.

Bolaget &r ett oberoende fondbolag som inte ingar i en stérre bank- eller
forsakringskoncern. Bolaget dgs av Lannebo & Partners AB, som i sin tur dgs till
dvervdagande del av grundare och nyckelpersoner som ar aktiva i Bolaget. For att
upprétthalla en Implig grad av oberoende i styrelsen fér Bolaget har det darfér varit
viktigt att tillse att en majoritet av styrelsens ledamdter dr oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning och anstdllda samt stérre aktiedgare i Lannebo & Partners
AB. Bolaget betraktar dock inte en styrelseledamot som icke-oberoende enbart av
den anledningen att personen ocksa ingar i styrelsen for Lannebo & Partners AB.
Basta mdjliga resultat
Fondbolag dr enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava basta
mojliga resultat vid placering av order hos ndgon annan for fondernas réakning.
Harmed avses Bolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att uppna bésta
mojliga resultat for de fonder Bolaget forvaltar med beaktande av ett antal faktorer,
namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek
ochart samt andra for utférandet vasentliga forhallanden. Dessa faktorer ska stéllas i
relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, ddribland fondens mal,
placeringsinriktning, riskprofil och portfdljtransaktionens beskaffenhet.

Inom Bolaget finns interna regler gillande hur basta méjliga resultat ska uppnas
och hur uppféljning och utvdrdering av mellanhdnder ska ske. Det har faststallts
att resultatet av bdsta orderutférande vid aktiehandel normalt ska beddmas med
hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden kan ocksa
beaktas. Vid rdntehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och sannolikheten
for utférande och avveckling foretrade.

Andelsagare kan fa tillgang till Bolagets regler om bista méjliga resultat vid férfragan.
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Ulf Hjalmarsson,

Celsing, styrelseledamot.  styrelseledamot.

Martin Oqvist,
verkstdllande direktor.

Johan Lannebo,
styrelseledamot.

Ulf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordférande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB,
styrelseledamot i stiftelsen Kungafonden och i Connecting Capital Holding AB. Egna innehav:
Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige.

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo
NanoCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oquist

Civilekonom Umed Universitet, tidigare auktoriserad revisor Deloitte, tidigare vice VD
Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Flexibel. Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

Analyskostnader
Bolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i férvaltningsarbetet.
Nedan beskrivs huvuddragen i hur Bolaget hanterar kostnader fér analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretiondrt férvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portféljforvaltaren [amnat en order till en aktiemaklare som utfort
ordern. Maklarfirman har dven bistatt med investeringsanalys och ansvarat for att fa
affdren utford till basta mojliga pris utifran de instruktioner som férvaltaren lamnat,
dvsatt hitta en kdpare eller saljare av aktierna. De olika deltjansterna vid traditionell
aktiehandel har betalats genom ett kurtage.

Transaktionskostnaderna vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit
en ersattning for analys.

Kostnaden for analys separeras numera fran transaktionskostnaderna och utbeta-
las regelbundet till analysleverantérer. Analysleverantorer dr banker och vardepap-
persinstitut, men det kan dven réra sig om andra slags leverantérer. Utbetalning av
ersattning sker till analysleverantérer pa basis av en av Bolaget regelbundet utférd
analysutvérdering. Utbetalning sker enbart till sadana analysleverantérer som
levererat analys som varit till nytta i férvaltningsarbetet.

Bolaget har en budget fér analyskostnaderna. Nir budgeten dr nadd belastas
inte fonderna eller de diskretiondra portféljforvaltningsuppdragen av ytterligare
kostnader for analys.

Uppgifter om analyskostnader limnas i fondernas arsherittelser samt ingdr i den
kostnadsinformation som liamnas drligen till fondandelsagare. Analyskostnaderna
ingar ocksa i fondens arliga avgift som anges i faktabladet for varje fond. Till kunder
i den diskretiondra portféljférvaltningsverksamheten lamnas uppgifter regelbundet
enligt vad som &verenskommits i det enskilda fallet.

Vid rantehandel utgar inget kurtage, utan i stéllet finns en sa kallad spread (skill-
naden mellan kop- och sdljkurs). Det ligger ddrmed i sakens natur att en separation
av kostnaderna for exekvering och analys inte later sig goras.



Agarpolicy
Syfte
Bolagets huvudsakliga mal i verksamheten &r att generera en sa hog riskjusterad
avkastning som méjligt at fondandelsdgarna, med hédnsyn tagen till fondernas mal,
placeringsinriktning och riskprofil.
Syftet med dgarutdvandet ar att framja en god utveckling i de bolag Bolagets fonder
investerar i. En god bolagsstyrning framjar mojligheten till en langsiktig hallbar
utveckling i bolagen. Agarrollen ska utGvas pa ett sadant sétt att bolagens vérde och
darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa bésta sitt i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Bolaget anser att en ansvarsfull dgarstyrning ar en viktig del
av uppdraget fran fondandelsigarna. Agarutévandets aktiviteter bestams utifran en
risk- och vdsentlighetsheddmning.

Styrelsen for Bolaget har faststallt denna dgarpolicy med riktlinjer fér hur Bolaget
ska agera som dgare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar i. Agar-
policyn géller for samtliga fonder under Bolagets forvaltning.

Valberedningsarbete

Bolaget deltar i valberedningsarbetet dar Bolaget dr en av de storsta dgarna férutsatt
att utformningen av valberedningen sker pa sadant sitt att Bolagets handlingsfrihet
dr oinskrdnkt. Valberedningen bér utgdras av de stdrsta dgarna i Bolaget.

Nagra av valberedningen viktigaste arbetsuppgifter ar att utvirdera befintlig
styrelse, ldgga fram forslag pa eventuella forandringar i styrelsen, lgga fram forslag
till arvodering av styrelseledaméter, ordférande, utskottsledaméter och utskottsord-
forande samt lagga fram forslag pa revisorer och ordférande pa stimman. Bolaget
verkar for att principer fér valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete
fungerar effektivt.

Vid tillsdttandet av en styrelse anser Bolaget det vara av yttersta vikt att Bolaget
beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsférdelning. Styrel-
sen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger. En
styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sadan omfattning att ledamoten inte
kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt
styrelsearbete. Antalet styrelseledamdter bor i normalfallet vara fem till sju.

Styrelserepresentation
Bolaget utévar agarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle forsvara en effektiv férvaltning.

Bolagsstimma

Bolagsstdmman dr ett bolags hogsta beslutande organ, dar aktiedgare har ratt att
utdva sitt inflytande och gora sin rost hérd. Bolagen ska efterleva de regler betraf-
fande dgarinflytande som féljer av lag, relevanta koder och riktlinjer samt i évrigt
agera enligt god sed pa marknaden.

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstammor ddr Bolaget har ak-
tieinnehav med undantag om innehavets storlek ar ringa i forhallande till dvriga
aktiedgare. Nar det géller utlindska bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pa
bolagsstamma ska ske. Eventuella av Bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére
bolagsstamman om Bolaget ska delta. Interna rutiner reglerar vilka bolagsstammor
Bolaget ska delta i.

Dialog

Bolagets uppfattning dr att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kom-
mer att lyckas battre dver tid. Darmed verkar Bolaget for att de bolag som Bolaget
investerar i skots hallbart och ansvarsfullt, agerar i enlighet med nationella och
internationella lagar och konventioner, relevanta koder, riktlinjer och i dvrigt enligt
god sed pd aktiemarknaden. Bolaget signerade i september ar 2013 FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det ar
ett frivilligt ramverk som bestar av sex principer for att inkludera miljo-, sociala- och
styrningsaspekter i investeringsprocessen samt i dgarutévandet.

Som stor dgare i manga bolag har Bolaget en méjlighet att utéva en paverkan
pa bolagen. Denna méjlighet anvander sig Bolaget av proaktivt savil som reaktivt
genom kontinuerlig dialog med bolag dar Bolagets fonder har innehav. Ddrutéver
genomfor Bolaget strukturerade hallbarhetsméten med ledningspersoner i sirskilda
bolag for att diskutera Bolagets hallbarhetsarbete. Dessa méten ar prioriterade, da de
bade ger fondforvaltaren mer input till investeringsanalysen och bolagen mer input
om vad deras dgare forvdntar sig av dem. Urvalet av bolag med vilka strukturerade
hallbarhetsméten genomférs baseras pa en risk- och vasentlighetshedémning.

| de fall Bolaget inte &r nojd med utvecklingen eller skétseln i ett bolag, och da
Bolaget inte ser méjlighet att kunna paverka genom att utéva rostratten, ar forsalj-
ning av aktierna ett alternativ.

Bolaget ska dvervdga att samarbeta med andra aktiedgare i fall som detta ar
ldmpligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Mer om detta arbete regleras i den av Bolagets styrelse antagna policy fér an-
svarsfulla investeringar.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr positivt med vdl avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstdllda i de bolag dar fonderna dr aktiedgare. Incitamentsprogram ska
utformas sa att de framjar ett |angsiktigt d4gande av aktier. Tilldelningen ska normalt
baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering och
maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nagon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte ar
lampliga. Bolaget anser ocksa att styrelsen i god tid fére bolagsstamman ska forankra
forslag till incitamentsprogram hos de stérre dgarna.

Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med anvindande av rost-
rdtter for fondernas rakning hanteras i enlighet med Bolagets interna regler om
hantering av intressekonflikter.

Oovrigt

Bolaget fdljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag Bolaget investerat i
genom relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Pa sa sitt kan
Bolaget pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med berérda bolag. Bevak-
ningen av bolagen sker av forvaltningsorganisationen samt dgaransvarig.

Bolaget redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga enskilda dgarfragor
och motiven for dessa for andelsdgarna. Onskar andelsédgare fa del av samtliga
stallningstaganden Bolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sadan information
kostnadsfritt pa begaran.

Bolaget anser i normalfallet att principen en aktie - en rost ska rada.

Agaransvarig
Johan Lannebo &r tillférordnad dgaransvarig, tel 08-5622 5200,
e-post: johan.lannebo@lannebofonder.se.

Ansvarsfulla investeringar

Hallbarhet for oss

Vi dr langsiktiga investerare och investeringsbesluten grundas pa vara forvaltares
bolagsanalyser dér faktorer sasom bolagets affarsmodell, marknadsposition, utveck-
lingsmojligheter och risker undersdks. Hallbarhetsfaktorer beddms pa samma satt
som operationella och finansiella faktorer i analysen eftersom vi dr 6vertygade om
att de paverkar bolagens framtida utvecklingsmajligheter.

2013 skrev vi under PRI, FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar. PRI syftar till
att inkludera miljé-, samhadlls- och styrningsaspekter i investeringarna och har blivit
en global branschstandard for ansvarsfulla investeringar. PRI bestar av sex principer
som en investerare ska strdva efter att folja.

-

. Viska beakta milj6-, samhalls- och styrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2. Viska vara aktiva dgare och inforliva miljé-, samhalls- och styrningsaspekter
i varariktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhéllsfragor
samt styrning hos de féretag som vi placerar i.

4. Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.
5. Viska samarbeta for att félja principerna sa effektivt som méjligt.

6. Vi ska redovisa vad vi gér och hur 1angt vi har natt i vart arbete
med att f6lja principerna.
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Hallbarhet i investeringsprocessen
Vi efterstravar att investera i bolag med hallbara affirsmodeller som &r ritt positio-
nerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut gér vi en grundlig analys som
darefter dr en pagaende process under hela dgandeperioden. Héllbarhetsfaktorer
har med aren blivit allt stdrre affarsrisker for bolag bland annat i och med omvarlds-
utmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom omrédet. Dessa faktorer bedéms
i analysen pa samma satt som operationella och finansiella faktorer. For att arbetet
med hallbarhetsfragor ska ske pa bésta sitt arbetar vi med kontinuerlig utbildning
av vara forvaltare inom omradet.

Lannebo Fonder investerar inte i foretag som ar involverade i produktion eller
utveckling av inhumana vapen sasom klusterbomber, kdrnvapen eller landminor.

For Lannebo Utdelningsfond sker dven en exkludering av bolag vars huvudsakliga
omsattning kommer fran fossila branslen, alkohol, tobak, vapen, spel eller pornografi.
Vid screening har noterats ett innehav dar mer an 5 procent av omsdttningen kommer
fran energisektorn. Efter vidare utredning har vi sakerstallt att omsattningskravet
uppfyllts och att innehavet &r tillatet. Under perioden har inga évriga avvikelser fran
Bolagets interna riktlinjer fér hallbarhet noterats i fonderna.

Hallbarhet i dgararbetet

Bolaget &r en stor dgare i manga svenska borsholag vilket medfor ett ansvar och en
mojlighet att paverka bolagen. Vi fokuserar vart ansvar och darmed var paverkan till
de bolag dar vi har en stdrre dgarandel, eftersom det dr dar vi kan gora storst nytta.

= Vi for en dialog med bolagens ledande befattningshavare kring deras hallbar-
hetsarbete, bade proaktivt och reaktivt

= Vi deltar i bolagens valberedningsarbete dér bland annat forslag pa styrelseleda-
moter och styrelseordférande tas fram till bolagsstamman

= Vi utnyttjar fondens réstratt pa bolagsstimmor

Att vara en ansvarsfull dgare dr en del i att skapa en ansvarsfull produkt. Syftet med
vart dgarutdvande &r att tillvarata andelsdgarnas gemensamma intresse i dgar-
fragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av bolagen och den finansiella
marknaden. Grunden for dgarutdvandet dr var upprattade dgarpolicy samt Svensk
kod for bolagsstyrning.

Hallbarhetsprofiler
Hallbarhetsprofiler fér vara fonder finns att ladda ned pa var hemsida
www.lannebofonder.se.

Hallbarhets- och temafonder

Var investeringsfilosofi och vart arbetssatt kring hallbarhetsfragor géller samtliga
fonder och forvaltare hos oss. Vi separerar inte detta arbete till enskilda fonder. For
Lannebo Utdelningsfond sker en exkludering av bolag enligt ovan.

Kontroller och rapportering
= Nya investeringar maste alltid godkannas av riskhanteringsfunktionen som kon-
trollerar att investeringen féljer de kriterier som faststdllts av Bolagets styrelse

= Forvaltarna dr ansvariga for att arbeta enligt Bolagets interna riktlinjer vilka
inkluderar hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen

= Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om
bolaget inhdmtas bland annat fran analystjénster, media och dialog med bolaget

= Daglig kontroll utférs av fondadministrationen som sdkerstaller att fonden
endast har investerat i tillatna innehav

= Fondernas samtliga innehav publiceras varje hel- och halvar
pa Bolagets hemsida

= En arlig rapport sammanstalls till PRI

Ansvarig for ansvarsfulla investeringar
Maria Nordqvist, tel 08-5622 5200, maria.nordqvist@lannebofonder.se.
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Ersdttningsprinciper

Styrelsen i Lannebo Fonder AB ("fondbolaget”) faststdllde i december 2016 en upp-
daterad ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om
vdrdepappersfonder och férvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk
Kod for Fondbolag. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA)
har utfdrdat riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-
direktivet. Namnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget. Policyn har utformats med
hansyn till fondbolagets storlek och interna organisation samt verksamhetens art,
omfattning och komplexitet.

Fondbolagets framgang &r starkt relaterad till resultatet i de fonder fondbolaget
forvaltar. Styrelsens antagna ersdttningspolicy, som omfattar alla anstdllda i fondbo-
laget, syftar till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning éver tid. Ersdttningspolicyn ska vidare framja
ensund och effektiv riskhantering och regelefterlevnad samt generellt sett premiera
fondbolagets langsiktiga intressen. Policyn dr utformad for att dverensstimma med
affarsstrategi, mal, virderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade
fonderna och fondandelsdgarna.

Ersattningspolicyn syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast
och eventuell rorlig ersattning. Den fasta ersdttningen ska vara marknadsmadssig
samt tillrédcklig sa att den rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig
ersittning utgar endast till de medarbetare som anses ha bidragit till fondbolagets,
och i relevanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle kunna ha
férvdntats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rorlig ersattning till samtliga anstdllda. Beslutet fattas
pa grundval av nedan beskrivna resultatbedémningar och riskjustering. Styrelsens
ordférande bereder beslut om rorliga ersdttningar. | beredningsarbetet inhdmtar
styrelseordférande information fran berérda chefer samt yttranden fran lampliga
kontrollfunktioner.

Fondbolagets totala resultat bedoms Gver en I6pande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat dver den aktuella perioden berdknas och utgér en startpunkt for
den fortsatta resultatbedémningen och riskjusteringen.

| ndsta steg justeras det berdknade resultatet med ett faststallt avkastningskrav.

Avkastningskravet har faststdllts med beaktande av en riskpremie och styrelsens
interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksamhe-
ten som aktiedgarna ska kompenseras for. Om resultatet efter ndmnda justering dr
positivt och rorlig ersattning darmed har férutsattning att kunna utga enligt ovan,
berdknas det maximala beloppet for rérlig erséttning, enligt ett intervall, dock for-
utsatt att avsattningen for rorlig ersdttning inte leder till att resultatet blir negativt.

Utbetalning av rorlig erséttning far aldrig ske i strid med det kapitalmal och det
likviditetshehov som regleras i fondholagets interna regler.

Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som ska avsattas till rérliga
ersdttningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedémning av hur fondbolaget som
helhet presterat under aret.

Efter att ha heddmt fondbolagets totala resultat sker en bedémningen av avdel-
ningens, enhetens eller fondens resultat.

Pa nasta niva bedéms den anstélldes resultat. En anstéallds rérliga erséttning fast-
stélls generellt sett med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna foérvdntas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstéllds rérliga ersattning kan uppga till noll. Bade generella och
specifika faktorer avseende den anstdlldes sdtt att fullgdra sina uppgifter beaktas.
Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gors ocksa. Exempel pa generella kvali-
tativa faktorer ar kundbemétande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsférmaga. For vissa anstillda vags ocksa mer specifika kvantifierbara mal
in som nettoférsaljning inom marknadsforing och forsaljning. Om mojligt gors ocksa
en sammanvagning av angivna faktorer dver flera ar. De rérliga delarna kan for en
anstalld uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Erséttningspolicyn anger
dven en begrénsning for hur hog den totala rérliga erséttningen far vara for hela
fondbolaget i forhallande till antalet anstéllda.

Eventuell rorlig ersattning till kontrollfunktioner bestams i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter utifran mal som ar kopplade till kontrollfunktionen obe-
roende av resultatet i de avdelningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sérskilt reglerad personal som erhaller rrlig ersittning utbetalas 40 procent
direkt. Resterande belopp det vill sdga 60 procent fonderas under fyra ar eller mer.
Pa s sitt uppnas dverensstaimmelse med fondernas rekommenderade placeringsho-
risont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom att den rérliga



ersattningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar. De uppskjutna medlen
ska placeras i den eller de fonder som ndrmast sammanhanger med den anstdlldes
arbetsuppgifter. For fondférvaltare innebdr det att medel ska placeras i den eller
de fonder som denne férvaltar. Ar den berérda fonden stangd for inséttningar eller
foreligger annat bestaende hinder for insattning ska medlen placeras i den mest likar-
tade fonden. For anstéllda som inte arbetar med en specifik fond, ska istallet medlen
placerasien portfolj av olika fonder i syfte att spegla hela fondbolagets verksamhet
och ddrmed samtliga férvaltade fonders och andelsdgares intressen. Styrelsen fattar
det yttersta beslutet om hur uppskjutna medel ska placeras.

Med beaktande av om det ar forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hansyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat
samt den anstélldes resultat far det beslutas - om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersattning med en fjrdedel under vardera av foljande ar, férutsatt att den anstillde
kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller
kvantitativ beddmning enligt ovan. Férsta delutbetalning far dock inte goras forréan
ett ar férflutit sedan den rérliga ersittningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststills forst efter fem ar (in-
tjanandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta ar
beroende av att den anstallde uppfyllt ovan angivna villkor.

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal gdller, forutom att uppskjutande
ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av den rérliga ersattning som utbetalas,
antingen direkt eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den
fordelning som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande. Under ett ars tid fran
utbetalningen géller restriktioner som innebdr att den anstéllde inte far sélja eller
pa annat sitt dverlata eller pantsitta fondinnehavet.

Funktionen for internrevision ska arligen granska att fondbolagets ersattningar
dverensstammer med denna ersdttningspolicy. Internrevisionsfunktionen ska skriftli-
gen rapportera till styrelsen resultatet av granskningen. Styrelsen ar ansvarig for att
ersattningspolicyn regelbundet f6ljs upp. En papperskopia av denna information om
Lannebo Fonders ersattningssystem, som offentliggérs pa fondbolagets webbplats,
kan erhallas kostnadsfritt efter forfragan till Lannebo Fonders kundtjinst. Harutéver
ldmnas information om ersdttningssystemet enligt féljande.

Fondernas faktablad ska innehalla uppgift om att information om fondbolagets
ersattningspolicy &r tillginglig pa fondbolagets webbplats och att en papperskopia
kan fas kostnadsfritt pa begaran.

Information ska ocksa ldamnas i informationsbroschyrerna och arsberittelserna
for fonderna.
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ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allménna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell havstang, éppenhet och
tillsyn. Férordningen ar bindande och direkt tillamplig for alla férvaltare av alternativa
investeringsfonder inom EU.

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelseindex.
Anges per balansdagen for aktiefonder.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jam-
férelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen pa fonden
och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 ma-
naderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondférmdgenhet. Avser kostnader till ana-
lysleverantérer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa och korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Finansiell hivstang

En metod genom vilken en férvaltare dkar exponeringen for en alternativ investeringsfond,
bland annat genom lan av kontanter eller virdepapper eller via anvindning av derivat-
instrument. Fondens exponering iprocent av fondférmogenheten beréknas enligt tva
sarskilda metoder (atagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering inte
dverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hivstang skapats. En alternativ investe-
ringsfond som exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon finansiell
havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit genom lan.

FRN

En férkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rérlig ranta som rante-
justeras med jamna mellanrum. Obligationerna Ioper dver flera &r, men rdntan justeras
normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga férvalt-
ningsavgiften samt eventuell prestationshaserad avgift. Avser de senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning 10 000 kr

Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perioden dr hanforlig
till ett andelsinnehav som vid arets bérjan uppgick till 10000 kronor och som behallits i
fonden till periodens slut.
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Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Férvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
arets borjan.

Genomsnittlig fondformoégenhet
Medelvardet av fondférmogenheten under aret som berdknas pa daglig basis.

Insdttnings- och uttagsavgifter

Fondbholaget tar ej ut insdttnings- och uttagsavgifter med undantag for inldsen av andelar
som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar. Denna
tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende 16ptid for fondens rdntebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering via derivat
i forhallande till fondférmoégenheten. Mattet uttrycks i procent.

omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under perioden dividerat med genom-
snittlig fondformdgenhet under perioden. Anges i arstakt.

Rénteduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende rantebindningstid for fondens réntebédrande
placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden har haft under en
period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rantan
och fondens totalrisk.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till vilka trans-
aktionskostnaderna dr hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa. Innehal-
ler samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader samt eventuell
prestationshaserad avgift.
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