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DE FINANSIELLA MAR

varldens borser fortsatte att stiga under 2017 understodda av en tydlig
konjunkturférbattring och mycket laga rantor. Den stdrsta bdrsupp-
gangen skedde i utvecklingsmarknader dar framfor allt de kinesiska
boérserna gick upp kraftigt. Den starkaste sektorn var IT drivet av stora
kursuppgangar for de stérsta bolagen pa Nasdag. Den svenska bérsen
steg under 2017 for sjitte aret i rad. SIXPRX gick upp 9,5 procent medan
Carnegies smabolagsindex klattrade 8,8 procent.

varldskonjunkturen forbéttrades patagligt under 2017. Alla varldens
storre ekonomier visade tillvaxt vilket inte har hant sedan fére finanskri-
sen. Det var framfor allt accelererande investeringsaktivitet som bidrog
till forbattringen. Investeringarna aterhamtade sig efter manga ar med
laga investeringsvolymer. Samtidigt fortsatte den privata konsumtionen
gynnas av stigande disponibla inkomster som en f6ljd av 6kad sysselsatt-
ning och lag inflation.

Den amerikanska ekonomin inledde aret trevande men efterhand
starktes konjunkturen pa bred front. Sysselsdttningen véxte, féretagens
optimism 6kade och bostadspriserna steg. | EU 6verraskade konjunktu-
ren positivt och alla lander visade tillvaxt. Tyskland var fortsatt draglok,
men dven de andra stora ekonomierna, vid sidan av Storbritannien,
vixlade upp tillvixttakten. | Kina véxte BNP nagot snabbare &n tillvixt-
malet i femarsplanen pa 6,5 procent. Tillvaxtforbattringen skedde trots
att regeringen genomfort omfattande atgdrder for att forbattra miljon
inklusive stangningar av produktionsanldggningar inom vissa sektorer.

Den nyvalda presidenten i USA, Donald Trump, dominerade nyhetsflo-
det under dret. Trots majoritet for republikanerna i kongressens bada
kamrar var det svart for presidenten att fa igenom sitt valprogram. Aret
avslutades dock med en stor framgang da en omfattande skattereform
godkidndes. Den innebdr ldgre skatter for savél hushall som foretag och
lyfte borsen mot slutet av aret.

Valet av Emmanuel Macron som ny president i Frankrike mottogs
positivt av de finansiella marknaderna. Ett av malen ar att liberalisera
ekonomin inklusive arbetsmarknaden, vilket bor leda till battre tillvaxt
framdver. Brexit-férhandlingarna gick mestadels trogt men det satte
inga storre avtryck vare sig pa bors eller rantemarknader. Det gjorde inte
heller den oroliga situationen i Spanien ddr Katalonien intensifierade
kampen for sjdlvstandighet.

Hoégkonjunkturen i den svenska ekonomin fortsatte under 2017.
Arbetsldsheten sjonk, den privata konsumtionen vaxte och investe-
ringarna steg. Mot slutet av aret skedde dock en snabb avkylning av
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bostadsmarknaden. Den kom mot bakgrund av kraftiga prisuppgangar
under Iang tid, en rekordhdg produktion av nya bostdder, och skarpta
amorteringsregler. Detta bor innebdra att den svenska ekonomin kyls
av nagot under 2018.

Réntorna i de stora linderna fortsatte att vara mycket laga trots en
battre konjunktur. Stigande ravarupriser bidrog generellt till att defla-
tionsoron férsvann, men centralbankerna var dverlag inte det minsta

bekymrade 6ver att inflationen skulle ta fart. ECB och Riksbanken holl
sina styrrantor oférandrade och fortsatte obligationsképen. Federal
Reserve gick dock mot strommen och hoéjde forsiktigt sin styrrantaitre
steg till 1,5 procent. Statsobligationsrantorna i de storsta landerna steg
marginellt, medan rdantespreadarna fortsatte att krympa.
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Vinsterna i de svenska bérsbolagen steg under 2017 efter att ha statt
stilla under foregaende ar. Det var framfor allt i de cykliska sektorerna
som forbattringen skedde, medan konsumentholagen éverlag hade det
fortsatt tufft. Det gdllde inte minst H&M som hade en vasentligt saimre
vinstutveckling dn vantat. Ett annat stort bolag som hade stora Iénsam-
hetsproblem var Ericsson.

Lonsamheten i de svenska bolagen som helhet var dock god och ut-
delnings- och forsvarvskapaciteten ar hdg. Under 2017 delade bolagen
ut drygt 200 miljarder kronor till sina dgare. Det var fortsatt manga
borsintroduktioner pa den svenska borsen, vilket dr positivt och ger oss
forvaltare mojlighet att investera i nya spannande bolag.
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Mot slutet av aret skedde en snabb
avkylning av bostadsmarknaden.
Detta bor innebara att den svenska
ekonomin kyls av nagot under 2018”

Utsikterna fér aktiemarknaden fér 2018 dr en kamp mellan bra kon-
junktur och 1aga rantor pa den ena sidan. P den andra sidan har vi hoga
varderingar samt politisk osakerhet. Dessutom har bérskurserna utveck-
lats starkt under ovanligt lang tid. Potentialen pa borsen bdr mot den
bakgrunden vara begrdnsad dven om det alltid finns kdpvarda aktier.

Det finns som vanligt en rad risker. Det som verkligen kan dndra det
positiva stamningsldget for borserna skulle vara en ordentlig ranteupp-
gang. For att det skulle ske krdvs en ovéntad Ionedriven inflationsupp-
gang. En annan risk &r om konflikten mellan USA och Nordkorea skulle
fordjupas och leda till nagon form av militirt agerande. Det finns dven
risk for 6kade handelshinder i sparen av att USA avser att omférhandla

manga handelsavtal. )
TEXT: PETER LAGERLOF
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VARA FORVALTARE

Lars Bergkvist

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lanneho
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: Civilingenjor Linkdpings
Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance
H&Q Fondkommission 1990-1994, Institutions-
maklare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare
Nordea Investment Management 2000-2003,
Forvaltare H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare
AMF Pension 2005-2007, Férvaltare Lannebo
Fonder 2007-2017. Fodd 1960.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige Plus.

Mats Gustafsson
FORVALTAR: Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1995, Assis-
terande forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Ana-
lytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare
Lannebo Fonder 2005-. Fédd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Europa Smabolag.

Carsten Dehn
FORVALTAR: Lannebo Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civilekonom Copenhagen
Business School 1989, Aktieanalytiker Danske
Securities 1990-1991, Aktieanalytiker Bal-
tica Securities 1991-1994, Aktieanalyschef
Alfred Berg 2002-2004, Forvaltare SEB Asset
Management 2004-2016, Forvaltare Lannebo
Fonder 2016-. F6dd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag.

Karin Haraldsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Komplett.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Forvaltare Lannebo Fonder 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Lik-
viditetsfond, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Ulrik Ellesgaard
FORVALTAR: Lannebo Europa Smabolag.

ERFARENHETER: Civilekonom University of
Copenhagen 2009, Analytiker SEB Fonder
2004-2007, Forvaltare SEB Asset Management
2007-2016, Férvaltare Lannebo Fonder 2016-.
Fodd 1982.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Europa Small Cap AKL, Lannebo Vision.

Charlotta Faxén

FORVALTAR: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Civilekonom V&xj6 Uni-
versitet 2000, Carnegie Asset Management
Fondadministration/radgivning 2000-2002,
Smabolagsanalytiker 2003-2007, Forvaltare
Carnegie Smabolagsfond 2007-2009, Forval-
tare Lannebo Fonder 2009-. F6dd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Sverige Flexibel.
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Peter Lagerlof

FORVALTAR: Lannebo Mixfond, Lannebo
Komplett, Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989,
Rikshanken, internationella avdelningen 1989-
1992, Finansdepartementet, ekonomiska avdel-
ningen 1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel
hosten 1995, Foreningssparbanken, ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Makroanalytiker Car-
negie Investment Bank 1999, Chef makroanalys
Carnegie Investment Bank 2000-2005, Chef
aktiestrategi/makro Carnegie Investment Bank
2005-2008, Chef analys/aktiestrategi/makro
Carnegie Investment Bank 2008-2014, Forval-
tare Lannebo Fonder 2014-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditet, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo
Ssmabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige Flexibel.

Johan Lannebo

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analys-
chef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemdklare Enskilda Securities 1995-1999,
Forvaltare SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare
Lannebo Fonder 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo MicroCap Il, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Claes Murander

FORVALTAR: Lanneho MicroCap,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo NanoCap,
Lannebo Vision.

ERFARENHETER: Ekonom, Stockholms Uni-
versitet 2007. Analytiker/férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Fédd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag, Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Katarina Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Corporate Bond.

ERFARENHETER: Civilingenjor Teknisk Fysik
KTH 2003, Analytiker Ohman Fondkommission
2003-2005, Aktieméklare Ohman Fondkom-
mission 2005-2009, Obligationsmaklare Nordic
Fixed Income 2011-2014, Férvaltare Lannebo
Fonder 2014-. F6dd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Eu-
ropa Smébolag, Lannebo Komplett, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision.

o
Johan Stahl
FORVALTAR: Lanneho Smabolag.

ERFARENHETER: Skanska Banken Fondav-
delning 1983-1985, Borsmaklare Gotabanken
1985-1989, Bérsméklare Ohman Fondkommis-
sion 1989-1990, universitetsstudier Stockholms
Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bdrshan-
del 1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Martin Wallin

FORVALTAR: Lanneho Sverige, Lanneho
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: M. Sc. Economics Handels-
hogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H.Lundén Fondkommission AB 1997-1999, SEB
Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond
AB2006-2007, H. Lundén Kapitalférvaltning AB
2007-2008, Danske Capital AB 2009-2011,
Forvaltare Lannebo Fonder 2011-. F6dd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestimmelser, faktablad
och informationshroschyr
Faktablad, informationsbroschyr och fond-
bestdmmelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder pa tel 08-56225200, eller
via var hemsida lannebofonder.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar
med radgivning. Var verksamhet bestar
enbart av fondférvaltning, diskretionar for-
valtning och marknadsféring av vara fonder.
Uppgifter som ldmnas i trycksaker, pa hem-
sidan eller vid telefonforfragningar &r att
betrakta som ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vardet pa de aktiefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvdnder sig av.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund r missnjd
med en finansiell tjdnst eller produkt och dar
kunden anser att fondbolaget inte tillmétes-

gatt ett krav eller en begdran om réttelse
i fraga om tjansten/produkten. Generella
missndjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid
ske skriftligen eller via e-post. Det skickas
till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsansvarig
(Marit Bostrdm), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se.
Klagomal kan dven framstéllas skriftligen pa
danska till Lannebo Fonder Danmark, filial
af Lannebo Fonder AB Sverige, Klagomals-
ansvarig, August Bournonvilles Passage 1,
1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis limnas till Lannebo
Fonder utan kostnad. Om du inte dr ndjd med

Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal,
vind dig da till Konsumenternas Bank- och
finansbyra for radgivning, tel 0200-225800
alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvégledare for vagled-
ning. Du kan ocksa kontakta Allmanna rekla-
mationsndmnden (ARN) eller allmdn domstol
for att begdra att fa ditt drende prévat.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram hem-
sidan www.fondkollen.se - med hjdlpmedel
for val och utvardering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och
avkastning betyder i kronor over tid.
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Forvaltningsherattelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i
far ha ett borsvarde som vid investeringstillfallet
uppgar till hégst 5 miljarder euro eller motsvarande
iannan valuta. Upp till 10 procent av tillgangarna
far placeras i bolag med séte i Europa utan att de &r
bérsnoterade i Europa och/eller utan begransning
till storleken av bolagens borsvdrde.

Portfoljforvaltare:

Carsten Dehn/Ulrik Ellesgaard
carsten.dehn@lannebofonder.dk
ulrik.ellesgaard@lannebofonder.dk

PPM-nr: 891 507

Bg: 5140-8037

Fondens utveckling*
Fondférmogenheten 6kade fran 0,4 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 4,5 mil-
jarder kronor vid utgangen av 2017. Nettot
av in- och utfléden i fonden uppgick till
3,9 miljarder kronor.

Lannebo Europa Smabolag steg under
2017 med 26,6 procent. MSCI Europe
Small Cap Index omrdknat i kronor steg
med 22,1 procent.

Kommentarer till resultatet

De storsta positiva bidragsgivarna till
fondens utveckling 2017 var Interpump,
Datalogic och Banca IFIS.

Interpump &r en tillverkare av hog-
tryckspumpar och hydrauliksystem.
Under de férsta nio manaderna 2017
hade bolaget en vinsttillvixt pa 6ver
25 procent tack vare en férbattrad mark-
nadsposition och stark global efterfragan
pa Interpumps produkter. Flera forvary
integrerades under aret.

Datalogic tillverkar streckkodsldsare
och skannersystem. En framgangsrik om-
organisation gjorde bolaget mer kundfo-
kuserat. Vidare ledde produktlanseringar
till en organisk tillvéxt pa omkring 10 pro-
cent, vilket var hogre an vantat, dessutom
medfdrde det hégre marginaler.

Banca IFIS ar ett finansbolag specia-
liserat pa kép av fakturor och forfallna
lan. Under 2017 integrerades forvérvet
Interbanca pa ett framgangsrikt satt sam-
tidigt som Banca IFIS hade god utveckling
inom férfallna lan. Portféljen véxte till
over 13 miljarder euro. Detta ledde till
en stark kursutveckling under 2017 trots
kursnedgangen i november pa grund av
en svag rapport.

De stdrsta negativa bidragsgivarna till

fondens utveckling under 2017 var NCC
Group, Greencore och Altran.

Det brittiska IT-sdkerhetsholaget NCC
Group vinstvarnade i oktober 2016, och
presenterade sedan ytterligare en vinst-
varning i februari 2017, vilket slog hart
mot aktiekursen. Vi var inte ndjda med
hur bolaget presterade och innehavet
avyttrades i borjan av 2017.

Greencore dr en brittisk tillverkare av
fardiglagad mat. Aktien sjonk 12 procent
under 2017. Nedgangen hade tva huvud-
sakliga orsaker, oro for den amerikanska
verksamheten och rddsla for stigande
ramaterialkostnader. Dessa orosmoment
visade sig vara dverdrivna och aktien
tog med en uppgang om 20 procent i det
fidrde kvartalet 2017 igen en del av det
tidigare fallet.

Altran ar ett franskt konsultféretag
verksamt inom innovation och produkt-
utveckling for flyg- och bilindustrin. Den
organiska tillvaxten i det andra kvartalet
var ldgre dan férvdntat i Benelux och
Storbritannien. Dessutom gjorde Altran
ett transformativt forvarv nar det kopte
amerikanska Aricent, vilket ledde till oro
bland investerare for exekveringsrisker
samt att affaren delvis skulle finansieras
genom en nyemission.

De storsta investeringarna under aret
gjordes i Altran, Corestate Capital och
LNA Santé, medan NCC Group saldes.

Altran gynnas av trenden med 6kad
outsourcing och utlokalisering av forsk-
ning och utveckling och starkte nyligen
sin marknadsposition i USA. Verksam-
heten har utvecklats bra och de kom-
mande aren forvantar vi oss fortsatta
mojligheter for stigande marginaler och
organisk tillvaxt. Corestate Capital ar

LANNEBO EUROPA SMABOLAG
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden r fem ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2016-10-17) har varit 24,7 procent.

ett tyskt bolag som investerar i fastig-
hetstillgangar och féretaget har en stark
marknadsposition i den strukturellt vax-
ande marknaden for investeringsfonder
fokuserade pa fastigheter. LNA Santé
driver dldreboenden i Frankrike och
Belgien och har en stark position inom
hemvard, vilket &r en vidxande marknad
i Frankrike. NCC Group, som dr ett brit-
tiskt konsultféretag specialiserat pa
IT-sékerhet, saldes under aret. Bolaget
kom med flera vinstvarningar.

Vid slutet av 2017 var de storsta inne-
haven Beazley, Arrow Global, BGEO
Group, TKH Group och Stabilus.

Beazley ar ett brittiskt forsakringsbo-
lag specialiserat pa nischer som profes-
sionellt ansvarsskydd, cyberattacker,
dataintrang och naturkatastrofer. Beaz-
ley har verksamhet i Europa, USA och
Oceanien. Bolagets nischer gynnas av
en efterfragetillvixt 6ver genomsnittet,
vilket understdds av en stabil finansiell
position. Vidare dr Beazley konservativt i
sina forsakringsataganden, vilket lett till
att det haft hogre avkastning dn andra
bolag i branschen.

Det brittiska inkassobolaget Arrow
Global dr ett av de storsta och snab-
bast vdxande foéretagen inom férvdrv
av skuldportféljer och hantering av
kundfordringar. Det dr dven verksamt i
Portugal och Nederldanderna samt har
investeringar i Italien och Frankrike.
Baserat pa tillvixten i sektorn och hur
bolaget presterat historiskt heddmer vi
att det kan leverera tvasiffrig vinsttillvixt
de kommande aren.

BGEO Group ir ett investmentbolag
vars huvudsakliga affirsomraden &r Bank
of Georgia, som har en marknadsandel

pa 30 procent och star for 80 procent av
vinsten samt investeringsverksamheten
som investerar i flera olika sektorer.
Georgiens snabbvdxande ekonomi ska-
par mojligheter i flera underutvecklade
sektorer och foretaget har goda mojlig-
heter att ta tillvara pa tillvaxtmdjligheter
bland georgiska foretag. Dessutom har
BGEO meddelat att det planerar att delas
i tva separata delar under 2018, nagot
vi beddmer kommer vara positivt for
aktiekursen.

TKH Group dr ett globalt féretag med
sdte i Nederldanderna som dr verksamt
inom hildteknik och industriell teknik. Bo-
laget har hog kompetens inom elektronis-
ka lésningar for kommersiella fastigheter
samt tillverkning vilket méjliggdr stark
organisk tillvaxt inom olika segment.
TKH dr exempelvis en ledande leverantdr
av produktlinjer till dacktillverkare, ett
segment som vi beddmer kommer ha en
stark orderingang de kommande aren.

Stahilus ar ett tyskt foretag med en
marknadsledande position inom elek-
tromekaniska fjdadrar, gasfjadrar och
dampare. Produkterna sdljs framst till
biltillverkare och anvénds till bakluckor
och dérrar samt till vissa industriapp-
likationer. Kundbasen dr diversifierad
och bolaget har goda mojligheter att
vara prisledande samt dra fordel av
skalférdelar i produktionen. Kombinerat
med en strukturellt vixande efterfragan
beddmer vi att vinsten kan vaxa betydligt
framgent och att marknaden undervarde-
rar bolagets hoga kvalitet.

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass
EUR aterfinns i fondfaktarutan.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Viésentliga risker
Sparande i aktier innebar en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svdng-
ningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna och har en god
diversifieringseffekt.
Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid arsskiftet
22 procent i brittiska pund, 10 procent
i svenska kronor, 7 procent i schwei-
zerfranc, 6 procent i norska kronor
och 2procent i danska kronor. Ovriga
innehav dr noterade i euro. Fondens va-
lutarisk har alltsa en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euron
och andra europeiska valutor.
Mojligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara
hog i fonden. Marknadslikviditetsrisk ar
risken for samre likviditet i innehaven
vilket paverkar mojligheten att om-
sétta positionerna. Aktier i smabolag
har generellt Idgre likviditet och det
stélls darmed stérre krav pa hantering
av likviditetsrisk i fonden. Fondens
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innehav har en spridning mellan olika
emittenter for att minska denna risk.
Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och fljs upp i kombination
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvédnds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgérder i
systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under 2017
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fon-
den rdtt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella
instrument samt rétt att lana ut var-
depapper. Enligt géllande regelverk far
fonden dven anvdnda andra tekniker
och instrument i forvaltningen. De-
rivatinstrument har endast omfattat
erhallna teckningsrétter. Fonden har
inte lanat ut viardepapper under aret.
Per balansdagen har fonden ingen
exponering till f6ljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av erhallna teckningsratter
under en kortare period.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Beazley
Arrow Global Group

TKR

171 856
171022

. % AV FOND-
FORMOGENHET
3,9
38

BGEO Group
TKH Group
Stabilus

147103
144 946
144 497

Branschfordelning 2017-12-31

Dagligvaror
Fastighet
Finans

Halsovard

Industrivaror
och tjdnster

Informations-
teknologi

Material

Sallankopsvaror
och tjdnster

. Ovriga
tillgangar

3,3
3,2
32

2,1%

1,3%

6,7%

26,9%

8,5%

9,8%

5,5%

5,4%

33,8%

Geografisk fordelning 2017-12-31

Frankrike
Nederldnderna
Schweiz
Luxemburg
Italien

Sverige
Tyskland

Storbritannien

Lander i Europa
under 4%

4,4%
6,2%
6,6%
7,7%
8,9%
9,6%

17,1%

14,8%

19,3%




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

. Balansrdkning, tkr
Fondfakta Lannebo Europa Smabolag 2017-12-31 2016-12-31
H Tillgangar
orgnr 515602-8192 Overlatbara vardepapper 4221006 349 286
Fonden startade 2016-10-17 N . .
Summa finansiella instrument med
Fondens utveckling 171231 161231 positivt marknadsvirde (not 1) 4221006 349 286
Fondférmégenhet, tkr 4 455710 359 872 Placering pa konto hos kreditinstitut 238233 10917
Andelsklass SEK, tkr 3605918 209 694 Summa placeringar med positivt marknadsvarde 238233 10917
Andelsklass EUR, tusental 86 421 6285 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2422 138
NEEEGR Summa tillgdngar 4461 660 360 341
Andelsklass SEK, kr 12,44 9,83
Andelsklass EUR 122,69 99,56 Skulder i L
Antal utestdende andelar, tusental 290598 30556 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -5951 -469
Andelsklass SEK 289 894 30492 Summa skulder -5951 -469
Andelsklass EUR 704 63 e
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 Fondformégenhet (not 2) 4 455710 359872
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 26,6 -1,7
Andelsklass EUR 23,2 -0,4 2leni
MSCI Europe Small Cap Index i SEK?, % 22,1 4,2 ReSU|tatraknlng’ tkr
MSCI Europe Small Cap Index i EUR®, % 19,0 5,4 2017 2016-10-17
-2016-12-31
Risk- och avkastningsmatt 2 Intikter och virdeférindring
Totalrisk, % : Vardeférandring pa overlatbara virdepapper (not 3) 167 934 6517
Totalrisk jmf index, % - Rénteintakter (not 4) -433 -2
Aktiv risk (tracking error), % - Utdelningar 26781 429
Sharpekvot - Valutakursvinster och -férluster netto <1795 -623
Genomsnittlig arsavkastning Summa intdkter och vardeforindring 192 487 6321
-24man, % -
~54r, % ; Kostnader
Forvaltningskostnader
Kostnaders Ersattning till fondbolaget 33643 990
F?rvalt‘nlngsa\{glft, % 1,6 16 Erséttning till forvaringsinstitutet -395 0
Forvanngsavgm, % 0,02 0,01 Ovriga kostnader 8167 724
Transaktionskostnader, tkr 6827 - Summa kostnader .42 205 1714
Transaktionskostnader, % 0,2 =
Analyskostnader, tkr 1340 : Arets resultat 150 282 4607
Analyskostnader, % 0,1 -
Arlig avgift3, % 1,69 1,62
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Férvaltningskostnad for Not 1 Seinnehav i finansiella instrument nedan
- engdngsinséttning 10 000 kr 148 -
- l6pande sparande 100 kr 2 -
Oomsittnin R . . .
Omsﬁtmmgfhasﬂghet' o 0.0 : Not 2 Fordndring av fondférmdégenhet
Derivatinstrument Fondférmogenhet vid arets borjan 359872 0
Hoégsta hivstang, % 0,6 Andelsutgivning 4803944 365038
Léagsta havstang, % 0,0 Andelsinlésen -868 124 -9773
Genomsnittlig hdvstang 0,03 Periodens resultat enligt resultatrékning 150 282 4607
Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden Valutaomrakning EUR till SEK 9736 0
Fondférmogenhet vid arets slut 4455710 359872
Omrakningskurs EUR 9,83
*Tillgéngar och skulder i fondens redovisningsvaluta EUR
1) MSCI Europe Small Cap Index innehaller smabolag dver femton utvecklade ldnder har omraknats till SEK per balansdagens kurs.
i Europa. Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
2) Active Share har inte berdknats for perioden da kostnaden for att inférskaffa
indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet. . o . o . o .
3) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna. Not 3 Vardeforandrlng pa Overlathara vardepapper
Realisationsvinster 5493 35
Realisationsférluster -15763 -7 130
Orealiserade vinster/forluster 178 204 13612
Summa 167 934 6517
Not 4 Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper
Till foljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inldningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ rinteintdkt. Det r darfor
posten blir negativ.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
. . REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS
DAGLIGVAROR Aurelius Equity Opportunities SE & Co KGaADE/EUR215 016 120 443 2.7
AAK SE/SEK 141 686 99 534 2,2 120443 2.7
Bakkafrost FO/NOK 249 537 86 478 1,9 HALSOVARD
Greencore Group IE/GBP 4453735 112931 2,5 CVS Group Plc GB/GBP 679 001 78028 18
298943 6,7 78 028 1,8
INFORMATIONSTEKNOLOGI
FASTIGHET ) Datagroup SE DE/EUR 85514 33723 08
Aroundtown Property Holdings LU/EUR 1460 343 92142 2,1 Keywords Studios Plc GB/GBP 301055 53173 1.2
92 142 2,1 86 896 2,0
MATERIAL
FINANS Nanogate DE/EUR 124 416 57 506 1,3
Arrow Global Group GB/GBP 3902913 170936 3,8 57506 13
y
Banca IFIS IT/EUR 298 324 119610 2,7
Banca Sistema IT/EUR 388 283 8660 0.2 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
Beazley GB/GBP 2911193 171770 3.9 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
BGEO Group , GB/GBP 374449 147029 33 SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN 342872 7,7
Corestate Capital Holding LU/EUR 199 462 104 806 2,4
Grenke = DE/EUR 156385 121742 2.7 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
MBB Industries SE DE/EUR 53153 45523 1,0 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4221006 94,7
SBanken NO/NOK 990 300 79 949 1,8
Sabre Insurance Group GB/GBP 1624834 48 787 1,1 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4221006 04,7
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 985377 61137 1,4 Ovriga tillgangar och skulder netto 234704 53
1079950 24,2 FONDFORMOGENHET 4455710 100,0
HALSOVARD
Handicare Group SE/SEK 1312831 69 252 1,6
LNA Santé FR/EUR 143337 83026 1,9 Redovisningsprinciper
Medios DE/EUR 168 346 32366 0,7 o o . - o
Tecan Group CH/CHF 40164 68316 1.5 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tilldmpliga delar lagen
Terveystalo FI/EUR 540 528 47 283 1,1 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
300 243 6,7 persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Aalberts Industries NL/EUR 318419 132756 3,0 Vidrdering av finansiella instrument
ﬁmglr(m [?E//:E; 62? ';’gz 22 igg éz Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
Biffa GB/GBP 2103 704 60 843 1.4 marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
dormakaba CH/CHF 18922 144 094 3,2 foljande ordning:
Diirr DE/EUR 135646 142134 3,2 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
Ima IT/EUR 77 276 51524 1,2 balansdagen.
Interpump Group IT/EUR 405 433 104 542 2,3 X o . . . . . .
Inwido SE/SEK 823057 68931 1,5 2.0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
Norma Group DE/EUR 194307 106 950 2,4 utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
Outotec FI/EUR 858 290 59928 1,3 den senaste tidsperioden.
Palfinger AT/EUR 266 420 89199 2,0 3. 0m inte metod 1 eller 2 gr att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
Roto'rk GB/GBP 2166 379 63828 1,4 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
Stabilus LU/EUR 196 042 144 497 3,2
TKH Group NL/EUR 278 462 144 946 3,3
Voltabox DE/EUR 88914 20478 0,5
Volution Group GB/GBP 3030391 68577 1,5
1514180 34,0
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Altran Technologies FR/EUR 843 260 115187 2,6
Asetek DK/NOK 493767 51674 1,2
Datagroup SE DE/EUR 85514 33723 0,8
SimCorp DK/DKK 153 057 71289 1,6
349 209 7,8
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
CTS Eventim AG & Co. KGaA DE/EUR 142 063 54241 1,2
Forbo Holding CH/CHF 6515 82278 1,8
Thule SE/SEK 578 405 106 947 2,4
243 467 5,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3878134 87,0
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LANNEBO KOMPLETT

Fondens utveckling
Fondférmégenheten minskade fran
251 miljoner kronor vid arets borjan till
99 miljoner kronor vid arets slut. Nettot
av in- och utfléden i fonden uppgick till
minus 164 miljoner kronor.

Lannebo Komplett steg under 2017
med 9,2 procent. Jamfdrelseindex, vilket
bestar av 20 procent SIXRX, 20 procent
MSCI World och 60 procent Nasdaq
OMX Credit SEK, steg med 7,0 procent.
Stockholmsborsen (SIXPRX) steg med
9,5 procent under aret.

Kommentarer till resultatet

Vid ingangen av 2017 (innan fondbestam-
melserna dndrades, se évriga upplys-
ningar) uppgick andelen aktiefonder till
75 procent av fondformégenheten medan
resterande del, 25 procent, var placerade
i rantefonder och likviditet. Under arets
férsta manader minskades aktieandelen
successivt da bérsens vardering blivit
allt hogre. Vid utgangen av aret uppgick
aktieandelen till 50 procent. Andelen
rantefonder och likviditet 1ag vid arets
slut pa 50 procent, varav merparten
i foretagsobligationsfonder med kort
ranteduration for att skydda fonden mot
stigande rantor.

Det var dver lag god avkastning i de
innehavda fonderna. De aktiefonder
som utvecklades bdst var Lannebo Eu-
ropa Smabolag, Lannebo Smabolag
och Lannebo Sverige Flexibel. Lannebo

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Komplett dr en aktivt férvaltad fondandels-
fond som placerar i ett urval av Lannebo Fonders
aktie- och rantefonder. Lannebo Komplett far placera
hogst 20 procent av fondférmdgenheten i en och
samma fond och placerar i férsta hand i fonder som
forvaltas av Lannebo Fonder. Som higst far aktie-
andelen i fonden motsvara 60 procent av fondfor-
mogenheten, rdntedelen far uppga till 100 procent
och hdgst 30 procent far placeras i specialfonder.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Peter Lagerlof
karin.haraldsson@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 942 508
Bg: 529-0788

Europa Smabolag, som investerar i sma
och medelstora europeiska aktier, visade
den starkaste utvecklingen och steg med
26,6 procent. Fondens jamforelseindex,
MSCI Europe Small Cap Index, steg med
22,1procent. Lanneho Sverige Flexibel,
som i huvudsak investerar i svenska
aktier, steg med 11,4 procent medan jam-
forelseindex, SIXRX, steg med 9,5 procent.
Lannebo Smabolag, som investerar i
sma och medelstora bolag i Norden,
steg med 12,7 procent. Fondens jamfo-
relseindex, CSXRX, steg med 8,8 procent.
Foretagsobligationsmarknaden i Norden
hade fortsatt gynnsam utveckling under
2017. Lannebo High Yield Allocation och
Lannebo Corporate Bond, som bada
investerar pa den nordiska kreditmarkna-
den, steg med 5,1 respektive 3,4 procent.

Vid arsskiftet var andelen svenska
aktiefonder 35 procent, europeiska ak-
tiefonder 15 procent samt foretagsobli-
gationsfonder och likviditet 50 procent
av fondférmogenheten.

Det stérsta nettokopet av fonder
gjordes i Lannebo Sverige Flexibel, som
dr ett nytt innehav i fonden, och Lannebo
Likviditet. Lannebo Sverige Flexibel ar
en aktivt forvaltad aktiefond som huvud-
sakligen investerar pa den svenska ak-
tiemarknaden men dven i 6vriga Norden.
Fonden dr en specialfond, vilket bland an-
nat innebdr en mojlighet att koncentrera
innehaven till ett farre antal innehav an
vad en traditionell aktiefond far och en

Kursutveckling 2014-03-17 - 2017-12-31

Index
150

140

Komplettindex (60% Nasdaq OMX Credit SEK, e
20% SIXPRX, 20% MSCI AC World Index) 4

Lannebo Komplett
130

120

10

”

100 /

920

mar-14 dec-14 sep-15

jun-16 mar-17 dec-17

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
27,4 procent. Fondens jamforelseindex var innan 2017-04-07 ett vdgt index av
45 procent SIXPRX, 30 procent MSCI World och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK.

mojlighet att placera upp till 25 procent i
rantebdrande vardepapper. Storre netto-
férsdljningar gjordes i Lannebo Sverige
Plus och Fidelity American Growth, den
senare avyttradesisin helhet vid ombild-
ningen av Lannebo Komplett.

Fondens fem storsta innehav var vid
arsskiftet Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Smabolag
och Lannebo Likviditetsfond.

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt
forvaltad langrantefond. Fonden investe-
rar huvudsakligen i nordiska foretagso-
bligationer, med tyngdpunkt pa Sverige.
Rantekansligheten i fonden &r lag for att
skydda fonden mot stigande rdntor.

Lannebo High Yield Allocation ar
en aktivt férvaltad lang rantefond som
investerar i hdgavkastande obligationer,
sa kallade high yield-obligationer, pa
den nordiska marknaden. Fonden har
mojlighet att investera upp till 20 procent
av fondférmogenheten i dvriga Europa.

Lannebo Europa Smaholag ir en
aktivt forvaltad aktiefond med tonvikt
pa sma och medelstora féretag i Europa.
Aktieurvalet baseras pa langsiktig funda-
mental analys av foretag i alla branscher.

Lannebo Smabolag ir en aktivt for-
valtad aktiefond med tonvikt pd sma och
medelstora foretag i Norden, framst i
Sverige. Aktieurvalet baseras pa langsik-
tig fundamental analys av foretag i alla
branscher.

Lannebo Likviditetsfond dr en aktivt
forvaltad kortrantefond som investerar i
foretagsobligationer och penningmark-
nadsinstrument utgivna i svenska kronor.
Fonden far endast investera i emittenter
med hog kreditvdrdighet och den genom-
snittliga I&ptiden i fonden far maximalt
uppga till tva ar.

Ovriga upplysningar

Den 7 april 2017 bytte Lannebo Pension
namn till Lannebo Komplett och fond-
bestdmmelserna dndrades. Fonden
fortsdtter att vara en fond-i-fond men
fondens mal och placeringsrinriktning
har férandrats. Fonden, som tidigare var
en specialfond, ombildades till en vérde-
pappersfond. Som hogst far aktieandelen
i fonden motsvara 60 procent av fond-
formogenheten (tidigare 100 procent).
Forandringarna i fondbestammelserna
innebdr att fonden huvudsakligen fokuse-
rar pa att placera i aktie- och rantefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder. Place-
ringar i fonder som forvaltas av externa
fondfdrvaltare och andra finansiella till-
gangar dn fondandelar &r fortsatt tillatna.
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LANNEBO KOMPLETT

Visentliga risker

Fonden har mojlighet att variera fordel-
ningen mellan aktie- och rdntefonder.
Fonden har saledes i normalfallet en
ldgre marknadsrisk an exempelvis en
traditionell aktiefond. Risknivaerna
i de underliggande aktie- respektive
rantefonderna har ocksa stor paverkan
pa fondens riskniva. Vid arsskiftet
uppgick aktiefondsandelen i fonden till
50 procent.

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
som denna minskas denna risk som
ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med olika inrikt-

ning och riskniva samt som dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | denna fond reduceras
marknadsrisken ytterligare som ett
resultat av att fonden kan ha en viss
del av formogenheten investerad i
rantefonder.

Riskerna vid placeringar i rante-
fonder beror av vilken rdnte- och
kreditrisk rantefondernas innehav
har. Rantefonder som placerar i rdnte-
barande virdepapper med medellang
till 1ang I6ptid paverkas mer av rante-
forandringar vilket kan ge upphov till
en hogre ranterisk. Kreditrisk ar risken
att kreditvardigheten hos nagon eller

Fondfakta Lannebo Komplett, org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Komplettindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader 2
Forvaltningsavgift, %3
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %3

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr
- I6pande sparande 100 kr

omsdttning
Omsdttningshastighet, ggr

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néirstaende
Omséttning genom narstaende foretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

171231 161231 151231
98 913 251164 227171
144,02 131,92 128,19

687 1904 1772
0,00 0,00 0,00
9,2 2,9 13,9
7,0 10,2 6,9
6,4 9,0 =
5,8 10,7 o
30 3,8 -
1,1 1,0 o
6,0 8,3 -
1,6 0,2 0,2
0 0 0
0,0 0,0 0,0
0,91 1,56 izl
0,0 0,0 0,0
41 20 22
B 1 1
1,3 1,5 1,0
0,0
0,0

nagra av emittenterna férsamras el-
ler att en emittent gar i konkurs. Om
kreditvardigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvdrdet av innehavet férsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
detivdrsta fall innebdra att innehavet
hos emittenten blir vdardeldst. Fonden
minskar kreditrisken genom att inves-
teraiunderliggande fonder som har en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-

141231
62767
112,52

558
0,00
12,5
15,4

0,2
0,0

1,67
0,0

0,6

1) Fondens index &r ett av sammanvéagt index bestaende av 60 procent Nasdaq OMX Credit SEK Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent MSCI
AC World Index. Valet av index som jamférelseobjekt dr motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgdngsallokering som

fonden har éver tid. Fondens jamférelseindex var innan 7 april 2017 ett véigt index bestaende av 45 procent SIX Return Index, 30 procent MSCI
World Index och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

3) Avgiftsstrukturen dndrades 2017-04-07 sa att en forvaltningsavgift om 1,6 procent utgar. Vid placering av fondens medel i fonder som

férvaltas av Lannebo Fonder erhalls full rabatt. Detta innebér att avgifter inte tas ut i dubbla led.

12 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2017

dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt rétt att lana ut virdepapper. En-
ligt géllande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Ingen av dessa mojlig-
heter har utnyttjats under aret.



ANNEBO KOMPLETT

Not 2 Férdndring av fondférmogenhet

Tillgangsallokering 2017-12-31 2017 2016
Fondférmogenhet vid arets borjan 251164 227171

Andelsutgivning 116 762 98 245

. Andelsinlésen -280 927 -81 547

B Aktiefonder, svenska Arets resultat enligt resultatrakning 11914 7295
Fondférmégenhet vid arets slut 98913 251164

Aktiefonder, globala

B Réntefonder inkl likviditet
Not 3 Véardefdérandring pa fondandelar

Realisationsvinster 21257 8735
Realisationsforluster -669 -4 584
Orealiserade vinster/forluster -8 285 3639
Summa 12303 7790

Not 4 Rdnteintdkter

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET Till foljd av rantelidget med negativ rinta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Lannebo Corporate Bond A 18 071 18,3 Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ rinteintdkt. Det ar darfor
Lannebo High Yield Allocation 15172 15,3 posten blir negativ.
Lannebo Europa Smabolag SEK 14 848 15,0
Lannebo Smabolag SEK 14 814 15,0
Lannebo Likviditetsfond 13033 13,2 Lo . .
Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
oy s VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Balansrdkning, tkr )
2017-12-31 2016-12-31 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Tlllﬁangalr 9 2412 AKTIEFONDER
Fondandelar 5501 41255 Lannebo Europa Smabolag SEK SE/SEK 1193585 14 848 15,0
summa finansiella instrument med Lannebo smébolag SEK SE/SEK 160427 14814 15,0
positivt marknadsvérde (not 1) 95501 241255 Lannebo Sverige Flexibel SE/SEK 54810 9841 9,9
Placering pa konto hos kreditinstitut 3546 9952 Lannebo Sverige Plus SE/SEK 216 185 9722 9,8
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 3546 9952 49 225 49,8
Summa tillgangar 99 047 251207 .
RANTEFONDER
skulder Lannebo Corporate Bond A SE/SEK 154174 18071 18,3
" - ) B Lannebo High Yield Allocation SE/SEK 134 056 15172 15,3
Upp'“p"ali‘ols;"ader och forutbetalda intakter 134 43 Lannebo Likviditetsfond SE/SEK 113529 13033 13,2
Summa skulder -134 -43 46 276 26,8
Fondférmogenhet (not 2) 98913 251164 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 95 501 96,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 95 501 96,6
. . Ovriga tillgangar och skulder netto 3412 3,4
Resultatrakning FONDFORMOGENHET 98913 100,0
2017 2016
mt aktgr"och v ardg fordndring SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
vardeforandring pa fondandelar (not 3) 12303 7 790 Lannebo Fonder 96.6
Rénteintdkter (not 4) -19 -40 !
Ovriga intéakter 0 4
Summa intédkter och vardeforandring 12284 7754
Redovisningsprinciper
KOStnader . . . . o . . I .
Forvaltningskostnader Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tilldmpliga delar lagen
Ersdttning till fondbolaget -370 -459 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
Summa kostnader -370 -459 persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.
Arets resultat 11914 7295

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan marknadsvérde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten steg fran 8,1 miljar-
der kronor vid drets bérjan till 9,6 miljar-
der kronor vid arets slut. Nettot av in- och
utfléden i fonden uppgick till 1,0 miljarder
kronor.

Lannebo Mixfond steg under perioden
med 6,4 procent. Fondens jamforelsein-
dex, 50 procent SIXPRX och 50 procent
Nasdaq OMX Credit SEK, steg med 5,4 pro-
cent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) steg
med 9,5 procent.

Kommentarer till resultatet

Vid ingangen av 2017 uppgick andelen
aktier i fonden till 70 procent. Redan
fran januari manad minskades fondens
aktieandel successivt da bérsens vér-
dering blivit allt hdgre och de politiska
riskerna dkat. Aktieandelen togs ned till
45procent under varen och lag kvar kring
den nivan under andra halvaret 2017. vid
utgangen av december var aktieandelen
46 procent. Fondens genomsnittliga ak-
tieandel var under perioden 50 procent.
Aktieallokeringen bidrog negativt till
fondens utveckling.

De innehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling var Scandic Hotels,
Kindred och Thule. Scandic Hotels aktie-
kurs steg med 59 procent under 2017.
Den nordiska hotellmarknaden var stark
med fler hotellgdster och stigande rums-
priser vilket aterspeglades i bolagets
resultat. Utdver det genomfoérde bolaget
flera forvdrv. Kindreds aktiekurs steg
43 procent under 2017. Bolaget fortsatte
att ta marknadsandelar pa den snabbt
vdxande spelmarknaden. Thules fram-
gangar fortsatte och bolaget drog nytta
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Forvaltningsherdttelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond dr en aktivt forvaltad bland-
fond som vdxlar mellan aktier och rantebdrande
vardepapper. Fonden kan investera upp till

100 procent i nagot av tillgdngsslagen. Fonden
placerar framst i Sverige men har globala
placeringsmdjligheter.

Portfoljforvaltare:

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612

av det starka varumdrket och breddade
produktutbudet till nya varukategorier.
Aktiekursen steg 39 procent.

Fondens innehav i H&M, Skanska
och Lerdy Seafood stod for de storsta
negativa hidragen till fondens utveck-
ling. H&M:s problem med sjunkande
marginaler och vikande butiksforsaljning
fortsatte. Konsumenternas beteende har
dndrats snabbt da en allt storre del av
kdpen gors online och antalet realisatio-
ner har ékat. Aktiekursen foll 30 procent.
Skanskas problem i den amerikanska
verksamheten fortsatte under 2017 och
nya reserveringar gjordes for daliga infra-
strukturprojekt. Aktiekursen sjonk med
18 procent. Lerdy Seafoods aktiekurs foll
8 procent da laxpriset successivt tappade
mark fran rekordnivaer under varen.
Prisnedgangen férklarades av farhagor
om dkad laxproduktion i Chile.

Vid periodens slut bestod 54 procent
av fonden av rantebarande tillgangar och
kassa. Fondens rantebdrande placeringar
var foretradesvis i foretagsobligationer.
Genom att investera i obligationer som
dr utgivna av foretag vi dr val fértrogna
med begransas kreditrisken i fonden.
Det genomsnittliga kreditbetyget bland
de emittenter fonden placerat i var BBB-.

De storsta nettokopen gjordes i Skan-
ska, Swedbank och ABB.

Investeringen i Skanska gjordes efter
att aktien haft en svag utveckling under
entid vilket gjorde varderingen attraktiv.
Direktavkastningen dr hog och verksam-
heterna utanfér USA utvecklas vél. Aven
Swedbank har en hog direktavkastning
och det i kombination med en Iag varde-
ring bor Idgga grunden for en god totalav-

LANNEBO MIXFOND

Kursutveckling 2007-12-31-2017-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar har varit
27,0 procent. Fondens jamférelseindex var innan 2016 ett végt index bestaende av
50 procent Six Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvaxelindex.

kastning for aktien. ABB ar ett sencykliskt
bolag och det ar férst 2018 som holaget
kommer att védxa forsdljning och vinst
patagligt i den innevarande konjunkturcy-
keln. ABB gynnas dven av robotiseringen
inom industrin och férdndringarna inom
elproduktion och eldistribution.

De storsta nettoforsaljningarna gjor-
des i SEB, JM och Investor.

Innehavet i SEB sdldes da aktiens
vardering natt historiskt hoga nivaer.
Aktiekursen i JM steg kraftigt under varen
drivet av stigande bostadsrattspriser och
okade byggstarter. Vi sag aktien som
fullvarderad och salde samtliga aktier.
Investor saldes efter att substansrabatten
krympt till en historiskt lag niva.

Fondens fem stérsta innehav vid ars-
skiftet var aktier i Swedbank, Skanska,
ABB, Danske Bank och Shanken.

swedbank &r Sveriges storsta bank
sett till antalet kunder och har utéver det
en ledande stdllning i Estland, Lettland
och Litauen. Banken har total 7,2 miljoner
privatkunder och 647000 foretags- och
organisationskunder. Swedbanks strategi
dr att erbjuda kunderna en tillganglig
fullservicebank, fokusera pa kundernas
behov, ha en hég kostnadseffektivitet
och lag risk.

Skanska dr ett bygg- och projekt-
utvecklingsféretag och verkar pa ut-
valda marknader i Europa och i USA.
Omsattningen uppgar till 151 miljarder
kronor. Verksamheten bedrivs inom
fyra verksamhetsgrenar; byggverksam-
het, bostadsutveckling, kommersiell
fastighetsutveckling och infrastruk-
turutveckling. Skanska har en ledande
marknadsposition pa respektive hemma-

marknad. Genom att utnyttja operativa
synergier mellan verksamhetsgrenar och
hemmamarknader stdrker Skanska sin
konkurrensfordel. Skanska har de senaste
tio aren haft en bibehallen eller 6kad
aktieutdelning.

ABB dr vdrldsledande inom kraft- och
automationsteknik. Bolaget ar verksamt
i mer @n 100 ldnder och sysselsdtter
cirka 136 000 personer. Verksamheten
ar organiserad i fyra globala divisioner;
elektrifierade produkter, industriell au-
tomatisering, robotisering och kraftnat.
Dessa dr i sin tur uppbyggda av specifika
affdrsenheter inriktade pd sdrskilda bran-
scher och produktomraden.

Danske Bank dr Danmarks storsta
bolag inom den finansiella sektorn med
ett landsomfattande kontorsndt. Danske
Bank har dven verksamhet i Sverige,
Norge, Finland och Baltikum. Ut6ver det
drivs en forsdkringsrorelse under varu-
market Danica. Verksamheten bedrivs
inom affarsomradena Danske Bank, Real-
kredit, Danske Markets, Danske Capital
och Danica Pension.

Shanken, tidigare Skandiabanken,
bedriver sin verksamhet i Norge och ar
en nischaktér som utmanar de storre
bankerna. Shanken dr helt digitaliserad
och vénder sig i huvudsak till privatper-
soner. Banken har under lang tid haft
Norges mest n6jda bankkunder och tar
gradvis marknadsandelar inom framfor
allt bolan. Risknivan i banken ar 1ag och
kreditforlusterna ligger pa nagra fa rinte-
punkter av kreditportfdljen. Shanken har
under 2017 utdkat sitt erbjudande inom
sparandeprodukter, men dven till vissa
delar inom foretagssegmentet.



LANNEBO MIXFOND

Vdsentliga risker

Fonden har méjlighet att variera ande-
len aktier samt placeringar i ranteba-
rande tillgangar. Fonden har saledes i
normalfallet en Idgre marknadsrisk dn
en traditionell aktiefond. Marknadsris-
ken i fonden ar framfor allt kopplad till
att priset pa aktier uppvisar svangning-
ar, medan placeringar i rantebdrande
tillgangar paverkar fondens kreditrisk.
Darfor har férdelningen mellan aktie-
placeringar och placeringar i rdnteba-
rande tillgdngar en stor inverkan pa
fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktie-
placeringar minskas som ett resultat
av att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tilldtna nivan enligt
fondbestammelserna. Portféljen har en
god diversifieringseffekt. Marknadsris-
ken, matt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid arsskiftet
klart lagre an for aktiemarknaden som
helhet (matt som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens réntebérande tillgangar ar att
kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en

emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
samre innebdr det att marknadsvardet
av innehavet férsdmras. Om emitten-
ten gar i konkurs kan det innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden investerar bade i féretagso-
bligationer med bedémd hog kredit-
vérdighet, sa kallad investment grade,
och i obligationer med lagre rating dn
investment grade eller som saknar kre-
ditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hégre dn
i fonder som enbart investerar i finan-
siellainstrument utgivna av féretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likvidite-
ten kan variera till féljd av forandringar
i efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vérdera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Detta
staller nagot storre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med medellang till lang
Ioptid vilket innebdr hégre kurssvang-
ningar dn i en kort rantefond. Rante-
durationen i fonden understiger ett ar

Branschfordelning 2017-12-31

Dagligvaror 5,8%

Energi 1,9%

Fastighet 2,0%

Finans 7,6%

Hilsovard 3,0%

Industrivaror
och tjdnster

Informations-

0
teknologi 6:5%

Rantebdrande

19,1%

54,1%

medan loptidsdurationen understiger
fem ar.

Lannebo Mixfond har mdjlighet att
utéver svenska overlatbara vardepapper
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaderivat anvands for att han-
tera fondens valutarisk i rantebdrande
innehav, ingen sakring av utldndska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen
ifonden var vid arsskiftet 13 procent och
avsag exponeringar mot aktieinnehav
noterade i danska och norska kronor,
brittiska pund samt euro. Risken kopplad
till dessa valutaexponeringar &r lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer dn 35procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvédnds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv férvaltning ingar bland atgéirder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Swedbank A
Skanska B
ABB

Danske Bank
SBanken

Derivatinstrument samt

andra tekniker och instrument
Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt rdtt att lana ut vardepapper. En-
ligt gdllande regelverk far fonden dven
anvdnda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Fonden har gjort vissa
placeringar i obligationer som innefat-
tar derivat i form av mdjligheten for
emittenten att I16sa in dem i fortid samt
hybridinstrument. Valutaderivat med
Handelsbanken som motpart har an-
vants for att hantera fondens valutarisk i
rantebdrande innehav och motsvarande
per balansdagen 2,7 procent procent av
fondens vérde. For valutaderivaten kan
fonden stélla eller erhalla sikerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvdrde for
att hantera motpartsrisken. Fonden
har inte lanat ut viardepapper under
aret. Per balansdagen har fonden ingen
exponering till foljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r ett
resultat av valutaderivat for att hantera
valutarisken i fondens rantebdrande
innehav och innehav i obligationer som
innefattar derivat.

TKR . % AV FOND-

FORMOGENHET
291111 3,0
289 000 3,0
253345 2,6
234 223 2,4
205 972 2,1
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LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmdgenhet, tkr 9647719 8085548 7058303 5497466 4555250 3010531 2061723 1481792 506714 251172
Andelsvdrde, kr 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23 13,16 14,18 12,47 8,64
Antal utestdende andelar, tusental 419927 374576 340996 304 807 282092 211636 156612 104503 40635 29057
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07 0,00 0,29 0,21
Totalavkastning, % 6,4 4,3 14,7 11,7 13,5 10,0 -6,7 13,7 47,7 -21,2
SIX Portfolio Return Index?, % 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1
Nasdag OMX Credit SEK Total Return?, % 1,3 3,0 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4
Mixindex?, % 5,4 6,8 5,4 8,1 13,8 9,1 -5,4 13,3 25,3 -18,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 6,8 9,6 8,6 5,9 6,9

Totalrisk jmf index!, % 5,2 7,6 6,8 4,6 5,8

Aktiv risk (tracking error), % 3,2 3,7 2,7 2,2 1,8

Sharpekvot 0,9 1,0 1,5 1,9 1,5

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 5,4 9,4 13,2 12,6 11,8

-5ar, % 10,1 10,8 8,4 8,2 14,4

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 8156 5842 4927 5249 3617

Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0

Analyskostnaders3, tkr 3724 4092 2 386

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,64 1,66 1,64 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 157 158 177 168 172

- l6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 11

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,8 0,8 0,8 0,9 1,3

Derivatinstrument

Hogsta hivstang, % 10,7

Léagsta havstang, % 2,7

Genomsnittlig hdvstang, % 8,7

Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med néirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av Mixindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index) som jamforelseobjekt 3 ar motlverat av att detta sammansatta index reflekterar
den tillgangsallokering som fonden har 6ver tid. Six Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastnlng aktleagarna erhaller i form av utdel Fondens jamforelseindex var innan 2016

q

ett viigt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxeli iffror for 2008-2015 avser OMRX Statsskuldvdxelindex.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO MIXFOND

Balansrakning, tkr Not5 Ranteintdkter
2017-12-31 2016-12-31
Till foljd av ranteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
Tillgdngar Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ rinteintékt.
Overlatbara vardepapper 9257 242 7 763 906
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 2501 354 s B B
Summa finansiella instrument med Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
positivt marknadsvirde (not 1) 9259743 7 764 260 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Placering pa konto hos kreditinstitut 386 866 381 808 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 386 866 381 808
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 156 2385 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa tillgangar 9662 765 8148 453 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Skulder DAGLIGVAROR
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -13 096 -10 854 Axfood SE/SEK 749 730 118532 1,2
Ovriga skulder -1 950 -52 051 Europris NO/NOK 4137 283 137798 1,4
Summa skulder -15 046 -62 905 Greencore Group IE/GBP 6 000 000 152 215 1,6
Lerdy Seafood Group NO/NOK 3337753 146 383 1,5
Fondférmégenhet (not 2) 9647 719 8085 548 554929 5,8
Post inom linjen ENERGI
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 1950 370 Subsea 7 LU/NOK 1500 000 183983 1,9
% av fondformogenhet 0,0 0,0 183983 1,9
FASTIGHET
Castellum SE/SEK 1380000 190992 2,0
o 190 992 2,0
Resultatrakning
2017 2016 FINANS
Intdkter och vardeforandring Danske Bank DK/DKK 735 000 234223 2,4
Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 527 090 328 300 SBanken NO/NOK 2 550 000 205972 2,1
Vérdeférandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) 2569 -2204 Swedbank A SE/SEK 1471000 291111 3,0
Ranteintdkter (not 5) 55001 21821 731305 7,6
Utdelningar 107 972 123472 HALSOVARD
Valutakursvinster och -forluster netto -912 -1206 Ambea SE/SEK 877 328 64703 0,7
Summa intdkter och vardeforandring 691720 470183 Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 743756 83524 0,9
Terveystalo FI/EUR 1635594 143 074 1,5
Kostnader 291301 3,0
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -143 367 -117 826 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ovriga kostnader -11 926 -9 966 ABB CH/SEK 1150 000 253 345 2,6
Summa kostnader -155 293 -127 792 Ahlsell SE/SEK 3800 000 200 640 2,1
Atlas Copco B SE/SEK 466 000 146 604 1,5
Arets resultat 536 427 342391 Bravida SE/SEK 3042 461 166 879 1,7
Intrum SE/SEK 402 979 122 224 1,3
NIBE Industrier B SE/SEK 1712092 134570 1,4
. o . . Securitas B SE/SEK 1338810 191718 2,0
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Skanska B SE/SEK 1700000 289 000 3,0
SKF B SE/SEK 800 000 145 760 1,5
Trelleborg B SE/SEK 1 000 000 190 000 2,0
L . L 1840739 19,1
Not 2 Fdrdndring av fondférmdgenhet
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Fondférmogenhet vid arets borjan 8085 548 7 058 303 Dometic SE/SEK 1265422 105 726 1,1
Andelsutgivning 1851276 1501162 Husqvarna B SE/SEK 2 400 000 187 440 1,9
Andelsinldsen -825532 -816 308 Kindred SDB MT/SEK 1494128 175411 1,8
Arets resultat enligt resultatrékning 536 427 342 391 Thule SE/SEK 851 871 157 511 1,6
Fondférmogenhet vid arets slut 9647 719 8085 548 626 088 6,5

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-

. e . o o . VALUTA BELOPP  VARDE TKR FORMOGENHET
Not 3 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
FORETAGSOBLIGATIONER
Realisationsvinster 958 475 510519 Amer Sports FRN181106 FI/SEK 120 000 000 121463 13
Realisationsforluster -101334 -267 785 Atrium Ljungberg FRN190319  SE/SEK 42 000 000 42355 0,4
Orealiserade vinster/forluster -330051 85566 Balder FRN180521 SE/SEK 23 000 000 23069 0,2
Summa 527 090 328300 Betsson FRN191128 SE/SEK 87 000 000 88953 0,9
Bilia FRN210329 SE/SEK 25 000 000 26 028 0,3
BillerudKorsnds FRN220221 SE/SEK 69 000 000 70292 0,7
= P ° I Castellum FRN200313 SE/SEK 60 000 000 60 430 0,6
Not 4 Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument Castellum FRN220901 SE/SEK 43 000 000 43663 05
o Castellum FRN221222 SE/SEK 100 000 000 99714 1,0
Eii:iiﬂﬁﬂiﬁ"rfuf{er ig Zig 5 igg Com Hem 3,5% 0bI220225 SE/SEK 145 000 000 150 909 16
Orealiserade vinster/férluster 5147 508 Com Hem 3,625% 0bl210623  SE/SEK 54 000 000 55825 0,6
Summa 2569 2208 DNB Call FRN200528 NO/SEK 71 000 000 71783 0,7
Elekta FRN200326 SE/SEK 90 000 000 90779 0,9
Ellevio FRN200228 SE/SEK 96 000 000 96 642 1,0

LANNEBO FONDER -ARSBERATTELSE 2017 17



LANNEBO MIXFOND

Fortum FRN180320

Getinge FRN180521
Heimstaden FRN190916
Hemfosa Fastigheter FRN191206
Hemfosa Fastigheter FRN200901
Hemso Fastighets FRN190219
Hemsd Fastighets Green Bond
FRN210603

Hexagon FRN180917
Hexagon FRN220310

ICA Gruppen FRN190617
Ikano Bank FRN180530
Intrum FRN190515

Jyske Bank Call FRN210916
Klovern FRN180304
Konecranes 1,75% 0bl220609
Landshypotek Bank Call
FRN210525

Lifco FRN180403
Lansforsakringar Bank Call
FRN210426

MTG FRN180319

MTG FRN201005

NCC Treasury FRN180830
Nibe Industrier FRN210621
Resurs Bank FRN201207
Resurs Bank FRN210316
Rikshem FRN190916

SAAB FRN191212

SAAB FRN220928

SEB 5,75% Call 0hI200513
SFF FRN180309

SFF FRN220220

Scania CV FRN200316

Scania CV FRN210906
Skanska Financial Services
FRN180312

Skanska Financial Services
FRN181022

Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317

Tele2 FRN210511

Tele2 FRN220316

Tele2 FRN230224

Telia Company Call FRN221004
Vattenfall Call FRN220319
Volvo Treasury 4,2%

Call 0bl200610

Volvo Treasury FRN190415
Wihlborgs Fastigheter FRN180423
AF FRN190321

AF FRN200512

LAND/ NOMINELLT
VALUTA BELOPP

FI/SEK 50 000 000
SE/SEK 176 000 000
SE/SEK 66 000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 37 000 000
SE/SEK 120 000 000

SE/SEK 54 000 000
SE/SEK 130 000 000
SE/SEK 106 000 000
SE/SEK 47 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 33 000 000
DK/SEK 30 000 000
SE/SEK 84 000 000
FI/EUR 3100000

SE/SEK 167 000 000
SE/SEK 70 000 000

SE/SEK 30 000 000
SE/SEK 101 000 000
SE/SEK 43 000 000
SE/SEK 46 000 000
SE/SEK 52 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 30 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/USD 9 600 000
SE/SEK 95 000 000
SE/SEK 75000 000
SE/SEK 101 000 000
SE/SEK 38 000 000

SE/SEK 31 000 000
SE/SEK 45 000 000

NO/NOK 26 000 000
SE/SEK 81 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 150 000 000

SE/EUR 12 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 115 000 000
SE/SEK 19 000 000
SE/SEK 64 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN180604
Arla Foods Finance FRN190528
Intrum FRN220715

Volvo Car FRN220307

DK/SEK 47 500 000
DK/SEK 112 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 109 900 000

MARKNADS-

VARDE TKR FORMOGENHET

50060
176 677
66 589
91132
37 236
120736

55060
130278
107 407

47 647
120 208

33184

32482

84034

31102

176 408
70078

31298
101 240
43719
46 410
52362
50020
70 496
20075
30390
50233
81426
95015
75780
102 349
38 955

31082

45388

26 609
83525
51 400
51000
93 426
152372

127 108
50403
115274
19175
64 685
4273436

8692773

47 747
112993
50934
113823
325496

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Intrum Justitia FC180228
Kungsleden FC180220
Wallenstam FC180212

SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 89 000 000
SE/SEK 100 000 000
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49 988
88992
99993
238973

% AV FOND-

0,5
1,8
0,7
0,9
0,4
1,3

0,6
1,4
1,1
0,5
1,2
0,3
0,3
0,9
0,3

1,8
0,7

0,3
1,0
0,5
0,5
0,5
0,5
0,7
0,2
0,3
0,5
0,8
1,0
0,8
1,1
0,4

0,3
0,5

0,3
0,9
0,5
0,5
1,0
1,6

13
0,5
1,2
02
0,7

44,3

90,1

0,5
1,2
0,5
1,2
3,4

0,5
0,9
1,0
2,5

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR FORMOGENHET
VALUTATERMINER
EUR/SEK H180221 SE/EUR -15979 600 910 0,0
NOK/SEK H180221 SE/NOK -26 339 100 441 0,0
USD/SEK H180221 SE/USD -9 740037 1149 0,0
2501 0,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 566 970 5,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9259743 96,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 387976 4,0
FONDFORMOGENHET 9647719 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Castellum 4,1
SEB 3,9
Danske Bank 3,3
Intrum 2,7
Hexagon 2,5
Handelsbanken 2,4
Com Hem 2,1
Tele2 1,9
Volvo Treasury 1,8
Hemsd Fastighets 1,8
SFF 1,8
Arla Foods Finance 1,7
MTG 1,5
Scania CV 1,5
Hemfosa Fastigheter 1,3
Resurs Bank 1,2
AF 0,9
SAAB 0,8
Skanska Financial Services 0,8

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

viardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO SMABOLAG

Kursutveckling 2007-12-31-2017-12-31

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond
som placerar i sma och medelstora bérsnoterade
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett borsvarde som hogst
uppgar till 1procent av det totala borsvérdet.

Vid utgangen av 2017 innebar det ett borsvirde
om cirka 65 miljarder kronor.

Portfoljforvaltare:
Johan Stahl

johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)

Fondens utveckling*
Fondformogenheten dkade fran 21,4
miljarder kronor vid ingangen av 2017 till
23,8 miljarder kronor den 31december
2017. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 289 miljoner kronor.

Lannebo Smabolag steg under 2017
med 12,7 procent. Carnegie Small Cap
Return Index kade med 8,8 procent och
Stockholmshdrsen (SIXPRX) steg med
9,5procent.

Kommentar till resultatet

De aktieinnehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling under perioden
var Nolato, Vitrolife, Beijer Ref, Tele2 och
Tomra Systems.

De forsta nio manaderna steg Nolatos
resultat med cirka 60 procent vilket var
betydligt éver férvantan. En ny kund
inom e-cigaretter samt i 6vrigt stark
efterfrdgan forklarar resultatuppgangen.
Fertilitetsholaget Vitrolifes aktiekurs var
nedtryckt i bérjan av 2017 efter en svag
rapport for det tredje kvartalet 2016.
Féljande rapporter visade att den svaga
rapporten var en tillfallig svacka och
kursen rekylerade uppat. Kylgrossisten
Beijer Ref gynnas av hardare lagstiftning
gdllande kdéldmedier. Tele2 har presen-
terat starka resultat under 2017 och
avslutade med att annonsera en affar i
Nederldnderna dar Tele2 och Deutsche
Telecom bildar ett gemensamt bolag.
Norska Tomra Systems tillverkar sorte-
ringsmaskiner och har en stark stdlining
inom pantmaskiner. Allt fler marknader
- bland annat Storbritannien - diskuterar
att infora pantsystem vilket skulle vara
positivt.

Innehav med svag kursutveckling
under 2017 var NCC, Recipharm, Net-
Ent, Bonava och Nobia. NCC tvingades
vinstvarna vid flera tillfallen pa grund
av projektnedskrivningar. Bolagets VD
avgick under det andra halvaret. Aven
Recipharm kom med flera resultat-
besvikelser under 2017. NetEnts tillvaxt
avtog, vilket inte uppskattades av aktie-
marknaden. Kokstillverkaren Nobia och
bostadsutvecklaren Bonava paverkades
negativt av nedgangen i den svenska
bostadsmarknaden.

De stdrsta nettokdpen under 2017
gjordes i Securitas, Terveystalo, Tikkurila,
Addtech och MTG. Securitas har tagit
ledartréjan inom elektronisk sdkerhet
och innehavet 6kades pa under aret.
Det finska vardbolaget Terveystalo &r
ett nytt innehav i fonden. Bolaget har
en stark stéllning inom arbetshélsovard
i den finska marknaden. Den finska
fargtillverkaren Tikkurila har ledande
positioner i Sverige, Finland och Ryssland.
Efter nagra ar med svag efterfragan i de
tva senare marknaderna tror vi att for-
sdljningen kommer utvecklas bdttre de
kommande aren. Teknikhandelskoncer-
nen Addtech har varit ett innehav i fonden
under manga ar och innehavet dkades
under 2017. MTG dr inne i en intressant
omstdllningsfas dar den gamla analoga
verksamheten delvis avyttras och inves-
teringar gors i den digitala plattformen,
bland annat inom datorspelsbranschen.

Storre nettoforsdljningar gjordes i
Hemfosa Fastigheter, BillerudKorsnas,
Trelleborg, Elekta och Mekonomen.
Innehavet i Hemfosa Fastigheter har
delvis bytts mot Fabege och Castellum.

Index
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 186,9 procent.

Samtliga aktier i BillerudKorsnds saldes
da det stora investeringsprogram som
bolaget genomgar 6kar risken markant.
Innehavet i Trelleborg har minskats mar-
ginellt och ar fortfarande ett av fondens
stdrre innehav. Samtliga aktier i Elekta
och Mekonomen har salts. Elekta har en
bra position i stralterapimarknaden som
utmanare till amerikanska Varian. Pris-
pressen dr emellertid hard och bolagets
l6nsamhet dr svag. Mekonomen kommer
fa allt svarare att forsvara sin position i
verkstadsmarknaden ndr personbilarna
blir allt mer uppkopplade, vilket resulte-
rat i lagre marginaler.

Fondens fem storsta innehav var vid
slutet av 2017 Huhtamadki, Trelleborg,
Castellum, Addtech och Husqvarna.

HuhtamiKki fran Finland r en global
tillverkare av férpackningar. Bland kun-
derna aterfinns McDonalds, Costa, Nestlé
och Unilever. Bolaget ar bland annat en
av vdrldens storsta tillverkare av dggkar-
tonger och en av de storsta tillverkarna
av muggar och 6vriga pappershaserade
matférpackningar. Férsaljningen dr jamnt
fordelad mellan Nordamerika, Europa
och utvecklingsmarknader som Indien
och Kina. En 6kad levnadsstandard driver
efterfrdgan pa moderna férpacknings-
l6sningar.

Trelleborg dr en global tillverkare av
polymerprodukter verksamt inom flera
nischer via fem affarsomraden. De tva
tongivande affarsomradena &r Sealing
Solutions och Wheel Systems som till-
sammans svarar for cirka 75 procent av
Trelleborgs vinst. Sealing Solutions till-
verkar kritiska komponenter dar funktion
framfor pris premieras. Kunderna finns

inom generell industri, flyg, jordbruk
och personbilar. Sealing Solutions har
en marginal som dverstiger 20 procent.
Wheel Systems levererar ddck till jord-
bruks- och skogstraktorer samt truckar
och anldggningsmaskiner.

Castellum dger fastigheter vdrda 76
miljarder kronor pa 22 orter i Sverige
- fran Sundsvall till Malmé - och i Képen-
hamn. Darmed dr Castellum ett av Sveriges
storre fastighetsholag. Kontor/butik sva-
rar for 80 procent av fastighetsvardet och
lager/industri for 20 procent. Strategin
dr att aktivt arbeta med fastighetsbe-
standet genom férvéry, avyttringar samt
nybyggnad och stdérre projekt, vilka
inkluderar Citypassagen i Orebro och
Slakthusomradet i Stockholm. Castel-
lums belaningsgrad ligger nagot under
snittet for de noterade fastighetsbolagen
och utdelningen har 6kat varje ar sedan
borsnoteringen 1997.

Addtech &r ett teknikhandelsbolag
med en omséttning pa 7,5 miljarder kro-
nor. Viktiga kunder finns inom mekanisk
industri, fordon, skogs- och processindu-
stri och bygg. Sverige dr med 36 procent
av forsdljningen den viktigaste markna-
den foljd av Norge, Danmark och Finland
som tillsammans svarar for 43 procent.
De senaste aren har Addtech okat sin geo-
grafiska ndrvaro och 21 procent av férsalj-
ningen sker i 30 lander utanfér Norden.
Historiskt har Addtech framgangsrikt
kombinerat férvarv med organisk tillvéxt
och sedan 2012 har bolaget gjort 42 for-
varv med en sammanlagd omsattning pa
2,6 miljarder kronor.
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Branschférdelning 2017-12-31

Dagligvaror | 0,7%

Fastighet 9,0%

Finans 2,3%

Hélsovérd

Industrivaror
och tjanster

Informations-
teknologi

Material

Sdllankdpsvaror
och tjanster
Telekom-
operatdrer

. Ovriga
tillgangar

7,7%

6,4%
10,0%

2,8%
3,7%

40,9%

16,4%

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Huhtamaki
Trelleborg B
Castellum
Addtech B
Husqvarna

Husqvarna dr global ledare ndr det
gdller produkter for skogs-, park- och
tradgardsskotsel. De tva viktigaste va-
rumarkena dr Husqvarna och Gardena.
Husqvarna svarar for 50 procent av for-
sdljningen och dr verksamt globalt inom
grasklippare, trimmers och motorsagar
med mera och dr ledande inom den [6n-
samma nischen robotgrasklippare. Gar-
dena, 15 procent av foérsdljningen, saljer
bevattningsprodukter, handverktyg och
el- och batteridrivna tradgardsverktyg
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TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

1286 504 5,4
1164478 4,9
1022153 4,3
999 669 4,2
936 825 3,9

huvudsakligen i Europa. Affirsomradet
Construction, 15 procent av omsattning-
en, tillverkar verktyg som skdr och slipar
till byggindustrin. Sorgebarnet i gruppen
dr Consumer Brands som dr verksamt
inom tradgardsprodukter i framfor allt
Nordamerika under flera varumarken.

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "fondens utveckling”. Andelsklass
EUR aterfinns i fondfaktarutan.

Vdsentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav
har varit relativt Idg under aret. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten
mycket god. Koncentrationen har
mycket god marginal till den tilldtna
nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, matt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning, var
vid arsskiftet lagre dn for aktiemark-
naden som helhet (mdtt som Carnegie
Small Cap Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 12 procent och avser expone-
ringar mot innehav noterade i danska
och norska kronor samt finska innehav
i euro. Risken kopplad till dessa valu-
taexponeringar ar lag. Fonden har en
andelsklass som handlas i euro vilket
innebdr att andelsklassen har en stark
koppling till valutakursférandringar
mellan euro och svenska kronor.
Méjligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hog i fonden. Marknadslikvidi-
tetsrisk dr risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten
att omsdtta positionerna. Aktier i
smabolag har generellt ligre likviditet
och det stélls dirmed stérre krav pa
hantering av likviditetsrisk i fonden.

Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvdnds for att beddma fondens risk-
profil. Aven fondens koncentrations-
niva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgérder i systemet som
anvands for att hantera de risker fon-
den exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet
med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt ratt att Iana ut vardepapper. En-
ligt gdllande regelverk far fonden dven
anvdnda andra tekniker och instru-
ment i forvaltningen. Under aret har
fonden i begransad omfattning lanat
ut vardepapper med SEB som motpart.
Som mest har vdrdepapper motsva-
rande 1,1 procent av fondens vdrde
varit utlanade under aret. Utlaningen
har skett mot sakerheter med 13g
marknads-, likviditets- och kreditrisk
i form av svenska statsskuldsvaxlar.
Mottagna sékerheter har atminstone
motsvarat de utlanade aktiernas mark-
nadsvdrde. Derivatinstrument har inte
anvénts under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till féljd
av tekniker och instrument.
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Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853
Fonden startade 2000-08-04
Andelsklass EUR startade 2016-05-02

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, total (tkr) 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729403 9916584 14880255 8515186 3485707
Andelsklass SEK, tkr 23764020 21386987

Andelsklass EUR, tusental 2937 113

Andelsvdrde, SEK kr 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48 28,80 17,96
Andelsvdrde, EUR 117,01 106,60

Antal utestdende andelar, tusental 257 391 261136 253190 269 184 307 817 269643 320061 397041 295663 194095
Andelsklass SEK 257 366 261135

Andelsklass EUR 25 1

Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29 0,54 0,73
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 937 -15,7 31,2 63,4 -36,9
Andelsklass EUR 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44.,4
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 12,1 14,9 13,0 11,0 12,4
Andelsklass EUR = =
Totalrisk jmf index, % SEK 12,9 17,0 15,1 11,7 12,7

Totalrisk jmf index, % EUR - -
Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 3,5 5,0 4,8 3,0 3,4
Andelsklass EUR = =

Sharpekvot

Andelsklass SEK 1,0 1,3 1,9 2,6 1,8
Andelsklass EUR ° °

Active Share, % 69 63 65

Genomshnittlig arsavkastning

- 24'man, % Andelsklass SEK 11,2 19,7 26,5 32,8 25,7

-54r, % Andelsklass SEK 23,3 22,7 16,4 16,5 23,4
- 24man, % Andelsklass EUR - -
-5ar, % Andelsklass EUR - -

Kostnader2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader3, tkr 6176 5922 6959 10 482 11525
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader3, tkr 7 101 2785 3120

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,63 1,62 1,62 1,60 1,60
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10000 kr 141 163 187 177 197
- |6pande sparande 100 kr 9 11 11 11 12
omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,3 0,2 0,4
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
insrument med nérstaende

Omsdttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 4,0
Omrakningskurs EUR 9,83

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller sma- och medelstora bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO SMABOLAG

Balansrdkning, tkr

2017-12-31 2016-12-31
Tillgngar
Overlatbara vardepapper 22907 194 20446 328
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 22907 194 20 446 328
Placering pa konto hos kreditinstitut 926 099 966 246
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 926 099 966 246

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 557 544

Ovriga tillgangar 6585 3562
Summa tillgdngar 23840435 21416 680
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -32533 -28299
Ovriga skulder -14977 -312
Summa skulder -47 510 -28611
Fondférmdgenhet (not 2) 23792925 21388 069
Resultatrakning

2017 2016
Intdkter och vardeforandring
vardeférandring pa dverlatbara virdepapper (not 3) 2519324 1667 695
Rénteintdkter (not 4) -4 689 -4 955
Utdelningar 563 095 412 339
Valutakursvinster och -férluster netto -655 -12
Ovriga finansiella intékter (not 5) 107 588
Summa intdkter och vardeforandring 3077 182 2075655
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -369 596 -310 481
Ovriga kostnader -13277 -8 706
Summa kostnader -382873 -319 187
Arets resultat 2694 309 1756 468
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan 21388 069 18903 341
Andelsutgivning 2959 364 4716 140
Andelsinlosen -3248 817 -3987 880
Arets resultat enligt resultatrakning 2 694 309 1756 468
Fondférmdgenhet vid arets slut 23792925 21388 069

o - . o u o "

Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 1659 508 1690053
Realisationsforluster -102 883 -460 968
Orealiserade vinster/forluster 962 699 438 610
Summa 2519 324 1667 695

Not 4 Ranteintdkter

Till féljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ ranteintakt. Det &r darfor
posten blir negativ.

Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker
for effektiv vardepappersforvaltning
Fonden har lanat ut virdepapper i syfte att effektivisera forvaltningen. F6r 2017 har intékterna

uppgatt till 107 tkr (2016: 588 tkr). Alla intakter tillfaller fonden vid utlan. Nagra vésentliga
operationella kostnader eller avgifter har inte belastas fonden under 2017 respektive 2016.
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Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Royal Unibrew DK/DKK
FASTIGHET

Balder B SE/SEK
Bonava A SE/SEK
Bonava B SE/SEK
Castellum SE/SEK
Fabege SE/SEK
Hemfosa Fastigheter SE/SEK
FINANS

Latour B SE/SEK
HALSOVARD

Addlife B SE/SEK
Ambea SE/SEK
Recipharm B SE/SEK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK
Terveystalo FI/EUR
Vitrolife SE/SEK
Ossur IS/DKK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Addtech B SE/SEK
Alimak SE/SEK
Beijer Alma B SE/SEK
Beijer Ref B SE/SEK
Bravida SE/SEK
Bufab SE/SEK
Concentric SE/SEK
Fagerhult SE/SEK
Intrum SE/SEK
Lindah SE/SEK
NCCB SE/SEK
NIBE Industrier B SE/SEK
Securitas B SE/SEK
Sweco B SE/SEK
Tomra Systems NO/NOK
Trelleborg B SE/SEK
Vaisala FI/EUR
INFORMATIONSTEKNOLOGI

HiQ International SE/SEK
NetEnt B SE/SEK
Nolato B SE/SEK
MATERIAL

Holmen B SE/SEK
Huhtamaéki FI/EUR
Tikkurila FI/EUR

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK
Duni SE/SEK

Husqvarna A SE/SEK
Husqvarna B SE/SEK
Kindred SDB MT/SEK
MTG B SE/SEK
Nobia SE/SEK
Schibsted B NO/NOK
Thule SE/SEK

ANTAL

353506

1863621
11772
4127583
7 385500
710 000
982 000

5433224

1175528
2071599
1469526
3998 300
3100 000

500 000
8 400 000

5569188
1000 000
1774286
2000 000
11100000
2725000
3125000
5918 825
2828 452
4858 446
2200000
10450000
6513 000
3000 000
3230000
6128 834
291164

4410430
6079 668
1660000

1924478
3737698
1460909

4034047
2184937
1500000
10 500 000
3700 000
1595000
6225775
500 000
4000 000

MARKNADS-
VARDE TKR

173 361
173 361

408 878
1336
473021
1022153
123 966
107 922
2137277

548 212
548 212

200428
152780
145116
449 009
271173
311500
294 828
1824834

999 669
128 000
464 863
633 000
608 835
289531
471875
594 842
857 869
331 346
346 060
821370
932 662
545 400
423556
1164478
127 420
9740776

274 549
343501
894 740
1512791

839072
1286 504
255874
2381451

337 045
264924
116775
820050
434 380
549 956
432 069
108 695
739 600
3803493

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,7
0,7

1,7
0,0
2,0
4,3
0,5
0,5

2,3
2,3

0,8
0,6
0,6
1,9
1,1
1,3
1,2
7,7

4,2
0,5
2,0
2,7
2,6
1,2
2,0
2,5
3,6
1,4
1,5

3,9
2,3
1,8
49
0,5
40,9

1,2
1,4
3,8
6,4

3,5
5,4
1,1
10,0

1,4
1,1
0,5
3,4
1,8
2,3
1,8
0,5
3,1

16,0



LANNEBO SMABOLAG

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 6 678 986 673 242 2,8
673 242 2,8

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 22795436 95,8

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Kambi MT/SEK 800 000 76 800 0,3
Paradox Interactive SE/SEK 374885 34958 0,1
111758 0,5

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 111758 0,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 22907 194 96,3
Ovriga tillgangar och skulder netto 885731 3,7
FONDFORMOGENHET 23792925 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Husqvarna 3,9
Bonava 2,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

vidrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Kursutveckling 2007-12-31-2017-12-31

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag Select dr en aktivt férval-
tad aktiefond (specialfond) som placerar i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden
med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i
bolag som har ett bérsvirde som hégst uppgar
till 1 procent av det totala borsvardet. vid ut-
gangen av 2017 innebar det ett bérsvirde om
cirka 65 miljarder kronor. Fonden har friare
placeringsregler an en traditionell aktiefond

vilket ger forvaltaren stérre méjligheter.

Portfoljforvaltare:
Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondférmégenheten minskade fran
3,0 miljarder kronor vid arets bérjan till
2,9 miljarder kronor vid arets slut. Nettot
av in- och utfléden i fonden under 2017
var minus 402 miljoner kronor.

Andelsvdrdet i Lannebo Smabolag
Select steg under 2017 med 10,2 procent
(for en investering gjord vid fondens
start). Carnegie Small Cap Return Index
Sweden (CSRX) steg under motsvarande
period med 8,8 procent.

Kommentarer till resultatet
Borsaret har préglats av stigande vinster
och fortsatt Iaga rantor. Fondens utveck-
ling har gynnats av en stark utveckling i
nagra av fondens stérsta innehav.

Fondens framsta innehav under aret
var Vitrolife som saljer produkter for IVF-
behandlingar. Vitrolife har en stark posi-
tion pa en vaxande marknad. Aktien steg
med drygt 60 procent under 2017. Kyl-
grossisten Beijer Ref gynnas av 6kade mil-
jokrav pa kyl- och frysanlaggningar, vilket
har bidragit till ett kraftigt resultatlyft.
Beijer Ref-aktien steg med 50 procent
och bidrog patagligt till fondens positiva
utveckling. Det stdrsta innehavet OEM
International gick bra pa bérsen tack vare
en stark resultatutveckling under aret.
Belysningsforetaget Fagerhult gynnas av
en stark efterfragan pa energieffektiva
belysningsldsningar. OEM International
och Fagerhult noterade kursuppgangar
pa 20 respektive 30 procent. Aven tele-
operatdren Tele2 utvecklades vél pa
boérsen efter att bolaget hade ett mindre
bra bérsar under 2016.

Till arets besvikelser hérde cancertera-
piféretaget RaySearch Laboratories och
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ldkemedelstillverkaren Recipharm som
bada backade ordentligt pa borsen efter
ovdntat svaga resultat. RaySearch Laho-
ratories har vuxit kraftigt under senare ar
men under 2017 bromsade emellertid till-
vdxten in samtidigt som foretaget satsar
stort pa sitt nya produktomrade, RayCare.
Recipharm har sedan bérsnoteringen va-
rit aggressivt pa férvérvssidan och ett par
av dessa forvdrv har inte utvecklats enligt
plan. Dessutom har Recipharms svenska
verksamhet utvecklats svagt, vilket féran-
ledde foretaget att besluta om att stanga
tva svenska tillverkningsanlaggningar.
Under andra halvaret tilltog oron for den
svenska bostadsmarknaden. Detta fick till
foljd att byggrelaterade aktier straffades
pa borsen, ddribland bostadsutvecklaren
Bonava, vilket paverkade fonden nega-
tivt. Aven ventilationsféretaget Lindab ut-
vecklades svagt under det andra halvaret.

Under 2017 gjorde fonden ett antal
nyinvesteringar, varav den storsta i det
vdlskotta fastighetsholaget Pandox som
dger mer dn 100 hotellfastigheter i norra
Europa. Spelutvecklaren NetEnt dr ocksa
det ett nytt innehav efter att aktien har
statt och stampat under det senaste
aret. Fonden investerade i vardsektorn
genom att delta i borsintroduktionen av
Ambea samt Terveystalo, som ar Finlands
storsta privata vardbolag. Darutdver kdp-
te fonden aktier i finska Pihlajalinna. Med-
iebolaget MTG dr ett nygammalt innehav.
MTG har en stark marknadsposition pa
sina marknader och attraktiva innehalls-
rattigheter. Dessutom finns intressanta
tillvixtmajligheter inom digital underhall-
ning, exempelvis e-sport. Fére sommaren
kopte fonden aktier i investmentbolaget
Ratos som vi nu anser vara rimligt varde-

Index
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 163,0 procent.

rat. Det senaste aret har Ratos genomfort
omfattande ledningsférandringar samt
antagit en ny strategisk inriktning.

Under sommaren ¢kade fonden sitt
innehav i kredithanteringsféretaget
Intrum. Aktien utvecklades svagt under
varen da foretaget tvingades till stora
eftergifter for att blidka konkurrensmyn-
digheten i samband med samgdendet
med Lindorff. Fonden deltog i verk-
stadskoncernen VBG Groups nyemission
och dkade ddrefter sitt innehav ytter-
ligare. Nyemissionen anvdndes till att
finansiera forvarvet av MCC, som saljer
klimatlésningar till bland annat bussar.
Innehavet i sakerhetsforetaget Securitas
Okades pa. Securitas &r inne i ett intres-
sant skede med ett 6kat teknikinnehall i
tjidnsteutbudet.

Under aret avyttrades innehavet i spe-
cialpappersforetaget Ahlstrom-Munksjo.
Fonden forvarvade aktier i davarande
Munksjo i bérjan av 2014. Aktien har
sedan dess mer an trefaldigats, tack
vare 6kad ldnsamhet och fusionen med
Ahlstrom. Fonden avyttrade dven sitt
innehav i Tomra Systems som sdljer
atervinnings- och sorteringsmaskiner.
Vdrderingen av aktien har kommit upp
ordentligt pa senare ar. Innehavet i
Mekonomen avyttrades da féretagets re-
sultatutveckling inte motsvarat vara for-
vantningar. Fonden avyttrade dven sina
aktier i fastighetsholaget Kungsleden,
klddkedjan KappAhl och byggkoncernen
NCC. Fonden minskade dven i nagra
andra byggrelaterade bolag, exempelvis
Nobia och Sweco.

Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av aret var OEM International,
Fabege, Fagerhult, Intrum och Beijer Ref.

OEM International ir ett langvarigt
innehav i fonden. OEM International sdl-
jer komponenter till industriella kunder,
exempelvis el- och flédeskomponenter.
Sverige dr OEM Internationals storsta
marknad men féretaget finns represen-
terat i totalt 13 europeiska lander.

Fastighetsholaget Fabege har ett
attraktivt bestand koncentrerat till Stock-
holmsregionen. Fabeges kontorsfastighe-
ter ligger i Stockholms innerstad, Solna
och Hammarby Sjostad.

Fagerhult dr verksamt inom belys-
ningsindustrin och sdljer belysning for
offentliga miljéer som kontor, butiker och
utomhusmiljoer. Fagerhult har férsdljning
pa 40 marknader via egna dotterbolag
eller externa distributdrer. Norden och
Storbritannien dr foretagets stérsta
marknader.

Intrum dr Europas ledande foretag
inom kredithanteringstjdanster. Under
2017 slutférdes samgdendet mellan
Intrum Justitia och Lindorff vilket ska-
pade ett foretag som &r etablerat pa 24
marknader i Europa. Intrum forvarvar
kreditportfoljer och tillhandahaller dven
kredithanteringstjdnster.

Beijer Ref séljer produkter inom kyla
och luftkonditionering, framst agen-
turprodukter. Europa dr foretagets hu-
vudmarknad men Beijer Ref har dven
expanderat till Oceanien och Afrika.
Det storsta slutkundssegmentet ar livs-
medelshandeln till vilka Beijer Ref sdljer
komponenter till exempelvis kyl- och
frysdiskar.

Ovriga upplysningar
Fonden dr sedan den 1 april 2015 stangd
for ytterligare insattningar.
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Branschfordelning 2017-12-31

Fastighet 14,4%
Finans 2,8%

Hilsovard 16,0%

Industrivaror
och tjanster 46,8%

Informations-
teknologi 2,7%

Material 1,7%
Séllankdpsvaror

och tjanster 10,3%
Telekom- 2,1%
operatorer
Ovriga 3,2%

tillgangar
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
OEM International B 230 464 8,0
Fabege 169951 5,9
Fagerhult 168 487 5,9
Intrum 166 408 5,8
Beijer Ref B 165 634 5,8

Visentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | special-
fonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre dan i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har méoj-
lighet till en mer koncentrerad portfdlj
an traditionella vardepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden ligger i niva med eller under den
som gdller for aktiemarknaden som
helhet (mdtt som Carnegie Small Cap
Return Index). Vid arsskiftet var detta
matt pa marknadsrisk klart lagre for
fonden dn foér aktiemarknaden som
helhet.

Koncentrationen i fondens innehav
kan vara nagot hogre i jamforelse med
en traditionell vardepappersfond. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten
mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 6 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade
i danska kronor samt finska innehav i
euro. Risken kopplad till denna valuta-
exponering ar lag.

Majligheten att ha stora positioner
i sma och medelstora bolag gor att
marknadslikviditetsrisken tidvis kan
vara hog i fonden. Marknadslikvidi-

tetsrisk dr risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten
att omsdtta positionerna. Aktier i sma-
bolag har generellt Idgre likviditet och
det stélls ddrmed storre krav pa hante-
ring av likviditetsrisk i fonden. Fondens
innehav har en spridning mellan olika
emittenter for att minska denna risk.
Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras |dpande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder i
systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fon-
den rdtt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut var-
depapper. Enligt gdllande regelverk
far fonden dven anvinda andra tek-
niker och instrument i férvaltningen.
Fonden har under aret garanterat
en mindre del av en nyemission. De-
rivatinstrument har endast omfattat
erhallna teckningsrétter. Fonden har
inte lanat ut vardepapper under dret.
Per balansdagen har fonden ingen
exponering till foljd av tekniker och
instrument. Havstangen i fonden &r
ett resultat av erhallna teckningsratter
under kortare perioder.
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Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmégenhet, tkr 2 872 249 2977730 2626273 2271372 2028 424 1638 086 1546 352 1966 977 1501272 991501
Andelsvarde, kr 916,67 989,57 940,56 1002,12 1066,40 1023,00 956,02 1131,43 1011,02 681,07
Antal utestaende andelar, tusental 3133 3009 2792 2267 1902 1601 1617 1738 1485 1456
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87 0,00 0,00
Totalavkastning?, % 10,2 17,0 20,4 24,1 36,7 12,6 -13,8 42,5 60,9 5517/
Carnegie Small Cap Return Index2, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44.4
Avkastningstroskel, % 5,0 45 3,0 3,6 4,1 49 51 37 39 77
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,3 11,7 10,5 8,8 9,9

Totalrisk jmf index, % 12,9 17,0 15,1 11,7 12,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,3 8,0 7.4 4,5 5,7

Sharpekvot 1,4 1,6 2,0 3,0 2,1

Active Share, % 78 79 82

Genomsnittlig drsavkastning

-24man, % 133 18,7 22,2 30,2 24,1

-5ar, % 21,3 21,9 14,7 18,6 24,9

Kostnader 3

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 1,9 3,6 4,5 5,1 4,5

Transaktionskostnader 4, tkr 1412 1383 1566 2069 1858

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?®, tkr 1334 894 877

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,74 0,73 0,73 0,70 0,70

Insdttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 213 343 390 430 430

- engéngsinséttning 100 000 kr 2132 3435 3898 4304 4298

omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4

Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 96,4 96,4

Légsta havstang, % 88,7 88,7

Genomsnittlig hdvstang, % 92,1 92,1

Per balansdagen, % 89,3 89,3

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 1,6

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,1

Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med néirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,3

1) For en investering gjord vid fondens start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller sma- och medelstora bolag
pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens placeringsregler.

3) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komp i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader
separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.

26 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2017



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Balansrdkning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara virdepapper 2779106 2830019 VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med N .
positivt marknadsvirde (not 1) 2779 106 2830019 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering pa konto hos kreditinstitut 129586 227755 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa placeringar med positivt marknadsvdrde 129 586 227 755
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1148 1121 FASTIGHET
Ovriga tillgdngar 251 0 Bonava B SE/SEK 1198772 137 379 4,8
Summa tillgangar 2910091 3058 895 Fabege SE/SEK 973376 169 951 59
Pandox B SE/SEK 671075 106 365 3,7
skulder 413 696 14,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -37 842 -81 165
Summa skulder -37 842 -81165 FINANS
Ratos B SE/SEK 2253180 80754 2,8
Fondférmogenhet (not 2) 2872249 2977730 . 80754 2,8
HALSOVARD
Ambea SE/SEK 583214 43012 1,5
. . Pihlajalinna FI/EUR 329 696 43 252 1,5
Resultatrakning, tkr RaySearch B SE/SEK 409 202 69 974 24
2017 2016 Recipharm B SE/SEK 667 334 65899 2,3
Intdkter och vardeforandring Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 419 050 47 059 1,6
Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 291 867 481014 Terveystalo FI/EUR 525 000 45924 1,6
Ranteintakter (not 4) -922 -646 Vitrolife SE/SEK 125019 77 887 2,7
Utdelningar 71020 63155 Ossur IS/DKK 1907 572 66 953 2,3
Summa intédkter och virdeforindring 361965 543523 459961 16,0
Kostnader INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Forvaltningskostnader Alimak SE/SEK 712188 91160 3,2
Ersattning till fondbolaget -62 603 -99 512 Beijer Alma B SE/SEK 99 390 26 040 0,9
Ovriga kostnader -2 745 -2278 Beijer Ref B SE/SEK 523331 165 634 5,8
Summa kostnader -65 348 -101 790 Bravida SE/SEK 1393514 76 434 2,7
Fagerhult SE/SEK 1676 489 168 487 5,9
Arets resultat 296 617 441733 Intrum SE/SEK 548 657 166 408 5,8
Lindab SE/SEK 1330511 90741 3,2
OEM International B SE/SEK 1302 055 230464 8,0
. . . . Securitas B SE/SEK 849018 121579 4,2
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Sweco B SE/SEK 331375 60 244 2.1
VBG Group B SE/SEK 880878 116 276 4,0
Vaisala FI/EUR 67 490 29 535 1,0
1343002 46,8

Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 2977730 2626273 INFORMATIONSTEKNOLOGI

Andelsinlésen -402 098 -90276 NetEnt B SE/SEK 1374926 ;; 2§§ ;’;
Rrets resultat enligt resultatrdkning 296 617 441733 ’
Fondférmdgenhet vid arets slut 2872249 2977730 MATERIAL
Holmen B SE/SEK 109 321 47 664 1,7
47 664 1,7

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper SALLANKBPSVAROR OCH TJANSTER

Realisationsvinster 414991 385966 Dometic SE/SEK 836355 69 877 2,4
Realisationsforluster -92 472 -45 965 Duni SE/SEK 621056 75303 2,6
Orealiserade vinster/forluster -30 652 141013 MTG B SE/SEK 202148 69701 2,4
Summa 201867 481014 Nobia SE/SEK 229677 15940 0,6
Thule SE/SEK 357 297 66 064 2,3
296 885 10,3
Not 4 Ranteintdkter TELEKOMOPERATGRER
Tele2 B SE/SEK 589 888 59 461 2,1
Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton. 59 461 2,1
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ réinteintakt. Det &r darfor
posten blir negativ. SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2779106 96,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2779106 96,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 93143 3,2
FONDFORMOGENHET 2872249 100,0

LANNEBO FONDER -ARSBERATTELSE 2017 27



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gdllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

28 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2017



LANNEBO SVERIGE

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har minskat fran
4,3miljarder kronor vid arets bérjan till
3,6 miljarder kronor vid arsskiftet. Nettot
av in- och utfléden under 2017 var nega-
tivt med 1,0 miljarder kronor.

Fonden steg under perioden med
7,4 procent medan Stockholmshdrsen
(SIXPRX) steg med 9,5 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling var Volvo, Tele2,
StoraEnso, Electrolux samt SKF. Volvo
utvecklades starkt under aret efter att ha
rapporterat kontinuerligt battre resultat
samtidigt som att det fortsatt finns ut-
rymme till Iinsamhetsforbattringar. Tele2
har 2017 vént forlusterna i sin nederland-
ska verksamhet, samtidigt som bolagets
verksamhet i Norden férbdttrats. Det
har lett till en betydande omvdrdering
av bolagets aktie. StoraEnso har haft en
stark resultatutveckling samtidigt som
bolaget &r pa vdg ur en flerarig investe-
ringsfas vilket uppskattats av marknaden.
Electrolux avyttrades under aret efter
att ha utvecklats val efter operationella
férbattringar och besparingsprogram.
Bolaget arbetar vidare mot att nd en
rérelsemarginalniva om 6 procent éver
en konjunkturcykel och star darmed infér
stora investeringar i sina produktions-
anldggningar. SKF har levererat stark
organisk tillvaxt och férbattrade rorel-
semarginaler i bada sina affarsenheter.
Genomfdrda och kommande prishéj-
ningar samt hogt kapacitetsutnyttjande
vdntas bidra till fortsatt god utveckling
under 2018.

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden dr inte inrikad
mot ndgon speciell bransch.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604

Fondens innehav i Net Insight, H&M,
Nokia samt Nobia har fallit under pe-
rioden och paverkat fondens utveckling
negativt. Net Insight lyckades inte pre-
sentera tillrackligt manga afférer kring
sin nya lésning for TV 6ver internet (OTT)
i forhdllande till de forvantningar som
fanns kring produkten vid ingdngen av
aret. H&M har inte i tillrdcklig omfattning
lyckats stdlla om och anpassa verksamhe-
ten till de stora férdandringar som digitali-
seringen innebdr for detaljhandeln. Svag
forsaljningsutveckling och fallande mar-
ginaler har pressat aktiekursen. Nokia
har under aret haft en svag slutmarknad.
Dessutom har bolaget haft stérre pro-
blem med integrationen av AlcatelLucent
an vdntat. Bolaget har behovt ta mer
kostnader och 6ka sitt utvecklingsarbete
for att nd de uppsatta mal fér synergier
som presenterades vid affdren. Oro for
koksforetaget Nobias huvudmarknader,
Storbritannien och Sverige, har dkat
da landernas bostadsmarknader visar
tecken pa avmattning.

De storsta nettokdpen har gjorts i Telia,
Skanska, ABB, Securitas samt Autoliv. Te-
lia avyttrar sina problemtyngda innehav
utanfér Norden och har reducerat sin
skuldsattning. Med ett pagaende bespa-
ringsprogram och férbattrade kassaflo-
den finner vi aktien attraktiv. Innehavet
i Skanska 6kades efter att varderingen
sjunkit till mer langsiktigt intressanta
nivaer da bolaget gjort marknaden be-
sviken genom att redovisa svaga siffror
under ett antal kvartal. ABB fortsdtter
att strukturera om sin verksamhet sam-
tidigt som underliggande slutmarknader
visar tillvdxt. Bolagets produkter av

Kursutveckling 2007-12-31-2017-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 101,6 procent.

mer investeringstung karaktdr vdntas
gynnas kommande ar. Securitas har
en stabil affarsmodell med strukturell
tillvaxt samtidigt som bolaget arbetar
mot en mer digital leveransmodell. Med
organiskt tillvaxt och goda kassafléden
finns utrymme f6r bade férvarv och ut-
delningar. Autoliv arbetar vidare mot en
uppdelning av bolaget i tva delar. Under
aret har divisionen inom passiv sikerhet
starkt sin projektportfdlj med ett flertal
langa kontrakt medan delen inom aktiv
sdkerhet arbetar for att ligga i framkant i
teknologiutvecklingen. Uppdelningen av
bolaget tydliggér den langsiktiga poten-
tialen for de tva verksamheterna.

Storre nettofdrsdljningar har gjorts i
Volvo, Electrolux, Investor, Atlas Copco
samt Tele2. Innehavet i Volvo har mins-
kats efter en stark kursutveckling un-
der aret. En gynnsam lasthilsmarknad
tillsammans med de omstruktureringar
som gjorts inom bolaget har bidragit till
god forsdljningsutveckling samt hogre
I6nsamhet. Electrolux avyttrades efter
att ha natt en vardering som aterspeglade
den ldnsamhetsforbattring som bolaget
uppnatt. Positionen i Investor minskades
efter att substansrabatten sjunkit ner
till historiskt 1aga nivaer. En forbéttring
av industrikonjunkturen och valdigt hog
efterfrdgan inom halvledarindustrin
har bidragit till stigande forsaljning och
vinster for Atlas Copco. Under dret avise-
rades en uppdelning ddr bolaget under
2018 ska dela ut divisionen for gruv- och
bergbrytningsteknik. Var bedémning ar
att nuvarande aktiekurs implicerar vdl
hoga forvantningar om framtiden. Tele2,
som haft en relativt stor vikt i portféljen,

reducerades efter stark utveckling i
aktien.

Fondens fem stérsta innehav vid perio-
dens slut var H&M, Nordea, Telia, Autoliv
och Volvo.

H&M ir en global kladkedja med
online-erbjudande i 431dnder och mer dn
4500 butiker pa 69 marknader. Bolaget
dr inne i en period med svag forsdljning
och vinstutveckling, bland annat till fljd
av hdga expansionskostnader samt onli-
ne-utbyggnad. Vi bedémer att bolaget nu
kraftsamlar for att férbdttra konkurrens-
kraften i de traditionella H&M-butikerna
samt att utveckla sin logistikkedja for att
pa ett effektivt sett kunna férsorja alla
sina distributionskanaler.

Nordea dar Nordens stérsta bank.
Banken har i dag dver tio miljoner pri-
vatkunder, 700 kontor och starka mark-
nadspositioner inom savél privat- som
foretagskundsegmenten. Banken dr
ocksa en ledande leverantdr av liv- och
pensionsldsningar. Bankens storlek och
bredd, bade produktméssigt och geogra-
fiskt, ger mojligheter till diversifiering
och skalekonomi.

Telia levererar genom ett flertal varu-
marken fast och tradlés kommunikation
i Norden, Baltikum och Eurasien. Bolaget
har bra marknadspositioner samt hoga
marknadsandelar i de geografier dar det
bedriver verksamhet. Telia fortsdtter att
arbeta med sin strategi att limna mark-
nader i Eurasien for att bli en renodlad
nordeuropeisk aktor. Bolaget kommer
trots fortsatta investeringar ha ett bra
kassafléde och stark balansrakning vilket
ger utrymme for fortsatt god direktav-
kastning.
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Autoliv dr global ledare inom passiv
bilsdkerhet. Bolaget har under senare
ar investerat betydande resurser i ut-
veckling av produkter och system for
aktiv sakerhet vilket belastat féretagets
marginaler. Var uppfattning ar att fore-
taget framdver kommer lyfta resultatet
da dessa investeringar kommer bérja
generera mer intdkter. Under 2018
kommer dessutom bolaget delas i tva
delar, vilket kommer ge mer transpa-
rens och tydliggdra I6nsamheten i de
olika delarna.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldaggnings-
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maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-
het inom nidmnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vasentligt forbattra produktiviteten.
var bedémning &r att detta omfattande
fordndringsarbete kommer att leda till
uthalligt hdgre rérelsemarginal, vilket
trots en stark kursutveckling inte fullt ut
reflekteras i nuvarande aktiekurs.

Ovriga upplysningar

Robin Pettersson tilltrader den 1 januari
2018 som ny forvaltare och ersatter dar-
med Lars Bergkvist.

Vdsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i fonden
ar dock alltjamt god. Marknadsrisken,
madtt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid arsskiftet
hogre an for aktiemarknaden som
helhet (matt som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvadnds for att bedéma fondens risk-
profil. Aven fondens koncentrations-
niva samt grad av aktiv forvaltning

ingar bland atgérder i systemet som
anvands for att hantera de risker fon-
den exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet
med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fon-
den rdtt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella
instrument samt rétt att lana ut vérde-
papper. Enligt gillande regelverk far
fonden dven anvdnda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. De-
rivatinstrument eller andra tekniker
och instrument har inte anvdnts under
aret. Fonden har inte lanat ut vérde-
papper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd
av tekniker och instrument.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 3630955 4328919 3466082 3054270 2864241 2942835 2677589 4410498 2393800 572015
Andelsvdrde, kr 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37 14,81 9,61
Antal utestdende andelar, tusental 104 800 134179 119 323 118 802 132 946 170719 171854 227662 161613 59503
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10 0,18 0,54
Totalavkastning, % 7,4 11,0 13,0 19,4 24,9 15,9 -18,3 31,5 56,0 =35,7/
SIX Portfolio Return Index?, % 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,5 15,4 13,4 9,8 13,5

Totalrisk jmf index, % 10,6 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,5 4,6 3,2 3,2 4,2

Sharpekvot 0,8 0,8 1,2 2,0 1,4

Active Share, % 56 57 59

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 9,2 12,0 16,1 22,1 20,3

-5ar, % 15,0 16,7 9,8 13,2 19,4

Kostnader2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 5563 4865 6237 10 622 10970

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 1994 3171 6188

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,65 1,69 1,79 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 160 161 182 177 181

-l6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 11

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 1,0 1,1 1,6 1,4 1,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Lagsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nirstaende

Oomsdttning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 3,7

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av holag pa Stockholmshérsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga

10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hidnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komp t i transakti

nader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr
Branschfordelning 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 3 443 406 3980286
Finans 20,1% Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 3443 406 3980 286
Halsovard 8,5% Placering pa konto hos kreditinstitut 192 692 371417
anstvaon ?un-lma‘ pleceringar med positivt marknadsvarde 192 692 371417
och tjanster 29,6% Ovriga tillgangar 0 21112
i s 77% Summa tillgangar 3636098 4372815
teknologi ’
Material . Skulder
ERED 3:2% Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -5 143 -5798
Séllankdpsvaror 17.2% Ovriga skulder 0 -38 099
och tjdnster ’ summa skulder -5143 -43897
Telekom- 8.5%
operatorer ’ Fondférmogenhet (not 2) 3630955 4328919
Oyriga 5,2%
tillgangar i
Resultatrakning
2017 2016
. Intékter och virdeférandring
FONDENS FEM STORSTA TKR . % AV FOND- Vardefdrandring pa 6verlatbara vardepapper (not 3) 245701 367 093
INNEHAV FORMOGENHET Rénteintakter (not 4) -1363 -706
H&M B 287 810 7,9 Utdelningar 144 233 121 337
Nordea 279033 7,7 Summa intékter och virdeforandring 388571 487724
Telia 255 850 7,0
Autoliv SDB 251 280 6,9 Kostnader
Volvo B 206 145 5,7 Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -70522 -58 711
Ovriga kostnader -7 558 -8 037
Summa kostnader -78 080 -66 748
Arets resultat 310491 420975
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmodgenhet
Fondformogenhet vid arets borjan 4328919 3466 082
Andelsutgivning 1009 167 1152639
Andelsinlosen -2017 622 -710779
Arets resultat enligt resultatrakning 310491 420975
Fondférmogenhet vid arets slut 3630955 4328919
. - . o . o -
Not 3 Vdrdeférdndring pa éverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 657 756 290912
Realisationsforluster -132 361 -184 379
Orealiserade vinster/forluster -279 694 260561
Summa 245701 367093
Not 4 Ranteintdkter
Till foljd av rdnteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ ranteintikt. Det &r darfor
posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS
Investor B SE/SEK 410 000 153381
Nordea SE/SEK 2810000 279033
SEBA SE/SEK 1400 000 134 820
Swedbank A SE/SEK 820 000 162278
729512
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 300 000 170550
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 1225600 137 635
308 185
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 700 000 154210
Atlas Copco B SE/SEK 40000 12584
SKF B SE/SEK 920 000 167 624
Saab B SE/SEK 390 000 155610
Sandvik SE/SEK 680 000 97716
Securitas B SE/SEK 800 000 114 560
Skanska B SE/SEK 980 000 166 600
Volvo B SE/SEK 1350000 206 145
1075 049
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2300 000 123855
Net Insight B SE/SEK 11 965 000 56 594
180 449
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 136 073 59328
Stora Enso R SEK FI/SEK 450 000 58 275
117 603
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 240 000 251 280
H&M B SE/SEK 1700 000 287 810
Nobia SE/SEK 1255357 87122
626 212
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 506 385 51 044
Telia SE/SEK 7 000 000 255 850
306 894
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3343904
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Nokia SEK FI/SEK 2 600 000 99 502
99 502

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 99 502
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3443 406
Ovriga tillgangar och skulder netto 187 549
FONDFORMOGENHET 3630955

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB

% AV FOND-
FORMOGENHET

4,2
7,7
3,7
4,5
20,1

4,7
3,8
8,5

4,2
0,3
4,6
43
2,7
3,2
4,6
5,7

29,6

3,4
1,6
5,0

1,6
1,6
3,2

6,9
7,9
2,4
17,2

1,4
7,0
8,5

92,1

2,7
2,7

2,7
94,8

5,2
100,0

8,9

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten har minskat fran
7,6 miljarder kronor vid arets bérjan till
6,4 miljarder kronor vid arsskiftet. Nettot
av in- och utfléden under 2017 var nega-
tivt med 1,8 miljarder kronor.

Fonden steg under perioden med
8,8 procent medan Stockholmsbérsen
(SIXPRX) steg med 9,5 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som bhidrog mest positivt
till fondens utveckling under 2017 var
Volvo, Tele2, StorakEnso samt Electrolux.
Volvo utvecklades starkt efter att ha
rapporterat kontinuerligt bdttre resul-
tat samtidigt som att det fortsatt finns
utrymme till [lonsamhetsforbattringar.
Tele2 har under 2017 vdnt forlusterna i
sin nederlandska verksamhet, samtidigt
som bolagets verksamhet i Norden for-
bdttrats. Det har lett till en betydande
omvdrdering av bolagets aktie. StorakEnso
har haft en stark resultatutveckling sam-
tidigt som bolaget &r pa vig ur en flerarig
investeringsfas vilket har uppskattats av
marknaden. Electrolux avyttrades efter
att ha utvecklats val efter operationella
férbattringar och besparingsprogram.
Bolaget arbetar vidare mot att na en
rérelsemarginalniva om 6 procent éver
en konjunkturcykel och star darmed infor
stora investeringar i sina produktionsan-
laggningar.

Fondens innehav i Net Insight, H&M,
Nokia samt Nobia har fallit under 2017
och paverkat fondens utveckling nega-
tivt. Net Insight lyckades inte presentera
tillrackligt manga affarer kring sin nya
l6sning for TV Gver internet (OTT) i for-
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond
som huvudsakligen investerar i den svenska
aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om
Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar
och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Portfoljforvaltare:

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292
Bg: 346-3585

hallande till de forvantningar som fanns
kring produkten vid ingangen av aret.
H&M har inte i tillrdcklig omfattning lyck-
ats stdlla om och anpassa verksamheten
till de stora fordndringar som digitalise-
ringen innebdr for detaljhandeln. Svag
forsdljningsutveckling och fallande mar-
ginaler har pressat aktiekursen. Nokia
har under aret haft en svag slutmarknad.
Dessutom har bolaget haft stérre pro-
blem med integrationen av AlcatelLucent
dn vantat. Bolaget har behovt ta mer
kostnader och 6ka sitt utvecklingsarbete
for att na de uppsatta mal for synergier
som presenterades vid affaren. Oro for
koksforetaget Nobias huvudmarknader,
Storbritannien och Sverige, har dkat
da landernas bostadsmarknader visar
tecken pa avmattning.

De stdrsta nettokdpen har gjorts i
Skanska, ABB, Securitas samt Autoliv.
Innehavet i Skanska dkades efter att
varderingen sjunkit till mer langsiktigt
intressanta nivaer da bolaget gjort mark-
naden besviken genom att redovisa svaga
siffror under ett antal kvartal. ABB fort-
sdtter att strukturera om sin verksamhet
samtidigt som underliggande slutmark-
nader visar tillvdxt. Bolagets produkter
av mer investeringstung karaktar vantas
gynnas kommande ar. Securitas har
en stabil affarsmodell med strukturell
tillvaxt samtidigt som bolaget arbetar
mot en mer digital leveransmodell. Med
organiskt tillvaxt och goda kassafléden
finns utrymme for bade férvarv och ut-
delningar. Autoliv arbetar vidare mot en
uppdelning av bolaget i tva delar. Under
aret har divisionen inom passiv sakerhet
starkt sin projektportfolj med ett flertal

Kursutveckling 2008-12-11-2017-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 121,9 procent.

langa kontrakt medan delen inom aktiv
sakerhet arbetar for att ligga i framkant i
teknologiutvecklingen. Uppdelningen av
bolaget tydliggér den langsiktiga poten-
tialen for de tva verksamheterna.

Storre nettoférsaljningar har gjorts i
Volvo, Electrolux, Investor, Atlas Copco
samt Tele2. Innehavet i Volvo har mins-
kats efter en stark kursutveckling. En
gynnsam lastbilsmarknad tillsammans
med de omstruktureringar som gjorts
inom bolaget har bidragit till god férsalj-
ningsutveckling samt hégre I6nsamhet.
Electrolux avyttrades efter att ha natt
en vérdering som aterspeglade den I6n-
samhetsforbattring som bolaget uppnatt.
Positionen i Investor minskades efter att
substansrabatten sjunkit ner till historiskt
laga nivéer. En forbattring av industrikon-
junkturen och vildigt hog efterfragan
inom halvledarindustrin har bidragit
till stigande forsdljning och vinster for
Atlas Copco. Under dret aviserades en
uppdelning ddr bolaget under 2018 ska
dela ut divisionen fér gruv- och berg-
brytningsteknik. var bedémning &r att
nuvarande aktiekurs implicerar vdl héga
forvantningar om framtiden. Tele2, som
haft en stor vikt i portféljen, reducerades
efter stark utveckling i aktien.

Fondens fem stdrsta innehav vid perio-
dens slut var H&M, Nordea, Telia, Autoliv
och Volvo.

H&M ir en global kldadkedja med
online-erbjudande i 43lander och mer dan
4500 butiker pa 69 marknader. Bolaget ar
inneien period med svag forsdljning och
vinstutveckling, bland annat till foljd av
héga expansionskostnader samt online-
utbyggnad. Vi bedémer att bolaget nu

kraftsamlar for att forbattra konkurrens-
kraften i de traditionella H&M-butikerna
samt att utveckla sin logistikkedja for att
pa ett effektivt sett kunna forsérja alla
sina distributionskanaler.

Nordea dr Nordens storsta bank.
Banken har i dag éver tio miljoner pri-
vatkunder, 700 kontor och starka mark-
nadspositioner inom saval privat- som
foretagskundsegmenten. Banken ar
ocksa en ledande leverantdr av liv- och
pensionsldsningar. Bankens storlek och
bredd, bade produktméssigt och geogra-
fiskt, ger mojligheter till diversifiering
och skalekonomi.

Telia levererar genom ett flertal varu-
marken fast och tradlés kommunikation
i Norden, Baltikum och Eurasien. Bolaget
har bra marknadspositioner samt héga
marknadsandelar i de geografier dar det
bedriver verksamhet. Telia fortsdtter att
arbeta med sin strategi att lamna mark-
nader i Eurasien for att bli en renodlad
nordeuropeisk aktdr. Bolaget kommer
trots fortsatta investeringar ha ett bra
kassafldde och stark balansrakning vilket
ger utrymme for fortsatt god direktav-
kastning.

Autoliv dr global ledare inom passiv
bilsdkerhet. Bolaget har under senare
ar investerat betydande resurser i ut-
veckling av produkter och system for
aktiv sakerhet vilket belastat féretagets
marginaler. Var uppfattning ar att fore-
taget framéver kommer lyfta resultatet
da dessa investeringar kommer borja ge-
nerera mer intdkter. Under 2018 kommer
dessutom bolaget delas i tva delar, vilket
kommer ge mer transparens och tydlig-
gora lbnsamheten i de olika delarna.
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Branschfordelning 2017-12-31

Dagligvaror -1,4%
Fastighet -0,7%

Finans 22,8%

Halsovard
Industrivaror
och tjdnster
Informations-
teknologi
Material 3,5%
Sdllankopsvaror
och tFﬁnster 17,9%
Telekom- 8,9%
operatorer ’
_ Ovriga 3,4%
tillgangar

8,6%

9,4%

27,6%

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggnings-
maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-
het inom ndmnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vasentligt forbdttra produktiviteten.
var bedémning &r att detta omfattande
fordandringsarbete kommer att leda till
uthalligt hogre rérelsemarginal, vilket
trots en stark kursutveckling inte fullt ut
reflekteras i nuvarande aktiekurs.

Ovriga upplysningar

Robin Pettersson tilltrdder den 1januari
2018 som ny forvaltare och ersatter dar-
med Lars Bergkvist.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

H&M B
Nordea
Telia
Autoliv SDB
Volvo B

Visentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svdngningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentre-
rad. Diversifieringseffekten i fonden
ar dock mycket god. Marknadsrisken,
mdtt som standardavvikelsen for
fondens avkastning, var vid arsskiftet
hogre dn for aktiemarknaden som hel-
het (mdtt som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella ak-
tiefonder har Lannebo Sverige Plus
moéjlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade
instrument, vilket kan bidra bade po-
sitivt och negativt till marknadsrisken
i fonden. Fondens nettoexponering ar
summan av alla langa positioner mi-
nus summan av alla korta positioner.
Lannebo Sverige Plus kan ha en netto-
exponering mellan 50 och 150 procent
med en strdvan om att 6ver tiden ha en
nettoexponering om cirka 100 procent.
Bruttoexponeringen mater summan
av alla langa och korta positioner
och kan fér fonden vara maximalt
200 procent. Vid arsskiftet var fondens
nettoexponering 97 procent och brut-
toexponering 111 procent. Fonden har
alltsa en relativt 1ag bruttoexponering.
En hog bruttoexponering medfdr en
risk att fonden férlorar varde bade pa
langsidan och pa kortsidan vilket kan
leda till en storre total forlust dn en
portfolj som inte tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berdknad med hjdlp
av atagandemetoden vilket innebdr att
instrumenten konverteras till motsva-
rande positioner i de underliggande
tillgdngarna, begrinsad och lag pa
7 procent av fondens varde.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
524 830 8,2
486 570 7,6
464185 7,3
460 680 7,2
374115 5,8

Fonden har méjlighet att utdver
svenska overlatbara vardepapper till
viss del investera i utlandska finan-
siellainstrument. Valutaexponeringen
i fonden var vid arsskiftet 7 procent
och avsag exponeringar noterade i
danska kronor och finska innehav i
euro. Valutaexponeringen hade vid
arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portféljen.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att beddma fondens risk-
profil. Aven fondens koncentrations-
niva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgérder i systemet som
anvands for att hantera de risker fon-
den exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet
med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestimmelserna har fon-
den rdtt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella
instrument samt rétt att Iana ut var-
depapper. Enligt gdllande regelverk
far fonden dven anvénda andra tek-
niker och instrument i férvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants
under aret. Fonden har inte lanat ut
vardepapper men i viss omfattning
lanat in aktier, med SEB som motpart,
for att sdlja sig kort i aktier dar vi har
trott pa en svag utveckling. For aktie-
lanen stéller fonden sékerheter som
kan 6verstiga vardet av de lanade
aktierna vilket innebdr att fonden far
en motpartsrisk. Per balansdagen
har fonden exponering till foljd av
tekniker och instrument motsva-
rande 7,0 procent av fondens varde.
Havstangen i fonden &r ett resultat
av blankning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, tkr 6398559 7567670 4874123 2476338 1702390 1375473 1196182 1643 399 197 516
Andelsvdrde, kr 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91 16,38
Antal utestdende andelar, tusental 142 307 183159 133 608 76977 65311 67 643 67270 75002 12059
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 8,8 13,3 13,4 23,4 28,2 17,3 -18,9 33,8 63,8
Six Portfolio Return Index!, % 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,9 15,8 13,8 10,5 14,2

Totalrisk jmf index, % 10,6 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,7 4,4 3,3 4,5 5,2

Sharpekvot 0,9 0,9 1,3 2,2 1,4

Active Share, % 63 61 68

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 11,0 15,3 18,3 25,8 22,6

-5ar, % 17,2 19,0 11,3 15,0 -

Kostnader?

Forvaltningsavgift (fast och rérlig), % 1,3 1,4 1,7 1,4 1,0

Transaktionskostnader3, tkr 15762 13830 10 746 11434 9037

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 3228 8818 8966

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,04 1,16 1,25 1,00 1,00

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10 000 kr 124 157 196 161 114

-lopande sparande 100 kr 7 9 11 11 7

omsdttning

Omsdttningshastighet, ggr 1,6 1,8 2,3 2,3 2,6

Derivatinstrument

Hogsta hivstang, % 9,9

Légsta havstang, % 3,2

Genomsnittlig hdvstang, % 5,8

Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,3

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockhol orsen, med begransni att inget bolag far dverstiga 10 %,
samt att bolag som viger 5 procent eller mer, ej far viga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vil avspeglar fondens placeringsregler.

Six Portfolio Return Index tar hidnsyn till den avkastning aktieégarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdakning, tkr Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker
- 2017-12-31 2016-12-31 for effektiv vardepappersforvaltning
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 6627379 7241 646 For 2017 uppgér virdeforindring pa blankade aktier till 5 889 tkr (2016: 59 349 tkr). De intakter
summa finansiella instrument med som genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsaffarer har ej kvantifierats separat
positivt marknadsvérde (not 1) 6627 379 7241646 utan ingar som en del i summan av intékter och vardeforandring avseende 2017 och 2016.
Placering pa konto hos kreditinstitut 223066 632939
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 223066 632939 2017 2016
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1729 298 Ovriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:
Ovriga tillgénﬂgar 0 21112 Utdelningar p& blankade aktier -7598 -16 397
Summa tillgangar 6852174 7895995 Kostnader fér effektiv virdepappersforvaltning
Kostnad for vardepapperslan -3084 -3048
Skulder Bankkostnad -24 -24
Ovriga finansiella instrument med -10 706 -19 469
negativt marknadsvarde -447 386 -261 698
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvirde -447 386 -261 698 . g . .
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -6 229 -7 339 Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
Ovriga skulder 0 -59 288 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Ssumma skulder -453 615 -328 325 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Fondférmogenhet (not 2) 6398 559 7 567 670 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter for inlanade finansiella instrument 1 031 509 446 999 DAGLIGVAROR
% av fondférmogenhet 16,1 5,9 ICA Gruppen SE/SEK -300 000 -89 370 -1,4
ICA Gruppen Lan SE/SEK 300 000 0 0,0
-89 370 -1,4
Resultatrakning FASTIGHET
2017 2016 Fabege SE/SEK -260 000 -45 396 -0,7
Intdkter och vardeforandring Fabege Lan SE/SEK 400 000 0 0,0
vardeférandring pa éverldtbara vardepapper (not 3) 548 530 798 234 -45 396 -0,7
Rénteintdkter (not 4) -2 689 -1305
Utdelningar 253747 160 248 FINANS
Summa intiikter och virdeforindring 799 588 957 177 Danske Bank DK/DKK 700 000 223069 3,5
Handelshanken A SE/SEK -200 000 -22 440 -0,4
Kostnader Handelsbanken A Lan SE/SEK 1000 000 0 0,0
Forvaltningskostnader Investor B SE/SEK 740 000 276 834 4,3
Ersdttning till fondbolaget -97 440 -80 498 Lundbergféretagen B SE/SEK -70 000 -42 910 -0,7
Ovriga finansiella kostnader (not 5) -3084 -3048 Lundbergféretagen B Lan SE/SEK 275 000 0 0,0
Ovriga kostnader -19 014 -22 674 Nordea SE/SEK 4900 000 486 570 7,6
Summa kostnader -119538 -106 220 SEB A SE/SEK 2500 000 240750 3,8
Swedbank A SE/SEK 1500 000 296 850 4,6
Arets resultat 680 050 850957 1458723 22,8
HALSOVARD
. . . Astrazeneca GB/SEK 525000 298 463 4,7
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 2 263 700 254214 4,0
552676 8,6
. . L INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Not 2 Férdndring av fondférmdgenhet ABB CH/SEK 1230000 270969 4.2
ASSA ABLOY B SE/SEK -500 000 -85 200 -1,3
Fondférmogenhet vid arets borjan 7 567 670 4874123 ASSA ABLOY B L&n SE/SEK 500 000 0 0,0
Andelsutgivning 2669721 3497512 Alfa Laval SE/SEK  -400 000 77 520 -1,2
Andelsinlosen -4 518 882 -1654922 Alfa Laval Lan SE/SEK 400 000 0 0,0
Arets resultat enligt resultatrakning 680 050 850957 Atlas Copco B SE/SEK 50 000 15730 0,2
Fondférmogenhet vid arets slut 6398 559 7567 670 SKF B SE/SEK 1 680 000 306 096 4,8
Saab B SE/SEK 710 000 283290 4,4
Sandvik SE/SEK 1200 000 172 440 2,7
. - . 0 . o . Securitas B SE/SEK 1450 000 207 640 3,2
Not 3 Vardeférandring pa Overlatbara vardepapper ckanska B SE/SEK 1739474 205 711 46
o Volvo B SE/SEK 2 450 000 374115 5,8
Realisationsvinster 1299 040 619 845 1763271 27,6
Realisationsforluster -259 093 -320619
Orealiserade vinster/forluster -491 417 499 008 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Summa 548530 798234 Ericsson B SE/SEK 4500 000 242325 3,8
Net Insight B SE/SEK 22 615 000 106 969 1,7
Nokia EUR FI/EUR 6 600 000 252 743 3,9
Not 4 Ranteintakter 602037 e
Till foljd av rédnteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. MATERIAL
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ ranteintdkt. Det &r darfor Holmen B SE/SEK 467722 203927 3.2
posten blir negativ. SCA B . SE/SEK -1 000 000 -84 550 -1,3
SCA B Lan SE/SEK 1 000 000 0 0,0
Stora Enso R SEK FI/SEK 800 000 103 600 1,6
222977 3,5
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 440 000 460 680 7,2
H&M B SE/SEK 3100 000 524 830 8,2
Nobia SE/SEK 2342426 162 564 2,5
1148074 17,9
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 1020 000 102 816 1,6
Telia SE/SEK 12 700 000 464 185 7,3
567 001 8,9
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6179993 96,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6179993 96,6
Ovriga tillgdngar och skulder netto 218567 3,4
FONDFORMOGENHET 6398 559 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 9,7
Danske Bank 58
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Alfa Laval 400 000
ASSA ABLOY B 500 000
Fabege 400 000
ICA Gruppen 300 000
Lundbergs AB 275000
SCA B 1000 000
Handelsbanken A 1 000 000

Motpart for samtliga inlanade vardepapper var fér 2017 SEB Sverige.
Sakerheter for inlanade vardepapper for 2017 forvaras pa separerade konton hos SEB.
Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens védgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vdgledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som har mdjlighet, men
inte huvudavsikt, att placera en del av fondmedlen
i rantebdrande vardepapper och pa bankkonto.
Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i
Sverige, men har dven mgjlighet att till viss del
gora placeringar i 6vriga Norden. Fonden har

Fondens utveckling
Vid drets borjan var fondférmégenheten
1,4 miljarder kronor och vid arets slut
uppgick den till 1,5 miljarder kronor. Net-
tot av in- och utfldden uppgick till minus
87 miljoner kronor.

Lannebo Sverige Flexibel steg med
11,1 procent medan fondens jamfoérelsein-
dex, SIXRX, steg med 9,5 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
De innehav som hidrog mest positivt till
fondens utveckling var Scandic Hotels,
Kindred, Thule, JM och Intrum.

Scandic Hotels aktiekurs steg med
59 procent. Den nordiska hotellmarkna-
den var stark med fler hotellgdster och
stigande rumspriser vilket aterspeglades
i bolagets resultat. Utover det genomfor-
de bolag flera forvarv. Kindreds aktiekurs
steg 43 procent. Bolaget fortsatte att ta
marknadsandelar pa den snabbt vixande
spelmarknaden. Thules framgangar fort-
satte och bolaget drog nytta av det starka
varumdrket och breddade produktutbu-
det till nya varukategorier. Aktiekursen
steg 39 procent. JM:s aktie utvecklades
vél under inledningen av aret som en foljd
av starka deldrsrapporter. Fonden inves-
terade i inkassobolaget Intrum i somras
da aktien pressats efter annonseringen
av samgaendet mellan Intrum Justitia
och Lindorff. Aktien utvecklades sedan
vdl under andra halvan av 2017.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling var H&M, Skanska,
Autoliv, Leréy Seafood Group, Europris.

H&M:s problem med sjunkande mar-
ginaler och vikande butikforsdljning
fortsatte. Konsumenternas beteende har
dndrats snabbt dar en allt storre del av

friare placeringsregler an en traditionell aktiefond
vilket ger forvaltarna stoérre mojligheter.

Portfoljforvaltare

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

Bg: 5124-9134

kdpen gors i e-handeln och ddr antalet
realisationer har 6kat. Aktiekursen foll
med 30 procent. Skanskas problem i
den amerikanska verksamheten fort-
satte under 2017 och nya reserveringar
gjordes for daliga infrastrukturprojekt.
Aktiekursen sjonk med 18 procent. Lerdy
Seafoods aktiekurs féll med 8 procent da
laxpriset successivt tappade mark fran
rekordnivaer under varen. Prisnedgangen
forklarades av farhagor om 6kad laxpro-
duktioni Chile. Under inledningen av 2017
utvecklades Autolivaktien svagt. Bolaget
dr inne i en investeringsfas vilket lett till
forsamrade vinstmarginaler. Europris
marginaler pressades da bolaget har
kopt upp tidigare franschisebutiker som
har sdmre l6nsamhet dn de egendgda
butikerna. Aktien f6ll 5 procent.

Storre nettokdp gjordes i Skanska,
Swedbank, ABB, SKF och Securitas

Investeringen i Skanska gjordes efter
att aktien haft en svag utveckling under
en tid vilket gjorde vdrderingen attraktiv.
Direktavkastningen dr hég och verksam-
heterna utanfér USA utvecklas vél. Aven
Swedbank har en hog direktavkastning
och det i kombination med en lag varde-
ring bor lagga grunden for en god totalav-
kastning for aktien. ABB dr ett sencykliskt
bolag och det ar forst 2018 som bolaget
kommer att vaxa forsaljning och vinst
patagligt i den innevarande konjunkturcy-
keln. ABB gynnas dven av robotiseringen
inom industrin och férandringarna inom
elproduktion och eldistribution. SKF ger
en bred industriell exponering och aktien
ar bland de lagst vdrderade i verkstads-
sektorn. Securitas har potential att vixa
inom elektronisk dvervakning vilket pa
sikt kommer att gynna I6nsamheten.

Kursutveckling 2013-05-16 - 2017-12-31
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden &r fem ar.
Avkastning i fonden sedan start (2013-05-16) har varit 79,8 procent.

Storre nettofdrsaljningar gjordes i SEB,
JM, Scandic Hotels, Investor och H&M.

Innehavet i SEB saldes da aktiens
vérdering natt historiskt hoga nivaer.
Aktiekursen i JM steg kraftigt under varen
drivet av stigande bostadsrattspriser och
dkade byggstarter. Vi sag aktien som full-
vdrderad och avyttrade samtliga aktier.
Efter stark kursutveckling avyttrades
innehavet i Scandic Hotels da vi sag be-
gransad uppsida i aktiekursen. Investor
saldes efter att substansrabatten krympt
till historiskt 1ag niva. Den svaga forslj-
ningsutvecklingen fortsatte for H&M och
samtliga aktier saldes.

Fondens fem stérsta innehav vid arets
slut var Skanska, Swedbank, ABB, Trelle-
borg och Atlas Copco.

Skanska ar ett bygg- och projekt-
utvecklingsféretag som verkar i USA
och pa utvalda marknader i Europa.
Omsattningen uppgar till 151 miljarder
kronor. Verksamheten bedrivs inom
fyra verksamhetsgrenar; byggverksam-
het, bostadsutveckling, kommersiell
fastighetsutveckling och infrastruk-
turutveckling. Skanska har en ledande
marknadsposition pa respektive hemma-
marknad. Genom att utnyttja operativa
synergier mellan verksamhetsgrenar och
hemmamarknader starker Skanska sin
konkurrensfordel. Skanska har de senaste
tio aren haft en bibehallen eller 6kad
aktieutdelning.

swedbank &r Sveriges storsta bank
sett till antalet kunder och har utéver det
en ledande stdllning i Estland, Lettland
och Litauen. Banken har total 7,2 miljoner
privatkunder och 647000 foretags- och
organisationskunder. Swedbanks strategi
dar att erbjuda kunderna en tillgdnglig

fullservicebank, fokusera pa kundernas
behov, ha en hég kostnadseffektivitet
och 1ag risk.

ABB dr vdrldsledande inom kraft- och
automationsteknik. ABB ar verksamt
i mer dn 100 lander och sysselsdtter
cirka 136 000 personer. Verksamheten
dr organiserad i fyra globala divisioner;
elektrifierade produkter, industriell au-
tomatisering, robotisering och kraftndt.
Dessa dr i sin tur uppbyggda av specifika
affarsenheter inriktade pa sirskilda bran-
scher och produktomraden.

Trelleborg har under de senaste aren
via forvarv och avyttringar utvecklats till
en vdrldsledande leverantdr av speciali-
serade polymerldsningar som tatar, skyd-
dar och ddmpar applikationer i krdvande
miljder. Vinstmarginalerna har ¢kat och
ligger nu dver snittet for den svenska
verkstadssektorn. Genom férvdrvet av
det tjeckiska bolaget CGS under 2016 har
positionen starkts inom jordbruk- och
industriddck. Bolaget dr darmed val
positionerat infér den pabdrjade ater-
hamtningen inom jordbruksindustrin i
Europa och USA.

Verkstadsforetaget Atlas Copco ar ett
globalt industriféretag som har en stark
global marknadsposition inom kompres-
sorer, vakuumldsningar, industriverktyg
och utrustning till gruvindustrin. Genom
att successivt expandera sin eftermark-
nadsaffar har bolagets intjaningsformaga
blivit stahilare och I6nsamheten dr klart
hogre dn jamfért med konkurrenterna.
Industrikonjunkturen har férbdttrats och
efterfragan pa investeringsvaror har 6kat
vilket ger goda marknadsforutsattningar
for Atlas Copco.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangning-
ar, vilket kallas diversifiering. | speci-
alfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre dn i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har moj-
lighet till en mer koncentrerad portfélj
an traditionella vardepappersfonder. |
denna fond kan samtidigt marknads-
risken komma att reduceras nagot
som ett resultat av att fonden kan ha
en viss del (maximalt 25 procent) av

fondférmogenheten investerad i rdn-
tebdrande tillgangar. Under dret har
Sverige Flexibel placerat en mindre
del av fonden i foretagscertifikat och
féretagsobligationer.

Fonden efterstravar en riskniva som
over tiden ligger i niva med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Det riskmatt som
anvdnds dr standardavvikelsen for
variationen i fondens totala avkastning.
Vid arsskiftet var dock detta matt pa
marknadsrisk hogre for fonden an for
aktiemarknaden som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger
pa en hogre niva i jamférelse med en
traditionell vardepappersfond. Diversi-
fieringseffekten i portféljen ar dock god.

Branschférdelning 2017-12-31

Dagligvaror 6,3%

Energi 2,8%

Fastighet 2,7%

Finans 14,1%

Hilsovard 4,2%

Industrivaror
och tjdnster
Séllankdpsvaror
och tjdnster

. Ovriga
tillgangar

13,3%

10,8%

45,9%
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Lannebo Sverige Flexibel har mdj-
lighet att utéver svenska 6verlatbara
vdrdepapper till viss del investera i
nordiska finansiella instrument. Valuta-
exponeringen i fonden var vid arsskiftet
17 procent och avsag exponeringar mot
innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Risken kopplad till denna valutaexpo-
nering ar 1ag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras |6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvands for att hantera

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Skanska B
Swedbank A
ABB
Trelleborg B
Atlas Copco B

de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
rdtt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt rétt att lana ut vardepapper. En-
ligt géllande regelverk far fonden dven
anvdnda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Derivatinstrument och
andra tekniker och instrument har inte
anvénts. Fonden har inte lanat ut var-
depapper under aret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
88 400 5,9
87 076 5,8
77 105 5,2
76 000 5,1
73616 4,9
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Fondfakta Lannebo Sverige Flexibel, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16

Fondens utveckling 171231
Fondférmogenhet, tkr 1494 824
Andelsvdrde, kr 179,52
Antal utestdende andelar, tusental 8327
Utdelning per andel, kr 0,00
Totalavkastning, % 11,1
Six Return Index?, % 9,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,8
Totalrisk jmf index, % 10,6
Aktiv risk (tracking error), % 4,4
Sharpekvot 0,9
Active Share, % 78
Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 9,4
-5ar, % -
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6
Transaktionskostnader 3, tkr 2129
Transaktionskostnader, % 0,1
Analyskostnader 3, tkr 736
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift, % 1,65
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr 155
- l6pande sparande 100 kr 11
Oomsdttning

Omsadttningshastighet, ggr 1,3
Finansiell hivstang Bruttometoden
Hogsta hivstang, % 98,2
Léagsta havstang, % 89,0
Genomsnittlig havstang, % 94,7
Per balansdagen, % 96,6
Derivatinstrument

Riskbedémningsmetod Atagandemetoden
Kop och forsdljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omsdttning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

161231 151231 141231 131231
1426906 1415647 1285755 1298753

161,57 149,96 123,77 106,48
8832 9 440 10 388 12197
0,00 0,00 0,00 0,00
7,7 21,2 16,2 6,5
9,6 10,4 15,8 9,8
15,4 13,1 =
14,9 13,7 °
4,5 3,9 °
1,0 1,4 ©
73 67
14,3 18,7 =
1,6 1,6 1,6 1,6
1717 1832 1831 1375
0,1 0,1 0,1 0,0
1038 1476
0,0 0,0
1,68 1,71 1,60 1,01
0,0 0,0 0,0 0,0
157 184 171 =
11 11 11 =
1,1 1,2 0,8 0,8
Atagandemetoden
98,2
89,0
94,7
96,6

1) SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen.
SIXRX tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Indexet &r inte begrénsat i sina placeringar
i enskilda innehav vilket bédst speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr om 1januari 2015
har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
S 2017-12-31 2016-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Tillgangar VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Overlatbara vardepapper 1444 850 1389234
Summa finansiella instrument med OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
positivt marknadsvdrde (not 1) 1444850 1389234 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Placering pa konto hos kreditinstitut 51556 39415
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 51556 39415 DAGLIGVAROR
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 477 174 Axfood SE/SEK 185520 29331 2,0
Summa tillgangar 1496 883 1428823 Europris NO/NOK 940720 31332 2,1
Lerdy Seafood Group NO/NOK 750 000 32893 2,2
Skulder 93 555 6,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -2 059 -1917
Summa skulder -2059 -1917 ENERGI
Subsea 7 LU/NOK 340 000 41703 2,8
Fondférmogenhet (not 2) 1494824 1426 906 41703 2,8
FASTIGHET
. . Castellum SE/SEK 290 000 40136 2,7
Resultatrakning 40136 2,7
2017 2016
Intdkter och vardefordndring FINANS
Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 149 786 92 154 Danske Bank DK/DKK 175 000 55767 3,7
Rénteintdkter (not 4) -272 -152 SBanken NO/NOK 850 000 68 657 4,6
Utdelningar 32554 32231 Swedbank A SE/SEK 440 000 87076 5,8
Summa intdkter och virdeforandring 182 068 124233 211501 14,1
Kostnader HALSOVARD
Forvaltningskostnader Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 294522 33075 2,2
Ersdttning till fondbolaget -23916 -21531 Terveystalo FI/EUR 336 865 29 467 2,0
Ovriga kostnader -2 865 -2755 62542 4,2
Summa kostnader -26 781 -24 286
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Arets resultat 155 287 99 947 ABB CH/SEK 350 000 77 105 5,2
Ahlsell SE/SEK 900 000 47 520 3,2
Atlas Copco B SE/SEK 234 000 73616 4,9
L . . Bravida SE/SEK 977 651 53624 3,6
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan Intrum SE/SEK 200000 60 660 41
NIBE Industrier B SE/SEK 464 180 36 485 2,4
Securitas B SE/SEK 456 264 65 337 4,4
e . Skanska B SE/SEK 520000 88 400 5,9
Not 2 Fordndring av fondférmodgenhet SKF B SE/SEK 360 666 65713 44
Trelleborg B SE/SEK 400 000 76 000 51
Fondférmogenhet vid arets borjan 1426 906 1415 647 Volvo B SE/SEK 270 000 41229 2,8
Andelsutgivning 68132 62 565 685 689 45,9
Andelsinlosen -155 501 -151 253 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Arets resultat enligt resultatrdkning 155 287 99 947 Dometic SE/SEK 394 663 32974 2,2
Fondférmogenhet vid arets slut 1494824 1426 906 Husqvarna B SE/SEK 700 000 54 670 3,7
Kindred SDB MT/SEK 536 417 62975 4,2
Thule SE/SEK 259752 48028 3,2
Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper 198648 133
. . FORETAGSOBLIGATIONER
Realisationsvinster 282117 143390 Telia Company Call FRN221004  SE/SEK 25 000 000 25952 17
Realisationsforluster -32852 -64 570 Willhem FRN200127 SE/SEK 25 000 000 25125 1,7
Orealiserade vinster/forluster -99 479 13334 51076 3.4
y
Summa 149 786 92154
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1384850 92,6
Not 4 Rdnteintdkter OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Till foljd av rianteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. "
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ rinteintdkt. Det &r darfor PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
posten blir negativ. Indutrade FC180112 SE/SEK 60 000 000 60 000 4,0
60 000 4,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 60 000 4,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1444850 96,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 49975 3,3
FONDFORMOGENHET 1494 824 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Danske Bank 4,7

42 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2017



LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

Vidrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvdrde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en véarderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 304 mil-
joner kronor vid arets bérjan till 501 mil-
joner kronor vid arsskiftet. Nettot av
in- och utfléden under 2017 uppgick till
199 miljoner kronor.

Fonden steg under perioden med
5,0 procent medan Stockholmshdrsen
(SIXPRX) steg med 9,5 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som hidrog mest posi-
tivt till fondens utveckling under 2017
var Volvo, Tele2, Electrolux, SKF samt
Holmen. Volvo utvecklades starkt efter
att ha rapporterat kontinuerligt battre
resultat samtidigt som att det fortsatt
finns utrymme till Idnsamhetsforbatt-
ringar. Tele2 har 2017 vant forlusterna i
sin nederldandska verksamhet, samtidigt
som bolagets verksamhet i Norden for-
bdttrats. Det har lett till en betydande
omvardering av bolagets aktie. Innehavet
i Electrolux avyttrades efter att ha utveck-
lats val efter operationella forbattringar
och besparingsprogram. Bolaget arbetar
vidare mot att na en rérelsemarginalniva
om 6 procent 6ver en konjunkturcykel
och star darmed infor stora investe-
ringar i fabriker. SKF har levererat stark
organisk tillvaxt och forbattrade rorel-
semarginaler i bdda sina affdrsenheter.
Genomférda och kommande prishdj-
ningar samt hogt kapacitetsutnyttjande
vantas bidra till fortsatt god utveckling
under 2018. Holmens skogsfastigheter
har under aret varderats upp samti-
digt som bolagets 6vriga verksamheter
presterat val.
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Utdelningsfond dr en aktivt férvaltad
aktiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar
i aktier noterade pa Stockholmshérsen. Fonden
avstar fran att investera i bolag vars omsattning till
mer &n 5procent kommer fran produktion/distribu-
tion av fossila branslen, tobak, alkohol, vapen, spel
eller pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa
minst 5procent av fondférmégenheten vid arets slut
och har friare placeringsregler dn en traditionell
aktiefond vilket ger forvaltarna stérre mojligheter.

Portfoljférvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

Bg: 653-9894

Fondens innehav i Net Insight, H&M,
Nokia samt Nobia har fallit under pe-
rioden och paverkat fondens utveckling
negativt. NetInsight lyckades inte pre-
sentera tillrackligt manga afférer kring
sin nya losning for TV 6ver internet (OTT)
i férhallande till de forvéantningar som
fanns kring produkten vid ingangen
av aret. H&M har inte i tillrdcklig om-
fattning lyckats stdlla om och anpassa
verksamheten till de stora férdandringar
som digitaliseringen innebdr for detalj-
handeln. Svag forsdljningsutveckling
och fallande marginaler har pressat
aktiekursen. Nokia har under aret haft en
svag slutmarknad. Dessutom har bolaget
haft stérre problem med integrationen av
AlcatelLucent dn vdntat. Nokia har behdvt
ta mer kostnader och 6ka sitt utvecklings-
arbete fér att nd de 6nskade synergierna
som presenterades vid affaren. Oro for
koksforetaget Nobias huvudmarknader,
Storbritannien och Sverige, har dkat
da landernas bostadsmarknader visar
tecken pa avmattning.

De stdrsta nettokdpen har gjorts i
Skanska, Swedbank, Securitas, Autoliv
samt H&M. Innehavet i Skanska dkades
efter att varderingen sjunkit till mer lang-
siktigt intressanta nivaer da bolaget gjort
marknaden besviken genom att redo-
visa svaga siffror under ett antal kvartal.
Swedbank gynnas av historiskt hoga bola-
nemarginaler samtidigt som kostnader i
forhallande till intakter halls nere trots
regleringar och IT-investeringar. Banken
vdrderas attraktivt jamfort med konkur-
renter samtidigt som direktavkastning
och avkastning pd eget kapital dr hog.

Kursutveckling 2010-10-01-2017-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 92,9 procent.

Securitas har en stahil affarsmodell med
strukturell tillvaxt samtidigt som bolaget
arbetar mot en mer digital leverans-
modell. Med organiskt tillvdxt och goda
kassafléden finns utrymme for bade
forvarv och utdelningar. Autoliv arbetar
vidare mot en uppdelning av bolaget i tva
delar. Under 2017 har divisionen inom
passiv sdakerhet starkt sin projektportflj
med ett flertal 1dnga kontrakt medan
delen inom aktiv sakerhet arbetar for att
ligga i framkant i teknologiutvecklingen.
Uppdelningen av bolaget ska tydliggéra
strategiinriktningen for de tva verksam-
heterna samt sdrskilja vardedrivare.

Storre nettoforsdljningar har under
2017 gjorts i Electrolux, Volvo och SEB.
Electrolux avyttrades efter att aktien
utvecklats val efter operationella for-
battringar och enligt var bedémning natt
en vardering som aterspeglade bolagets
langsiktiga virde. Innehavet i Volvo har
minskats efter en stark kursutveckling.
En gynnsam lastbilsmarknad tillsammans
med de omstruktureringar som gjorts
inom bolaget har bidragit till god férsalj-
ningsutveckling samt hégre Ionsamhet.
SEB har minskats da vi anser att det &r
risk med den héga nivan av provisionsin-
tdkter som gynnats av ett starkt affarskli-
mat de senaste dren.

Fondens fem stdrsta innehav vid pe-
riodens slut var Investor, Volvo, Nordea,
H&M och Autoliv.

Investor bildades av familjen Wallen-
berg for Gver 1004ar sedan och &r dgare
av internationella kvalitetsbolag. Genom
att investera i Investor kan fonden, med
en betydande rabatt, erhalla en expone-

ring mot flera framgangsrika féretag pa
Stockholmshérsen. Till det kommer ett
antal onoterade bolag som exempelvis
MdoInlycke Healthcare och Permobil samt
investeringar i EQT.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggnings-
maskiner. Under lang tid fokuserade
bolaget pa att bygga en global verksam-
het inom niamnda omraden. Bolagets
nuvarande ledning inriktar nu arbetet pa
att vasentligt forbattra produktiviteten.
var bedémning &r att detta omfattande
fordndringsarbete kommer att leda till
uthalligt hogre rérelsemarginal, vilket
trots en stark kursutveckling inte fullt ut
reflekteras i nuvarande aktiekurs.

Nordea dr Nordens storsta bank.
Banken har i dag dver tio miljoner pri-
vatkunder, 700 kontor och starka mark-
nadspositioner inom saval privat- som
foretagskundsegmenten. Banken ar
ocksa en ledande leverantér av liv- och
pensionsldsningar. Bankens storlek och
bredd, bade produktméssigt och geogra-
fiskt, ger mojligheter till diversifiering
och skalekonomi.

H&M dr en global kladkedja med
online-erbjudande i 43 lander och mer an
4500 butiker pa 69 marknader. Bolaget
drinneien period av svag férsdljning och
vinstutveckling, bland annat till féljd av
héga expansionskostnader samt online-
utbyggnad. Vi beddmer att bolaget nu
kraftsamlar for att férbattra konkurrens-
kraften i de traditionella H&M-butikerna
samt att utveckla sin logistikkedja for att
pa ett effektivt sett kunna forsorja alla
sina distributionskanaler.



LANNEBO UTDELNINGSFOND

Branschfordelning 2017-12-31

Finans

Hélsovard 7,8%
Industrivaror
och tjanster
Informations-
teknologi 7,8%
Material 3,2%

Sallankdpsvaror
och tjdnster

Telekom-

operatorer 4,3%
Ovriga
tillgdngar 6,1%

28,4%

24,7%

17,8%

Autoliv dr global ledare inom passiv
bilsdkerhet. Bolaget har under senare
ar investerat betydande resurser i ut-
veckling av produkter och system for
aktiv sakerhet vilket belastat foretagets
marginaler. Var uppfattning ar att fére-
taget framdver kommer lyfta resultatet
da dessa investeringar kommer bérja
generera mer intakter. Under 2018 kom-
mer dessutom bolaget delas i tva, vilket
kommer ge mer transparens och tydlig-
gora ldnsamheten i de olika delarna.

Ovriga upplysningar

Robhin Pettersson tilltrdder den 1 januari
2018 som ny forvaltare och ersatter dar-
med Lars Bergkvist.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Investor B
Volvo B
Nordea
H&M B
Autoliv SDB

Vdsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | special-
fonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre dn i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har méj-
lighet till en mer koncentrerad portfdlj
an traditionella vardepappersfonder.

Fonden efterstrdvar en riskniva,
madtt som standardavvikelsen for va-
riationen i fondens totala avkastning,
som over tiden ligger i niva med den
som gdller for aktiemarknaden som
helhet (métt som SIXRX). Vid arsskiftet
var dock detta matt pa marknadsrisk
hogre for fonden an for aktiemarkna-
den som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa
en hogre niva i jamforelse med en tra-
ditionell vardepappersfond. Diversi-
fieringseffekten i fonden dr dock god.

Lannebo Utdelningsfond har méj-
lighet att utéver svenska Gverlatbara
vdrdepapper till viss del investera i
utldndska finansiella instrument. Va-
lutaexponeringen i fonden var vid

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
45 640 9,1
41 687 8,3
39224 7,8
38939 7,8
38 844 7,7

arsskiftet 3 procent och avsag expo-
neringar mot finska innehav noterade
i euro. Risken kopplad till denna valu-
taexponering &r lag.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens risk-
profil. Aven fondens koncentrations-
niva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgérder i systemet som
anvands for att hantera de risker fon-
den exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet
med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fon-
den ratt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut var-
depapper. Enligt gdllande regelverk
far fonden dven anvanda andra tek-
niker och instrument i foérvaltningen.
Inga derivat har anvants under aret.
Fonden har inte lanat ut virdepap-
per under aret. Per balansdagen har
fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.
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LANNEBO UTDELNINGSFOND

Fondfakta Lannebho Utdelningsfond, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 501 360 303982 175393 157 202 128 843 91 958 83105 36 324
Andelsvdrde, kr 1411,69 1 415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94 1092,98
Antal utestdende andelar, tusental 355 215 127 121 111 97 96 33
Utdelning per andel, kr 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, % 5,0 8,3 11,3 18,4 27,9 15,5 -17,0 9,3
Six Return Index!, % 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5 =135 7,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,4 15,4 13,1 10,0 13,9

Totalrisk jmf index, % 10,6 14,9 13,7 9,3 11,7

Aktiv risk (tracking error), % 4,7 4,7 3,5 3,5 4,5

Sharpekvot 0,6 0,7 1,1 2,1 1,4

Active Share, % 62 60 64

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 6,6 9,8 14,8 23,1 21,5

-5ar, % 1350 16,1 10,1 = =

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader 3, tkr 352 253 282 474 398

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader 3, tkr 140 198 280

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,65 1,71 1,77 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 172 160 181 177 184

- engangsinsdttning 100 000 kr 1716 1599 1815 1769 1838

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,9 1,4 1,5 1,7

Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 95,4 95,4

Légsta havstang, % 88,8 88,8

Genomsnittlig hdvstang, % 91,3 91,3

Per balansdagen, % 95,3 95,3

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 0,0

Léagsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod Atangdemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen. SIXRX tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
Indexet dr inte begrdnsat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 470999 279 009
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 470999 279 009
Placering pa konto hos kreditinstitut 214793 27 048
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 214793 27048
Summa tillgangar 685 792 306 057
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -436 -408
Ovriga skulder -183 996 -1 667
Summa skulder -184 432 -2075
Fondférmogenhet (not 2) 501360 303 982
Resultatrakning

2017 2016

Intdkter och vardeforandring
Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 9429 17 834
Rénteintdkter (not 4) -112 -46
Utdelningar 9409 5929
Summa intédkter och vardeforindring 18726 23717
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -4926 -2948
Ovriga kostnader -493 -452
Summa kostnader -5419 -3 400
Arets resultat 13 307 20317
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fordndring av fondférmodgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 303 982 175 393
Andelsutgivning 250085 131833
Andelsinldsen -50 815 -14791
Rrets resultat enligt resultatrakning 13307 20317
Ldamnad utdelning -15199 -8 769
Fondférmogenhet vid arets slut 501 360 303 982

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 27 255 12127
Realisationsférluster -5 346 -8 866
Orealiserade vinster/forluster -12 480 14573
Summa 9429 17 834

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rantelaget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1januari 2016 som en negativ ranteintakt. Det &r darfor
posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS
Investor B SE/SEK 122 000 45 640 9,1
Nordea SE/SEK 395000 39224 7,8
SEB A SE/SEK 219 000 21090 4,2
Swedbank A SE/SEK 185 000 36612 7.3
142565 28,4
HALSOVARD
Astrazeneca GB/SEK 39 500 22 456 4,5
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 147 400 16 553 3,3
39009 7,8
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
SKF B SE/SEK 152 000 27 694 5,5
Sandvik SE/SEK 122 000 17531 3,5
Securitas B SE/SEK 105 000 15036 3,0
Skanska B SE/SEK 129 000 21930 4,4
Volvo B SE/SEK 273 000 41687 8,3
123879 24,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 330000 17771 3,5
Net Insight B SE/SEK 900 000 4257 0,8
Nokia EUR FI/EUR 445000 17 041 3,4
39068 7,8
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 36 234 15798 3,2
15798 3,2
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 37 100 38 844 7,7
H&M B SE/SEK 230000 38939 7,8
Nobia SE/SEK 163196 11326 2,3
89109 17,8
TELEKOMOPERATGRER
Tele2 B SE/SEK 214000 21571 4,3
21571 4,3
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 470999 93,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 470999 93,9
Ovriga tillgangar och skulder netto 30361 6,1
FONDFORMOGENHET 501360 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 8,3

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gallande
marknadsvadrde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillaimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO VISION

Kursutveckling 2007-12-31-2017-12-31

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar globalt i foretag inom branscher
som teknologi, industrivaror, Idkemedel, medicinsk
teknik, telekom, bioteknik, internet och media.
Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Portfoljforvaltare:
Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638

Fondens utveckling
Fondférmégenheten 6kade fran 1,8 mil-
jarder kronor vid drets borjan till 2,3 mil-
jarder kronor den 31december 2017.
Nettot av in- och utfléden i fonden var
under dret 171 miljoner kronor.

Lannebo Vision steg med 16,3 procent
under aret. MSCI World Tech 10/40 omrék-
nat i svenska kronor steg med 24,2 pro-
cent.

Kommentar till resultatet

De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling under 2017 var Apple,
Paypal och Adobe.

Fondens stérsta innehav Apple steg
knappt 50 procent, bland annat drivet av
en bra forsaljningsutveckling av iPhone 7
tillsammans med att Warren Buffett i bor-
janav 2017 kopte aktier i bolaget. Paypal,
som dr en ledande tjanst for betalningar
pa internet, fortsatter lagga till nya kun-
der i hog takt. Bolaget har under de tre
forsta kvartalen 2017 sett en nettodkning
av antalet kunder med 20,7 miljoner. Pay-
pals valutajusterade omsattningstillvéxt
pa 22 procent i det senaste kvartalet drivs
ocksa av att befintliga kunder genomfér
fler transaktioner. Paypals betalningslos-
ning har en marknadsandel pa mindre an
20 procent av global onlinefdrsdljning och
saledes finns det fortsatt utrymme att
vdxa. Aktien steg cirka 80 procent under
2017. Det amerikanska mjukvarubolaget
Adobes omstillning fran licensforsaljning
till mjukvara som tjdnst utvecklas val och
aktien steg ndstan 70 procent. Omstall-
ningen innebdr att Adobe kunnat héja
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sina marginaler och bolaget har de se-
naste kvartalen dven 6kat omsattningen
med mer dn 20 procent.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling under 2017 var
Kambi, RaySearch och Recipharm.

Kambi, som tillhandahaller sportbet-
tingtjanster, utvecklades svagt och sjonk
ndstan 30 procent. Manga favoritsegrar i
de storre fotbollsligorna samt avsaknad
av vunna kontrakt med stérre nya kunder
pressade aktien. Innehavet i Kambi avytt-
rades efter halvarsskiftet. RaySearch och
Recipharm gick ocksa daligt pa bérsen
och tappade 7 respektive 17 procent. Ray-
Search har vuxit kraftigt under senare ar
men under 2017 bromsade emellertid till-
vdxten in samtidigt som foretaget satsar
stort pa sitt nya produktomrade RayCare.
Recipharm har sedan bérsnoteringen
varit aggressiva pa forvarvssidan och ett
par av dessa forvarv har inte utvecklats
enligt plan. Dessutom har Recipharms
svenska verksamhet utvecklats svagt,
vilket foranledde foretaget att meddela
att det kommer stidnga tva svenska till-
verkningsanldggningar. Den amerikanska
dollarn forsvagades med 9 procent mot
den svenska kronan, vilket paverkade
fonden negativt eftersom manga av
innehaven dr noterade i USA.

Spelutvecklaren Electronic Arts dr ett
nytt innehav. Foretaget ar ledande pa
sportspel med vélkdnda titlar som FIFA
(fotholl), NHL (hockey) samt Madden NFL
(amerikansk fotboll). Precis som andra
spelutvecklare gynnas bolaget av det
pagdende skiftet till digital férséljning
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 205,0 procent.

med hogre marginaler, vilket innebar
stérre mojligheter att investera i nya spel
och samtidigt vdxa vinsten. Ett annat nytt
innehav ar Netflix, som erbjuder strea-
mad TV och video 6ver internet. Netflix
har éver 100 miljoner prenumeranter
och investerar kraftigt for att utéka och
forbattra innehallet i tjansten. Fonden
kopte aktier i det svenska bolaget MIPS
i samband med bdrsnoteringen i mars.
Bolaget har utvecklat en teknik som
forbattrar sdkerheten i hjdlmar genom
att minska rotationsskador i hjarnan vid
en olycka. Tekniken anvands bland annat
i cykel- och skidhjalmar.

Under aret avyttrades innehavet i den
danska ldkemedelstillverkaren Novo
Nordisk som dr marknadsledande inom
diabetesrelaterade ldkemedel. Novo
Nordisk har problem med prispress pa
den amerikanska marknaden. Innehaven
i de svenska spelbolagen NetEnt och
Kindred reducerades.

Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av 2017 var Apple, Alphabet,
Microsoft, Amazon och Facebook.

Apple ir en av vdrldens ledande ut-
vecklare av konsumentelektronik. Féreta-
gets mest kdanda produkter dr mobiltele-
fonen iPhone och surfplattan iPad. Apple
rankas ofta som vdrldens mest kdnda
varumadrke och nya produkter som smarta
klockor 6kar kunders lojalitet. Apple har
en hog lénsamhet och en stark finansiell
stdllning.

Alphabet dr moderbolag till Google
som star bakom soktjénsten med samma
namn. Google dr vdrldens mest besokta

webbsida och soktjansten har en domi-
nerande marknadsposition. Bolaget ar
dven verksamt inom flera andra omraden,
bland annat mobilplattformen Android
och videodelning och filmstrémning
genom YouTube.

Microsoft dr varldens storsta mjuk-
varufdretag. Bland Microsofts mest kanda
produkter utmdrker sig operativsystemet
Windows som aterfinns i en majoritet av
vdrldens datorer samt kontorspaketet
Office. Microsoft har en stark balansrdk-
ning och den stora existerande kund-
basen ger mojligheter att vdxa antalet
anvdndare av bolagets molntjdnster.

Amazon dr vdrldens storsta e-hand-
lare. Dessutom tillhandahaller Amazon
molntjdnster, under namnet Amazon Webh
Services. Amazons andel av den ame-
rikanska e-handelsmarknaden uppgar
till knappt 50 procent. Produktutbudet
ar brett, exempelvis sdljer Amazon
konsumentelektronik, leksaker, kldader
och mat. Under 2017 férvdrvade Amazon
den amerikanska matvarukedjan Whole
Foods Market.

Facebook dr vdrldens storsta sociala
natverk med fler &n tva miljarder ma-
natliga anvandare. Foretagets intdkter
kommer huvudsakligen fran annonsdrer,
for vilka méjligheten att skraddarsy
sin reklam till specifika malgrupper &r
attraktiv. Facebook dger dven fotodel-
ningsapplikationen Instagram och med-
delandetjansten WhatsApp.
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Vidsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet forhallan-
devis koncentrerad. Diversifieringsef-
fekten i fonden ar alltjamt god. Mark-
nadsrisken, mdtt som standardavvikel-
sen for fondens avkastning, var vid ars-

skiftet hogre dn for jamforelseindexet,
MSCI World IT.

Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid arsskiftet
75 procent i amerikanska dollar och
3 procent finska innehav i euro. Ovriga
innehav dr noterade i svenska kronor.
Fondens valutarisk har alltsa en stark
koppling till valutakursférandringar
mellan den amerikanska dollarn och
svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och fdljs upp tillsammans

Fondfakta Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under 2017
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt
andra tekniker och instrument
Enligt fondbestdmmelserna har fonden

rdtt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt rétt att lana ut virdepapper. En-
ligt géllande regelverk far fonden dven
anvanda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Fonden har under aret
atagit sig att teckna aktier i samband
med en borsintroduktion. Inga derivat
har anvénts under aret. Fonden har
inte lanat ut vdrdepapper under aret.
Per balansdagen har fonden ingen
exponering till foljd av tekniker och
instrument.

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 2267369 1801234 1573500 978 348 611053 471 873 410 546 408 451 380 867 248 395
Andelsvdrde, kr 6,71 5,77 5,21 4,01 2,86 2,23 2,07 2,10 2,04 1,43
Antal utestaende andelar, tusental 338 098 312 205 302 160 244076 213 948 211509 198134 194251 187154 174017
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01 0,02 0,03 0,00
Totalavkastning, % 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7 -0,9 3,9 44,8 -39,4
MSCI World IT1, % 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4 -0,9 9,6 32,8 -28,0
Risk- och avkastningsmatt?

Totalrisk, % 14,0 16,2 13,6 7,0 8,6

Totalrisk jmf index, % 14,0 18,0 15,9 7,2 9,0

Aktiv risk (tracking error), % 6,5 7,9 5,4 3,8 4,5

Sharpekvot 1,0 1,2 2,3 4,2 1,9

Genomshnittlig arsavkastning

-24man, % 13,5 20,0 35,0 34,1 18,6

-5ar, % 24,6 23,2 20,5 15,2 16,0

Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader*, tkr 339 359 366 303 90

Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader*, tkr 123 44 31

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,61 1,61 1,60 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 151 162 187 183 180

- Iopande sparande 100 kr 11 11 11 12 11

omsdttning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 0,0

Lagsta hdvstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nirstaende

Omsdttning genom nérstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,9

1) MSCI World IT 10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begrénsning att inget bolag far éverstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegrédnsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT tar hdnsyn till den avkastning aktieégarna erhaller i form av utdelning. Indexsiffror fér ar 2008-2010 avser Nasdaq Composite.

2) Active Share har inte berdknats for perioden da kostnaden for att inférskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr an och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Branschférdelning 2017-12-31

Hélsovard 6,3%

Informations-
teknologi

Séllankops-
varor och 11,4%
tjdnster

Ovriga

()
tillgdngar 7,5%

74,8%

Geografisk fordelning 2017-12-31

Likviditet 7%

Europa
exklusive 3%
Sverige

Sverige 15%

Nord-
amerika

75%

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Apple
Alphabet
Microsoft
Amazon
Facebook
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TKR

201 829
197 945
160 946
110056
109 746

% AV FOND-
FORMOGENHET

8,9
8,7
7,1
4,9
4,8

Balansrdkning, tkr

2017-12-31 2016-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 2098 507 1686393
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 2098507 1686 393
Placering pa konto hos kreditinstitut 171586 116 926
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 171586 116 926
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 391 359
Summa tillgangar 2270484 1803678
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -3115 -2 444
Summa skulder -3115 -2444
Fondférmogenhet (not 2) 2267 369 1801234
Resultatrakning, tkr

2017 2016

Intdkter och virdeforandring
Vérdeférandring pa overlatbara virdepapper (not 3) 314858 168 494
Rdnteintdkter (not 4) -74 -170
Utdelningar 15 860 12 899
Valutakursvinster och -férluster netto -1045 6917
Summa intdkter och virdeforandring 329599 188 140
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -33524 -25598
Ovriga kostnader -462 -404
Summa kostnader -33 986 -26 002
Arets resultat 295613 162138
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1801234 1573500
Andelsutgivning 462 643 377738
Andelsinlosen -292121 -312 142
Arets resultat enligt resultatrakning 295613 162 138
Fondférmogenhet vid arets slut 2267 369 1801234

Not 3 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

135696
-27 593
206 755
314858

117 399
-16 566
67 661
168 494

Not 4 Ranteintdkter

Till féljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ ranteintdkt. Det ar darfor

posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31

LAND/ ANTAL
VALUTA

MARKNADS-
VARDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

HALSOVARD
RaySearch B SE/SEK 538034 92004
Recipharm B SE/SEK 518 904 51242
143 246
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe Systems us/usp 60 750 87118
Alphabet Class A us/usp 13500 116 374
Alphabet Class C us/usb 9526 81571
Amdocs GG/USD 90 000 48 226
Apple us/usp 145 740 201 829
Cisco Systems us/usop 169 769 53209
Citrix Systems us/usb 85 000 61211
Dell Technologies us/usb 18 140 12 066
Electronic Arts us/usb 80000 68779
F-Secure FI/EUR 1517 887 58 067
Facebook us/usp 76 000 109 746
1BM us/usb 50 000 62774
Intel us/usp 170 000 64216
Intuit us/usp 48 350 62 428
LogMeln us/usb 14 606 13686
MicroChip Technology Inc us/usb 20000 14383
Microsoft us/usp 229923 160 946
NetEnt B SE/SEK 1172676 66 256
Oracle us/usb 169 500 65581
Paypal us/usp 150 000 90 368
Red Hat us/usb 90 000 88 453
Salesforce.com us/usb 80 000 66 926
eBay us/usp 55 000 16 986
1671199
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon us/usb 11 500 110056
Kindred SDB MT/SEK 530201 62 246
MIPS SE/SEK 600 551 30778
Netflix us/usb 30 000 47126
250 206
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2064 651
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Cinnober SE/SEK 291823 25170
25170
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Paradox Interactive SE/SEK 93157 8 687
8687
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 33857
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2098 507
Ovriga tillgangar och skulder netto 168 862
FONDFORMOGENHET 2267 369

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Alphabet

% AV FOND-
FORMOGENHET

4,1
2,3
6,3

3,8
5,1
3,6
2,1
8,9
2,3
2,7
0,5
3,0
2,6
4,8
2,8
2,8
2,8
0,6
0,6
7,1
2,9
2,9
4,0
3,9
3,0
0,7
73,7

4,9
2,7
1,4
2,1
11,0

91,1

11
1,1

0,4

1,5
92,6

7,4
100,0

8,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géillande
marknadsvérde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Fondens utveckling
Fondférmégenheten 6kade fran 1,6 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 1,8 mil-
jarder kronor per den 31december 2017.
Nettot av in- och utfléden i fonden var 112
miljoner kronor.

Lannebo Corporate Bond steg under
2017 med 3,4 procent. Fondens jamforel-
seindex, Nasdaq OMX Credit SEK Index,
steg med 1,3 procent. Rdntedurationen
i index ar betydligt langre dn i fonden,
vilket innebdr att fonden inte paverkas
av fordndrade marknadsrantor i samma
utstrackning som index.

Kommentarer till resultatet
Foretagsobligationsmarknaden i Norden
utvecklades starkt under 2017 och manga
nya emittenter var ute pa primarmarkna-
den for att soka kapital. Sett till volymen
av nyemitterade foretagsobligationer
blev 2017 ett nytt rekordar i Sverige,
med cirka 160 miljarder kronor emit-
terat. Under 2016 annonserade ECB att
dess stodkopsprogram utokades till att
inkludera foretagsobligationer med hog
kreditvdrdighet, vilket dven fortsatte
under hela 2017. Detta bidrog till att det
var fortsatt hog efterfragan pa foretagso-
bligationer.

Rikshanken behéll repordntan ofor-
dndrad pa minus 0,5 procent under hela
aret. Rikshanken gér bedémningen att
den starka svenska konjunkturen bidragit
till att inflationen varit ndra 2 procent en
tid, men for att inflationen ska ligga kvar
vid malet behéver penningpolitiken vara
fortsatt expansiv. Riksbankens direktion
raknar med att borja héja réntan i lang-
sam takt i mitten av 2018. | USA fortsatte

52 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2017

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Corporate Bond dr en rdantefond

som placerar i féretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger i nor-
malfallet mellan tre och fem ar. Fonden har tva
andelsklasser: A och B. Andelsklass A dr icke-
utdelande och andelsklass B dr utdelande.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Bg: 303-5318

Fed pa sin inslagna bana och hojde den
amerikanska styrrantan vid tre tillfdllen
och signalerar ytterligare tre hdjningar
under 2018.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,59 procent vid arets bérjan till
-0,47 procent vid arets slut. Den svenska
femariga statsobligationsréntan steg
marginellt fran -0,13 procent vid arets
bérjan och noterades till -0,1 procent
vid arets slut. Stigande réntor har ingen
namnvard paverkan pa fondens av-
kastning, da merparten av fondens
avkastning kommer fran den kreditrisk
fonden tar.

Emissionsaktiviteten pa kreditmark-
naden var hég och manga emittenter
debuterade pa obligationsmarknaden i
Norden. En av dem var finska Ahlstrom-
Munksjo som gjorde debut pd kredit-
marknaden efter sammanslagningen av
svenska Munksjo och finska Ahlstrom,
bada verksamma inom fiberbaserade
specialprodukter. Bolaget emitterade
obligationer med fem ars |6ptid. En annan
debutant var norska Fjordl som ocksa
emitterade obligationer med fem ars 16p-
tid. Bolaget driver, pa uppdrag av norska
kommuner, farjelinjer som en del av in-
frastrukturen i Norge. Lannebo Corporate
Bond investerade ocksa i en ny obligation
utgiven av den norska fiskproducenten
Austevoll Seafood, vdrldens ndst stérsta
producent av odlad lax och fiskolja, som
emitterade obligationer med sex ars
16ptid. Svenska Telia Company emitterade
en sa kallad efterstalld foretagsobligation
for att starka balansrakningen.

Under aret var strategin att fortsatt
halla en véldiversifierad nordisk portfol].

LANNEBO CORPORATE BOND

Kursutveckling 2012-09-10 - 2017-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa tre ar

har varit 8,2 procent.

Inga stdérre strukturella férandringar
gjordes och vid drets slut bestod fonden
uteslutande av foretagsobligationer.
Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga
innehav i fonden, kreditdurationen, sjonk
marginellt till 3,34r. Kreditdurationen
mater hur kanslig fonden ar fér en for-
andring i kreditvardighet hos nagon eller
nagra av emittenterna i fonden.

Genomsnittet av det beddmda kre-
ditbetyget fér innehaven i fonden lag i
det ldgre investment grade segmentet,
BBB-. Rdantedurationen, som mater
fondens kdnslighet for en forandring i
marknadsrantan, lag vid arsskiftet pa
laga 0,7 ar. Att halla rantedurationen
kort dr en strategi for att skydda fonden
mot stigande rdntor. Antalet emittenter
uppgick vid arsskiftet till 42 och den
geografiska fordelningen i fonden var:
Sverige 50 procent, Norge 24 procent,
Finland 14 procent, Danmark 11 procent
och Island 1 procent.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
arsskiftet var Castellum, Danske Bank,
Color Group, OP Bank och If P&C Insu-
rance.

Castellum dr ett av Sveriges storsta
fastighetsholag med ett bestand pa drygt
76 miljarder kronor. Fastighetsportfol-
jen dr vdldiversifierad dar Goteborg,
Oresund och Stockholm vardera star
for cirka 20 procent av bestandet. Mitt -
Visteras, Orebro, LinkGping, Norrképing,
16nkoping - star for narmare 30 procent.
Kontors- och handelsfastigheter motsva-
rar 80 procent av portféljen och industri/
lager star for resterande 20 procent. Cas-
tellum &r noterat pa Stockholmsbérsen.
Castellum har ingen officiell rating men

fastighetsbestandet, den geografiska
spridningen tillsammans med en stabil
I6nsamhet och tillfredstdllande bela-
ningsgrad gor att vi bedémer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i
segmentet BBB.

Danske Bank dr Danmarks storsta
finanskoncern, och en av de storsta i
Norden. Danske Bank har en hog kredit-
vardighet och ratingen av S&P &r A. Kon-
cernens affarsomraden &r banktjanster,
lan, finansiering, forsakring, leasing,
fastighetsformedling och kapitalférvalt-
ning. Danske Bank ar noterat pa Kopen-
hamnshérsen.

Color Group dr ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group dgs sedan 1999 av den familjedgda
koncernen 0.N. Sunde. Stabila intdkter
tack vare lag konjunkturkénslighet, in-
vesteringar inom hallbarhet och flera
effektiviseringar av verksamheten gor
att vi beddmer att bolagets kreditvardig-
het motsvarar en rating i segmentet BB-.

OP Bank ingar i OP Gruppen, som &r
Finlands storsta finanskoncern. OP Grup-
pen verkar inom affirsomradena bank,
skadeforsakring och kapitalférvaltning.
OP Bank har en hog kreditvdrdighet och
S&P:s rating ar A-.

If P&C Insurance dr Nordens storsta
sakforsakringsbolag. De storsta produkt-
omradena ar fordons-, fastighets- och
halsoférsakringar. If P&C Insurance ags
av den finska finanskoncernen Sampo
Group och star under tillsyn av den finska
finansinspektionen. If P&C Insurance har
en hog kreditvardighet med en A+ rating
fran S&P.



LANNEBO CORPORATE BOND

Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmogenhet, tkr 1778078 1611729 1670580 1355506 690 865 86 780
Andelsklass A 1767011 1605439 1661012 1350947 675 370

Andelsklass B 11 068 6290 9567 4 559 15 495

Andelsvarde A, kr 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsvdrde B, kr 110,03 109,65 106,87 108,01 106,48

Antal utestaende andelar, tusental 15176 14214 15277 12513 6 488 859
Andelsklass A 15076 14 157 15188 12 471 6343

Andelsklass B 101 57 90 42 146

Utdelning per andel, kr 3,21 1,13 2,16 0,31 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A 3,4 3,7 1,0 1,7 5,4 1,0
Andelsklass B 3,4 3,7 1,0 1,7 0,3

NASDAQ OMX Credit SEK?, % 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 1,2 1,6 1,2 0,9

Totalrisk jmf index, % 1,1 1,5 1,6 1,4 -
Kreditduration, r 3,3 3,4 3,6 3,6 3,7
Rénteduration, ar 0,7 0,9 1,1 0,3 0,2
Genomsnittlig drsavkastning

-24man, % 3,5 2,3 i3 35

-5ar, % - - - -

Kostnader2

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 89 91 91 91 92

-l6pande sparande 100 kr 1 1 1 1 5

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,6 0,9 0,5 1,1
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 93,8

Lagsta hdvstang, % 73,5

Genomsnittlig havstang, % 86,1

Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omsdttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,1

1) NASDAQ OMX Credit SEK &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i féretags-
och kommunobligationer som &r emitterade i SEK och har hégt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Vidsentliga risker
Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar ar kreditrisken,
vilken innebdr att kreditvédrdigheten
hos nagon eller nagra av emitten-
terna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvérdigheten
hos emittenten dndras till det samre
innebdr det att marknadsvdrdet av
innehavet férsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall inne-
bdra att innehavet hos emittenten blir
vardelost. Kreditrisken dr hdgre i denna
typ av fonder da fonden investerar i f-
retagsobligationer. Fonden investerar
bade i foretagsobligationer med hog
kreditvérdighet, sa kallad investment
grade, och i obligationer med lagre ra-
ting an investment grade eller som sak-
nar kreditrating. Fonden minskar kredi-
trisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i
foretagsobligationsfonder an i korta
rantefonder eller aktiefonder. Likvi-
diteten kan variera till féljd av for-
dndringar i efterfragan och utbud
vilket medfor en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare
att vdrdera eller sdlja som en foljd av
svag efterfragan. Vid en begrdnsad
likviditet i marknaden kan storre uttag
ur fonden innebdra att innehav beho-
ver sdljas till oférdelaktiga priser och
i exceptionella fall innebdra att uttag
ej kan ske omedelbart efter begdran.
Detta stéller storre krav pa hantering
av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
typav rantefond da fonden kan placera
i vardepapper med ldngre rantebind-
ningstid vilket kan innebdra stérre
kurssvangningar anien kort rantefond.
Rdntedurationen i fonden understiger
ett ar medan I8ptidsdurationen under-

Fonden har inte utnyttjat och
avser inte heller att utnyttja mojlig-
heten att placera mer an 35 procent
av fondens varde i skuldférbindelser
emitterade eller garanterade av stat,
kommun eller motsvarande inom ett
EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvdnds for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen
av fonden har under aret skett i enlig-
het med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har
fonden ratt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella in-
strument samt ratt att lana ut varde-
papper. Enligt géllande regelverk far
fonden dven anvdnda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. Fon-
den har gjort vissa placeringar i obli-
gationer som innefattar derivat i form
av mojligheten for emittenten att 16sa
in dem i fortid samt i hybridinstru-
ment. Under perioden har valutade-
rivat med SEB som motpart anvants
for att hantera fondens valutarisk
och motsvarande per balansdagen
45,2 procent av fondens varde. For
valutaderivat kan fonden stdlla eller
erhdlla sdkerheter i form av likvida
medel som motsvarar valutaderi-
vatens marknadsvdrde for att hantera
motpartsrisken. Havstangen i fonden
dr ett resultat av valutaderivat for att
hantera valutarisken och innehav i

Balansrakning, tkr

2017-12-31 2016-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 1677 506 1489 595
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 9789 13 694
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 1687 295 1503 290
Placering pa konto hos kreditinstitut 92 068 126 301
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 92 068 126 301
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8990 8335
Summa tillgingar 1788353 1637 926
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -1358 -1224
Ovriga skulder -8916 -24 973
Summa skulder -10 275 -26 197
Fondférmogenhet (not 2) 1778078 1611729
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument 8916 14 819
% av fondférmégenhet 0,5 0,9
Resultatrakning, tkr

2017 2016

Intdkter och virdeforandring
Vardefdrandring pa éverlatbara vardepapper (not 3) 12 426 80501
Vérdeférandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) 11050 -59 462
Rdnteintdkter (not 5) 45727 48391
Valutakursvinster och -férluster netto 12 -328
Summa intdkter och virdeforandring 69 215 69102
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -15115 -14 147
Summa kostnader -15115 -14 147
Arets resultat 54100 54955
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 1611729 1670580
Andelsutgivning 1272766 1402 328
Andelsinlosen -1160328 -1516 038
Arets resultat enligt resultatrakning 54100 54 955
Lamnad utdelning -189 -96
Fondférmogenhet vid arets slut 1778078 1611729

w _— . o 9 .

stiger fem ar. obligationer som innefattar derivat. Not 3 Vardefdrandring pa Overlatbara vardepapper
Realisationsvinster 16 970 25624
Realisationsforluster -8318 -18 327

. Orealiserade vinster/forluster 3774 73204

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- Summa 12 426 80501

EMITTENTER FORMOGENHET

Castellum 79 653 4,5

Danske Bank 72 062 4,1 = - : 9 3 A

Color Group = o Not 4 Vdrdefordndring pa OTC-derivatinstrument

(:P :ank ol @47 3 Realisationsvinster 40868 11297

I (REAC IEIEIES 57 663 32 Realisationsforluster -25912 -65 650
Orealiserade vinster/forluster -3906 -5109
Summa 11050 -59 462

Not 5 Ranteintdkter

Till féljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ rinteintakt.
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LANNEBO CORPORATE BOND

Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31 LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET
LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE FORMOGENHET OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA FORETAGSOBLIGATIONER
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Intrum FRN220715 SE/SEK 40 000 000 40747 2.4
. Volvo Car FRN220307 SE/SEK 45 000 000 46 606 2,7
FORETAGSOBLIGATIONER 87353 51
i
Ahlstrom-Munksjoé 1,875% VALUTATERMINER
0bl220609 FI/EUR 2500000 25189 L4 DKK/SEK 5180221 SE/DKK -53 700 000 550 0,0
Akelius Residential 3,375% EUR/SEK 5180221 SE/EUR -26 838 555 1505 0.1
0bl200923 SE/EUR 3000 000 31914 L8 NOK/SEK 5180221 SE/NOK-407 634 606 6828 0.4
Aker FRN190724 NO/SEK 46 000 000 47 434 2,7 USD/SEK 5180221 SE/USD -7 769 750 905 0,1
Austevoll Seafood FRN230621 NO/NOK 38 000 000 37988 2,1 9789 0,6
Betsson FRN191128 SE/SEK 21 000 000 21471 1,2
Bilia FRN210329 SE/SEK 50 000 000 52056 2,9 SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 97 142 5,6
Cargotec 1,75% 0bl220328 FI/EUR 3 000 000 30169 1,7
Castellum FRN211004 SE/SEK 37 000 000 38021 2,1 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1687 295 94,9
Castellum FRN220901 SE/SEK 41 000 000 41 632 2,3 Ovriga tillgingar och skulder netto 90 783 51
Color Group FRN200602 NO/NOK 45 500 000 47 577 2,7 FONDFORMOGENHET 1778078 100,0
Color Group FRN201217 NO/NOK 20 000 000 20977 1,2
Com Hem 3,5% 0bl220225 SE/SEK 10 000 000 10 408 0,6
DFDS FRN220928 DK/NOK 44 000 000 44026 2,5 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
DNB Call FRN200528 NO/SEK 10 000 000 10110 0,6 SEB 7,4
DNB Call FRN220119 NO/SEK 30 000 000 30565 1,7 Castellum 4,5
Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 51 000 000 72062 4,1 Color Group 3,9
Digiplex Norway FRN190717 NO/NOK 30 000 000 30284 1,7 Storebrand Livsforsikring 2,9
Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 4028 651 40708 2,3 Lansforsakringar Bank 2,4
HKScan 2,625% 0bl220921 FI/EUR 2 000 000 19822 1,1 Resurs Bank 2,2
Hemfosa Fastigheter FRN200901  SE/SEK 42 000 000 42 268 2,4
Icelandair FRN211026 IS/USD 2 900 000 23593 1,3
If Forsakring Call FRN211201 SE/SEK 56 000 000 57 663 3,2 L. .
Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 37 000 000 40061 2,3 Redovisningsprinciper
Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 1900000 19063 1,1 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
Landshypotek Bank Call (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
FRN210525 SE/SEK 40 000 000 42253 2,4 persfonder, Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vigledning
Lantmédnnen FRN201207 SE/SEK 35 000 000 35917 2,0 samt bokforingslagen.
Lansforsakringar Bank Call
F?NZPOQO? SE/SEK 21000 000 21 403 1,2 Virdering av finansiella instrument
Lansforsakringar Bank Call
FRN210426 SE/SEK 20 000 000 20 865 1,2 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
OP Bank Call FRN200825 FI/SEK 60 000 000 61 047 3,4 marknadsvdrde. Gdllande marknadsvdrde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 28 500 000 28594 1,6 foljande ordning:
Pioneer Public Properties 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
FRN210528 NO/NOK 30 000 000 31241 1,8 balansdagen
Resurs Bank FRN190831 SE/SEK 20 000 000 20197 1,1 .
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 18 000 000 18128 1,0 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande mark-
SBAB Bank Call FRN201110 SE/SEK 40 000 000 40926 2,3 nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 4 550 000 38593 2,2 omstandigheter den senaste tidsperioden.
Sponda 2,375% 0bl200520 FI/EUR 4500 000 44 664 2,5 . a s . - . .
Stena Metall Finans FRN201127  SE/SEK 32 000 000 33327 1.9 3.0minte Tetodlellengar aﬂtt tlllgmpa, eller bIlrlfppenbartmls?wsande, faststal'!s gdllande
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 20 000 000 20209 11 marknadsvdrde genom att en vdrderingsmodell som dr etablerad pa marknaden anvands.
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 39 000 000 39914 2,2
Storebrand Livsforsikring Call
FRN221121 NO/SEK 11 000 000 11051 0,6
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 41 000 000 42 561 2,4
Tryg Forsikring Call FRN251113  DK/NOK 40 000 000 41168 2,3
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 50350 000 51146 2,9
Volvo Treasury 4,2% Call
0bl200610 SE/EUR 4700 000 49784 2,8
1528050 85,9

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1528050 85,9

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Fjordl FRN221122 NO/NOK 30 000 000 30153 1,7

Wallenius Wilhelmsen FRN221012 NO/NOK 32 000 000 31950 1,8
62103 3,5

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM

ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 62103 3,5
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Fondens utveckling
Fondférmogenheten 6kade fran 218 miljo-
ner kronor vid arets bérjan till 555 miljoner
kronor den 31december 2017. Nettot av
in- och utfléden i fonden var 317 miljoner
kronor.

Lannebo High Yield Allocation steg un-
der aret med 5,1 procent. Det finns &nnu
inget publikt nordiskt high yield-index att
jamfora fonden med. Nasdaq OMX Credit
SEK Index, som dr ett index med hogre
kreditvardighet, steg med 1,3 procent.

Kommentarer till resultatet
Foretagsobligationsmarknaden i Norden
utvecklades starkt under 2017 och manga
nya emittenter var ute pa primarmarkna-
den for att soka kapital. Sett till volymen
av nyemitterade high yield-obligationer
blev 2017 ett nytt rekordar pa den nord-
iska marknaden, med cirka 130 miljarder
kronor emitterat. Det dr en kraftig upp-
gang fran det tidigare rekordaret 2014
da cirka 90 miljarder kronor emitterades.
Det dr framfor allt den svenska markna-
den som vaxer. Under 2016 annonserade
ECB att dess stodkdpsprogram utdkades
till att inkludera foretagsobligationer
med hog kreditvardighet, vilket dven
fortsatte under hela 2017. Detta bidrog
till att det var fortsatt hog efterfragan pa
foretagsobligationer bade i Europa men
ocksa i Norden.

Rikshanken behéll repordantan ofor-
dndrad pa minus 0,5 procent under hela
aret. Rikshanken gér bedémningen att
den starka svenska konjunkturen bidragit
till att inflationen varit nara malet om
2procent en tid, men for att inflationen
ska ligga kvar vid malet behéver penning-
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo High Yield Allocation dr en rantefond

som placerar i hégavkastande foretagsobligationer
i Norden. Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger

i normalfallet mellan tre och fem ar.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@Ilannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Bg: 584-9369

politiken vara fortsatt expansiv. Riksban-
kens direktion raknar med att borja hdja
rantan i langsam takt i mitten av 2018.
Den europeiska centralbanken, ECB, rak-
nar med att en forsta rantehgjning ligger
annu langre bort. | USA fortsatte Fed pa
sin inslagna bana och héjde styrrantan
vid tre tillfdllen och signalerar ytterligare
tre héjningar under 2018.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,59 procent vid arets borjan till
-0,47 procent vid drets slut. Den svenska
femariga statsobligationsrantan steg mar-
ginellt fran -0,13 procent vid arets borjan
och noterades till -0,1procent vid arets
slut. Stigande rantor har ingen ndmnvard
paverkan pa fondens avkastning, da mer-
parten av avkastningen kommer fran den
kreditrisk fonden tar.

Emissionsaktiviteten pa kreditmark-
naden var hég under hela aret och
manga emittenter debuterade pa obliga-
tionsmarknaden i Norden. Lanneho High
Yield Allocation deltog bland annat i
emissioner utgivna av norska rederiet
Fjordi, flygholaget SAS och férskolekon-
cernen Laringsverkstedet. Fjordl var en
av debutanterna pa kreditmarknaden
genom att emittera obligationer med
fem ars |6ptid. Bolaget driver, pa upp-
drag av norska kommuner, farjelinjer
som en del av infrastrukturen i Norge.
Aven Leringsverkstedet &r en ny emit-
tent. Bolaget grundades och dgs av dkta
paret Hans och Randi Sundby och driver
knappt 300 forskolor i Norge och Sverige.
Forskoleverksamhet dr mycket stabilt da
intdkterna ar statliga bidrag per barn.
Laeringsverkstedet emitterade en obliga-
tion med fem ars 16ptid.

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Kursutveckling 2015-01-30 -2017-12-31
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden ér tre ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2015-01-30) har varit 13,2 procent.

Strategin under perioden var att fort-
satt halla en vildiversifierad nordisk
portfolj. Under aret var det flera emitten-
ter som fortidsinldste sina obligationer,
bland andra inkassobolaget Lindorff,
industribolaget Troax och textilservice-
bolaget Lavare.

Antalet emittenter uppgick vid arsskif-
tet till 45. Den geografiska fordelningen
i fonden var: Sverige 45 procent, Norge
27 procent, Danmark 16 procent, Finland
11 procent och Island 1 procent.

Den genomsnittliga [6ptiden for samt-
liga innehav i fonden, kreditdurationen,
var vid arsskiftet 3,0 ar. Kreditduratio-
nen mater hur kanslig fonden ar for en
forandring i kreditvérdighet hos nagon
eller ndgra av emittenterna i fonden. Ge-
nomsnittet av de hedémda kreditbetygen
for innehaven i fonden lag vid arsskiftet
pa B+. Rantedurationen, som méiter
fondens kanslighet till en férandring i
marknadsréntan, var vid arsskiftet 0,7 ar.
Strategin dr att halla en relativt kort
ranteduration for att skydda fonden mot
stigande rdntor.

Lannebo High Yield Allocations fem
storsta emittenter var vid arsskiftet
Jyske Bank, Pioneer Public Properties,
Forchem, Jacob Holm & Sénner och Stolt-
Nielsen.

Jyske Bank dr en av Danmarks storsta
banker, grundad 1967. Bolaget ar noterat
pa Képenhamnsborsen. Jyske Bank har
hog kreditvardighet och har en rating
fran S&P pa A-.

Pioneer Public Properties ar ett
norskt fastighetsbolag som dger forskole-
fastigheter. Fastigheterna hyrs ut till olika
forskoleoperatorer. Stabila intakter med

lag konjunkturkanslighet, langa kontrakt
och att bolaget dr familjedgt gor att vi be-
domer att bolagets kreditvdrdighet mot-
svarar en kreditrating i segmentet BB-.

Forchem dr en finsk talloljeproducent
som dr marknadsledande i Europa inom
sin nisch. Bolaget har en produktionsan-
ldggning i finska Rauma och tillverkar
fyra olika produkter som anvands till lim,
biodiesel, malarfarg med mera. Forchem
dgs av ett portugisiskt familjeféretag,
Respol, som ocksa ar en stor kund till
bolaget. Den marknadsledande positio-
nen, stabila marginaler och starka kas-
safléden gor att vi bedémer att bolagets
kreditvdrdighet motsvarar en rating i
segmentet BB-.

Jacob Holm & Sgnner dr ett danskt
bolag som tillverkar olika typer av fi-
bertyg och produkter ddrav, till exempel
vatservetter. Bolaget dr familjedgt sedan
1979. En stark position inom sin nisch, 1ag
konjunkturkénslighet men ocksa relativt
hog skuldsdttning gor att vi bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
kreditrating i segmentet B+.

Stolt-Nielsen &r vérldsledande inom
transport, lagring och distributionsls-
ningar for kemikalier och andra flytande
produkter. Stolt-Nielsen &r noterat pa
0Oslo Bors. En stark marknadsposition,
men cyklisk verksamhet och relativt
hog skuldsdttning gor att vi bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
kreditrating i segmentet BB.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Vésentliga risker
Den stdrsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebdr att kreditvardigheten hos na-
gon eller nagra av emittenterna férsam-
ras eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvdrdigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvdrdet av innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det i vdrsta fall innebdra att innehavet
hos emittenten blir vdrdeldst.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av
fonder da fonden investerar i hogav-
kastande foretagsobligationer utgivna
av foretag med ldgre kreditvdrdighet.
Fonden investerar huvudsakligen i
foretagsobligationer med lagre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kredit-
risken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i
féretagsobligationsfonder an i korta
rantefonder eller aktiefonder. Likvidite-
ten kan variera till f6ljd av férandringar i
efterfragan och utbud vilket medfér en
risk att innehav i féretagsobligationer
kan vara svarare att virdera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid
en begransad likviditet i marknaden
kan stérre uttag ur fonden innebdra att
innehav behdver saljas till oférdelaktiga
priser och i exceptionella fall innebdra
att uttag ej kan ske omedelbart efter
begéran. Detta stéller stérre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna typ
av rantefond da fonden kan placera i var-
depapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebdra stérre kurssvang-
ningar dnien kort rantefond. Rantedura-
tionen i fonden understiger ett ar medan
|6ptidsdurationen understiger fem ar.

Fondfakta Lannebo High Yield Allocation,

org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, dr
Rénteduration, ar

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaringsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr
Oomsdttning
Omsattningshastighet, ggr

Derivatinstrument
Hogsta havstang, %
Lagsta havstang, %
Genomsnittlig hivstang, %
Riskbeddmningsmetod

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néirstaende
Oomsdttning genom nérstaende féretag, %
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, %

171231 161231 151231

555 345 218 249 240 000

113,17 107,70 101,98

4907 2026 2353

0,00 0,00 0,00

5,1 5,6 2,0

2,4 = =

3,0 3,1 3,6

0,7 1,0 1,2

53 = =

0,9 0,9 0,9

0,01 0,02 0,02

0 0 0

0,0 0,0 0,0

0,91 0,92 =

0,0 0,0 0,0

90 93 =

6 6 °

0,5 0,5 -
89,9
67,2
78,5

Atagandetmetoden

0,0
0,0

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvénds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
rdtt att handla med optioner, terminer

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Jyske Bank

Pioneer Public Properties
Forchem

Jacob Holm & Sgnner
Stolt-Nielsen

och liknande finansiella instrument
samt ratt att Iana ut vardepapper. En-
ligt géllande regelverk far fonden dven
anvdnda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Fonden har gjort vissa
placeringar i obligationer som innefat-
tar derivat i form av mojligheten for
emittenten att [6sa in dem i fortid samt
hybridinstrument. Under perioden har
valutaderivat med Handelshanken som
motpart anvdnts for att hantera fon-
dens valutarisk och motsvarande per
balansdagen 55,2 procent av fondens
vdrde. For valutaderivaten kan fonden
stélla eller erhalla sikerheter i form
av likvida medel som motsvarar va-
lutaderivatens marknadsvdrde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen
i fonden dr ett resultat av valutaderi-
vat for att hantera valutarisken och
innehav i obligationer som innefattar
derivat.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
21655 3,9
20827 3,8
19921 3,7
19 904 3,6
19 083 3,5
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Balansrdkning, tkr Not 5 Rdnteintdkter
2017-12-31 2016-12-31 o ) o o
Tillgangar Till f6ljd av rdnteldget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavgift pd inldningskonton.
Gverlatbara virdepapper 491 761 194 955 Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ ranteintékt
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3369 2461
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvdrde (not 1) 495130 197 416 o . .
Placering pa konto hos kreditinstitut 59 645 21333 Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 59 645 21333
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4008 1968 LAND/  NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
summa tillgangar 558 783 220717 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
skulder OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -438 -168 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
S e 3% 25| cowncsonuamons
Alm Equity FRN200318 SE/SEK 5000 000 4721 0,9
v BW Offshore FRN220316 BM/NOK 2 000 000 1937 0,3
Fondférmggenhet (not 2) 555345 218249 Bewi FRN200608 SE/SEK 10 000 000 10094 18
Poster inom linjen Catella FRN220615 SE/SEK 14 000 000 14 408 2,6
" " A Color Group FRN200602 NO/NOK 10 000 000 10 456 1,9
ﬁfooglafgonnﬁ;f;?e;s;sr OTC-derivatinstrument 3 o(;)g 2 310(1) Color Group FRN201217 NO/NOK 7 000 000 7342 13
g ’ ’ Consilium Call FRN211101 SE/SEK 3000 000 3049 0,5
Consilium FRN200325 SE/SEK 9 000 000 9475 1,7
Danske Bank 5,75%
Resultatrékning tkl’ Call 0bl200406 DK/EUR 500 000 5336 1,0
! 2017 2016 Danske Bank Call FRN211123 DK/DKK 4 000 000 5652 1,0
Intikter och virdefdrindring Finnair 7,875% Call 0bl201013 FI/EUR 500 000 5607 1,0
S e e . Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 19714 19921 ,
Vvardeférandring pa dverldtbara vdrdepapper (not 3) 898 11194 Gczurrfneeg; IndUZt(r)iI;r I?F?NZOOOSIZ SE//SL;_K 9000 Ogg 0118 i 2
\ég:::ifﬁt?&irr"(‘foﬂa;mde”"at'”s””me"t (not 4) 21 3;: 1(1) 22‘1‘ Hedin Bil FRN221005 SE/SEK 10 000 000 10013 1,8
N " Hoegh LNG FRN200605 BM/USD 1200000 9754 1,8
é‘;"lwtiﬂg‘cgrter och -forluster netto 143 193 Icelandair FRN211026 IS/USD 600 000 4881 0,9
Sumgma intikter och virdeforindrin 24308 12272 JSM Financial Group FRN200420  SE/SEK 10 000 000 10138 1,8
g Jacob Holm FRN220331 DK/EUR 2 000 000 19904 3,6
Kostnader Jetpak FRN201202 SE/SEK 7 700 000 7 854 1,4
Forvaltnineskostnader Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 20 000 000 21 655 3,9
Ersatmmggﬁ” fondbolaget 4252 1835 Klévern FRN201102 SE/SEK 10 000 000 10225 18
P, R Landshypotek Bank Call
reauring Ul forvaringsinstitutet s > FRN220329 SE/SEK 13 000 000 13680 25
Sumgma Kostnader 4352 1905 Magnolia Bostad FRN200428 SE/SEK 8 000 000 7 817 1,4
Norwegian Air Shuttle FRN180520 NO/NOK 6 000 000 5964 1,1
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 10 000 000 10033 1,8
Arets resultat 19956 10367 0pus Group FRN210526 SE/SEK 8000 000 8415 15
PWT FRN221018 DK/DKK 12 000 000 15907 2,9
Pioneer Public Properties
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan FRN210528 NO/NOK 20 000 000 20827 38
SAS 5,375% 0bl221124 SE/SEK 10 000 000 10117 1,8
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 1000 000 8482 1,5
Sergel FRN201229 SE/SEK 10 000 000 10 604 1,9
Ara H A A Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 11 000 000 11115 2,0
Not 2 Férdndring av fondférmdgenhet storebrand Livsforsikring Call
Fondférmagenhet vid drets bérjan 218249 240 000 FRN200317 NO/NOK 3000 000 3070 0.6
Andelsutgivning 827 697 133765 Strémma Turism & Sjdfart
Andelsinldsen 510557 165 883 FRN210527 SE/SEK 8000 000 8495 15
Arets resultat enligt resultatrikning 19956 10367 Teekay LNG Partners FRN200519 MH/NOK 10 000 000 9869 1,8
Fondférmogenhet vid arets slut 555 345 218 249 Volvo Treasury 4,85%
Call Obl230310 SE/EUR 1 000 000 11294 2,0
Ziton FRN191126 DK/EUR 1192399 12 264 2,2
369 494 66,5
. _— . o . o -
Not 3 Vdrdeférdndring pa éverlatbara vardepapper ) )
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Realisationsvinster 6701 3169 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 369 494 66,5
Realisationsforluster -2978 -9576 . .
Orealiserade vinster/forluster -2 825 17 601 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
Summa 898 11194 ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
Not 4 Vdrdeférandring pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster 12 362 2313
Realisationsforluster -11 447 -11 853
Orealiserade vinster/forluster 909 -1124
Summa 1824 -10 664
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LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
FORETAGSOBLIGATIONER

B2 FRN221114 NO/EUR 800 000 7948 1,4
BMST FRN220619 SE/SEK 7 000 000 6948 1,3
Cembrit FRN210320 DK/EUR 700 000 6385 1,1
Containerships FRN211122 FI/EUR 1000000 9883 1,8
Delete FRN210419 FI/EUR 1200000 11919 2,1
Fjordl FRN221122 NO/NOK 12 000 000 12 061 2,2
Hoist Group FRN210629 SE/SEK 12 000 000 12026 2,2
Stolt-Nielsen 6,375% 0bl220921 BM/USD 1 000 000 7969 1,4
Viking Redningstjeneste FRN210407NO/NOK 10 000 000 9906 1,8
85044 15,3

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 85 044 15,3

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
Aker BP 6% 0bl220701 NO/USD 900 000 7720 1,4
Caverion 4,625% Call 0bl200616 FI/EUR 1 400 000 14 227 2,6
Laeringsverkstedet FRN220601 NO/NOK 15 000 000 15276 2,8
37222 6,7
VALUTATERMINER
DKK/SEK H180221 SE/DKK -16 334 306 170 0,0
EUR/SEK H180221 SE/EUR -12 961 319 723 0,1
NOK/SEK H180221 SE/NOK-119 578 008 2016 0,4
USD/SEK H180221 SE/USD -4 816 630 461 0,1
3369 0,6
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 40591 7,3
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 495130 89,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 60216 10,8
FONDFORMOGENHET 555 345 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,8
Danske Bank 2,0
Handelsbanken 0,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Fondens utveckling
Fondférmégenheten Gkade fran 5,9 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 7,5 mil-
jarder kronor vid utgangen av 2017.
Nettot av in- och utfldden i fonden var
1,5miljarder kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under
2017 med 0,7 procent. Fondens jamfo-
relseindex OMRX Statsskuldvdxelindex
sjénk under aret med 0,8 procent.

Kommentarer till resultatet
Foretagsobligationsmarknaden i Sverige
utvecklades starkt under 2017 och manga
nya emittenter var ute pa primarmarkna-
den for att soka kapital. Sett till volymen
av nyemitterade foretagsobligationer
blev 2017 ett rekordar i Sverige, med
cirka 160 miljarder kronor emitterat.
Under 2016 annonserade ECB att dess
stodkdpsprogram utdkades till att in-
kludera foretagsobligationer med hog
kreditvardighet, vilket dven fortsatte
under hela 2017. Detta bidrog till fortsatt
hog efterfragan pa foretagsobligationer
dven pa den svenska marknaden.
Riksbanken behéll repordntan ofor-
dndrad pa minus 0,5 procent under hela
aret. Rikshanken gér bedémningen att
den starka svenska konjunkturen bidragit
till att inflationen varit ndra 2 procent en
tid, men for att inflationen ska ligga kvar
vid malet behdver penningpolitiken vara
fortsatt expansiv. Riksbankens direktion
raknar med att borja héja rédntan i lang-
sam takt i mitten av 2018. | USA fortsatte
Fed pa sin inslagna bana och hdjde styr-
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Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond dr en rantefond som
placerar i svenska rantebdrande vardepapper.
Innehavens duration kan hogst uppga till tva ar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Ponshach Carlsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach-carlsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837

rdntan vid tre tillfdllen och signalerar
ytterligare tre hgjningar under 2018.

| Sverige steg tre manaders STIBOR
fran -0,59 procent vid arets borjan till
-0,47 procent vid arets slut. Den svenska
femariga statsobligationsrintan steg
marginellt fran -0,13 procent vid arets
bdrjan och noterades till -0,1 procent
vid arets slut. Stigande réntor har ingen
namnvéard paverkan pa fondens avkast-
ning, da fonden har kort ranteduration.

Aktiviteten pa emissionsmarknaden
var hog. Fonden deltog bland annat i
emissioner av fastighetsholaget Balder,
investmentbolaget Kinnevik, Ikano Bank
och skogsbolaget Bergvik Skog. Inga
stérre strukturella forandringar genom-
fordes i fonden.

Andelen obligationer, merparten FRN-
1an med rorlig rdnta, 1ag pa 83 procent
och andelen certifikat och kassa lag pa
17 procent vid slutet av aret. Rantedura-
tionen, vilken mater fondens kanslighet
for en fordndring i marknadsrdntan,
behdlls pa en 13g niva under aret och upp-
gick till 0,1ar vid arsskiftet. Strategin &r
att halla rantedurationen kort som skydd
mot stigande rdntor. Kreditdurationen,
vilken madter fondens kdnslighet fér en
férandring i kreditspreadarna, var vid
arsskiftet oforandrad pa 1,8 ar.

Réntebindningen pa FRN-lanen ar i de
allra flesta fall tre manader men obliga-
tioner ger normalt hogre avkastning an
certifikat med samma rdntebindningstid.
FOr att skapa hogre avkastning till en
begrdnsad risk har fonden placerat i

LANNEBO LIKVIDITETSFOND
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa ett ar

har varit 0,7 procent.

rantebdrande instrument emitterade av
féretag med hog kreditvardighet. Ge-
nomsnittet avde beddmda kreditbetygen
for innehaven i fonden 1ag vid arsskiftet
pé BBB.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
arsskiftet var Castellum, lkano Bank,
Svensk Fastighetsfinansiering, Volvofi-
nans Bank och Hexagon.

Castellum ar ett av Sveriges storsta
fastighetsbolag med ett bestand pa drygt
76 miljarder kronor. Fastighetsportfol-
jen dr valdiversifierad dar Goteborg,
Oresund och Stockholm vardera star
for cirka 20 procent av bestandet. Mitt -
Visteras, Orebro, Linképing, Norrkoping,
Jonkoping - star for ndrmare 30 procent.
Kontors- och handelsfastigheter motsva-
rar 80 procent av portféljen och industri/
lager star for resterande 20 procent. Cas-
tellum &r noterat pa Stockholmshorsen.
Castellum har ingen officiell rating men
fastighetsbestandet, den geografiska
spridningen tillsammans med en stabil
Ionsamhet och tillfredstillande bela-
ningsgrad gor att vi beddmer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i
segmentet BBB.

Ikano Bank dr en mindre nischbank
inom Ikanogruppen, som dgs av familjen
Kamprad. Ikano Bank ar verksam i Nor-
den. Bankens huvudsakliga finansierings-
kélla &r inlaning fran allmanheten. Ban-
ken har starka dgare samt god I6nsamhet
och likviditet men den modesta storleken
gor att vi bedémer att kreditvardigheten
motsvarar en rating inom segmentet BBB.

Svensk Fastighetsfinansiering (SFF)
ar ett finansholag som emitterar obli-
gationer sdkerstdllda med pantbrev
i fastigheter. SFF dgs till lika delar av
Catena, Dids Fastigheter, Fabege, Platzer
och Wihlborgs och det ar dessa bolags
fastigheter som finansieras via obliga-
tionerna. SFF saknar officiell rating men
sdkerhetspaketet, de starka dgarna och
en modest skuldsattning gor att vi bedo-
mer att kreditvardigheten motsvarar en
rating inom segmentet BBB-.

Volvofinans Bank dgs av de svenska
Volvo- och Renaulthandlarna samt Volvo
Personvagnar. Volvofinans har sedan
2008 tillstand av Finansinspektionen att
bedriva bankrorelse. Bolagets verksam-
het bestar i att bedriva siljfinansiering
av bilar till privata kunder och féretag
via Volvohandeln. Bolaget har en officiell
A3 rating fran Moody’s vilket motsvarar
A- hos S&P.

Hexagon dr ett svenskt mdtteknolo-
gibolag som verkar globalt. Hexagon ar
noterat pa Stockholmshérsen. Stabila
marginaler, bra kassafldden, tillfredstal-
lande skuldsattning och god tillvaxt gor
att vi beddémer att kreditvdrdigheten
motsvarar en rating i segmentet BBB.



LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Vdsentliga risker

Den stdrsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken
vilken innebdr att kreditvdrdigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten dndras till det sdimre inne-
bdr det att marknadsvadrdet av inne-
havet férsdmras. Om emittenten gar i
konkurs kan det i vdrsta fall innebdra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Likviditetsfonden investerar enbart i
rdntebdrande overlatbara virdepap-
per och penningmarknadsinstrument

med beddmd hog kreditvardighet vilket
innebar att kreditrisken dr begransad.
Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner
vilket ytterligare minskar kreditrisken.

Likviditetsrisk kan uppsta om likvidi-
teten i marknaden dr begrdnsad. Detta
stiller nagot storre krav pa hantering av
kassan samt att fonden vid var tid har en
ldmplig sammansdttning av innehav for
att kunna hantera likviditetsrisken pa
ett effektivt sdtt.

Durationen far ej Gverstiga tva ar.
Fondens rdnteduration dr 0,1ar och
ranterisken ar darmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dn 35procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-

Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

valtningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra
tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
rdtt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument
samt rétt att lana ut vardepapper. En-
ligt géllande regelverk far fonden &ven
anvdnda andra tekniker och instrument
i forvaltningen. Ingen av dessa mdjlig-
heter har utnyttjats under aret.

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, tkr 7487 696 5940612 7095225 3627063 3251137 3103964 5996422 1772999 1039 296 1138909
Andelsvdrde, kr 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57 108,52 107,25 106,14 107,23 108,95
Antal utestdende andelar, tusental 65226 52125 62727 32031 29 141 28602 55910 16705 9692 10454
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 1,22 2,36 B 1,43
Totalavkastning, % 0,7 0,8 -0,1 1,5 2,8 3,7 2,2 1,2 1,7 49
OMRKX Statsskuldvaxelindex?, % -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3

Totalrisk jmf index, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1

Kreditduration, &r 1,8 1,7 1,8 1,7 1,8

Rénteduration, ar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2

Genomshnittlig arsavkastning

-24man, % 0,7 0,3 0,7 2,2 3,3

-5ar, % 1,1 1,7 2,0 2,3 2,3

Kostnader 2

Forvaltningsavgift 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,20 0,20 0,22 0,30 0,30

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr 20 20 23 30 30

-16pande sparande 100 kr 1 1 1 2 1

omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,8 0,7 1,9

Derivatinstrument

Riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsdljning av finansiella

instrument med néirstaende

Omsdttning genom nérstaende féretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,2

hall 1

1) OMRX Stat dvaxelind
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

statsskuldvéxlar med olika l6ptider upp till ett ar och &r ett etablerat jamforelseindex for fonder med kort réntebindningstid.
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FONDENS FEM STORSTA TKR . % eV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 454 521 6,1
Ikano Bank 372178 5,0
Svensk Fastighetsfinansiering 324711 4,3
Volvofinans Bank 314 008 4,2
Hexagon 305 459 4,1
Balansrakning, tkr
2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 6189418 5275298
Penningmarknadsinstrument 620 004 449 954
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 6 809 422 5725252
Placering pa konto hos kreditinstitut 676126 213501
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 676 126 213501
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3395 2878
Summa tillgangar 7488943 5941631
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1247 -1019
Summa skulder -1247 -1019
Fondférmogenhet (not 2) 7 487 696 5940612
Resultatrakning, tkr
2017 2016
Intdkter och virdeforandring
Vérdeférandring pa overlatbara virdepapper (not 3) 19518 19035
Rdnteintdkter (not 4) 38611 51923
Summa intdkter och virdeforandring 58129 70958
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -13103 -14 473
Summa kostnader -13103 -14 473
Arets resultat 45 026 56 485
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férandring av fondférmodgenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 5940 612 7095 225
Andelsutgivning 3880526 4810 345
Andelsinlosen -2 378 468 -6 021 443
Arets resultat enligt resultatrakning 45026 56 485
Fondférmogenhet vid arets slut 7 487 696 5940612

Not 3 Vardefoérandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

2 646
-10 586
27 458
19518

8508
-30 405
40932
19035

Not 4 Ranteintdkter

Till féljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas sedan 1 januari 2016 som en negativ ranteintakt.
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Innehav i finansiella instrument per 2017-12-31

VALUTA

LAND/ NOMINELLT
BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
Aktia Bank FRN181026
Atrium Ljungberg FRN180412
Atrium Ljungberg FRN190319
Atrium Ljungberg FRN190701
Balder FRN180521

Balder FRN190312

Balder FRN201120

Bilia FRN210329
BillerudKorsnds FRN180327
BillerudKorsnds FRN210608
BillerudKorsnds FRN220221
Castellum FRN180326
Castellum FRN180604
Castellum FRN180926
Castellum FRN190607
Castellum FRN190916
Castellum FRN200313
Castellum FRN211004
Castellum FRN220901

Elekta FRN200326

Elekta FRN220328

Ellevio FRN200228

Fortum Vdrme FRN200917
Hemso Fastighets FRN190219
Hemsd Fastighets FRN191021
Hemsd Fastighets FRN210830
Hexagon FRN180917
Hexagon FRN190310
Hexagon FRN191126
Husqvarna FRN190503
Husqvarna FRN210503

ICA Gruppen FRN180625

ICA Gruppen FRN190617
Ikano Bank FRN181015

Ikano Bank FRN190429

Ikano Bank FRN210126

Ikano Bank FRN220829
Kinnevik FRN200529
Lantmdnnen FRN201207
Lifco FRN180403

Loomis FRN191218

MTG FRN180319

MTG FRN201005

NIBE Industrier FRN190603
NIBE Industrier FRN200528
NIBE Industrier FRN210621
NIBE Industrier FRN220411
Norsk Hydro FRN201109
Olav Thon Eiendomsselskap
0,395% 0bl190906

Olav Thon Eiendomsselskap
FRN180528

SAAB FRN181210

SAAB FRN190910

SAAB FRN191212

SAAB FRN220928

SFF FRN180309

SFF FRN200309

Sandvik FRN200114

Sandvik FRN210114

Skanska Financial Services
FRN180312

Skanska Financial Services
FRN181022

Sparbanken Skdne FRN180212
Sparbanken Skane FRN180409
Soédra Skogsdgarna Green Bond
FRN210607

FI/SEK 37 000 000
SE/SEK 29 000 000
SE/SEK 46 000 000
SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 25 000 000
SE/SEK 15 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 92 000 000
SE/SEK 58 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 101 000 000
SE/SEK 49 000 000
SE/SEK 47 000 000
SE/SEK 53 500 000
SE/SEK 51 000 000
SE/SEK 73 000 000
SE/SEK 55 000 000
SE/SEK 38 000 000
SE/SEK 84 000 000
SE/SEK 113 000 000
SE/SEK 40 000 000
SE/SEK 236 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 75000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 55 000 000
SE/SEK 55 000 000
SE/SEK 193 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 79 000 000
SE/SEK 102 900 000
SE/SEK 78 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 110 000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 183 000 000
SE/SEK 119 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 80 000 000
SE/SEK 95 000 000
SE/SEK 42 000 000
SE/SEK 53 000 000
SE/SEK 40 000 000
SE/SEK 44 000 000
SE/SEK 70 000 000
NO/SEK 70 000 000

NO/SEK 42 000 000

NO/SEK 180 000 000
SE/SEK 65 000 000
SE/SEK 70 000 000
SE/SEK 18 000 000
SE/SEK 80 000 000
SE/SEK 204 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 49 000 000
SE/SEK 50 000 000

SE/SEK 75 000 000
SE/SEK 130 000 000
SE/SEK 45 000 000
SE/SEK 90 000 000

SE/SEK 70 000 000

MARKNADS-
VARDE TKR

37171
29046
46 389
70 685
25075
15170
99 660
95784
58 271
100 388
102 891
49 037
47012
53900
51437
73398
55394
39049
85295
113977
40921
237578
50474
75 460
90767
101 413
55117
55147
195194
20196
81514
103739
79074
120187
50 486
111345
90159
183879
122117
100112
81216
95226
42702
53419
40517
44 306
71008
70571

41978

180096
65549
70771
18234
80372

204 032

120679
49 559
51 000

75199
131122
45023
90108

71679

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,5
0,4
0,6
0,9
0,3
0,2
1,3
1,3
0,8
1,3
1,4
0,7
0,6
0,7
0,7
1,0
0,7
0,5
1,1
1,5
0,5
3,2
0,7
1,0
1,2
1,4
0,7
0,7
2,6
0,3
1,1
1,4
1,1
1,6
0,7
1,5
1,2
2,5
1,6
1,3
1,1
1,3
0,6
0,7
0,5
0,6
0,9
0,9

0,6

2,4
0,9
0,9
0,2
1,1
2,7
1,6
0,7
0,7

1,0
1,8
0,6
1,2

1,0



LANNEBO LIKVIDITETSFOND

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-
VALUTA BELOPP VARDE TKR
Tele2 FRN210511 SE/SEK 130 000 000 134053
Tele2 FRN220316 SE/SEK 145 000 000 149 061
Trelleborg Treasury FRN210118  SE/SEK 50 000 000 50 666
Volvo Treasury FRN200608 SE/SEK 200 000 000 201 632
Volvofinans Bank FRN180815 SE/SEK 100 000 000 100 269
Volvofinans Bank FRN190425 SE/SEK 88 000 000 88583
Volvofinans Bank FRN200120 SE/SEK 28 000 000 28185
Volvofinans Bank FRN210127 SE/SEK 56 000 000 56 568
Volvofinans Bank Green Bond
FRN220516 SE/SEK 40 000 000 40 404
Wallenstam FRN201123 SE/SEK 96 000 000 95940
Wallenstam Green Bond
FRN180530 SE/SEK 24 000 000 24 025
AF FRN190321 SE/SEK 50 000 000 50461
AF FRN200512 SE/SEK 64 000 000 64 685
6 092 804
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6 092 804
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN180604 DK/SEK 55 500 000 55788
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 19 000 000 19168
Arla Foods Finance FRN210531 DK/SEK 21 000 000 21 657
96 614

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Arla Foods Finance FC180125 DK/SEK 125 000 000 125012
Atrium Ljungberg FC180124 SE/SEK 50 000 000 50001
Atrium Ljungberg FC180228 SE/SEK 50 000 000 50 002
Balder FC180129 SE/SEK 50 000 000 50001
Bergvik Skog FC180319 SE/SEK 70 000 000 69979
Indutrade FC180125 SE/SEK 100 000 000 99 999
MTG FC180306 SE/SEK 50 000 000 50001
MTG FC180307 SE/SEK 50 000 000 50001
Alandshanken BC180426 SE/SEK 75 000 000 75008

620 004
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 716 618
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6809 422
Ovriga tillgangar och skulder netto 678 274
FONDFORMOGENHET 7487 696

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Castellum

lkano Bank

SFF

Volvofinans Bank

Hexagon

Tele2

Hemso Fastighets
BillerudKorsnds

Atrium Ljungberg

MTG

SAAB

Olav Thon Eiendomsselskap
Arla Foods Finance

NIBE Industrier

Skanska Financial Services
Balder

ICA Gruppen

Elekta

Sparbanken Skane
Wallenstam

AF

Husgvarna

Sandvik

% AV FOND-
FORMOGENHET

1,8
2,0
0,7
2,7
1,3
1,2
0,4
0,8

0,5
1,3

0,3
0,7
0,9

81,4

81,4

0,7
0,3
0,3
1,3

1,7
0,7
0,7
0,7
0,9
1,3
0,7
0,7
1,0
8,3

9,6

90,9
9,1
100,0

6,1
5,0
4,3
4,2
4,1
3,8
3,6
3,5
3,3
3,2
3,1
3,0
3,0
2,8
2,8
2,5
2,4
2,1
1,8
1,6
1,5
1,4
1,3

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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STYRELSENS OCH VD:S UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Lannebo Fonder AB avger hirmed ars-
beréttelse for nedanstaende till bolaget horande fonder for rikenskapsaret 2017.

= Lannebo Europa Smabolag
m Lannebho Komplett

= Lannebo Sverige Flexibel
= Lannebo Utdelningsfond
= Lannebo Mixfond = Lannebo Vision
= Lannebo Smabolag

= Lannebo Smabolag Select
= Lanneho Sverige

= Lannebho Sverige Plus

m Lannebo Corporate Bond
= Lannebo Likviditetsfond
= Lannebo High Yield Allocation

Stockholm den 29 januari 2018

Goran Espelund
Styrelseordforande

Anna-Karin Eliasson Celsing Goran Rylander

Johan Lannebho Martin Oqvist

Verkstallande direktor

REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsherittelse

ulf Hjalmarsson

uttalande
Vihariegenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042,
utfért en revision av arsherdttelsen fér nedanstaende fonder for ar 2017.

= Lannebo Europa Smabolag
= Lannebho Komplett

m Lannebo Mixfond

= Lannebo Smébolag

= Lannebo Smabolag Select
= Lanneho Sverige

= Lannebo Sverige Plus

= Lannebo Sverige Flexibel

= Lannebo Utdelningsfond

m Lannebo Vision

= Lannebo Corporate Bond

m Lannebo Likviditetsfond

= Lannebo High Yield Allocation

Enligt var uppfattning har arsberittelsen uppréttats i enlighet med lagen om vér-
depappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
samt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av ovanstaende fonders finansiella stéllning
per den 31december 2017 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vdrdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
samt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga
som grund for vart uttalande.
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Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprittas och att den
ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter om vardepappersfonder samt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det
bedémer ar nédvéndig for att uppréatta en arsherdttelse som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberittelsen som
helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oe-
gentligheter eller pa fel, och att Iimna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet dar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsherattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

= identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsberéttelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransk-
ningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och dandamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an
for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosdttande av intern kontroll.

= skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgéarder som ar lampliga
med hansyn till omstdandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

= ytvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

= utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arshe-
réttelsen, ddribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underlig-
gande transaktionerna och hidndelserna pd ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om eventuella
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om viidentifierat betydande
brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 29 januari 2018
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor






FONDSORTIMENT

AKTIE-/ BLANDFONDER/FONDANDELSFONDER

Lannebo Europa Smabolag (bg 5140-8037 andelsklass SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Europa. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvérde
som vid investeringstillfillet uppgar till hogst 5miljarder euro eller motsvarande
i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i bolag med séte i
Europa utan att de dr bérsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken
av bolagens borsvdrde.

Fonden har tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lanneho Mixfond (bg 5563-4612)

Lannebo Mixfond dr en aktivt férvaltad blandfond som vaxlar mellan aktier och

rantebdrande virdepapper. Fonden kan investera upp till 100 procent i nagot av till-

gangsslagen. Fonden placerar framst i Sverige men har globala placeringsmojligheter.
Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra

skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-

delsklass som handlas i euro.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, andelsklass SEK)

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medel-

stora bérsnoterade bolag, i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag

som har ett borsvarde som hogst uppgar till 1 procent av marknadens totala bors-

varde. Vid utgangen av 2017 innebar det ett bérsvarde om cirka 65 miljarder kronor.
Fonden har tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska

kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Smabolag Select

(Fonden ar stangd for insdttningar sedan 2015-04-01)

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvarde som hogst uppgar till 1 procent av det totala
borsvardet. Vid utgangen av 2017 innebar det ett borsvarde om cirka 65 miljarder
kronor. Fonden har friare placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger
férvaltaren storre mojligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604)
Lannebo Sverige dr en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-
delsklass som handlas i euro.

Lanneho Sverige Flexibel (bg 5124-9134)

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) med mojlighet
men inte huvudavsikt att placera en del av fondmedlen i rantebdrande vardepapper
och pa bankkonto. Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i Sverige, men har
dven en mojlighet att till viss del géra placeringar i vriga Norden.

Lannebo Sverige Plus (bg 346-3585)
Lannebo Sverige Plus dr en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en an-
delsklass som handlas i euro.
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Lannebo Utdelningsfond (bg 653-9894)
Lannebo Utdelningsfond dr en aktivt férvaltad aktiefond (specialfond) som huvud-
sakligen placerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden avstar fran att investera
i bolag vars omséttning till mer &n 5procent kommer fran produktion/distribution
av fossila brénslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden ger en arlig
utdelning pa minst 5procent av fondférmégenheten vid rets slut och har friare
placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger férvaltarna stérre méjligheter.
Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en andels-
klass som handlas i euro.

Lannebo Vision (bg 5563-4638)
Lannebo Vision dr en aktivt férvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom
branscher som teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik, telekom, biotek-
nik, internet och media. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Fonden handlas i svenska kronor. Fonden har infért men dnnu ej startat en andels-
klass som handlas i euro.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Komplett (bg 529-0788)

Lannebo Komplett &r en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval
av Lannebo Fonders aktie- och rantefonder. Lannebo Komplett far placera hogst
20 procent av fondférmdgenheten i en och samma fond och placerar i férsta hand i
fonder som férvaltas av Lannebo Fonder. Som hogst far aktieandelen i fonden motsvara
60 procent av fondférmdgenheten, rantedelen far uppga till 100 procent och hogst
30 procent far placeras i specialfonder.

RANTEFONDER

Lanneho Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass A SEK)

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt férvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga [6ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och femar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass A SEK ar
icke-utdelande och andelsklass B SEK dr utdelande. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor. Andelsklass A EUR dr icke-utdelande och andelsklass B EUR dr utdelande.
Euro-andelsklasserna har inférts men dnnu ej startat och kommer att handlas i euro.

Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo High Yield Allocation (bg 584-9369)

Lannebo High Yield Allocation ar en rantefond som placerar i hogavkastande fore-
tagsobligationer. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och fem ar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass A SEK dr
icke-utdelande och andelsklass B SEK dr utdelande. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor. Andelsklass A EUR &r icke-utdelande och andelsklass B EUR dr utdelande.
Euro-andelsklasserna har inférts men dnnu ej startat och kommer att handlas i euro

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837)
Lannebo Likviditetsfond dr en rantefond som placerar i svenska rantebdrande vdrde-
papper. Innehavens |optid (duration) kan hégst uppga till tva ar.

Fonden har infért men &nnu ej startat tva andelsklasser: SEK och A EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
i euro.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.



FONDSORTIMENT
Avgifter
AKTIE-/BLANDFONDER/FONDANDELSFOND
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsinstitutsavgift Lannebo Europa Smabolag 0,0188 %

Forvaringsinstitutsavgift Lannebo Komplett

upp till 0,0188%

INDEXJAMFORELSER

RANTEFONDER

Forsaljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond: 0,2%
Forvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond: 09 %
Forvaltningsavgift Lannebo High Yield Allocation: 0,9%
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo High Yield Allocation 0,0188%
LANNEBO SVERIGE PLUS

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Fast férvaltningsavgift: 1,0%

Rorlig ersdttning: 20 % pa ev 6veravkastning*

*Ersdttningen utgar endast da fondens relativa virdeutveckling verstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Resultatbaserad avgift*: 20 % pa ev 6veravkastning
*Férutom den fasta avgiften har Lannebo Smabolag Select en resultathaserad avgift som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa vérde-

utveckling 6verstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars
STIBOR, manadsvis den férsta hankdagen varje ingdende manad plus 5 procentenheter.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder, tel 08-56225200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

AKTIV FORVALTNING

- VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo Fonders investeringsfilosofi dr aktiv férvaltning for att skapa en sa bra
avkastning som mojligt fér vara kunder till rimlig risk. Nyckelord i var filosofi dr att
vi dr langsiktiga, riskmedvetna och sjalvstandiga.

Vi dr langsiktiga: Det innebdr att vi strévar efter att ge hogst riskjusterad avkastning
pa lang sikt, att vi r engagerade och langsiktiga investerare, samt att vi fokuserar
pa fundamental bolagsanalys och virdering.

Vi dr riskmedvetna: Det innebdr att vi ar ansvarsfulla med kundernas pengar, att
vi investerar i bolag med hallbara affarsmodeller som vi férstar, samt att vi gor en
noggrann riskanalys innan vi investerar.

Vi dr sjdlvstandiga: Det innebdr att vi dr oberoende och fattar sjdlvstandiga beslut,
att vi har lang erfarenhet och har stor frihet i férvaltningen, samt att vi vagar avvika.

For att &nda kunna utvdrdera vara prestationer jamfor vi oss internt med vara kon-
kurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malséttning och det &r att Gver tiden
ligga i den absoluta toppen.

Faktaruta (%) 2017 2016 2015 2014 2013
Carnegie Small Cap Return Index i SEK! 8,8 12,2

Carnegie Small Cap Return Index i EUR? 6,1 9,2

Komplettindex3 7,0 10,2 6,9 15,4

MSCI Europe Small Cap Index i SEK 22,1 4,2

MSCI Europe Small Cap Index i EUR 19,0 5,4

MSCI World IT 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5
Mixindex 2 5,4 6,8 5,4 8,1 13,8
Nasdag OMX Credit SEK 1.3 3,0 0,4 6,2 2,8
OMRX Statsskuldvaxelindex -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9
SIX Portfolio Return Index ! 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
SIX Return Index 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0
Lannebo Europa Smabolag

andelsklass SEK 26,6 -1,7

andelsklass EUR 23,2 -0,4

Lannebo Komplett® 9,2 2,9 13,9 12,5

Lannebo Mixfond 6,4 4,3 14,7 11,7 13,5
Lannebo Smébolag

andelsklass SEK 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0
andelsklass EUR 9,8 6,6

Lannebo Smabolag Select* 10,2 17,0 20,4 24,1 36,7
Lannebo Sverige 7,4 11,0 13,0 19,4 24,9
Lannebo Sverige Flexibel 11,1 7,7 21,2 16,2 6,5
Lannebo Sverige Plus 8,8 13,3 13,4 23,4 28,2
Lannebo Utdelningsfond 5,0 8,3 11,3 18,4 27,9
Lannebo Vision 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3
Lannebo Likviditetsfond 0,7 0,8 -0,1 1,5 2,8
Lannebo High Yield Allocation 5,1 5,6 2,0

Lannebo Corporate Bond A 3,4 BY/ 1,0 1,7 5,4
Lannebo Corporate Bond B 3,4 3,7 1,0 1,7 0,3

1) Aterinvesterande index.

2) Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % Nasdaq OMX Credit SEK. Innan
2016 baserad pa 50 % Six Portfolio Return Index och 50 % OMRX Statsskuldvéxelindex

3) Baserad pa 60 % Nasdaq OMX Credit SEK, 20 % Six Portfolio Return Index och 20 % MSCI
AC World Index. Innan 2017-04-07 baserad pa 45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och
25% Nasdaq OMX Credit SEK.

4) For en investering gjord vid fondens start.

5) Observera att tidigare resultat uppnatts under férutséttningar som inte lingre géller.
Vésentliga forandringar har skett av fondens mal och placeringsinriktning da fondens
fondbestaimmelser dndrades den 7/4 2017.

| faktarutan kan du jdmfora vara olika fonders utveckling mot nagra index. Samtidigt
ska dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs av index i var férvaltning.

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pd sina inkomster. Fonder
betalar dock killskatt pa utdelningar som de far pa sina utldndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan lander. Till foljd av bland annat att det rader en réttslig
osdkerhet om tillimpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre &n den preliminara kallskatt
som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan galler om man sparar direkt i
fonder. For ISK eller kapitalforsdkring galler andra regler. Svenska fondandelsdgare
betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintakt som beréknas pa fondande-
larnas vérde vid ingangen av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna.

Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av vardet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintakten i
inkomstslaget ndringsverksamhet med for ndarvarande 22 procent. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédshon medan juridiska personer sjélva far
berdkna schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstandigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser bér séka
experthjalp.
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Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Nar det géller kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar &r beskattningen
olika beroende pa vad det &r for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller
onoterad. En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fon-
den var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sallan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsrdtter som obligationer och andra
rantebdrande vdrdepapper.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

m Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns ndgra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster till exempel rdnta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rdantefonder
For marknadsnoterade rdantefonder som enbart placerar i svenska fordringsrdtter
gdller foljande.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

= Kapitalfériuster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster, till
exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill siga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utldndsk valuta, har att vélja mellan att tillimpa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

m Kapitalférluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en ny lagstiftning som innebdr att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och med bérjan 2017
oversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebar lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC2) for att un-
derlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan olika
lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att manga liander kommer att
utbyta upplysningar om finansiella konton. Det dvergripande syftet dr att motverka
undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till respek-
tive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)
Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedndamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomférts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag m fl. Gver hela varlden ldmna uppgifter om amerika-
ners konton till USA. Manga lander, ddribland Sverige, har valt att teckna ett sdrskilt
avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebdr att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige lamnar
uppgifter for amerikanska personer. Aven féretag som &r skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning dr amerikanska personer och omfattas av FATCA.
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Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras
pa kapitalvinster pa andra fonder.

Forlust pd marknads- Forlustpa  Forlust pa
noterad fond (utom  onoterad rdntefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond) fond

fond (utom rdntefond) 100 % 70% 100 %

Vinst pa onoterad fond 70% 70% 100 %

Vinst pa rantefond 70 % 70 % 100 %
LAND- OCH VALUTAKODER

Landkod Land Valutakod Forklaring

BM Bermuda DKK Dansk krona

CcY Cypern EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona

FI Finland SEK Svensk krona

FO Fdarbarna usob Amerikansk dollar

GE Georgia CHF Schweiziska franc

GG Guernsey GBP Brittiska pund

IR Irland

IS Island

IT Italien

Lu Luxemburg

MT Malta

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

DE Tyskland

us USA

AT Osterrike

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvérdet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,
i ledande dagstidningar och pa text-tv.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som ar Lannebo
Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra virdepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebdr att de pengar
som stts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsédgaren dven om
Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.



LANNEBO FONDER AB, ORG NR 556584-7042

Goran Rylander, Anna-Karin Eliasson

vice ordférande.

Goran Espelund,
styrelseordférande.

Styrelse

STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordférande

Civilekonom Linkopings Universitet, tidigare VD Lannebo Fonder.

Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likvi-
ditetsfond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo NanoCap, Lannebho
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Flexibel, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

GoOran Rylander - vice ordférande

Senior Advisor, styrelseledamot Avantime Group AB, tidigare ledande befattningar inom
bland annat Swedbank och Mercuri Urval. Egna innehav: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo NanoCap.

Anna-Karin Eliasson Celsing - styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordférande Sveriges Television, styrelseledamot i
0X2 Vind, Kungliga Operan och Landshypotek Bank. Egna innehav: Lannebo Europa Sma-
bolag, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Utdelningsfond, Lannebo Vision.

svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens foérening och foljer "Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

I linje med kodens bestammelser vill Bolaget lamna foljande kompletterande
upplysningar om tillampningen av koden.

Bolaget &r ett oberoende fondbolag som inte ingar i en stérre bank- eller
forsakringskoncern. Bolaget dgs av Lannebo & Partners AB, som i sin tur dgs till
overvdgande del av grundare och nyckelpersoner som ar aktiva i Bolaget. For att
upprétthalla en Idmplig grad av oberoende i styrelsen for Bolaget har det darfér varit
viktigt att tillse att en majoritet av styrelsens ledamdéter dr oberoende i forhallande till
Bolaget och dess ledning och anstdllda samt stérre aktiedgare i Lannebo & Partners
AB. Bolaget betraktar dock inte en styrelseledamot som icke-oberoende enbart av
den anledningen att personen ocksa ingar i styrelsen for Lannebo & Partners AB.
Basta mdjliga resultat
Fondbolag dr enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava basta
méjliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rakning.
Harmed avses Bolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att uppna bésta
mojliga resultat for de fonder Bolaget férvaltar med beaktande av ett antal faktorer,
ndmligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek
och art samt andra for utforandet vasentliga férhallanden. Dessa faktorer ska stéllas i
relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, dribland fondens mal,
placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.

Inom Bolaget finns interna regler gillande hur basta méjliga resultat ska uppnas
och hur uppféljning och utvardering av mellanhander ska ske. Det har faststallts
att resultatet av basta orderutférande vid aktiehandel normalt ska bedémas med
hansyn till pris och sannolikhet fér utférande och avveckling. Kostnaden kan ocksa
beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och sannolikheten
for utforande och avveckling foretrade.

Andelsagare kan fa tillgang till Bolagets regler om bista méjliga resultat vid férfragan.

ulf Hjalmarsson,

Celsing, styrelseledamot. styrelseledamot.

Martin Oqvist,
verkstdllande direktor.

Johan Lannebo,
styrelseledamot.

Ulf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordférande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB,
styrelseledamot i stiftelsen Kungafonden och i Connecting Capital Holding AB. Egna innehav:
Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo
Europa Smabolag, Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag, Lannebo Sverige.

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo
NanoCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oqvist

Civilekonom Umed Universitet, tidigare auktoriserad revisor Deloitte, tidigare vice VD
Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Komplett, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Flexibel. Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

Analyskostnader
Bolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i férvaltningsarbetet.
Nedan beskrivs huvuddragen i hur Bolaget hanterar kostnader fér analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretiondrt férvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portféljforvaltaren lamnat en order till en aktiemaklare som utfort
ordern. Méklarfirman har dven bistatt med investeringsanalys och ansvarat for att fa
affaren utford till basta mojliga pris utifran de instruktioner som férvaltaren limnat,
dvsatt hitta en kopare eller sdljare av aktierna. De olika deltjansterna vid traditionell
aktiehandel har betalats genom ett kurtage.

Transaktionskostnaderna vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit
en ersdttning for analys.

Kostnaden fér analys separeras numera fran transaktionskostnaderna och utbeta-
las regelbundet till analysleverantérer. Analysleverantorer dr banker och vardepap-
persinstitut, men det kan dven réra sig om andra slags leverantérer. Uthetalning av
ersattning sker till analysleverantérer pa basis av en av Bolaget regelbundet utférd
analysutvardering. Utbetalning sker enbart till sddana analysleverantérer som
levererat analys som varit till nytta i férvaltningsarbetet.

Bolaget har en budget fér analyskostnaderna. Nir budgeten &r nadd belastas
inte fonderna eller de diskretiondra portféljforvaltningsuppdragen av ytterligare
kostnader for analys.

Uppgifter om analyskostnader limnas i fondernas arsherittelser samt ingdr i den
kostnadsinformation som lamnas arligen till fondandelségare. Analyskostnaderna
ingar ocksa i fondens arliga avgift som anges i faktabladet for varje fond. Till kunder
iden diskretiondra portféljférvaltningsverksamheten lamnas uppgifter regelbundet
enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.

Vvid rantehandel utgar inget kurtage, utan i stéllet finns en sa kallad spread (skill-
naden mellan kép- och saljkurs). Det ligger darmed i sakens natur att en separation
av kostnaderna for exekvering och analys inte later sig géras.
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Agarpolicy

Syfte

Bolagets huvudsakliga mal i verksamheten &r att generera en sa hog riskjusterad
avkastning som méjligt at fondandelsdgarna, med hénsyn tagen till fondernas mal,
placeringsinriktning och riskprofil.

Syftet med dgarutévandet dr att framja en god utveckling i de bolag Bolagets fonder
investerar i. En god bolagsstyrning framjar mdjligheten till en langsiktig hallbar
utveckling i bolagen. Agarrollen ska utdvas pa ett sadant sitt att bolagens varde och
darmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa bésta sitt i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Bolaget anser att en ansvarsfull dgarstyrning ar en viktig del
av uppdraget fran fondandelségarna. Agarutévandets aktiviteter bestims utifran en
risk- och vdsentlighetsheddmning.

Styrelsen fér Bolaget har faststdllt denna dgarpolicy med riktlinjer fér hur Bola-
get ska agera som dgare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar i.
Agarpolicyn giller for samtliga fonder under Bolagets forvaltning. Tillimpliga delar
i dgarpolicyn ska gdlla vid férvaltningen av portféljférvaltningsuppdrag.

Valberedningsarbete

Bolaget deltar i valberedningsarbetet dar Bolaget dr en av de storsta dgarna forutsatt
att utformningen av valberedningen sker pa sadant sétt att Bolagets handlingsfrihet
dr oinskrdnkt. Valberedningen bor utgdras av de storsta dgarna i Bolaget.

Ndagra av valberedningen viktigaste arbetsuppgifter ar att utvirdera befintlig
styrelse, ldgga fram forslag pa eventuella férandringar i styrelsen, ligga fram férslag
till arvodering av styrelseledamoter, ordférande, utskottsledaméter och utskottsord-
forande samt lagga fram forslag pa revisorer och ordférande pa stimman. Bolaget
verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas ppet och att detta arbete
fungerar effektivt.

Vid tillsdttandet av en styrelse anser Bolaget det vara av yttersta vikt att Bolaget
beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsférdelning. Styrel-
sen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod fér bolagsstyrning anger. En
styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sadan omfattning att ledamoten inte
kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt
styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter bor i normalfallet vara fem till sju.

Styrelserepresentation
Bolaget utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle férsvara en effektiv forvaltning.

Bolagsstimma

Bolagsstamman dr ett bolags hogsta beslutande organ, dar aktiedgare har ratt att
utdva sitt inflytande och gora sin rést hord. Bolagen ska efterleva de regler betréf-
fande dgarinflytande som féljer av lag, relevanta koder och riktlinjer samt i dvrigt
agera enligt god sed pa marknaden.

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar Bolaget har ak-
tieinnehav med undantag om innehavets storlek &r ringa i férhallande till dvriga
aktiedgare. Nar det géller utlindska bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pa
bolagsstamma ska ske. Eventuella av Bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore
bolagsstamman om Bolaget ska delta. Interna rutiner reglerar vilka bolagsstammor
Bolaget ska delta i.

Dialog

Bolagets uppfattning &r att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kom-
mer att lyckas battre dver tid. Darmed verkar Bolaget for att de bolag som Bolaget
investerar i skdts hallbart och ansvarsfullt, agerar i enlighet med nationella och
internationella lagar och konventioner, relevanta koder, riktlinjer och i dvrigt enligt
god sed pd aktiemarknaden. Bolaget signerade i september ar 2013 FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det dr
ett frivilligt ramverk som bestar av sex principer fér att inkludera miljé-, sociala- och
styrningsaspekter i investeringsprocessen samt i dgarutévandet.

Som stor dgare i manga bolag har Bolaget en mojlighet att utdva en paverkan
pa bolagen. Denna mgjlighet anvénder sig Bolaget av proaktivt savil som reaktivt
genom kontinuerlig dialog med bolag dar Bolagets fonder har innehav. Darutéver
genomfor Bolaget strukturerade héllbarhetsméten med ledningspersoner i sarskilda
bolag for att diskutera Bolagets hallbarhetsarbete. Dessa méten dr prioriterade, da de
bade ger fondférvaltaren mer input till investeringsanalysen och bolagen mer input
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om vad deras dgare forvdntar sig av dem. Urvalet av bolag med vilka strukturerade
héllbarhetsmoten genomférs baseras pa en risk- och visentlighetsbedémning.

| de fall Bolaget inte dr ndjd med utvecklingen eller skétseln i ett bolag, och da
Bolaget inte ser méjlighet att kunna paverka genom att utdva rostratten, ar forsalj-
ning av aktierna ett alternativ.

Bolaget ska dvervdga att samarbeta med andra aktiedgare i fall som detta ar
ldmpligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Mer om detta arbete regleras i den av Bolagets styrelse antagna policy for an-
svarsfulla investeringar.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr positivt med vdl avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstdllda i de bolag ddr fonderna dr aktiedgare. Incitamentsprogram ska
utformas sa att de framjar ett langsiktigt dgande av aktier. Tilldelningen ska normalt
baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering och
maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nagon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte ar
lampliga. Bolaget anser ocksa att styrelsen i god tid fore bolagsstimman ska forankra
forslag till incitamentsprogram hos de storre dgarna.

Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med anvéndande av rost-
ratter for fondernas rakning hanteras i enlighet med Bolagets interna regler om
hantering av intressekonflikter.

Ovrigt

Bolaget féljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag Bolaget investerat i
genom relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Pa sa sdtt kan
Bolaget pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med berérda bolag. Bevak-
ningen av bolagen sker av férvaltningsorganisationen samt dgaransvarig.

Bolaget redovisar i efterhand stéllningstaganden i vasentliga enskilda dgarfragor
och motiven fér dessa for andelsdgarna. Onskar andelsigare fa del av samtliga
stédllningstaganden Bolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sddan information
kostnadsfritt pa begiran.

Bolaget anser i normalfallet att principen en aktie - en rost ska rada.

Agaransvarig
Maria Nordqvist, tel 08-5622 5200, e-post: maria.nordqvist@lannebofonder.se

Ansvarsfulla investeringar

Hallbarhet for oss

Vi ar langsiktiga investerare och investeringsbesluten grundas pa vara forvaltares
bolagsanalyser dir faktorer sdsom bolagets affarsmodell, marknadsposition, utveck-
lingsméjligheter och risker undersoks. Hallbarhetsfaktorer beddms pa samma satt
som operationella och finansiella faktorer i analysen eftersom vi ar 6vertygade om
att de paverkar bolagens framtida utvecklingsmojligheter.

2013 skrev vi under PRI, FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar. PRI syftar till
att inkludera miljo-, samhadlls- och styrningsaspekter i investeringarna och har blivit
en global branschstandard for ansvarsfulla investeringar. PRI bestdr av sex principer
som en investerare ska strdva efter att folja.

1. Viska beakta miljé-, samhélls- och styrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsheslut.

2. Viska vara aktiva dgare och inférliva miljé-, samhdlls- och styrningsaspekter
i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljé- och samhaéllsfragor
samt styrning hos de féretag som vi placerar i.

4. Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finanshranschen.
5. Viska samarbeta for att félja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Viska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete
med att f6lja principerna.



Hallbarhet i investeringsprocessen

Vi efterstravar att investera i bolag med hallbara affarsmodeller som &r ritt positio-
nerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut gor vi en grundlig analys som
darefter &r en pagaende process under hela dgandeperioden. Hallbarhetsfaktorer
har med aren blivit allt storre affarsrisker fér bolag bland annat i och med omvarlds-
utmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom omradet. Dessa faktorer bedéms
i analysen pa samma sdtt som operationella och finansiella faktorer. For att arbetet
med hallbarhetsfragor ska ske pa basta sitt arbetar vi med kontinuerlig utbildning
av vara forvaltare inom omradet.

Lannebo Fonder investerar inte i féretag som ar involverade i produktion eller
utveckling av inhumana vapen sasom klusterbomber, kirnvapen eller landminor.
En tredje part granskar regelbundet fondernas innehav och inga évertradelser har
patréffats under perioden.

For Lannebo Utdelningsfond sker dven en exkludering av bolag vars huvudsakliga
omsattning kommer fran fossila brénslen, alkohol, tobak, vapen, spel eller pornografi.
Vid den regelbundna granskningen har noterats ett innehav dar mer dn 5 procent
av omsdttningen kommer fran energisektorn. Efter vidare utredning har Lannebo
Fonder sakerstdllt att omsattningskravet uppfyllts och att innehavet &r tillatet. Under
perioden har inga 6vriga avvikelser fran Bolagets interna riktlinjer for hallbarhet
noterats i fonderna.

Hallbarhet i igararbetet

Bolaget &r en stor dgare i manga svenska barsbolag vilket medfor ett ansvar och en
moéjlighet att paverka bolagen. Vi fokuserar vart ansvar och darmed var paverkan till
de bolag dar vi har en storre dgarandel, eftersom det dr ddr vi kan gora storst nytta.

= Vi for en dialog med bolagens ledande befattningshavare kring deras hallbar-
hetsarbete, bade proaktivt och reaktivt

= Videltar i bolagens valberedningsarbete dar bland annat forslag pa styrelseleda-
moter och styrelseordférande tas fram till bolagsstdmman

= Vi utnyttjar fondens réstratt pa bolagsstammor

Att vara en ansvarsfull dgare dr en del i att skapa en ansvarsfull produkt. Syftet med
vart dgarutévande &r att tillvarata andelsdgarnas gemensamma intresse i dgar-
fragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av bolagen och den finansiella
marknaden. Grunden for dgarutévandet dr var upprattade dgarpolicy samt Svensk
kod for bolagsstyrning.

Under 2017 deltog Lannebo Fonder i valberedningsarbetet i 36 portfdljbolag (30
bolag 2016) respektive 70 bolagsstammor inklusive extrastammor (73 for 2016).

Hallbarhets- och temafonder

Vvar investeringsfilosofi och vart arbetssatt kring hallbarhetsfragor géller samtliga
fonder och forvaltare hos oss. Vi separerar inte detta arbete till enskilda fonder. For
Lannebo Utdelningsfond sker en exkludering av bolag enligt ovan.

Kontroller och rapportering

= Nya investeringar maste alltid godkdnnas av riskhanteringsfunktionen som kon-
trollerar att investeringen foljer de kriterier som faststdllts av Bolagets styrelse

= Forvaltarna dr ansvariga for att arbeta enligt Bolagets interna riktlinjer vilka
inkluderar hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen

m Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om
bolaget inhdmtas bland annat fran analystjanster, media och dialog med bolaget

= Fondernas innehav granskas med avseende pa otillatna innehav tva ganger per
arav en tredje part

= Fondernas samtliga innehav publiceras varje hel- och halvar
pa Bolagets hemsida

= En arlig rapport sammanstélls till PRI

Mer information
Hallbarhetsprofiler fér vara fonder samt en Hallbarhetséversikt fér fondbolaget finns
att ladda ned pd var hemsida www.lannebofonder.se.

Ansvarig for ansvarsfulla investeringar
Maria Nordqvist, tel 08-5622 5200, maria.nordqvist@lannebofonder.se.

Ersdttningsprinciper

Information om ersdttningspolicy och ersdttningar

i Lannebo Fonder AB 2017

Styrelsen i Lannebo Fonder AB ("Bolaget”) har for ersattningar som intjanats under
2017 faststéllt en ersdttningspolicy som grundar sig pa 8 a kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder och 9 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Svensk kod for fondbolag.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat riktlin-
jer om en sund ersdttningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet. Ndmnda
riktlinjer har beaktats av Bolaget.

Enligt gdllande regelverk ldmnas information om Bolagets ersdttningspolicy och
utbetalda ersdttningar mm.

Allmdn information om erséttningspolicyn och ersdttningar

Syfte och omfattning

Bolagets ersattningspolicy syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering och
motverka ett 6verdrivet risktagande i Bolaget. Ersattningspolicyn ska pa motsvarande
sdtt framja en sund och effektiv riskhantering fér de av Bolaget férvaltade fonderna
och inte uppmuntra till ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil
eller fondbestammelser.

Policyn, som innehaller principer och grunder fér hur bade fasta och rorliga ersétt-
ningar faststalls och betalas ut samt hur detta féljs upp och kontrolleras, omfattar
alla anstdllda i fondbolaget, inklusive de som arbetar vid Bolagets filial.

Ersdttningspolicyn ska ses som en del i arbetet med att identifiera, mdta, styra, rap-
portera och kontrollera risker. Som ett led i detta arbete har Bolaget utfort en riskana-
lys. Policyn &r utformad for att Gverensstimma med affarsstrategi, mal, varderingar
och intressen for fondbolaget och de férvaltade fonderna och fondandelsdgarna.

Riskanalys

Den finansiella risken i fonderna bdrs av fondernas andelsdgare. Begrdnsningar i
risktagandet framgar av respektive fonds fondbestammelser, Bolagets investeringsfi-
losofi, den av styrelsen faststdllda férvaltningsinstruktionen, placeringsstrategierna
for respektive fond, riskprofilen fér en fond och limitbrevet for respektive fond.
Regelefterlevnad ingar som ett kriterium i de bedémningsgrunder som ligger till
grund for Bolagets rorliga ersattningar.

Bolaget paverkas av finansiella risker i sa motto att Bolagets intédkter till stérsta
del bestar av fasta férvaltningsarvoden i de fonder Bolaget férvaltar. Faller fondfér-
maogenheten som ett resultat av att aktie- och rdntemarknaderna faller eller dalig
forvaltning, kommer dven Bolagets intdkter att minska. Detta dr dock inte en risk
Bolaget kan eller vill kontrollera pa annat satt &n genom Bolagets investeringsfilo-
sofi och det interna regelverk som galler for fondférvaltningen. Marknadsrisken i
fonderna bérs av andelsdgarna och ar en nddvandighet for att andelsagarna ska na
sin forvantade avkastning. Bolagets investeringsfilosofi dr grundbasen i att uppna
goda forvaltningsresultat.

Det satt Bolaget kan paverka sin erséttningspolicy for att i méjligaste man
hantera detta ar att ha en god balans mellan fasta och rorliga ersattningar, dar de
rérliga ersattningarna korrelerar med Bolagets intjaningsformaga samt att lamplig
riskjustering sker vid faststdllande av hur stort belopp som kan avsattas till rorlig
ersattning for ett visst ar.

Bolaget ersattningspolicy ger Bolaget rétt att inte betala ut rorliga ersattningar i
det fall Bolaget inte skulle uppvisa ett positivt resultat efter skatt eller om detta skulle
behdvas for att trygga féretagets nuvarande och framtida verksamhetsmojligheter.
Det har vidare bestamts att Bolaget ska ha en kapitalbas som vid var tid uppgar till
Bolagets interna kapitalkrav som ar hogre dn faststallda regulatoriska kapitalkrav.

Finansiell risk for Bolaget, forutom det som dr relaterat till forvaltningsintdkter,
uppstar endast i det fall Bolagets egna medel exponeras mot finansiella instrument.
Forvaltningen av Bolagets 6verlikviditet i form av Bolagets egna placeringar sker
med Iag risk och i enlighet med faststéllda interna regler som bland annat syftar till
att sdkerstdlla att Bolaget med god marginal lever upp till gdllande kapitalkrav och
likviditetsbehov.

Ersattningspolicyn ska ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna
och inte uppmuntra till risktagande i strid med fondernas riskprofil, placeringsin-
struktion, placeringsstrategi, limitbrev eller fondbestammelser. Styrelsens ordfo-
rande med hjélp av riskhanteringsfunktionen utvérderar den riskniva som fonderna
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haft under den utvirderade perioden ndgot som dven foljs upp regelbundet i fon-
dernas normala riskhantering.

Likviditetsrisken i fonderna reduceras genom att investeringar i princip uteslu-
tande sker i tillgadngar som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Interna
likviditetsmatt fér fonderna har faststéllts och féljs upp l6pande.

Likviditetsrisken i fondbolaget dr begransad och regleras av Bolagets interna regler
for likviditet och kapital.

Fonderna tar kreditrisker i det normala placeringsarbetet. Dessa styrs genom fond-
bestammelser, férvaltningsinstruktion, placeringsstrategier, riskprofil och limitbrev
for respektive fond. Fondernas motpartsrisker hanteras genom att affdrer endast
ska ske med vdlrenommerade motparter med sund finansiell stallning. Férutom att
fondforvaltare utvdrderas efter avkastning i relation till risk ar efterlevnad av det
externa och interna regelverk som finns for verksamheten en kvalitativ faktor i er-
sattningssystemet. Bolagets ersattningssystem fangar pa detta sitt in de kreditrisker
och motpartsrisker som verksamheten kan tankas utsattas for.

Bolaget ska inte ta kreditrisker annat dn vad som féljer av den I6pande verksam-
heten eller de indirekta kreditrisker som uppkommer genom fondinvesteringar i
Bolagets likviditetsforvaltning. Da inga direkta viardepappersaffarer ska ske i Bolaget
foreligger inte denna typ av motpartsrisker.

Operativ risk ar risken for forluster till f6ljd av en inte &ndamalsenlig organisation,
manskliga fel, inte &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer, felaktiga
system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk och compliancerisk.

Fonderna dr utsatta for operativa risker framst i samband med fel eller avbrott
leder till forsdmrat resultat i fonderna, till exempel som en féljd av att en tankt
placering inte kan genomforas.

En kvalitativ faktor i bolagets rorliga ersattningssystem ar férutom efterlevnad av
de regler och instruktioner som finns for verksamheten, minimering av administrativa
fel. Bolagets ersattningssystem uppmuntrar saledes medarbetarna till att minimera
de operativa riskerna. Bolaget anser ddrfor att ersdttningssystemet val uppmuntrar
medarbetare till en god risk- och kontrollmedvetenhet. Inom bolaget sker en rap-
portering av incidenter som uppstatt i verksamheten. Intraffade incidenter beaktas
vid bestammande av rorlig ersattning.

Hur ersittning och formaner till anstéllda har berdknats

Information om sambandet mellan resultat och ersattning

Bolagets framgang &r starkt relaterat till resultatet i de fonder Bolaget forvaltar.
Ersdttningspolicyn ska darfor stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att
fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattningspolicyn ska
vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjana Bolagets langsiktiga intres-
sen. Policyn dr utformad fér att 6verensstimma med affarsstrategi, mal, virderingar
ochintressen for fondbolaget och de férvaltade fonderna. Styrelsens ersattningspo-
licy syftar vidare till att &stadkomma en god balans mellan fast och rorlig ersattning.

Den fasta ersattningen ska vara marknadsmassig samt tillrécklig sa att den rérliga
ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rérlig erséttning utgar endast till de
medarbetare som anses ha bidragit till Bolagets utveckling utéver vad som normalt
skulle kunna ha férvdntats av den enskilde medarbetaren.

En férutsattning for att rorlig ersattning ska utgd r att resultatet i Bolaget &r sa
hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som Gverstiger det med hénsyn tagen till
Bolagets riskniva faststillda avkastningskravet pa eget kapital.

om rorlig ersdttning ska utga, berdknas det maximala beloppet med utgangs-
punkt i Bolagets resultat fore skatt (efter avdrag for kapitalkostnad) exklusive vissa
poster enligt en forutbestamd formel, allt férutsatt att avsattningen inte leder till
att resultat efter finansnetto och skatt skulle bli negativt. Fondbolagets totala re-
sultat bedéms 6ver en l6pande femarsperiod. Ett genomsnittligt resultat ver den
aktuella perioden berdknas. Rorlig ersattning ska utdver Bolagets resultat baseras
pa resultatbedémningar av avdelningens, enhetens eller fondens resultat respektive
den anstdlldes resultat.

Det finns ocksa ett tak for hur stora rorliga ersattningar det far finnas totalt under
ett ar som &r relaterat till antalet anstéllda i Bolaget. Styrelsen kan faststélla ett
lagre belopp an enligt riktlinjerna eller helt slopa rorlig ersdttning, allt om det skulle
behdvas for att trygga Bolagets verksamhet och finna en lamplig avvdgning mellan
resultat och ersdttningar.
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Information om hur erséttningssystemet utformats i huvuddrag, inklusive
kriterier for resultatbedémning och riskjustering, for uppskjuten utbetalning
och for nir d4ganderdtten till uppskjuten ersittning évergar pa den anstillde
Rorlig ersattning utgar i form av bonus vilken utbetalas kontant, som diskretionart
bestdams av styrelsen efter férslag av ordféranden. Underlag till beredningsarbetet
har inhdmtats pd sa satt att styrelseordférande fran VD har tagit del av information
om anstdlldas beddmda prestationer. Dokumenterade beddmningsunderlag har
lamnats av VD, marknadschef och férvaltningschef.

Nar det gdller VD:s prestationer har styrelseordférande gjort en egen bedémning
utifran de av styrelsen faststallda bedémningskriterierna.

| styrelseordférandens beredande arbete inhdmtas ocksa synpunkter fran ansvarig
for Bolagets funktion for regelefterlevnad och juridik samt ansvarig for funktionen for
riskhantering med mera i syfte att sakerstalla ett underlag som mojliggor en allsidig
bedémning. Internrevisionsfunktionens rapportering har ocksa beaktats, bland annat
for bedomning av regel- och riskhanteringsansvarigas prestationer.

Ersattningspolicyn sdtter ramarna for beredningsarbetet och anger vilka faktorer
som ska beaktas vid framtagandet av beslutsforslag om ersdttning.

Fondbolagets totala resultat bedéms 6ver en I6pande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat dver den aktuella perioden berdknas. Rorlig ersattning ska utéver
pa fondbolagets resultat baseras pa resultatbeddmningar av avdelningens, enhetens
eller fondens resultat respektive den anstdlldes resultat. Av ersattningspolicyn
framgadr att styrelsen faststéller varje anstéllds del av de totala rérliga ersattning-
arna med utgangspunkt i hur den anstéillde utéver vad som normalt skulle kunna
forvdntas bidragit till fondbolagets resultat. En anstéllds del av det totala beloppet
kan uppga till noll.

Styrelsen ska i sitt beslut beakta bade generella och specifika faktorer avseende
den anstdlldes sdtt att fullgéra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa bedém-
ningar ska ocksa ske. Exempel pa generella kvalitativa faktorer r kundbemétande,
regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsformaga. For vissa an-
stallda ska ocksa mer specifika kvantifierbara mal vagas in, exempelvis nettoforsalj-
ning inom marknadsféring och férsdljning och riskjusterad avkastning jamfort med
konkurrerande fonder for forvaltare. Om méjligt ska ocksa ske en sammanvégning
av angivna faktorer 6ver flera ar.

For att kunna gora denna bedémning sa ska det inhdmtas information fran berorda
chefer. En utvardering av en medarbetares prestation sker diskretionart utifran
dokumenterade individuella beddmningskriterier.

Ersattningspolicyn anger vidare att de rérliga delarna av en anstallds totala ersatt-
ning kan uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Undantag harifran ska i
varje enskilt fall godkdnnas av styrelsen.

Bolaget har gjort féljande kategoriseringar av de anstdllda i Bolaget som har
betydelse for fragan om bonus ska skjutas upp.

Risktagare

VD och den vice VD har bedémts kunna vasentligen paverka Bolagets riskniva och
anses darmed som risktagare. Forvaltarna kan véasentligen paverka fondernas risk-
niva och klassificeras darfér ocksa som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstdllande ledningen definieras som: VD, vice VD, marknadschefen, regelan-
svarig och annan medlem i ledningsgruppen samt riskhanteringsansvarig.

Sdrskilt reglerad personal

Sarskilt reglerad personal definieras som den verkstdllande ledningen, samt;

= ansvarig for intern revision (fér narvarande utlagd pa extern uppdragstagare)
= riskhanteringsansvarig

= regelansvarig

= samtliga forvaltare

= $vriga anstdllda vars totala erséttning under det féregaende aret ar lika med
eller hogre an till nagon anstalld i den verkstéllande ledningen. Anstélld som
inte har nagon vésentlig paverkan pa fondbolagets riskprofil eller riskprofilen
for de forvaltande fonderna ska dock ej anses vara sarskilt reglerad personal



For sdrskilt reglerad personal anvander Bolaget ett system med uppskjuten utbetal-
ning.

For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersdttning utbetalas 40 procent
direkt. Uthetalning gors i borjan av aret efter intjanandearet. Resterande belopp (dvs
60 procent) placeras i fonder under fyra ar. Pa sa sitt uppnas en 6verensstimmelse
med fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets
flerariga resultatbeddmning genom att den rorliga ersattningens faktiska utbetalning
sker under fem kalenderar.

For rorlig ersattning dverstigande ett visst faststallt belopp ska dock uppskjutande
normalt sett ske under fem ar. Undantag harifran ska i varje enskilt fall godkannas
av styrelsen. Beloppsgrdnsen dr satt mot bakgrund av fondbolagets riskmatris som
tilldmpas generellt vad géller riskhantering.

De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som narmast samman-
hanger med den anstdlldes arbetsuppgifter. Styrelsen fattar det yttersta beslutet om
hur uppskjutna medel ska placeras.

For anstdllda som ej anses som sarskilt reglerad personal utbetalas 100 procent
av eventuell rorlig ersdttning kontant, utan uppskjutande.

Utbetalning av uppskjuten ersattning

Med beaktande av om det ar férsvarbart med hansyn till Bolagets finansiella situa-
tion och motiverat med hansyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat
samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersattning med en fjardedel under vardera av foljande ar, férutsatt att den anstéllde
kvarstar i tjdnst. Infor varje delutbetalning gors siledes dven en kvalitativ och/eller
kvantitativ beddmning enligt ovan.

Forsta delutbetalning far dock inte géras forrén ett ar forflutit sedan den rérliga
ersdttningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter fem ar (intja-
nandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta dels &r
beroende av att den anstdllde uppfyllt ovan angivna villkor, dels av utvecklingen i de
av fondbolagets fonder som de prelimindra bonusmedlen placerats i.

| undantagsfall och efter beslut av VD kan en anstdlld framstdlla begdran om en
forlangd frivillig uppskjutning av rorlig ersdttning. Styrelsen tar stallning till begdran.
Om den beviljas ska motsvarande bedémning av méjligheten till utbetalning ske. Den
anstallde riskerar saledes da att i ett sadant fall forlora en forlangd uppskjuten del.

Kvarhallandeperiod

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, forutom att uppskjutande
ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av den rorliga ersattning som utbetalas efter
avdrag for sociala avgifter, eventuell Idnesummeavgift och skatt, antingen direkt
eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den férdelning som
styrelsen beslutat ska gdlla vid uppskjutande enligt ovan. For att sdkerstdlla att den
anstéllde inte sdljer eller pa annat sitt kan dverlata eller pantsitta innehavet till
nagon ska placeringen ske pa ett separat fondkonto som pantsétts till fondbolaget
under ett ars tid.

Efterlevnaden och vdsentliga fordandringar av ersdttningspolicyn

Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och ar ansvarig for att den tillimpas och
foljs upp. Bolaget har utsett styrelsens ordférande att bland annat bereda beslut
om ersattningar.

En kontrollfunktion ska arligen granska att Bolagets ersattningar Gverensstammer
med ersattningspolicyn. Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resultatet av
granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststlls. For 2017
har granskningen utforts av Bolagets funktion for internrevision. Slutsatsen av funk-
tionens granskning dr att det inte kommit fram omstandigheter som ger anledning
att anse att Bolagets ersdttningar inte éverensstammer med ersattningspolicyn och
dr i overensstammelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Bolagets styrelseordférande ska vidare géra en oberoende beddmning av ersatt-
ningspolicyn och ersdttningssystemet. Kontrollfunktioner ska i lamplig utstrackning
delta i denna beddémningsprocess. Slutsatsen av den oberoende bedémningen
ar att det inte dr nddvéndigt att gdra nagon justering av ersattningspolicyn eller
ersattningssystemet.

Sarskilda upplysningar om alternativa investeringsfonder

Allmént

Bolaget forvaltar sex alternativa investeringsfonder i form av specialfonder; Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige Flexibel, Lannebo Utdelningsfond, Lannebo
MicroCap, Lannebo MicroCap Il och Lannebo NanoCap. Bolaget forvaltar dven tio var-
depappersfonder och bedriver diskretiondr portféljférvaltning. Bolaget har likartade
processer for samtliga fonder och mandat vilket innebdr att samtliga medarbetare
arbetar direkt eller indirekt med alla typer av fonder och mandat.

Saledes &r det inte mojligt att redovisa separata uppgifter om total erséttning for
de anstdllda i fondbolaget som helt eller delvis arbetar med alternativa investerings-
fonder med angivande av antal personer som omfattas samt procentuell andel av
total ersattningen i fondbolaget som harrér sig fran tillstandet att forvalta alternativa
investeringsfonder med angivande av antal personer som omfattas. Uppgifterna
redovisas totalt for hela verksamheten enligt nedan.

Information om de alternativa fondernas riskprofil och de atgirder

som vidtas for att undvika eller hantera intressekonflikter

Riskprofilen for varje fond aterges i fondens informationsbroschyr. Arsberéttelsen
for fonden innehaller information om vésentliga risker samt om Bolagets riskhan-
teringsatgarder.

I sin ersattningspolicy har Bolaget identifierat intressekonflikter som kan uppsta
och beslutat om hanteringsatgérder. Nedan lamnas generell information om detta.

Intressekonflikt kan uppsta om ersittningssystemet ar konstruerat pa ett satt
som uppmuntrar ett éverdrivet risktagande eller motverkar en sund och effektiv
riskhantering. Intressekonflikt kan uppsta om det inte finns tillrickliga incitament
for att pa begrénsa risktagande pa ett limpligt satt.

Bolagets ersattningspolicy syftar till att framja en effektiv riskhantering och mot-
verka ett 6verdrivet risktagande i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska ocksa framja
en sund och effektiv riskhantering i fonderna och inte uppmuntra till risktagande
i strid med fondernas riskprofil eller fondbestammelser. Detta syfte genomsyrar
ersattningspolicyns utformning. Policyns bestimmelser om resultatbeddmning och
riskjustering, uppskjutande, beslutsgang etc dr konstruerade for att uppna syftet
med policyn.

Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet dr konstruerat pa sa satt att
anstdllda lockas att forfara pa ett satt som skapar kortsiktiga fordelar men som pa
ldngre sikt medfor negativa féljder. Detta kan avse bland annat fondvardering samt
kostnadsuttag i fonder.

Bolaget har ett internt regelverk om bland annat vdrdering av fondinnehav. Fond-
bestammelserna reglerar vilka kostnader som far belasta en fond. Regelefterlevnad
ingar som ett kriterium vid resultatbeddmning som ldggs till grund for faststéllande
av rorlig ersdttning. Detta innebdr att om nagon inte féljer det fastslagna interna
regelverket sa paverkar detta vilken rorlig ersattning som denne kan fa. For att skapa
langsiktighet tillimpas, for sdrskilt reglerad personal, principen om uppskjutande
av rorlig ersattning. Uppskjuten rorlig ersittning kan nedjusteras om begangna fel
uppmarksammats. Genom uppskjutandeférfarandet torde en langsiktighet uppnas.

Intressekonflikt kan uppsta i fall da ndgon anstélld arbetar med flera fonder eller
diskretiondra portféljférvaltningsuppdrag, om ersattningssystemet dr konstruerat
sa att férdelar kan uppnas for den anstéllde genom att en fond eller diskretionart
férvaltad portfolj gynnas pa bekostnad av en annan fond eller diskretionart forvaltad
portfélj. Férfordelning kan ske genom felaktig allokering av affarer eller pa nagot
annat sdtt.

Bolaget har genom sitt interna regelverk vidtagit atgéarder for att sikerstilla en
rattvis behandling av olika fonder samt diskretiondrt forvaltade portfoljer. Regelef-
terlevnad ingar som namnts ovan som ett kriterium vid resultatbedémning som laggs
till grund for faststéllande av rorlig erséttning. Detta innebdr att om nagon inte féljer
det interna regelverket sa paverkar detta vilken rorlig erséttning som denne kan fa.

Oom anstdllda i kontrollfunktioner far rérlig ersattning bestams den utifran mal som
ar kopplade till kontrollfunktionen, oberoende av resultatet fér en avdelning, enhet
eller fond eller enskild anstalld som kontrollfunktionen ifraga Gvervakar.

Det sammanlagda erséttningsheloppet for rikenskapsaret, fordelat

pa fasta och rorliga ersittningar, som betalats ut till personalen

Utbetald total ersattning 2017 uppgick till totalt 69,6 mkr varav 31,7 mkr avsag fasta
ersdttningar.
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Antalet anstillda som fatt fast eller rérlig ersittning utbetald

under rikenskapsaret

Under 2017 har 46 personer i personalen fatt fast eller rorlig ersattning utbetald,
se tabellen nedan.

Det sammanlagda erséttningsbelopp som sérskilt reglerad personal fatt
utbetalt under rikenskapsaret samt fordelningen mellan olika personal-
kategorier som utgor sirskilt reglerad personal

Framgar av tabellen nedan.

Kostnadsforda totalbelopp for ersittningar fordelat pa kategorierna
verkstdllande ledning, andra anstillda som kan paverka foretagets
riskniva och dvriga anstéllda, enligt féljande:

a) intjanade ersattningar uppdelat pa fast respektive rorlig ersittning och med
angivande av antal personer som har fatt fast respektive rérlig ersattning,

b) rérliga ersittningar fordelade pa kontanter, aktier, aktierelaterade instrument
och andra finansiella instrument samt andra rérliga delar,

¢) uppskjuten ersattning med angivande av hur stor del av ersattningen som de
anstallda inte far férfoga over,

d) utfdsta och utbetalda samt justerade ersattningar,

e) avgangsvederlag och garanterade rorliga ersattningar i samband med nyan-
stéllningar, med angivande av det antal personer som har fatt avgangsvederlag
respektive garanterad ersdttning, och

f) utfista avgangsvederlag, med angivande av det antal personer som omfattas av
sadana utfistelser samt det hogsta enskilda utfista avgangsvederlaget.

g) antalet personer som far en ersittning pa 1 MEURO eller mer per rikenskapsar,
for ersattning mellan 1 miljon EUR och 5miljoner EUR fordelat pa lonesteg om
500000 EUR, och for ersédttning pa minst 5 miljoner EUR fordelat pa I6nesteg
om 1miljon EUR.

Verkstdllande ledning

Totalt

Ovriga anstillda

Ovriga anstillda som utgor
sarskilt reglerad personal

mkr Antal pers mkr Antal pers mkr Antal pers mkr Antal pers
Totalbelopp for samtliga kostnadsforda ersattningar 14,6 5 41,0 12 16,9 29 72,5 46
Totalbelopp for kostnadsford fast ersattning 57 5 16,7 12 93 29 31,7 46
Totalbelopp for kostnadsford rorlig ersattning 89 5 24,3 12 7.6 20 40,8 37
Procentuell férdelning avseende rorlig ersattning - kontanter 100% 100% 100% 100%
Total uppskjuten ersdttning 2017 53 5 14,6 1 199 16
Andel uppskjuten ersdttning 2017 60% 60% 60%
Total uppskjuten ersattning 2016 4.8 5 18,6 10 23,4 15
Total uppskjuten ersdttning 2015 49 5 16,2 1 21,1 16
Total uppskjuten ersdttning 2014 B 4 12,3 9 15,8 13
Utbetalda erséttningar 2017 fordelade pa:
- fast ersdttning intjanad 2017 57 5 16,7 12 9,3 29 31,7 46
- rorlig ersattning intjdnad 2016 3,2 5 10,6 12 77 22 21,5 39
- rorlig ersdttning intjdnad 2015 1,3 5 4,4 9 0,0 0 57 14
- rorlig ersdttning intjanad 2014 09 4 3,8 10 0,3 1 49 15
- rorlig ersattning intjanad 2013 1,3 4 4,0 7 0,5 1 58 12
Justerade ersdttningar 2017 = =
For rdkenskapsdret 2017 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga erséttningar till nyanstéllda.
Det finns inte nagra anstéllda som har en total erséttning 6verstigande 1 miljon euro fér rikenskapsaret 2017.
Utéver att det inforts en kvarhallandeperiod om ett dr har det inte skett ndgra vdsentliga féréndringar i ersattningssystemet for intjinandedret 2017.

Ovanstaende redovisade kostnadsférda fasta och rérliga erséttningar tar inte
hénsyn till férandring av semesterléneskulden, férdndringar i andra langfristiga
vdrdepappersinnehav/avsdttningar kopplat till rérlig ersdttning, sdrskild Iéneskatt,
sjuk- och sjukvardsforsédkring m m vilka ingar i totala Iéner och erséttningar i not till
arsredovisningen.
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Information om sdrskilda vinstandelar mm
Det &r inte nagon fond som har betalat ut sarskilda vinstandelar. Det har inte heller
férekommit fall dir sa kallad "carried interest” betalats ur ndgon AlF-fond.

Bolaget har inga rorliga ersdttningsdelar som utgors av aktier, aktierelaterade
instrument, finansiella instrument eller andra rorliga ersdttningsdelar utéver ovan
angivna. Ovan framgar dven information om relevanta resultatkriterier.




ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allmédnna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och
tillsyn. Férordningen dr bindande och direkt tillamplig for alla férvaltare av alternativa
investeringsfonder inom EU.

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamférelseindex.
Anges per balansdagen for aktiefonder.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmdtt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av jam-
forelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen pa fonden
och ett jamfdrelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 ma-
naderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondférmdgenhet. Avser kostnader till ana-
lysleverantdrer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa och korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i férhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Finansiell hivstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investeringsfond,
bland annat genom lan av kontanter eller virdepapper eller via anvandning av derivat-
instrument. Fondens exponering iprocent av fondférmégenheten berédknas enligt tva
sarskilda metoder (atagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering inte
dverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hivstang skapats. En alternativ investe-
ringsfond som exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon finansiell
havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit genom Ian.

FRN

En foérkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rérlig rdnta som rdnte-
justeras med jagmna mellanrum. Obligationerna Iéper éver flera r, men rdntan justeras
normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmégenhet och avser den fasta arliga férvalt-
ningsavgiften samt eventuell prestationshaserad avgift. Avser de senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning 10 000 kr

Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrdkningen som under perioden dr hanforlig
till ett andelsinnehav som vid arets horjan uppgick till 10000 kronor och som behallits i
fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
arets bérjan.

Genomsnittlig fondférmoégenhet
Medelvérdet av fondférmogenheten under dret som berdknas pa daglig basis.

Insdttnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar e] ut insdttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av andelar
som innehafts kortare tid an 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar. Denna
tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig dterstaende 16ptid for fondens rantebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvardet av fondens Ianga minus korta aktiepositioner samt exponering via derivat
i forhallande till fondformégenheten. Mattet uttrycks i procent.

omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med genom-
snittlig fondformdégenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réanteduration

Anger en vigd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réntebédrande
placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft under en
period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rdntan
och fondens totalrisk.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till vilka trans-
aktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa. Innehal-
ler samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader samt eventuell
prestationshaserad avgift.
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