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MARKNADSUTVECKLING

Det blev ett oroligt forsta halvar pa virldens finansiella
marknader. Inledningsvis ledde ett kraftigt fall i oljepriset och
oro for svagare tillvéxt i USA till borsnedgang och vidgade rinte-
spreadar. Mot slutet av perioden var det Storbritanniens folk-
omrostning om EU-medlemskapet som var i fokus. Den svenska
borsen foll under perioden med cirka 4 procent (SIXPRX) och
statsobligationsrantorna sjonk ytterligare.

Konjunkturtrenderna i védrlden var i stort sett oférandrade
jamfort med 2015. BNP-tillvaxten i varldsekonomin ligger kring
3procent vilket dr under det historiska snittet. Inflationen fort-
satte att vara lagre an manga centralbankers mal, vilket gjorde
att de korta marknadsrantorna Iag kvar pa extremt laga nivaer i
ett historiskt perspektiv.

Oljepriset foll kraftigt under inledningen av aret drivet av en
snabb tillvéxt i oljeproduktionen. Farhdgorna dkade for att detta
skulle orsaka stora konkurser bland oljebolagen och recession i
USA. Oljesektorn har varit en viktig drivkraft for aterhdamtningen
i den amerikanska ekonomin. | takt med att oljepriset aterhdam-
tade sig klingade dock recessionsoron av och situationen pa
foretagsobligationsmarknaden normaliserades.

Den amerikanska ekonomin vaxte i mattlig takt och arbetslos-
heten sjénk. Aterhdmtningen i EU fortsatte och det mest positiva
var forbdttringen i sodra Europa. | Kina dampades tillvaxten
ytterligare nagot, vilket &r i linje med landets femarsplan. Reces-
sionen i ravaruldnderna Brasilien och Ryssland fortsatte, men
fallet bromsade in.

Den svenska ekonomin vaxte i god takt om dn inte lika snabbt
som 2015. Hushallen gynnades av 6kad sysselsattning, 1ag infla-
tion och rekordlaga rantor. Investeringarna 6kade och det finns
ett stort uppdamt behov av fler bostader och battre infrastruktur
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som en foljd av snabb befolkningstillvdxt och inflyttning till de
storre staderna.

Centralbankerna fortsatte med en extremt expansiv penning-
politik da inflationen 1ag kvar under mélen. Federal Reserve
avstod fran rantehdjningar, ECB ut6kade likviditetsstodet till
bankerna, och Rikshanken sankte repordntan.

De svenska horsholagens vinster var i stort sett oférandrade
jamfort med ett ar tidigare. Den positiva valutaeffekten fran den
starka dollarn klingade av for exportbolagen. Dessutom mins-
kade bankernas vinster, som ar en stor sektor pa borsen, som en
foljd av det laga ranteldget. Vinstmarginalerna for borsbolagen
som helhet 1ag dock pa en hog niva i ett historiskt perspektiv,
vilket innebar fortsatt hdga aktieutdelningar.

Det var fortsatt manga borsintroduktioner pa den svenska
borsen. Det dr en positiv utveckling som ger nya majligheter for
oss forvaltare att investera i spannande bolag. Under det forsta
halvaret var det manga nischade bolag inom finanssektorn som
kom till borsen.

Aktiemarknaden bor sta nagot hogre vid arets slut dn i
dagsldget, men potentialen dr begransad. Vinstnivan kommer
att vara oférandrat hog och rantorna forbli 1aga, vilket &r posi-
tiva drivkrafter for aktier. Det som begransar potentialen i det
korta perspektivet ar att virderingarna redan &r férhallandevis
hoga.

Som vanligt finns det risker. Storbritanniens beslut att Ildmna
EU kan fa effekt pa tillvdxten och har ocksa skapat politisk
osdkerhet. Vid sidan av detta finns vdlbekanta risker som den
sdkerhetspolitiska situationen i Ryssland och féljetongen Grek-
lands skuldkris. Det amerikanska presidentvalet i november kan
ocksa skapa oro.



»Storbritanniens beslut
att limna EU kan fa effekt
pa tillvixten och har ocksa
skapat politisk osiakerhet«

FOTO: ISTOCKPHOTO
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VARA FORVALTARE

Lars Bergkvist

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: Civilingenjor Linkdpings
Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance H&Q
Fondkommission 1990-1994, Institutions-
maklare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare
Nordea Investment Management 2000-2003,
Forvaltare H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare
AMF Pension 2005-2007, Férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. F6dd 1960.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige Plus.

Karin Haraldsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Pension.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Forvaltare Lannebo Fonder 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Lik-
viditetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo Pen-
sion, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag
Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Vision.

Johan Lannebho

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap I1, Lannebo NanoCap.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analys-
chef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemdklare Enskilda Securities 1995-1999,
Forvaltare SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare
Lannebo Fonder 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo MicroCap Il, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébo-
lag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Vision.

o o0
Peter Ronstrom
POSITION: Senior advisor

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1985, Kre-
ditberedare FPG Pensionsgaranti 1985-1987, Ka-
pitalférvaltare aktier och rantor FPG Pensions-
garanti 1987-1990, Forvaltare Institutionella
uppdrag SEB Kapitalforvaltning 1990-1993,
Forvaltare SEB Smabolagsfonder 1993-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder 2000-2012, Senior
Advisor Lannebo Fonder 2012-. Fédd 1952.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo MicroCap I,
Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Vision.

Charlotta Faxén

FORVALTAR: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxjé Uni-
versitet 2000, Carnegie Asset Management
Fondadministration/radgivning 2000-2002,
Smabolagsanalytiker 2003-2007, Férvaltare
Carnegie Smabolagsfond 2007-2009, Forval-
tare Lannebo Fonder 2009-. F6dd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Sverige Flexibel.

Mats Gustafsson
FORVALTAR: Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1995, Assis-
terande forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Ana-
lytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare
Lannebo Fonder 2005-. Fodd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige Plus.

Peter Lagerlof

FORVALTAR: Lannebo Mixfond, Lannebo
Pension, Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989,
Rikshanken, internationella avdelningen 1989-
1992, FInansdepartementet, ekonomiska avdel-
ningen 1992-1996, EU Kommissionen i Bryssel
hosten 1995, Foreningssparbanken, ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Makroanalytiker
Carnegie Investment Bank 1999, Chef makro-
analys Carnegie Investment Bank 2000-2005,
Chef aktiestrategi/makro Carnegie Investment
Bank 2005-2008, Chef analys/aktiestrategi/
makro Carnegie Investment Bank 2008-2014,
Forvaltare Lannebo Fonder 2014-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditet, Lannebo Mixfond, Lannebo
Pension, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabo-
lag Select, Lannebo Sverige Flexibel.

Claes Murander

FORVALTAR: Lannebo MicroCap, Lannebo
MicroCap Il, Lannebo NanoCap, Lannebo
Vision.

ERFARENHETER: Ekonom, Stockholms Uni-
versitet 2007. Analytiker/férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. F6dd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Katarina Aselius
Ponshach

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor Teknisk Fysik
KTH 2003, Analytiker Ghman Fondkommission
2003-2005, Aktieméklare Ohman Fondkom-
mission 2005-2009, Obligationsmadklare Nordic
Fixed Income 2011-2014, Férvaltare Lannebo
Fonder 2014-. F6dd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Sma-
bolag, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Vision, Lannebo Pension.

VIKTIG INFORMATION

o
Johan Stahl
FORVALTAR: Lannebo Smibolag.

ERFARENHETER: Skanska Banken Fondav-
delning 1983-1985, Bérsmadklare Gétabanken
1985-1989, Borsméklare Ghman Fondkommis-
sion 1989-1990, universitetsstudier Stockholms
Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bérshan-
del 1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Vision.

Martin Wallin

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: M. Sc. Economics Handels-
hogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H.Lundén Fondkommission AB 1997-1999, SEB
Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond
AB 2006-2007, H. Lundén Kapitalférvaltning AB
2007-2008, Danske Capital AB 2009-2011,
Forvaltare Lannebo Fonder 2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus.

Fondbestidmmelser, faktablad
och informationshroschyr
Observera att Lannebo Fonder inte arbetar
med radgivning i lagens mening. Var verk-
samhet bestar enbart av fondférvaltning,
diskretiondr forvaltning och marknadsforing
av vara fonder. Uppgifter som limnas i tryck-
saker, pa hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar dr att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fond-
bestdammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder pa tel 08-5622 5200, eller
via var hemsida www.lannebofonder.se.
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Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i vérde och
det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vérdet pd de aktiefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvander sig av.

Information om klagomal
Med klagomal avses att en kund &r missnéjd
med en finansiell tjidnst eller produkt och dar

kunden anser att fondbolaget inte tillmétes-
gatt ett krav eller en begdran om réttelse
i fraga om tjansten/produkten. Generella
missndjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid
ske skriftligen eller via e-post. Det skickas
till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsansvarig
(Marit Bostrém), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se.
Klagomal kan givetvis limnas till Lannebo
Fonder utan kostnad. Om du inte ar ndjd med
Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal,
vind dig da till Konsumenternas Bank- och

finansbyra for radgivning, tel 0200-225800
alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvdgledare fér vagled-
ning. Du kan ocksd kontakta Allménna rekla-
mationsndmnden (ARN) eller allmdn domstol
for att begara att fa ditt d&rende provat.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram hem-
sidan www.fondkollen.se - med hjalpmedel
for val och utvdrdering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och
avkastning betyder i kronor dver tid.






Fondens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade fran 7,1 miljar-
der kronor vid arets bérjan till 7,2 miljar-
der kronor vid periodens slut. Nettot av
in- och utfléden i fonden uppgick till 376
miljoner kronor.

Lannebo Mixfond sjonk under perio-
den med 3,6 procent. Lannebo Mixfonds
jamforelseindex, 50 procent SIXPRX och
50 procent statsskuldsvaxelindex, sjénk
med 1,6 procent. Stockholmsbérsen
(SIXPRX) sjonk med 3,7 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
Vid ingangen av 2016 uppgick andelen
aktier i fonden till 70 procent. Fran mars
manad och framat minskades fondens
aktieandel successivt da osdkerheten
kring den globala konjunkturutvecklingen
Gkade. Vid utgangen av juni uppgick
aktieandelen till 56 procent. Fondens
genomsnittliga aktieandel var under
perioden 63 procent. Aktieallokeringen
bidrog negativt till fondens utveckling.
De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Castellum, Huh-
tamdki och Thule. Castellum uppvisade
goda forvaltningsresultat och genom-
forde ett storre forvarv av det onoterade
fastighetsholaget Norrporten. Aktien steg
med 19 procent. Férpackningsbolaget
Huhtamadkis forsaljningstillvaxt fortsatte
samtidigt som I6nsamheten férbdttrades.
Bolaget genomforde ocksa ett intressant
férvdrv i Nordirland. Forvdrvet tillfor
en ny kategori produkter vilket gor att
bolaget kan bearbeta fler kunder. Aktien
steg med 13 procent. Thule gynnas av en
stark global férsdljningstrend av fritids-
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Forvaltningsherdttelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad bland-
fond som vdxlar mellan aktier och rantebdrande
vardepapper. Fonden kan investera upp till

100 procent i nagot av tillgangsslagen. Fonden
placerar framst i Sverige men har globala
placeringsmdjligheter.

Portfoljforvaltare:

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612

produkter och lanseringar av egna nya
produkter. Aktien steg med 5 procent.

Fondens innehav i Betsson, Hennes &
Mauritz och Unibet stod for de stérsta
negativa bidragen till fondens utveckling.
Spelbolagen Betsson och Unibet sjénk
med 53 procent respektive 26 procent
under det férsta halvaret 2016. Bolagen
paverkas negativt av att flera europeiska
lander planerar att reglera spelmarkna-
derna hardare. Det kommer att innebara
hogre skattesatser och darmed lagre vin-
ster for spelbolagen. Hennes & Mauritz
hade svag forsdljningsutveckling och
fallande vinster under forsta halvaret.
Aktien f8ll med 15 procent.

Vid periodens slut bestod 44 procent
av fonden av rantebarande tillgangar och
kassa. Fondens rantebdrande placeringar
bestod foretradesvis av foretagsobliga-
tioner. Genom att investera i obligatio-
ner som dr utgivna av foretag vi ar val
fortrogna med begrdnsas kreditrisken i
fonden. Det genomsnittliga kreditbetyget
bland de emittenter fonden placerat i
var BBB.

De stdrsta nettokdpen gjordes i Inves-
tor, Sandvik (FRN 210114) och Swedish
Orphan Biovitrum (Sobi). Fonden kopte
Investor da substansrabatten ¢kade
kraftigt under varen. Den storsta inves-
teringen i foretagsobligationer gjordes
i Sandvik FRN 210114. Sandvik har ett
officiellt kreditbetyg som ar BBB enligt
S&P. Att aktien dr noterad pa Stockholms-
borsen gor att tillgéngligheten pa infor-
mation kring bolaget &r hog. Obligationen
ger dven god riskjusterad avkastning.
Sobis Idkemedel for blédarsjuka har

LANNEBO MIXFOND
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 44,5 procent.

nyligen kommit ut pa marknaden, vilket
kommer att ge en kraftig forsaljnings-
och vinstférbéattring de kommande aren
om produktlanseringen utvecklas som
planerat. Dessutom ar Sobi en tydlig
uppkdpskandidat.

De storsta nettoférsdljningarna gjor-
des i SCA, Atlas Copco och Sandvik.

Samtliga aktier i SCA saldes da var-
deringen natt historiskt hdga nivaer,
vilket ledde till att vi sag begrdnsad
potential i aktiekursen. Fonden salde
dven innehaven i verkstadsbolagen Atlas
Copco och Sandvik. Vi ser fa tecken pa
att industrikonjunkturen ska forbattras. |
Sandviks fall utvecklades dven aktien vl
under inledningen av aret, vilket gjorde
att stora delar av det pagaende omstruk-
tureringsprogrammet redan diskonterats
i aktiekursen.

Fondens fem stdrsta innehav vid halv-
arsskiftet var Scania FRN 200316, Castel-
lum, SEB, Autoliv och Thule.

Lastbilstillverkaren Scania finansie-
rar sig pa kreditmarknaden genom att
emittera foretagsobligationer. Bolaget
dr verksamt i ett hundratal lander med
tillverkning i Europa och Sydamerika men
forskning och utveckling ar koncentrerad
till Sverige. Scania dgs av den tyska bil-
koncernen Volkswagen. Bolaget har en
flexibel kostnadshas och har 6ver tid visat
en for branschen mycket god Iénsamhet.
Scanias kreditbetyg hos ratinginstitutet
S&P dr A-.

Fastighetsbolaget Castellum dger
fastigheter i Sverige och i Kbpenhamn.
Det totala fastighetsvardet uppgar till
70 miljarder kronor vilket gor det till ett

av de stdrre noterade fastighetsholagen
pa Stockholmsborsen. Bolaget har hojt
sin utdelning varje ar sedan det borsno-
terades 1997.

SEB dr en bankkoncern med 400000
foretagskunder, fyra miljoner privatkun-
der och 293 bankkontor. SEB har verk-
samhet inom traditionella banktjanster,
investeringsbankstjanster, kapitalforvalt-
ning och livférsdkring. Verksamheten
bedrivs i huvudsak i Norden, Baltikum
och Tyskland. Sverige dr den storsta
marknaden och star fér narmare 60 pro-
cent av intdkterna. SEB har en stark
balansrdkning och ddarmed potential till
hog direktavkastning.

Bilsdkerhetsforetaget Autoliv gynnas
av flera globala trender. Forsaljningen av
personbilar i varlden vaxer, sakerhetsin-
nehallet i bilarna 6kar och antalet nya
produkter inom det som kallas for aktiv
sdakerhet vdxer snabbt. Dessutom tappar
en av de storre konkurrenterna, det ja-
panska foretaget Takata, marknadsande-
lar till Autoliv till f6ljd av kvalitetsproblem
med sina krockkuddar.

Sport- och fritidsféretaget Thule har
forsdljning i 139 lander och ar darmed
marknadsledare inom sin nisch. Bland
de mer traditionella produkterna finns
takrdcken och cykelhallare men under de
senaste tva aren har bolaget expanderat
inom nya segment. Bland dessa nyare
produktkategorier aterfinns exempelvis
vandringsryggsackar och joggingvagnar.



LANNEBO MIXFOND

Vdsentliga risker
Fonden har méjlighet att variera ande-
len aktier samt placeringar i ranteba-
rande tillgangar. Fonden har saledes i
normalfallet en Idgre marknadsrisk dn
en traditionell aktiefond. Marknadsris-
ken i fonden ar framfor allt kopplad till
att priset pa aktier uppvisar svangning-
ar, medan placeringar i rantebdrande
tillgangar 6kar fondens kreditrisk. Dar-
for har férdelningen mellan aktieplace-
ringar och placeringar i rantebdrande
tillgangar en stor inverkan pa fondens
riskexponering. Vid halvarsskiftet var
aktieandelen i fonden 56 procent.
Marknadsrisken i fondens aktie-
placeringar minskas som ett resultat
av att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Under halvaret har inga vasentliga

forandringar skett i fondens koncentra-
tionsniva, som har mycket god marginal
till den tillatna nivan enligt fondbestam-
melserna. Portfdljen har en mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fon-
dens avkastning, var vid halvarsskiftet
klart lagre dn for aktiemarknaden som
helhet (mdtt som SIXPRX).

Den storsta risken forknippad med
fondens réntebérande tillgangar ar att
kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna férsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
samre innebadr det att marknadsvardet
av innehavet férsdmras. Om emitten-
ten gar i konkurs kan det innebdra att
innehavet hos emittenten blir vardelst.
Fonden investerar bade i féretags-
obligationer med beddmd hog kredit-

Branschfordelning 2016-06-30

Dagligvaror

Finans och
fastighet

Hélsovard

Industrivaror
och tjanster

Informations-
teknologi

3,3%

4,1%
9,3%
1,0%
Material 2,0%

Sdllankdpsvaror
och tjanster
Aktiefonder 2,3%

Réantebdrande

15,1%

19,1%

43,8%

vérdighet, sa kallad investment grade,
och i obligationer med ldgre rating dn
investment grade eller som saknar kre-
ditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner. Snitt-
kreditratingen i fondens rantebarande
placeringar var vid halvarsskiftet BBB.

Fonden placerar i vdardepapper med
medellang till Iang I6ptid vilket innebar
stérre kurssvdngningar an i en kort
rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar medan kreditdura-
tionen understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har méjlighet att
utéver svenska 6verlatbara virdepap-
per investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaexponeringen i fon-
den var vid halvarsskiftet 12 procent
och avsag exponeringar mot innehav
noterade i danska och norska kronor

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Castellum

Scania CV FRN200316
SEB A

Autoliv SDB

Thule

samt euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer an 35procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgirder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR . % AV FOND-

FORMOGENHET
240715 3,4
239036 33
226364 3,2
207 115 2,9
206 590 2,9
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LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

SIX Portfolio Return Index!, %
OMRX Statsskuldvaxelindex!, %
Mixindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index!, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpe kvot

Active Share, %

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %
-5ar, %

Kostnader?
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader?, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader?, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10 000 kr
- |6pande sparande 100 kr

omsittning
Omsdttningshastighet, ggr

1) Valet av Mixindex (50 % SIX Portfolio Return Index, 50 % OMRX statsskuldva

160630
7179075

19,96

359720

0,00
556
=37
-0,3
=llf®

9,5
7,2
3,4
0,9

87

8,0
7,7

1,6
5566
0,0
3609
0,0
1,66
0,0

167
11

0,8

151231 141231 131231 121231
7058303 5497466 4555250 3010531
20,70 18,04 16,15 14,23
340996 304 807 282 092 211636
0,00 0,00 0,00 0,25
14,7 11,7 13,5 10,0
10,5 15,9 28,0 16,7
-0,3 0,5 0,9 1,2
5,4 8,1 13,8 9,1
8,6 5,9 6,9 9,5
6,8 4,6 5,8 7,7
2,7 2,2 1,8 2,1
1,5 1,9 1,5 0,0
80
13,2 12,6 11,8 1,3
8,4 8,2 14,4 6,3
1,6 1,6 1,6 1,6
4927 5249 3617 2342
0,0 0,1 0,0 0,0
2 386
0,0
1,64 1,60 1,60 1,60
0,0 0,0 0,0 0,0
177 168 172 172
11 11 11 11
0,8 0,9 1,3 1,7
index) som jamfdrelseobj

som fonden har éver tid. Six Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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111231
2061723
13,16
156612
0,07

-6,7
-13,6

1,6

-5,4

101231
1481792
14,18
104503
0,00

13,7
26,9

0,3

13,3

091231
506714
12,47
40635
0,29
47,7
53,3
0,4

25,3

081231
251172
8,64
29057
0,21
-21,2
-39,1
4,4
-18,8

071231
267266
11,25
23747
0,19
1,4

-2,6

3,4

0,9

kt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgangsallokering



LANNEBO MIXFOND

Balansrdkning, tkr

2016-06-30 2015-12-31
Tillgngar
Overlatbara vardepapper 6927076 6821 049
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 951
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 6927 076 6822 000
Placering pa konto hos kreditinstitut 213716 275939
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 213716 275939
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 856 1830
Ovriga tillgangar 158 685 0
Summa tillgangar 7302333 7099 769
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -281 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvérde -281 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -9 547 -9 447
Ovriga skulder -113 430 -32019
Summa skulder -123 258 -41 466
Fondférmdgenhet (not 2) 7179075 7058 303
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 860
% av fondformogenhet 0 0
Stdllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 200 0
% av fondformogenhet 0 0
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan
Not 2 Fo6rdndring av fondférmogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 7058 303 5497 466
Andelsutgivning 770758 1873661
Andelsinlésen -395199 -1135422
Periodens resultat enligt resultatrakning -254 788 822598
Fondfor vid period slut 7179075 7 058 303

Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Europris NO/NOK
Lerdy Seafood Group NO/NOK
FINANS OCH FASTIGHET

Castellum SE/SEK
Hemfosa Fastigheter SE/SEK
Investor B SE/SEK
SEB A SE/SEK
Skandiabanken NO/NOK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

Novo Nordisk B DK/DKK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Bravida SE/SEK
Eltel SE/SEK
Indutrade SE/SEK
Securitas B SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK
MATERIAL

Huhtamdki FI/EUR

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK
Dometic SE/SEK
Electrolux B SE/SEK
H&M B SE/SEK
Husqvarna B SE/SEK
M SE/SEK
Nobia SE/SEK
Thule SE/SEK
Unibet SDB MT/SEK
LAND/
VALUTA
FORETAGSOBLIGATIONER
DNB Call FRN200528 SE/SEK
lkano Bank FRN181015 NO/SEK
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK
Fortum FRN180320 FI/SEK

Fortum Vdrme Holding FRN200917 SE/SEK

Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK
Castellum FRN180926 SE/SEK
Castellum FRN200313 SE/SEK
Hemfosa Fastigheter FRN170404  SE/SEK
Hemso Fastighets Green Bond

FRN210603 SE/SEK
Nya SFF FRN180309 SE/SEK
Intrum Justitia FRN190515 SE/SEK
Skanska Financial Services

FRN180312 SE/SEK
Skanska Financial Services

FRN181022 SE/SEK

ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

VARDETKR  FORMOGENHET
4340 000 157128 2,2
200 000 79 488 1,1
236 616 3,3
2007 634 240715 3,4
1293518 111 889 1,6
700 000 196 630 2,7
3103 000 226 364 3,2
2900000 155 437 2,2
860 000 151 102 2,1
1082137 15,1
350000 158 298 2,2
1305 000 134 154 1,9
292452 4,1
2 870000 144935 2,0
1375000 125 469 1,7
1170000 194 337 2,7
800 000 103 440 1,4
1200 000 99 600 1,4
667 781 9,3
1113000 71566 1,0
71566 1,0
415110 144 994 2,0
144 994 2,0
230000 207 115 2,9
2616 000 145 842 2,0
149 056 34059 0,5
645 000 158 993 2,2
2396 000 149 870 2,1
900 000 189 810 2,6
1905 000 139 065 1,9
1718 000 206 590 2,9
1780 000 137 594 1,9
1368 937 19,1

NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-

BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
71 000 000 68 369 1,0
45 000 000 44718 0,6
19 000 000 18 900 0,3
100 000 000 100527 1,4
122 000 000 121 147 1,7
110 000 000 98 833 1,4
42 000 000 42 057 0,6
44 000 000 44418 0,6
60 000 000 58 868 0,8
47 000 000 47 423 0,7
74 000 000 74136 1,0
95 000 000 94751 1,3
33 000 000 33423 0,5
81 000 000 82 661 1,2
45 000 000 45 686 0,6
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LANNEBO MIXFOND

LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET - - . - R
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen

Volvofinans Bank FRN190327 SE/SEK 80 000 000 79 396 1,1 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
Elekta FRN200326 SE/SEK 60 000 000 59110 0,8 persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
Hexagon FRN180917 SE/SEK 60 000 000 59924 0,8 samt bokforingslagen.
Lifco FRN180403 SE/SEK 70 000 000 69943 1,0
NCC Treasury FRN170306 SE/SEK 64 000 000 64529 0,9 viardering av finansiella instrument
SAABFRN181210 SE/SEK 9000 000 9095 0.1 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
SAAB FRN191212 SE/SEK 30 000 000 30090 0,4 . u . N K . . .
Volvo Treasury FRN190415 SE/SEK 50 000 000 50 251 07 Ta\'rknadsvarqe, Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
AF FRN200512 SE/SEK 64 000 000 63423 0,9 féljande ordning:
Amer Sports FRN181106 SE/SEK 90 000 000 91321 1,3 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
MTGFRN180319 FI/SEK 86 000 000 87130 1,2 balansdagen.
Tele2 FRN210511 SE/SEK 89 000 000 89 485 1,2 . . . . o . " "
Balder FRN180521 SE/SEK 23 000 000 22948 03 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hdrleds gillande mark-
Getinge FRN180521 SE/SEK 116 000 000 116518 1.6 nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
Ikano Bank FRN180530 SE/SEK 120 000 000 120188 1,7 omstdndigheter den senaste tidsperioden.
NCC Treasury FRN180830 SE/SEK 46 000 000 46 854 0,7 3.0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
Sandvik FRN200114 SE/SEK 49 000 000 49007 0.7 marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvands.
Sandvik FRN210114 SE/SEK 182 000 000 182 226 2,5
Scania CV FRN200316 SE/SEK 241 000 000 239036 3,3
Volvo Treasury FRN170301 SE/SEK 146 500 000 147 214 2,1
Wihlborgs Fastigheter FRN180423 SE/SEK 115 000 000 115071 1,6
AF FRN190321 SE/SEK 19 000 000 19 069 0,3

2787 742 38,8

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 6652 225 92,7

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

AKTIEFONDER
iShares EURO STOXX Banks
30-15 ETF DE/EUR 2 000 000 163 090 2,3
163 090 2,3
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 112 000 000 111760 1,6
111 760 1,6
VALUTATERMIN
NOK/SEK H160831 SE/NOK -19 208 317 -281 0,0
-281 0,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 111 480 1,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6926 795 96,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 252 280 3,5
FONDFORMOGENHET 7179 075 100,0
% AV FOND-
FORMOGENHET
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,6
Castellum 4,8
Sandvik 3,2
Volvo Treasury 2,8
Ikano Bank 2,3
Hemfosa Fastigheter 2,2
Skanska Financial Services 1,8
NCC Treasury 1,6
AF 1,1
SAAB 0,5
Svenska Handelshanken 0,0
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LANNEBO PENSION

Kursutveckling 2014-03-17 - 2016-06-30

Fondens utveckling
Fondférmégenheten minskade fran
227 miljoner kronor vid arets bérjan till
208 miljoner kronor vid halvarets slut.
Nettot av in- och utfléden i fonden upp-
gick till minus 11 miljoner kronor.

Lannebo Pension sjonk under perioden
med 4,2 procent. Jamfoérelseindex, vilket
bestar av 45 procent SIXRX, 30 procent
MSCI World och 25procent Nasdag OMX
Credit SEK, sjonk med 0,2 procent under
perioden. Stockholmshdrsen (SIXRX)
sjonk med 3,7 procent.

Kommentarer till resultatet

Vid ingangen av 2016 uppgick andelen
aktiefonder till 70 procent medan res-
terande del, 30 procent, var placerade i
rantefonder. Stockholmsbdrsen var vo-
latil under perioden och under januari
och februari valde vi att stegvis minska
aktiefondsandelen till 30 procent av
fondférmdgenheten. Anledningarna var
en hég vardering pa aktiemarknaden
samt att osdkerheten kring den globala
konjunkturutvecklingen dkade. Under
mars okade vi aktiefondsandelen och
den Iag vid halvarsskiftet pd 60 procent av
fondférmogenheten. Andelen rantefonder
och likviditet 1dg vid halvarets slut pa
40 procent, merparten i féretagsobliga-
tionsfonder med kort ranteduration for att
skydda fonden mot stigande rdntor. Allo-
keringsvalet mellan aktie- och rantefonder

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Pension dr en aktivt forvaltad fondandels-
fond (specialfond) som investerar i aktie- och rante-
fonder i Sverige och globalt. Fonden far koncentrera
innehaven till ett farre antal underliggande fonder
an en vanlig fondandelsfond. Fonden har ocksa
mojlighet, dock inte som huvudavsikt, att investera i
andra finansiella tillgdngar dn fondandelar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Peter Lagerlof
karin.haraldsson@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

bidrog negativt till fondens utveckling
under perioden.

De innehav som utvecklades bast var
Fidelity Global Dividend, Lannebo High
Yield Allocation och Lannebo Corporate
Bond. Fidelity Global Dividend, som in-
vesterar i aktier globalt, steg med 2,2 pro-
cent. Fondens jamforelseindex, MSCI
world, sjonk med 1,4 procent. Féretags-
obligationsmarknaden i Norden foll under
arets férsta manader for att sedan vanda
upp. Lannebo High Yield Allocation och
Lannebo Corporate Bond steg med 1,4
respektive 0,8 procent.

Vid halvarsskiftet var tillgangsalloke-
ringen: svenska aktiefonder 40 procent,
globala aktiefonder 20 procent samt
foretagsobligationsfonder och likviditet
40 procent av fondférmogenheten.

De stdrsta nettokdpen av fonder gjor-
des i Lannebo Smabolag och Lannebo
Likviditetsfond.

Storre nettoforsaljningar gjordes i
Lannebo Sverige Plus, Fidelity European
Dynamic och Lannebo Vision som avytt-
rades helt vid omallokeringen i januari.

Fondens fem stdrsta innehav var
vid halvarsskiftet Lannebo Smabolag,
Lannebo Corporate Bond, Lannebo Sve-
rige Plus, Fidelity Global Dividend och
Fidelity European Dynamic Growth.

Lannebo Smabolag ir en aktivt for-
valtad aktiefond med tonvikt pa sma och
medelstora foretag i Norden, framst i

Index
140

Lannebo Pension
130 | ™ Pensionsindex

120

110 u V
100 v
L

90

mar-14 jun-14 sep-14 dec-14 mar-15 jun-15 sep-15 dec-15 mar-16 jun-16

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2014-03-17) har varit 22,6 procent.

Sverige. Aktieurvalet baseras pa langsik-
tig fundamental analys av foretag i alla
branscher.

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt
forvaltad rantefond. Fonden investerar
huvudsakligen i nordiska foretagsobliga-
tioner, med tyngdpunkt i Sverige. Rante-
kénsligheten i fonden &r lag for att skydda
fonden mot stigande rdntor.

Lannebo Sverige Plus dr en aktivt
férvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier pa Stockholmsbérsen. |
grunden paminner fonden om en traditio-
nell aktiefond men i vissa avseenden har
fonden friare placeringsregler. Fondens
inriktning i 6vrigt ar diversifierad och inte
specificerad till ndgon sarskild bransch.

Fidelity Global Dividend ar en global
aktiefond som investerar i stabila bolag
med fokus pa hog direktavkastning. Fon-
den dr aktivt férvaltad och har méjlighet
att investera i alla geografiska omraden
och sektorer.

Fidelity European Dynamic Growth
ar en aktiefond som investerar i euro-
peiska aktier med fokus pa Vasteuropa.
Fonden dr aktivt forvaltad och har inga
begransningar vad galler féretagsstorlek,
bransch eller landférdelning. Portfdljen
dr uppbyggd kring en kdrna av hogkvali-
tativa foretag med stabila och forutsag-
bara avkastningsegenskaper.
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LANNEBO PENSION

Visentliga risker

Fonden har mdjlighet att variera for-
delningen mellan aktie- och rantefon-
der. Fonden har saledes i normalfallet
en ldgre marknadsrisk dn exempelvis
en traditionell aktiefond. Risknivaerna
i de underliggande aktie- respektive
rantefonderna har ocksa stor paver-
kan pa fondens riskniva.

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svdngningar. | en fond som
denna minskas denna risk som ett re-
sultat av att fonden investerar i under-
liggande fonder med olika inriktning,
riskniva och innehav vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | denna
fond reduceras marknadsrisken yt-
terligare som ett resultat av att fonden
kan ha en viss del av formogenheten
investerad i rantefonder.

Riskerna vid placeringar i rante-
fonder beror av vilken rdante- och
kreditrisk rdntefondernas innehav har.
Rantefonder som placerar i ranteba-
rande virdepapper med medellang
till 1ang l6ptid paverkas mer av ran-
teférandringar vilket kan ge upphov
till en hogre rdnterisk. Kreditrisk ar
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller ndgra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om
kreditvdrdigheten hos emittenten

andras till det samre innebdr det att
marknadsvardet av innehavet for-
samras. Om emittenten gar i konkurs
kan det i vdrsta fall innebdra att inne-
havet hos emittenten blir vdrdel6st.
Fonden minskar denna risk genom
att investera i underliggande fonder
som har en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Lannebo Pension har méjlighet att
investera i utldndska fonder och fon-
der som investerar i utldndska finan-
siella instrument. Valutaexponeringen
forknippad med fondens innehav var
vid halvarsskiftet 11 procent i ameri-
kanska dollar och 10 procent i euro.
Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa
en koppling till valutakursférand-
ringar mellan den amerikanska dollarn
respektive euron och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvdnds for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv férvalt-
ning ingdr bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Tillgangsallokering 2016-06-30

M Aktiefonder, svenska
Aktiefonder, globala

I Réntefonder inkl likviditet
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Fondfakta Lannebho Pension, org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Pensionsindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpe kvot

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader 2
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insattnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr
- lopande sparande 100 kr

Omséttning
Omsattningshastighet, ggr

Finansiell hivstang
Hoégsta hivstang, %
Lagsta havstang, %
Genomsnittlig hdvstang, %
Per balansdagen, %

160630
207 590
122,84
1690
0,00
-4,2
-0,2

9,0
10,6
39
0,9

7,7

0,2

0,0
1,48
0,0

1,6

Bruttometoden
97,9
73,1
94,3
97,1

151231 141231

227171 62767

128,19 112,52

1772 558

0,00 0,00

13,9 12,5

6,9 15,4

0,2 0,2

0 0

0,0 0,0

1,51 1,67

0,0 0,0

22 =

1 -

1,0 0,6

Atagandemetoden

97,9
73,1
94,3
97,1

1) Valet av Pensionsindex (45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och 25 % Nasdaq OMX
Credit SEK) som jamforelseobjekt ar motiverat av att detta sammansatta index
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har dver tid.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Lannebo Smabolag

Lannebo Corporate Bond

Lannebo Sverige Plus

Fidelity Global Dividend

Fidelity European Dynamic Growth

TKR

52 346
46 278
31343
22208
21535

% AV FOND-
FORMOGENHET

25,2
22,3
15,1
10,7
10,4



LANNEBO PENSION

Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30
. 2016-06-30 2015-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

Tillgangar VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

Fondandelar 202781 213385 .

Ssumma finansiella instrument med OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

positivt marknadsvarde (not 1) 202 781 213 385

Placering pa konto hos kreditinstitut 4 844 13824 AKTIEFONDER

Summa placeringar med positivt marknadsvirde 4844 13824 Lannebo Smabolag SE/SEK 709 196 52 346 25,2

Summa tillgangar 207 625 227 209 Lannebo Sverige Plus SE/SEK 890 681 31343 15,1
Fidelity European Dynamic Growth LU/EUR 122 187 21535 10,4

Skulder Fidelity Global Dividend LU/usb 175833 22 208 10,7

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -35 -38 127 432 61,4

Summa skulder -35 -38 .
RANTEFONDER

Fondférmogenhet (not 2) 207 590 227171 Lannebo Corporate Bond SE/SEK 419 455 46 278 22,3
Lannebo High Yield Allocation SE/SEK 101 730 10534 5,1
Lannebo Likviditetsfond SE/SEK 163159 18 537 8,9

. L . . 75 349 36,3

Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 202 781 97,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 202781 97,7

Not 2 Fo6rdndring av fondférmodgenhet Ovriga tillgangar och skulder netto 4809 2.3
FONDFORMOGENHET 207 590 100,0

Fondférmogenhet vid arets borjan 227171 62767

Andelsutgivning 52312 204 032 SUMMA EXPONERING MOT FONDER FORVALTADE AV

Andelsinlésen -63 018 -50751 SAMMA FOND- OCH/ELLER FORVALTNINGSBOLAG ELLER

Periodens resultat enligt resultatrakning -8 875 11123 SADANA BOLAG SOM INGAR | SAMMA KONCERN

Fondférmogenhet vid periodens slut 207 590 227171 Lannebo Fonder 76,6
Fidelity Fonder 21,1

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

védrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvirde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststlls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO SMABOLAG

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond
som placerar i sma och medelstora bérsnoterade
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvédrde som hogst
uppgar till 1 procent av det totala bérsvardet.

Vid halvarsskiftet 2016 innebar det ett borsvérde
om cirka 54 miljarder kronor.

Portfoljforvaltare:
Johan Stahl
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)

Fondens utveckling*
Fondférmogenheten har minskat fran
18,9 miljarder kronor vid 2016 ars bhor-
jan till 18,6 miljarder kronor den 30juni
2016. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 68 miljoner kronor.

Lannebo Smabolag foll under det
forsta halvaret 2016 med 1,1 procent.
Carnegie Small Cap Return Index, sma-
bolagsindex, foll med 0,5 procent och
utvecklades battre dn Stockholmsbdrsen,
uttryckt som SIX Portfolio Return Index,
som sjénk med 3,7 procent.

Kommentar till resultatet

De aktieinnehav som bhidrog mest po-
sitivt till fondens utveckling under pe-
rioden var Sweco, Fagerhult, Castellum,
NCC och Husqvarna.

Sweco kopte under 2015 nederldnd-
ska Grontmij och integrationen ligger
fore plan samtidigt som efterfragan pa
Swecos tjdnster dr god. Fagerhultaktien
utvecklades starkt efter att bolaget
sldppt en imponerande rapport for det
forsta kvartalet ddr vinst per aktie 6kade
med cirka 20 procent. Castellums kdp av
Norrporten 6kar vinst per aktie samtidigt
som kvaliteten i fastighetsportfdljen for-
béttras. Efterfragan pa NCC:s produkter
ar god da bade infrastuktur, bostader
och kommersiella fastigheter gar starkt
i framfor allt Sverige. NCC delade i juni
ut sitt bostadsutvecklingsbolag till aktie-
dgarna under namnet Bonava. Husqvar-
nas interna arbete med att forbdttra I6n-

samheten far nu effekt, vilket uppskattas
av aktiemarknaden.

Innehav med svag kursutveckling un-
der det forsta halvaret 2016 var Nobia,
Unibet, Duni, Addtech och BillerudKors-
nds. Nobias rapport for det fjarde kvar-
talet 2015 var sdmre dn vantat, vilket fick
aktien att falla i februari. I slutet av juni
foll kursen ytterligare da det blev klart
att Storbritannien, dar Nobia har halva
sin forsdljning, kommer att ldmna EU.
Unibetaktien utvecklades starkt under
2015. Nu finns en oro att spelskatten i
Nederldnderna kommer bli hogre dn vad
marknaden tidigare raknat med, vilket
paverkat aktiekursen negativt. Duni har
sldppt tva svaga rapporter, vilket tyngt
aktiekursen. BillerudKorsnds har haft
produktionsproblem samtidigt som
forstarkningen av den svenska kronan
paverkar ldnsamheten negativt.

De storsta nettokdpen gjordes i Swe-
dish Orphan Biovitrum (Sobi), Intrum
Justitia, Husqvarna, Tele2 och Castellum.
Sobi tillverkar Idkemedel for att bota
sillsynta sjukdomar, sa kallade orphan
drugs. Bolaget ar framst inriktat pa
inflammation, blédarsjuka och meta-
bolism, dar framfor allt produkten for
blddarsjuka har god potential. Innehavet
i Intrum Justitia har 6kats pa. Vi bedémer
att det kommer att finnas manga kre-
ditportfdljer att forvarva de kommande
aren, vilket &r positivt for Intrum Justitia.
Husqvarna har genomgatt en betydande
omstrukturering de senaste aren. Nar
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 118,2 procent.

detta arbete ar helt genomfort raknar vi
med att marginalerna kommer att 6ka.
Tele2:s aktiekurs forsvaras till stérsta
delen av den svenska verksamheten
och implicit varderas verksamheterna i
Nederldanderna och Kazakstan forsiktigt.
Castellum genomfdrde en nyemission -
som vi deltog i - for att finansiera kdpet
av Norrporten.

Storre nettoforsdljningar gjordes i
Indutrade, NetEnt, Betsson, Unibet och
Granges. Samtliga aktier i Indutrade sal-
des da vérderingen blivit for hog. NetEnt
var fondens kursmassigt bdsta innehav
under 2014 och 2015. Vi tror att NetEnt
fortsatt kommer att leverera stark tillvaxt
men detta avspeglas i varderingen som dr
relativt hog och innehavet har minskats.
Samtliga aktier i Betsson har avyttrats
och innehavet i Unibet har minskats
da vi tror att nya regleringar med hogre
spelskatter kommer att paverka lénsam-
heten negativt. Granges slutkunder inom
fordonsindustrin har haft god efterfragan
de senaste dren och det kan inte bli sa
mycket battre. Dessutom ser vi en risk
for 6kad konkurrens i den for Granges
I6nsamma kinesiska marknaden.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Huhtamadki, Trelleborg,
Husqvarna, Castellum och Securitas.

Huhtamaki tillverkar férpackningar
framst for livsmedel och dryck. Bolaget
dr indelat i Flexibles, Food Service och
Molded Fiber. Flexibles tillverkar forpack-
ningar till glass, konfektyr, te och kaffe.

Food Service sdljer koppar och tallrikar
till snabbmatskedjor och catering. Mol-
ded Fiber dr varldens storsta tillverkare
av dggkartonger. Huhtamaki dr en global
aktdér och 40 procent av forsdljningen
sker i utvecklingslander, ddr en stigande
levnadsstandard Gkar efterfragan pa
férpackningsldsningar. Varje ar siljer
Huhtamdki 18 miljarder koppar och 52
miljarder dgg forpackas i Huhtamakis
kartonger.

Trelleborg dr en global tillverkare av
polymerprodukter. Efter forvdrvet av
tjeckiska CGS i slutet av 2015 och avytt-
ringen av TrelleborgVibracoustics i april
2016 kommer bolaget att omsatta cirka
30miljarder kronor med en rérelsemar-
ginal pa 12 procent. Den stora stjarnan i
gruppen dr Sealing Solutions som omst-
ter 8 miljarder kronor med en marginal
pé 22 procent. Offshore & Construction
har de senaste aren lidit av svag efterfra-
gan pa grund av det laga oljepriset med
minskad investeringsvilja som foljd. Vi
tror att Trelleborg har goda méjligheter
att fortsatta gora selektiva forvarv.

Husqvarna dr en ledande tillverkare
av skogs- och tradgardsprodukter. Bo-
laget r indelat i fyra affirsomraden.
Husqvarna séljer motorsagar, trimmers
och diverse grasklippare inklusive robot-
grasklippare under varumarkena Hus-
qvarna, Jonsered och Zenoah. Gardena
ar fokuserat pa bevattningsprodukter,
manuella tradgardsprodukter samt el-
och batteridrivna tradgardsverktyg. Con-



LANNEBO SMABOLAG

Branschfordelning 2016-06-30

Finans och
fastighet
Hilsovard

Industrivaror
och tjdnster

6,2%

Informations-
teknologi

Material
Sdllankopsvaror
och tjanster
Telekom-
operatorer
Ovriga
tillgdngar

3,3%

2,1%

5,4%

13,7%

12,7%

37,6%

19,1%

sumer Brands sdljer diverse tradgards-
produkter i framfor allt Nordamerika
under varumdrkena McCulloch, Poulan
Pro, Weed Eater och Flymo. Construc-
tion dr en nagot udda fagel och siljer
produkter som kapar, borrar och slipar
till féretradesvis bygg- och uthyrnings-
foretag. Lonsamheten dr god i tre av fyra
affirsomraden medan Consumer Brands
har negativ marginal.

Castellum dr efter forvdrvet av Norr-
porten ett av Sveriges storre fastighets-
bolag med fastigheter varda 70 miljarder
kronor. Fastighetsportféljen dr valdiversi-
fierad och Goteborg, Oresund och Stock-
holm star vardera for cirka 20 procent av
bestandet. Ovriga fastigheter finns i M-
lardalen ochi norra Sverige. Kontors- och
handelsfastigheter motsvarar 82 procent
av portféljen och industri/lager star for
resterande 18 procent. Castellum har
hojt utdelningen varje ar sedan bolaget
noterades 1997.

Securitas tillhandahaller olika sor-
ters sdkerhetstjénster sasom bevakning,
patrullering och larmévervakning i fler
dn 50 ldnder. Bolaget ar med sina drygt
320000 anstdllda en stor och fram-
gangsrik aktdr i sakerhetsbranschen.
| takt med teknikutvecklingen satsar
Securitas pa att 6ka teknikinnehallet i
tjdnsterna. Eftersom ett hogre teknikin-
nehall minskar personalbehovet véntas
strategin leda till lagre 16nekostnader
och ddrigenom hoégre marginaler for
bolaget.

Ovriga upplysningar
Andelsklassen som handlas i euro star-
tade 2 maj 2016.

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass SEK beskrivs under "fondens
utveckling”. Andelsklass EUR &terfinns

i fondfaktarutan.

Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav
har varit relativt 1ag under halvaret.
Sammantaget dr diversifieringseffek-
ten mycket god. Koncentrationen har
mycket god marginal till den tillatna
nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, mdtt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet lagre an for
aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 12 procent och avser
exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Huhtamaki
Trelleborg B
Husgvarna
Castellum
Securitas B

dessa valutaexponeringar &r lag. Fon-
den har en andelsklass som handlas i
euro, vilket innebar att andelsklassen
har en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan euro och svenska
kronor.

Aktier i smabolag har generellt
ldgre likviditet och det stdlls darmed
storre krav pa hantering av likviditets-
risk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika emittenter som gor att
likviditetsrisken ar forhallandevis lag.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillaimpliga riskmatt an-
vands for att bedéma fondens risk-
profil. Aven fondens koncentrations-
niva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgérder i systemet som
anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

1405 897 7,6
936 810 5,0
781 950 4,2
755 370 4,1
620 640 3,3
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LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853
Fonden startade 2000-08-04
Andelsklass EUR startade 2016-05-02

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, total (tkr) 18 556 720 18903341 15374721 14350726 8729403 9916584 14880255 8515186 3485707 4637234
Andelsklass SEK, tkr 18 555 801

Andelsklass EUR, tusental 98

Andelsvérde, SEK kr 73,80 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48 28,80 17,96 29,67
Andelsvdrde, EUR 97,90

Antal utestdende andelar, tusental 251 419 253190 269 184 307 817 269643 320061 397041 295663 194095 157516
Andelsklass SEK 251418

Andelsklass EUR 1

Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29 0,54 0,73 0,41
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 21 30,7 22,5 44,0 9,7 =157 31,2 63,4 -36,9 -6,2
Andelsklass EUR® -2,1

Carnegie Small Cap Return Index, % -0,5 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44,4 -6,9
Carnegie Small Cap Return Index*, % -0,1

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 14,4 13,0 11,0 12,4 17,2
Andelsklass EUR
Totalrisk jmf index, % SEK 16,4 15,1 11,7 12,7 16,1

Totalrisk jmf index, % EUR

Aktiv risk (tracking error), %

Andelsklass SEK 5,1 4,8 3,0 3,4 3,6
Andelsklass EUR

Sharpe kvot

Andelsklass SEK 1,2 1,9 2,6 1,8 neg
Andelsklass EUR

Active Share, % 66 65

Genomsnittlig arsavkastning

- 24 man, % Andelklass SEK 16,9 26,5 32,8 25,7 -3,8
-54r, % Andelsklass SEK 17,0 16,4 16,5 23,4 4,6

- 24 man, % Andelklass EUR -
-54r, % Andelsklass EUR -

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader?, tkr 6314 6 959 10 482 11525 8676
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader?, tkr 2747 3120

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,62 1,62 1,60 1,60 1,60
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsdttning 10 000 kr 181 187 177 197 173
- |6pande sparande 100 kr 11 11 11 12 10
omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,2 0,4 0,3
Omrakningskurs EUR 9,39

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehdller sma- och medelstora bolag p& NASDAQ OMX Nordic vilket bést avspeglar
fondens placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
4) omraknat till EUR 160630.

5) Avser perioden 160502-160630.
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LANNEBO SMABOLAG

Ba|ansrékningY tkr LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
2016-06-30 2015-12-31 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Tillgangar INFORMATIONSTEKNOLOGI
Overlatbara virdepapper 17579 102 17 598 398 HiQ International SE/SEK 3611000 176 939 1,0
summa finansiella instrument med NetEnt B SE/SEK 5160000 428 280 2,3
positivt marknadsvirde (not 1) 17579 102 17598 398 605 219 3,3
Placering pa konto hos kreditinstitut 995 616 1315894
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 995616 1315894 MATERIAL
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 519 519 BillerudKorsnds SE/SEK 3900 000 488 670 2,6
Ovriga tillgéngar 6281 13678 Holmen B SE/SEK 1700000 458 660 2,5
Summa tillgéngar 18581 518 18 928 489 Huhtamaki FI/EUR 4025 000 1405 897 7,6
2353227 12,7
Skulder . . .
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -24 797 -25 148 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Summa skulder -24797 -25148 Dometic SE/SEK 5300 000 295 475 1,6
Duni SE/SEK 1950 000 210 600 1,1
Fondfrmdgenhet (not 2) 18 556 720 18903 341 Husqvarna A SE/SEK 1500 000 93900 0.5
Husqvarna B SE/SEK 11 000 000 688 050 3,7
Mekonomen SE/SEK 2030162 369 489 2,0
Nobia SE/SEK 8 100 000 591 300 3,2
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Thule SE/SEK 4221452 507 630 2,7
Unibet SDB MT/SEK 6 894 900 532976 2,9
3289420 17,7
s 2 H 2 = TELEKOMOPERATORER
Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet Toles B SE/SEK 5 200000 382 460 a1
2016 2015 382 460 2,1
Fondférmogenhet vid arets borjan 18903 341 15374721
Andelsutgivning 3132286 4452523 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Andelsinlésen -3200614 -5 494 060 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 17 321 852 93,3
Periodens resultat enligt resultatrakning -278 292 4570157
Fondférmogenhet vid period slut 18556 720 18903 341 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
. . . Kambi MT/SEK 2 100 000 257 250 1,5
Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30 257 250 15
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- "
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 257 250 1,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 17 579 102 94,9
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Ovriga tillgangar och skulder netto 977 618 51
FONDFORMOGENHET 18 556 720 100,0
FINANS OCH FASTIGHET . -
Balder B SE/SEK 2 700 000 574 830 3,1 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Bonava B SE/SEK 3050000 311100 1,7 Husgvarna 4,2
Castellum SE/SEK 6 300 000 755 370 4,1
Hemfosa Fastigheter SE/SEK 5671383 490575 2,6
Latour B SE/SEK 1332824 420906 2,3 P P
2552780 13,8 Redowsmngsprmuper
. Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
HALSOVARD (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepap-
Addlife B SE/SEK 1698 468 173 244 0,9 persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
Elekta B SE/SEK 2 980 000 203 385 1,1 samt bokfdringslagen.
Recipharm B SE/SEK 1443286 170 669 0,9
%wedish Orphan Biovitrum SE/SEK 3440000 353632 1,9 Véirdering av finansiella instrument
Ossur hf IS/DKK 8 000 000 249771 1,3
1150700 6,2 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER féljande ordning:
Qgi?(tefc:lr?]a B gggii ;1 228 ggg g?; 238 ig 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa
Beijer Ref B SE/SEK 2409 933 471142 2,5 balansdagen.
Bravida SE/SEK 8 400 000 424 200 2,3 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
Bufab SE/SEK 2097 369 120074 0,6 nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
Concentric SE/SEK 3100 000 299 150 L6 omstandigheter den senaste tidsperioden.
Fagerhult SE/SEK 1958 747 361389 1,9
Intrum Justitia SE/SEK 2 200 000 579 040 3,1 3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
Lindab SE/SEK 4900 000 316 785 1,7 marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
NCCB SE/SEK 2301093 448 713 2,4
NIBE Industrier B SE/SEK 8 100 000 565 380 3,0
PKC FI/EUR 1025000 163027 0,9
Securitas B SE/SEK 4 800 000 620 640 33
Sweco B SE/SEK 3500 000 511 350 2,8
Tomra Systems NO/NOK 3679 829 330275 1,8
Trelleborg B SE/SEK 6 300 000 936 810 5,0
6 988 045 37,7
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Forvaltningsherittelse Kursutveckling 2006-06-30-2016-06-30

Index

Fondens placeringsinriktning: 350
Lannebo Smabolag Select dr en aktivt for- Lannebo Smabolag Select M Carnegie Small Cap Return Index
valtad aktiefond (specialfond) som placerar 300
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden in- 250
vesterar i bolag som har ett borsvdrde som
hogst uppgar till 1 procent av det totala 200
bérsvérdet. Vid halvarsskiftet 2016 innebar
det ett borsvarde om cirka 54 miljarder

. . 150
kronor. Fonden har friare placeringsregler
an en traditionell aktiefond vilket ger 100 b
forvaltaren stérre mojligheter.
Portfoljforvaltare: 50 T T T T
Mats Gustafsson jun-06 jun-08 jun-10 jun-12 jun-14 jun-16

mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten uppgick vid halv-
arsskiftet till 2,6 miljarder kronor. Vid
ingangen av 2016 uppgick fondférmo-
genhet dven da till 2,6 miljarder kronor.
Nettot av in- och utfléden i fonden under
det forsta halvaret var minus 49 miljoner
kronor.

Andelsvirdet i Lannebo Smabolag Se-
lect 6kade under det forsta halvaret med
1,3 procent (fér en investering gjord vid
fondens start). Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (CSRX) minskade under det
forsta halvaret med 0,5 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
Fondens klart framsta innehav under
det forsta halvaret var Vitrolife, som
sdljer produkter for fertilitetshehandling.
Vitrolife steg med cirka 60 procent tack
vare en stark resultatutveckling. Vitrolife
verkar pa en vdxande marknad och &r
dartill duktiga pa att halla i kostnaderna.
Dessutom ar den finansiella stallningen
stark, vilket kom till anvandning i juni ndr
Vitrolife annonserade tva tyska forvarv.
Ett annat innehav som utmarkte sig po-
sitivt var teknikkonsultforetaget Sweco.
Sweco rapporterade ett bra resultat for
arets forsta kvartal och integrationen
av fjolarets stora forvéarv Grontmij har
sa har langt utvecklats vél. Belysnings-
foretaget Fagerhult utvecklades ocksa
bra pa bérsen tack vare en fortsatt god
efterfrdgan pa LED-baserade produkter.
Kladhandelskedjan KappAhl lyfte sitt
resultat betydligt under varen och aktien
aterhdmtade en stor del av fjolarets
kursnedgang.

Halvarets aktiebesvikelser var kokstill-
verkaren Nobia, férpackningskoncernen

BillerudKorsnds samt Duni som bland
annat sdljer dukningsprodukter. Nobias
resultat for fjolarets fjarde kvartal levde
inte alls upp till férvantningarna, vilket
fick aktien att backa ordentligt i februari.
Darutéver drabbades Nobia-aktien hart
av utfallet i britternas EU-omrostning
da Storbritannien ar en stor marknad
for Nobia. Resultatutvecklingen i Bil-
lerudKorsnds har paverkats negativt av
produktionsstérningar i kdlvattnet av de
ombyggnationer som féretaget gjorde
under 2015. Duni redovisade en vinst-
minskning for arets forsta kvartal. Ut-
vecklingen i Centraleuropa motsvarade
inte foretagets forvdntningar.
Transaktionsaktiviteten i fonden var
relativt hég med en handfull nya innehav.
Teleoperatdren Tele2 dr ett av de nya
innehaven. Tele2 finns representerade
i ett antal europeiska lander men det
storsta vardet hdrror till de svenska och
baltiska verksamheterna. Var bedémning
vid investeringen var att vardet pa dessa
enheter i stort sett motsvarade Tele2:s
borsvarde. Sakerhetsféretaget Securitas
dr dven det ett nytt innehav. Securitas
har redovisat en stark tillvdxt under det
senaste aret. Den oroliga omvérlden 6kar
behovet av Securitas sakerhetstjdnster.
Dartill stottas tillvdxten av Securitas
strategi att 6ka teknikinnehallet i sina
tjdnster. Under halvaret investerade
fonden i bygg- och anldggningsforetaget
NCC. I borjan av juni delade NCC ut sin
bostadsutvecklingsverksamhet Bonava
till sina aktiedgare. Bonavas strategi dr
att utveckla och sdlja prisvdrda bostader
i utvalda stader i Norden men dven i
Tyskland, Estland och Lettland samt i
S:t Petershurg. Bonava gynnas av ett stort

18 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2016

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 103,9 procent.

bostadsbehov i framfér allt Sverige och
Tyskland. Till de nya innehaven hoér dven
specialistldkemedelsféretaget Swedish
Orphan Biovitrum (Sobi). Sobi ar inrik-
tat pa sillsynta sjukdomar, exempelvis
hemofili, mer kdnt som blédarsjuka.
Produkterna &gs pa egen hand eller licen-
sieras fran en partner. Det storsta vardet
i Sobi ligger i en produkt for hemofili
som lanserades i Europa i ar. Innehavet
i Dometic utdkades. Foretaget saljer
bland annat kyl- och klimatprodukter till
hushilar och husvagnar och har en ytterst
stark marknadsposition pa en vixande
marknad.

| mars avyttrade fonden sitt langva-
riga innehav i Wihlborgs Fastigheter.
Wihlborgs Fastigheter har visserligen
en stark position pa sin hemmamarknad
Oresundsregionen men fastighetsmark-
naden i Malmo ar tuff med ett stort utbud
av nya kontorsfastigheter. Fonden 6kade
samtidigt innehaven i fastighetsbolagen
Fabege och Kungsleden, som dr expone-
rade mot den starka fastighetsmarkna-
den i Stockholmsregionen. Innehaven i
industribolagen Grdnges och Trelleborg
avyttrades. Fonden salde dven samtliga
aktier i spelbolaget Unibet vars aktie gick
sensationellt bra under 2015. Innehavet i
danska kosmetikkedjan Matas avyttrades
da viinte &r dvertygade om att Matas kan
behalla sina fina vinstmarginaler. Fonden
reducerade sinainnehav i Vitrolife, Tomra
Systems och Pandora efter att samtliga
aktier har utvecklats starkt under det
senaste aret.

Fondens fem stdrsta innehav vid ut-
gangen av det férsta halvaret var OEM
International, Munksjo, Mekonomen,
Beijer Ref och Fabege.

OEM International séljer komponen-
ter till industriella kunder, exempelvis
el- och flédeskomponenter. Sverige ar
foretagets klart stérsta marknad men
OEM International finns representerade
i totalt 13 europeiska lander.

Specialpappersforetaget Munksjo ar
marknadsledande inom ett antal pro-
duktomraden, exempelvis dekorpapper
som anvands inom mébelindustrin samt
elektrotekniska papper.

Mekonomen dr en av Nordens ledande
bildelskedjor och féretaget har dven
en egen grossistverksamhet. Via sitt
butiksnat sdljer Mekonomen bildelar till
anslutna verkstader men dven direkt till
konsument.

Beijer Ref sdljer produkter inom
kyla och luftkonditionering. Det storsta
slutkundssegmentet ar livsmedelshan-
deln och komponenter till exempelvis
kyl- och frysdiskar. Europa dr foretagets
huvudmarknad men Beijer Ref har dven
expanderat till Oceanien och Afrika.

Fastighetsholaget Fabege har sitt
bestand koncentrerat till Stockholmsre-
gionen. Fabege har en intressant pro-
jektportfolji den sa kallade Arenastaden i
Solna ddr nya kontorsfastigheter uppférs
till hyresgdster som Telia Company och
SEB.

Ovriga upplysningar

Fonden dr sedan den 1 april 2015 stangd
for ytterligare investeringar. Fondens
avkastningstroskel hojdes den 1april
2016 till 30 dagars STIBOR plus 5 procent-
enheter (tidigare 30 dagars STIBOR plus
3procentenheter).
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Branschfordelning 2015-12-31

Finans och

Fastighet 12,0%

Telekom- o
operatorer 3,4%

Hélsovard 12,1%

Industrivaror
och tjanster

Material 9,0%
Sallankops-
varor och
tjdnster

. Ovriga 5,7%
tillgangar

21,1%

36,8%

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

OEM International B
Munksjo
Mekonomen

Beijer Ref B

Fabege

TKR

162 106
134 814
134074
126 472
118421

% AV FOND-
FORMOGENHET

6,2
Bl
51
4,8
4,5

Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svdngningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svdngningar,
vilket kallas diversifiering. I special-
fonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre dn i en
traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har moj-
lighet till en mer koncentrerad portfdlj
an traditionella vardepappersfonder.
Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variatio-
nen i fondens totala avkastning, som
over tiden ligger i niva med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(matt som Carnegie Small Cap Return
Index). Vid halvarsskiftet var detta
matt pa marknadsrisk betydligt lagre
for fonden @n for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav
kan vara nagot hogre i jamforelse med
en traditionell vardepappersfond.

Sammantaget dr diversifieringsef-
fekten god.

Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 11 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till
denna valutaexponering ar 13g.

Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och det stdlls darmed
storre krav i hantering av likviditets-
risk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika emittenter som gor att
likviditetsrisken &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I16pande och fdljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgarder i systemet
som anvdnds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, tkr 2630 412 2626 273 2271372 2028 424 1638 086 1546 352 1966 977 1501272 991501 1680 261
Andelsvarde, kr 951,64 940,56 1002,12 1066,40 1023,00 956,02 1131,43 1011,02 681,07 1059,67
Antal utestaende andelar, tusental 2764 2792 2267 1902 1601 1617 1738 1485 1456 1587
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning?, % 13 20,4 24,1 36,7 12,6 -13,8 42,5 60,9 -35,7 78
Carnegie Small Cap Return Index2, % -0,5 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 689 -44.4 -6,9
Avkastningstroskel, % 2,0 3,0 3,6 41 49 51 3,7 39 77 6,7
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,0 10,5 8,8 9,9 16,8

Totalrisk jmf index, % 16,5 15,1 11,7 12,7 16,1

Aktiv risk (tracking error), % 7,9 7,4 4,5 5,7 5,6

Sharpe kvot 1,3 2,0 3,0 2,1 neg

Active Share, % 80 82

Genomsnittlig drsavkastning

-24man, % 13,9 22,2 30,2 24,1 -0,9

-5ar, % 15,3 14,7 18,6 24,9 7,4

Kostnader 3

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 4,4 4,5 5,1 4,5 0,7

Transaktionskostnader 4, tkr 1262 1566 2069 1858 1427

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?, tkr 663 877

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,73 0,73 0,70 0,70 0,70

Insdttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinséttning 10 000 kr 387 390 430 430 75

- engangsinséttning 100 000 kr 3874 3898 4304 4298 752

omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3

Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 97,3 97,3

Léagsta havstang, % 90,0 90,0

Genomsnittlig hdvstang, % 93,6 93,6

Per balansdagen, % 94,1 94,1

1) For en investering gjord vid fondens start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller
sma- och medelstora bolag pa NASDAQ OMX Nordic vilket bast avspeglar fondens placeringsregler.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komp i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015
har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pé egen rad.
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Balansrdkning, tkr

2016-06-30
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 2 479 212
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 2479 212
Placering pa konto hos kreditinstitut 138 687

Summa placeringar med positivt marknadsvirde 138 687

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1071
Ovriga tillgangar 12 945
Summa tillgangar 2631915
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1502
Ovriga skulder 0
Summa skulder -1502
Fondférmogenhet (not 2) 2630 412

Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan

Not 2 Fordndring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 2626273
Andelsutgivning 0

Andelsinldsen -49 225
Periodens resultat enligt resultatrdkning 53364
Fondférmogenhet vid periodens slut 2630412

Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30
2015-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
2492187
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
2492187 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
211076
211076 FINANS OCH FASTIGHET
1008 Bonava B SE/SEK 909 749 92794
17 957 Fabege SE/SEK 829277 118421
Kungsleden SE/SEK 1893495 103 669
2722228 314884
HALSOVARD
-95 225 RaySearch B SE/SEK 402 157 47 857
-730 Recipharm B SE/SEK 656 002 77572
-95 955 Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 589 083 60558
Vitrolife SE/SEK 149915 69 710
Ossur hf IS/DKK 1982 669 61902
2626 273 317599
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alimak SE/SEK 813 658 65093
Beijer Alma B SE/SEK 282674 53567
Beijer Ref B SE/SEK 646 918 126 472
Bravida SE/SEK 1393514 70372
Fagerhult SE/SEK 583905 107 730
Lindab SE/SEK 1280952 82814
2271372 NCCB SE/SEK 212249 41389
173 086 OEM International B SE/SEK 1302055 162 106
-274 139 Securitas B SE/SEK 650 000 84 045
455 954 Sweco B SE/SEK 740 698 108 216
2626273 Tomra Systems NO/NOK 729193 65 447
967 251
MATERIAL
BillerudKorsnds SE/SEK 537 204 67312
Holmen B SE/SEK 124321 33542
Munksjé FI/EUR 1513730 134814
235667
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Dometic SE/SEK 1229574 68 549
Duni SE/SEK 588 544 63563
KappAhl SE/SEK 2471227 91683
Mekonomen SE/SEK 736 672 134074
Nobia SE/SEK 1122492 81942
Pandora DK/DKK 32513 37 245
Thule SE/SEK 640 589 77 031
554 086
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 1219910 89724
89724
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2479212
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2479212
Ovriga tillgangar och skulder netto 151 201
FONDFORMOGENHET 2630412
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% AV FOND-
FORMOGENHET

3,5
4,5
3,9

12,0

1,8
2,9
2,3
2,7
2,4
12,1

2,5
2,0
4,8
2,7
4,1
3,1
1,6
6,2
3,2
4,1
2,5
36,8

2,6
1,3
51
9,0

2,6
2,4
3,5
5,1
3,1
1,4
2,9
21,1

3,4
3,4

94,3

94,3
5,7
100
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO SVERIGE

Kursutveckling 2006-06-30 -2016-06-30

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten uppgick vid halvars-
skiftet till 3,5miljarder kronor, vilket var
i linje med fondférmoégenheten vid arets
boérjan. Nettot av in- och utfléden i fonden
under det forsta halvaret var 110 miljoner
kronor.

Lannebo Sverige sjonk under perioden
med 3,1procent medan Stockholmshor-
sen (SIXPRX) sjonk med 3,7 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som bidragit mest posi-
tivt till fondens utveckling ar Meda, Volvo,
Sandvik, Electrolux samt SKF.

Innehavet i Meda bidrog mycket posi-
tivt till fondens utveckling efter det att
Mylan presenterade ett bud pa bolaget till
en hog premie mot da radande aktiekurs.
Volvos rorelseresultat forbattrades kraf-
tigt under det forsta kvartalet vilket gav
avtryck i aktiekursen. Sandvik har under
aret fortsatt sitt omstruktureringsarbete
och presenterat resultatet av den nya
ledningens strategiska dversyn vilket
uppskattades av marknaden. Electrolux
aktiekurs har aterhdmtat sig da foretaget
de senaste kvartalen visat en stark resul-
tatutveckling, inte minst i den europeiska
verksamheten. SKF har under aret drivit
ett effektiviseringsarbete for att parera
svaga marknadsvolymer och en tuff
prismiljo, vilket medfort att aktiekursen
stabiliserats.

Av fondens innehav har Net Insight,
Nobia och Ericsson utvecklats svagt. Net
Insight-aktien foll tillbaka efter en mycket
stark kursutveckling under 2015 da foreta-

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden dr inte inrikad
mot ndgon speciell bransch.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604

getannonserade en forbdttrad I6sning for
direktsand TV &ver internet (OTT). Kdks-
tillverkaren Nobia har under aret sett sitt
resultat paverkas negativt av produktions-
problem och nedskrivningar. Aktiekursen
har dessutom pressats pa grund av den
osdkerhet som i dagsldget rader runt Stor-
britanniens framtida ekonomiska situation
da landet utgdr bolagets stérsta marknad.
Ericssonaktien foll kraftigt da bolaget pre-
senterade ett svagt resultat for arets forsta
kvartal. Marginalerna inom affarsomradet
Services forsvagades markant, bland an-
nat drivet av kostnadséverskridningar i
strategiskt viktiga projekt.

De storsta nettokdpen har gjorts i Han-
delshbanken, Nokia, AstraZeneca, Hennes
& Mauritz samt Autoliv. Genom investe-
ringen i Handelsbanken har fonden dkat
sitt innehav i bankaktier. Vi bedémer att
dagens vdrderingar implicerar en alltfor
pessimistisk syn pa bankernas langsiktiga
intjaningsférmaga, da radande uppfatt-
ning &r att dagens réntenivaer permanen-
tas. Fonden har investerat i Nokia da vi
anser att marknaden underskattar bola-
gets intjaningsférmaga nar integrationen
av Alcatel Lucent val &r genomford. Astra-
Zeneca har starka kassafléden och en
intressant forskningsportfdlj. Innehavet
i Hennes & Mauritz har 6kats da vi finner
vdrderingen attraktiv. Innehavet i Autoliv
har 6kats da vi bedomer att bolagets
stora satsning pa radar och kameror for
aktiv bilsdkerhet bérjar fa genomslag i
marknaden da flera ledande biltillverkare
introducerar nya modeller som innehaller
bolagets produkter.
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pa fem ar har varit 58,3 procent.

Stdrre nettoférsdljningar har gjorts
i Meda, Skanska, Sandvik, Volvo samt
Electrolux.

Innehavet i Meda avvecklades helt i
samband med Mylans bud pa bolaget, som
vi bedémde vél speglade bolagets lang-
siktiga virde. Aven innehavet i Skanska
avvecklades helt da vi bedomer att kurs-
potentialen ar begransad vid nuvarande
resultatniva. Innehaven i Sandvik och
Electrolux reducerades nagot i samband
med rapporterna for det forsta kvartalet.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Hennes & Mauritz, Volvo,
Ericsson, Autoliv och Swedbank.

Hennes & Mauritz r en global klad-
kedja med 4 000 butiker i 62 marknader.
Efter en period med svagare vinsttillvéxt,
bland annat till féljd av hdga expan-
sionskostnader, beddmer vi att bolagets
resultat nu kommer att vdxa snabbare.
Avklingande effekter av en starkare dollar
och god tillvaxt i foretagets onlineforsdlj-
ning dr faktorer som i ndrtid bidrar till
vinsttillvaxten.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anlaggningsma-
skiner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
namnda omraden. Med en ny ledning pa
plats ar arbetet inriktat pa att visentligt
forbattra produktiviteten. Var bedémning
dar att detta omfattande foérdandringsar-
bete kommer att leda till uthalligt hogre
rorelsemarginal, vilket inte reflekteras i
nuvarande aktiekurs.

Ericsson dr en ledande aktdér inom
marknaden for telekommunikationssys-

tem. Over en miljard anvandare ar be-
roende av system som Ericsson adminis-
trerar och underhaller och 40 procent av
vdrldens mobhiltrafik passerar genom sys-
tem levererade av Ericsson. Vi bedémer
att storre fokus pa karnverksamheterna
kommer att leda till kostnadssankningar.
Tillsammans med véxande intdkter fran
bolagets omfattande patentportfdlj
(39000 patent) bor det leda till hogre
marginaler och béttre intjaningsférmaga.

Autoliv ar global ledare inom bilsa-
kerhet med det bredaste produkterbju-
dandet. Foretaget kan ddrmed avsdtta
betydligt stérre resurser dn sina konkur-
renter inom passiv och aktiv bilsakerhet.
Autoliv &r véldiversifierat bade vad géller
kunder och marknader. En stark stdllning
pa den kinesiska bilmarknaden har varit
vasentlig for Autolivs tillvdxt de senaste
aren. Framgangar inom det snabbvix-
ande omradet for aktiv sikerhet kommer
att stodja fortsatt god tillvaxt for bolaget.

swedbank har den stérsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen dr
betydande. Banken har dessutom en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har god avkastning pa ka-
pitalet och dagens utdelningsniva ger en
attraktiv direktavkastning. En mer normal
niva pa Riksbankens styrranta kommer
dessutom att vdsentligt forbdttra ban-
kens intjaningsférmaga.
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Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet férhal-

landevis koncentrerad. Diversifierings-
effekten i portféljen dr dock alltjamt
god. Marknadsrisken, matt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet nagot hogre dn
for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Férvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lanneho Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmdgenhet, tkr 3466797 3466082 3054270 2864241 2942835 2677589 4410498 2393800 572015 665045
Andelsvdrde, kr 28,14 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37 14,81 9,61 15,88
Antal utestaende andelar, tusental 123218 119323 118 802 132 946 170719 171854 227662 161613 59503 41892
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10 0,18 0,54 0,87
Totalavkastning, % -3,1 13,0 19,4 24,9 15,9 -18,3 31,5 56,0 -35,7 -8,2
SIX Portfolio Return Index’, % 237/ 10,5 15,9 28,0 16,7 =136 26,9 53,3 -39,1 248
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 14,8 13,4 9,8 13,5 19,4

Totalrisk jmf index, % 14,5 13,7 9,3 11,7 15,6

Aktiv risk (tracking error), % 4,1 3,2 3,2 4,2 6,1

Sharpe kvot 0,5 1,2 2,0 1,4 neg

Active Share, % 58 59

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 7,0 16,1 22,1 20,3 =27/

-5ar, % 9,8 9,8 13,2 19,4 4,5

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader?, tkr 4574 6237 10 622 10970 10523

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?, tkr 3122 6188

Analyskostnader, % 0,0 0,1

Arlig avgift, % 1,70 1,79 1,60 1,60 1,62

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 169 182 177 181 176

-l6pande sparande 100 kr 10 11 11 11 11

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 1,1 1,6 1,4 1,6 1,6

rhol

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgéngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stoc borsen, med begra att inget bolag far éverstiga 10 %,
samt att bolag som véger 5% eller mer, ej far vdga mer dn 40 % tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.

Six Portfolio Return Index tar hinsyn till den avkastning aktieégarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Branschfordelning 2016-06-30

Finans och

fastighet 18,5%

Halsovard 6,3%
Industrivaror
och tjdnster

Informations- 9
teknologi 14,6%

Material 5,0%

Sdllankops-
varor och
tjdnster

Telekom- 4,2%
operatorer

Ovriga 3,5%

22,1%

25,8%

. OVrig
tillgangar

FONDENS FEM STORSTA TKR
INNEHAV

H&M B 314 288
Volvo B 290 500
Ericsson B 276 490
Autoliv SDB 207 115
Swedbank A 193 270

% AV FOND-
FORMOGENHET

9,1
8,4
8,0
6,0
5,6

Balansrakning, tkr

2016-06-30 2015-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 3346592 3361 345
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 3346592 3361345
Placering pa konto hos kreditinstitut 118 832 115105
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 118 832 115 105
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6020 0
Ovriga tillgangar 0 8 401
Summa tillgdngar 3471444 3484851
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -4 648 -4 644
Ovriga skulder 0 -14 125
Summa skulder -4 648 -18 769
Fondférmogenhet (not 1) 3466 797 3466 082
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmdgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 3466 082 3054 270
Andelsutgivning 483 302 967 326
Andelsinldsen -372 891 -945 240
Periodens resultat enligt resultatrakning -109 696 389726
Fondférmogenhet vid periodens slut 3466 797 3466 082
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Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/ ANTAL
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FINANS OCH FASTIGHET

Handelshanken A SE/SEK 1500 000
Nordea SE/SEK 2 000 000
SEB A SE/SEK 2 100 000
Swedbank A SE/SEK 1100 000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 197 000
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 1164000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Atlas Copco B SE/SEK 709 000
Eltel SE/SEK 1050 000
SKF B SE/SEK 1063 000
Saab B SE/SEK 500 000
Sandvik SE/SEK 1125000
Volvo B SE/SEK 3500 000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK 4300 000
Net Insight B SE/SEK 15 000 000
MATERIAL

BillerudKorsnds SE/SEK 730 000
Holmen B SE/SEK 300 000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 230000
Electrolux B SE/SEK 526 500
H&M B SE/SEK 1275000
Nobia SE/SEK 1705 000
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 2 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Nokia SEK FI/SEK 2900 000

SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB

26 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2016

MARKNADS-
VARDE TKR

152700
141 800
153195
193 270
640 965

99 682
119 659
219 341

140524

95813
142 548
131050

94219
290500
894 653

276 490
90 000
366 490

91 469
80 940
172 409

207 115
120305
314288
124 465
766 173

147 100
147 100

3207131

139 461
139461

139461

3346 592

120 204

3466797

% AV FOND-
FORMOGENHET

4,4
4,1
4,4
5,6

18,5

2,9
3,5
6,3

4,1
2,8
4,1
3,8
2,7
8,4
25,8

8,0
2,6
10,6

2,6
2,3
5,0

6,0
3,5
9,1
3,6

22,1

4,2
4,2

92,5

4,0
4,0

4,0
96,5

3,5
100,0

7,9

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

viardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO SVERIGE PLUS

Kursutveckling 2008-12-11-2016-06-30

Fondens utveckling
Fondformoégenheten har ékat fran 4,9
miljarder kronor vid arets bérjan till 5,4
miljarder kronor vid halvarsskiftet. Net-
tot av in- och utfléden i fonden under det
forsta halvaret var 0,7 miljarder kronor.
Lannebo Sverige Plus sjénk under peri-
oden med 3,5 procent medan Stockholms-
borsen (SIXPRX) sjonk med 3,7 procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som bidragit mest posi-
tivt till fondens utveckling ar Meda, Volvo,
Sandvik, Electrolux samt SKF.

Innehavet i Meda bidrog mycket posi-
tivt till fondens utveckling efter det att
Mylan presenterade ett bud pa bolaget
till en hég premie mot da radande aktie-
kurs. Volvos rérelseresultat férbattrades
kraftigt under det férsta kvartalet, vilket
gav avtryck i aktiekursen. Sandvik har
fortsatt sitt omstruktureringsarbete
och presenterat resultatet av den nya
ledningens strategiska 6versyn, vilket
uppskattades av marknaden. Electrolux
aktiekurs har aterhdmtat sig da foretaget
de senaste kvartalen visat en stark resul-
tatutveckling, inte minst i den europeiska
verksamheten. SKF har under aret drivit
ett effektiviseringsarbete for att parera
svaga marknadsvolymer och en tuff
prismiljo, vilket medfort att aktiekursen
stabiliserats.

Av fondens innehav har Nobia, Erics-
son, Net Insight samt Nokia utvecklats
svagt. Kokstillverkaren Nobia har under
aret sett sitt resultat paverkas negativt av
produktionsproblem och nedskrivningar.

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond
som huvudsakligen investerar pa den svenska
aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om
Lannebo Sverige men kan dessutom via blankning-
ar och derivatinstrument addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langpositioner
(vardera upp till cirka 30 procent).

Portfoljforvaltare:

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292
Bg: 346-3585

Aktiekursen har dessutom pressats pa
grund av den osdkerhet som i dagslaget
rader runt Storbritanniens framtida eko-
nomiska situation da landet utgér bola-
gets storsta marknad. Ericssonaktien
foll kraftigt da bolaget presenterade ett
svagt resultat for arets forsta kvartal.
Marginalerna inom affarsomradet Ser-
vices forsvagades kraftigt, bland annat
drivet av kostnadsoverskridningar i
strategiskt viktiga projekt. Net Insight-
aktien foll tillbaka efter en mycket stark
kursutveckling under 2015 da foretaget
annonserade en forbdttrad I6sning
for direktsand TV &ver internet (OTT).
Nokia-aktien har utvecklats svagt trots
stark resultatutveckling, da foretaget
flaggat for kommande integrations-
kostnader pa grund av forvarvet av
Alcatel Lucent.

De stdrsta nettoképen har gjorts i
Handelsbanken, Trelleborg, AstraZzeneca,
Hennes & Mauritz samt Nokia. Genom in-
vesteringen i Handelsbanken har fonden
odkat sitt innehav i bankaktier. Vi beddmer
att dagens varderingar implicerar en
alltfor pessimistisk syn pa bankernas
langsiktiga intjdningsférméga, da ra-
dande uppfattning ar att dagens ranteni-
vaer permanentas. Fonden investerade i
Trelleborg under marknadsturbulensen
i februari, da vi bedémde att féretagets
stora férvarv av ddcktillverkaren CGS inte
fullt ut reflekterades i aktiekursen. Astra-
Zeneca har starka kassafléden och en
intressant forskningsportfélj. Innehavet
i Hennes & Mauritz har 6kats da vi finner
vdrderingen attraktiv. Fonden har inves-

Index
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har varit

67,1procent.

terat i Nokia da vi anser att marknaden
underskattar bolagets intjaningsférmaga
ndr integrationen av Alcatel Lucent val ar
genomford.

Storre nettofdrsdljningar har gjorts i
Meda, Skanska samt Alfa Laval.

Innehavet i Meda avvecklades helt i
samband med Mylans bud pa bolaget
som vi beddmde vdl speglade bolagets
ldngsiktiga virde. Aven innehavet i
Skanska avvecklades helt da vi bedémer
att kurspotentialen dr begrdnsad vid
nuvarande resultatniva. Innehavet i Alfa
Laval avyttrades da vi bedémer att det tar
lang tid innan foretagets slutmarknader
forbattras.

Fondens fem stérsta innehav vid pe-
riodens slut var Hennes & Mauritz, Volvo,
Ericsson, Nokia och Swedbank.

Hennes & Mauritz dr en global klad-
kedja med 4 000 butiker i 62 marknader.
Efter en period med svagare vinsttillvaxt,
bland annat till féljd av héga expan-
sionskostnader, bedémer vi att bolagets
resultat nu kommer att vdxa snabbare.
Avklingande effekter av en starkare dollar
och god tillvéxt i foretagets onlineforsalj-
ning ar faktorer som i nartid bidrar till
vinsttillvaxten.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggningsma-
skiner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
namnda omraden. Med en ny ledning pa
plats ar arbetet inriktat pa att visentligt
forbattra produktiviteten. Var bedémning
dar att detta omfattande férandringsar-
bete kommer att leda till uthalligt hogre

rérelsemarginal, vilket inte reflekteras i
nuvarande aktiekurs.

Ericsson dr en ledande aktor inom
marknaden fér telekommunikations-
system. Over en miljard anvandare &r
beroende av system som Ericsson admi-
nistrerar och underhaller och 40 procent
av vdrldens mobiltrafik passerar ge-
nom system levererade av Ericsson.
Vi bedomer att stérre fokus pa kirn-
verksamheterna kommer att leda till
kostnadssdnkningar. Tillsammans med
vaxande intdkter fran bolagets omfat-
tande patentportfélj (39 000 patent) bor
det leda till hégre marginaler och bdttre
intjaningsférmaga.

Nokia ar efter avyttringen av mobil-
telefonverksamheten till Microsoft och
forvarvet av Alcatel Lucent ett bolag foku-
serat pa marknaden for kommunikations-
system. Liksom Ericsson kapitaliserar
Nokia pa sin omfattande patentportfél].
Var bedémning ar att aktiemarknaden
visentligt underskattar Nokias uthalliga
intjaningsférmaga.

Swedbank har den stdrsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen ar
betydande. Banken har dessutom en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har god avkastning pa ka-
pitalet och dagens utdelningsniva ger en
attraktiv direktavkastning. En mer normal
niva pa Riksbankens styrrianta kommer
dessutom att vdsentligt férbattra ban-
kens intjaningsférmaga.
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Viésentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kallas
diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet forhal-
landevis koncentrerad. Diversifierings-
effekten i portfoljen ar dock mycket
god. Marknadsrisken, mdtt som stan-
dardavvikelsen foér fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet nagot hogre dn
for aktiemarknaden som helhet (mdtt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktie-

fonder har Lannebo Sverige Plus mdjlig-
het att ta bade langa och korta positio-
ner i aktier och aktierelaterade instru-
ment, vilket kan bidra bade positivt och
negativt till marknadsrisken i fonden.
Fondens nettoexponering dar summan av
alla langa positioner minus summan av
alla korta positioner. Lanneho Sverige
Plus kan ha en nettoexponering mellan
50 och 150 procent med en strdvan om
att 6ver tiden ha en nettoexponering om
cirka 100 procent. Bruttoexponeringen
mater summan av alla langa och korta
positioner och kan fér fonden vara maxi-
malt 200 procent. Vid halvarsskiftet var
fondens nettoexponering 93 procent
och bruttoexponeringen 106 procent.

Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11

Fonden har alltsa en relativt 1ag brutto-
exponering. En hdg bruttoexponering
medfor en risk att fonden forlorar varde
bade pa langsidan och pa kortsidan, vil-
ket kan leda till en storre total férlust an
en portfélj som inte tar korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den samman-
lagda exponeringen genom derivat,
tekniker och instrument, berdknad med
hjdlp av atagandemetoden vilket inne-
bdr att instrumenten konverteras till
motsvarande positioner i de underlig-
gande tillgangarna, begransad och lag
pa 7 procent av fondens vérde.

Fonden har méjlighet att utéver
svenska dverldtbara vdrdepapper till
viss del investera i utldndska finansiella

instrument. Valutaexponeringen i fon-
den var vid halvarsskiftet 5 procent och
avsag exponeringar mot finska innehav
i euro. Risken kopplad till denna valuta-
exponering ar lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgérder
i systemet som anvdnds for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, tkr 5409172 4874123 2476338 1702390 1375473 1196182 1643 399 197 516
Andelsvérde, kr 35,19 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91 16,38
Antal utestaende andelar, tusental 153712 133 608 76 977 65311 67643 67270 75002 12059
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 3,5 13,4 23,4 28,2 17,3 -18,9 33,8 63,8
Six Portfolio Return Index?, % =37 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 15,1 13,8 10,5 14,2 21,3

Totalrisk jmf index, % 14,5 13,7 9,3 11,7 15,6

Aktiv risk (tracking error), % 4,0 3,3 4,5 5,2 8,0

Sharpe kvot 0,6 1,3 2,2 1,4 neg.

Active Share, % 64 68

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 7,5 18,3 25,8 22,6 -2,4

-5ar, % 11,0 11,3 15,0 = =

Kostnader?

Forvaltningsavgift (fast och rérlig), % 1,7 1,7 1,4 1,0 1,0

Transaktionskostnader?, tkr 11170 10 746 11434 9 037 7211

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?, tkr 7 468 8966

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,18 1,25 1,00 1,00 1,00

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10 000 kr 175 196 161 114 111

-l6pande sparande 100 kr 10 11 11 7 7

Oomséttning

Omsattningshastighet, ggr 1,9 2,3 2,3 2,6 2,3

1) SIX Portfolio Return Index ir ett index som har gjorts med utgéngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stoc orsen, med begra att inget bolag far éverstiga 10 %,
samt att bolag som véger 5% eller mer, ej far viga mer &n 40 % tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.

Six Portfolio Return Index tar hinsyn till den avkastning aktieigarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr

Branschfordelning 2016-06-30 2016-06-30 2015-12-31
Tillgangar
Dagligvaror 1.9% Overlétba'ra vér}:lepapper 5406 672 5209 400
. ’ Summa finansiella instrument med
FIPaaSI:ng%%I: 16,5% positivt maarknadsvﬁrde (not 1) 5406672 5209 400
o Placering pa konto hos kreditinstitut 388 650 207 867
Hélsovard 5,8% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 388 650 207 867
Industrivaror o Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 946 284
| ofCh tja:Ster 29,4% Ovriga tillgangar 0 16 581
nformations- ille3
teknologi 13,3% Summa tillgangar 5 808 268 5434132
_ Material 6,7% skulder
Sa‘lllaal%kr"gcsﬁ 19.8% Ovriga finansiella instrument med
’ negativt marknadsvarde -353780 -513 019
tjanster
Telekom- 3,9% Sumn!a finansiella illstrument med
operatorer negativt marknadsvirde -353 780 -513 019
i eriga 6,6% Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -4 394 -4 375
tillgangar Ovriga skulder -40923 -42 615
Summa skulder -399 096 -560 009
Fondférmdgenhet (not 2) 5409172 4874123
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- . =
INNEHAV FORMOGENHET Poster inom linjen o
Stdllda sdkerheter for inlanade finansiella instrument 535696 792 548
H&M B 480675 8,9 % av fondférmogenhet 9,9 16,3
Volvo B 454 425 8,4
Ericsson B 360 080 6,7
Nokia EUR 292 553 5,4
Swedbank A 282701 5.2 Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan

Not 2 Férdndring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 4874123 2476 338
Andelsutgivning 1941567 3375939
Andelsinldsen -1217 999 -1301132
Periodens resultat enligt resultatrakning -188519 322978
Fondférmogenhet vid periodens slut 5409172 4874123
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Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

AAK SE/SEK
AAK Lan SE/SEK
Axfood SE/SEK
Axfood Lan SE/SEK
FINANS OCH FASTIGHET

Fabege SE/SEK
Fabege Lan SE/SEK
Handelsbanken A SE/SEK
Nordea SE/SEK
SEB A SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
Wallenstam B SE/SEK
Wallenstam B Lan SE/SEK
HALSOVARD

AstrazZeneca GB/SEK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ASSA ABLOY B SE/SEK
ASSA ABLOY B Lan SE/SEK
Atlas Copco B SE/SEK
Eltel SE/SEK
SKF B SE/SEK
Saab B SE/SEK
Sandvik SE/SEK
Trelleborg B SE/SEK
Volvo B SE/SEK

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK
Hexagon B SE/SEK
Hexagon B Lan SE/SEK
Net Insight B SE/SEK
Nokia EUR FI/EUR
MATERIAL

BillerudKorsnds SE/SEK
Holmen B SE/SEK
SCAB SE/SEK
SCA B Lan SE/SEK
Stora Enso R SEK FI/SEK

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK
Electrolux B SE/SEK
H&M B SE/SEK
Nobia SE/SEK
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER

ANTAL

-90 000
100 000
-300 000
300000

-300 000
300 000
2100000
3250000
3200000
1609 000
-400 000
400 000

288 000
1610000

-150 000
150 000
967 000
1500000
1790000
740 000
2187 000
1450000
5475000

5600 000
-200 000
200 000
21250000
6100 000

1100 000
500 000
-350 000
350000
2700000

254 000
850 000
1950 000
2294000

2900 000

UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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MARKNADS-
VARDE TKR

-53 955
0

-48 420
0

-102 375

-42 840

0
213780
230425
233 440
282701
-27 420

0
890086

145728
165508
311236

-25 815

0

191 659
136 875
240039
193954
183 161
215615
454 425
1589914

360 080
-61180

0
127 500
292553
718953

137 830
134 900
-94 150

0
182115
360 695

228727
194 225
480675
167 462
1071089

213 295
213295

5052892

5052892

356 280
5409172

% AV FOND-
FORMOGENHET

-1,0
0,0
-0,9
0,0
-1,9

-0,8
0,0
4,0
4,3
4,3

-1

16,5

2,7
3,1
5,8

0,5
0,0
3,5
2,5
4,4
3,6
3,4
4,0
8,4

29,4

6,7
11
0,0
2,4
5,4
13,3

2,5
2,5
-1,7
0,0
3,4
6,7

4,2
3,6
8,9
3,1

19,8

3,9
3,9

93,4
93,4

6,6
100,0

% AV FOND-
FORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB 9,5
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
AAK 100 000
ASSA ABLOY B 150 000
Axfood 300 000
Fabege 300 000
Hexagon B 200 000
SCAB 350000
Wallenstam B 400 000

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gillande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL

Forvaltningsherittelse Kursutveckling 2013-05-16 - 2016-06-30

Index
Fondens placeringsinriktning: 160
Lannebo Sverige Flexibel &r en aktivt forvaltad Lannebo Sverige Flexibel B SIXRX d
aktiefond (specialfond) som har mojlighet, men 150 rw_f h—
inte huvudavsikt, att placera en del av fondmedlen M Ot
i rdntebdrande vdrdepapper och pa bankkonto. 140 xj\ " Y
Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i 130 / \', !

Sverige, men har dven mgjlighet att till viss del
gora placeringar i 6vriga Norden. Fonden har

120
friare placeringsregler an en traditionell aktiefond F V
vilket ger forvaltarna storre mojligheter. 110 ~ —
_»’ : v
./

Fonden sdljs bland annat via Skandia Link

charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

Bg: 5124-9134

Fondens utveckling
Vid drets borjan var fondférmégenheten
1,4 miljarder kronor och vid periodens
slut uppgick den till 1,3 miljarder kronor.
Nettot av in- och utfléden uppgick till
minus 39 miljoner kronor.

Lannebo Sverige Flexibel sjonk med
6,0 procent medan fondens jamforelsein-
dex, SIXRX, sjonk med 3,7 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
De innehav som hidrog mest positivt till
fondens utveckling var Huhtamaki, Skan-
diabanken, Thule, Eltel och Atlas Copco.

Det finska férpackningsbolaget Huh-
tamaki steg med 13 procent under det
forsta halvaret 2016. Bolaget levererade
en stark organisk forsaljningstillvaxt med
stigande vinster och gjorde dessutom ett
intressant forvarv av ett férpackningsbo-
lag i Nordirland. Eltel, som dr ett tjanste-
foretaget for infrastrukturinstallationer,
steg med 11 procent. Skandiabanken steg
med 10 procent. Bolaget fortsatte att ta
marknadsandelar pa den norska bola-
nemarknaden med bibehallen 1ag niva
pa kreditforlusterna. Verkstadsbolaget
Atlas Copco kldttrade 6 procent medan
Thule steg med 5 procent. Thule gynnas
av en stark global forsdljningstrend av
fritidsprodukter och lanseringar av egna
nya produkter.

De innehav som bidrog mest negativt
till fondens utveckling var Betsson, Uni-
bet, JM, Autoliv, och Nobia.

Aktiekurserna i spelbolagen Betsson
och Unibet sjonk med 53 respektive
26 procent. Bolagen paverkas negativt
av att flera europeiska lander plane-
rar att reglera spelmarknaderna har-

dare. Det kommer att innebdra hdgre
skattesatser och ddarmed lagre vinster.
Dessutom forlorade Betsson marknads-
andelar pa manga viktiga marknader.
Nobias aktiekurs foll med 29 procent.
Orsaken till detta &r farhagor om vad
som kommer hinda med efterfragan i
Storbritannien efter folkomrdstningen.
Ndra hadlften av Nobias forsaljning kom-
mer fran Storbritannien. Autolivs aktie
sjonk med 15 procent pa grund av oro
fér minskad personbilsforsaljning i USA.
Bostadsutvecklaren JM:s aktie sjonk med
14 procent. Sdmre l6nsamhet pa den for
bolaget viktiga Stockholmsmarknaden ar
huvudférklaringen.

Storre nettokdp gjordes i Investor,
Electrolux, Novo Nordisk, Nobia och
Tele2.

Fonden kdpte Investor d& substans-
rabatten under varen dkade kraftigt.
Electrolux gynnas av starka konsument-
trender i USA samt att den europeiska
vitvarumarknaden forbdttras. Dessutom
blev vdrderingen attraktiv efter det att
fusionen med General Electrics vitva-
rudivision blastes av. Novo Nordisk ar
varldens storsta insulinproducent och
har under lang tid haft en hog forslj-
ningstillvaxt. Med nya produktlanse-
ringar kommer tillvaxttakten fortsatta
att vara god de kommande aren. Nobia
har forbdttrat vinstmarginalerna och
gynnas av forbdttrad privatkonsumtion
och stigande bhostadsinvesteringar i
Europa. Tele2-aktien har en hog direktav-
kastning och har mdjlighet till betydande
vinstforbattring om den nederldndska
verksamheten utvecklas enligt plan.

Storre nettoférsdljningar gjordes i

och Skandiabanken. 100 [
Portfoljforvaltare 90 I- \ T — T T T
Charlotta Faxén/Peter Lagerlof maj-13 dec-13 jul-14 feb-15 sep-15 apr-16

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar. Avkastning i fonden
sedan start (2013-05-16) har varit 40,3 procent.

Sandvik, ASSA ABLOY, Hexagon, Erics-
son och NCC.

Efter en stark kursutveckling under
inledningen av aret saldes hela innehavet
i Sandvik. En betydande resultatférbatt-
ring de kommande aren var da redan
diskonterad i aktiekursen. Varderingen
av ASSA ABLOY har de senaste aren grad-
vis stigit till Iangt Gver snittet fér borsen
som helhet. Potentialen dr darmed
begransad och innehavet avyttrades.
Hexagons organiska tillvdxt har gradvis
dampats och varderingen stigit. Utsik-
terna for vinstforbattring forsamrades
for Ericsson, som en f6ljd av sjunkande
forsdljning pa viktiga marknader. NCC
gynnas av den starka byggkonjunkturen
i flertalet nordiska lander, men detta var
vdl reflekterat i varderingen av aktien.

Fondens fem stérsta innehav var vid
halvarsskiftet Atlas Copco, Investor, SEB,
Skandiabanken och Autoliv.

Verkstadsforetaget Atlas Copco ar
ett globalt ledande industriféretag
inom kompressorer, vakuumlésningar,
industriverktyg och utrustning till gruvin-
dustrin. Genom att successivt expandera
sin eftermarknadsaffar har bolagets in-
tjaningsformaga blivit mer stabil och 16n-
samheten ligger pa en klart hégre niva an
for konkurrenterna. Trots att efterfragan
pa investeringsvaror ar svag finns det
goda mojligheter for Atlas Copco att vaxa
via férvadrv tack vare en solid balansrak-
ning och starka kassafloden.

Investmentbolaget Investor har en
langsiktig investeringshorisont och ett
starkt etablerat ndtverk av industriell och
finansiell kompetens. Investor ar stdrsta
dgare i ett antal borsnoterade globala

koncerner. De dger ocksa onoterade bo-
lag, varav MdlInlycke dr det storsta.

SEB ar en bankkoncern med 400 000
foretagskunder, fyra miljoner privat-
kunder och 293 bankkontor. SEB har
verksamhet inom traditionella bank-
tjdnster, investeringsbankstjanster,
kapitalférvaltning och livférsdkring.
Verksamheten bedrivs i huvudsak i
Norden, Baltikum och Tyskland. Sverige
ar den storsta marknaden och star for
ndrmare 60 procent av intdkterna. SEB
har en stark balansrdkning och ddarmed
god potential fér hog direktavkastning.

Skandiabanken bedriver sin verk-
samhet i Norge och &r helt separerad fran
Skandiakoncernen. Sedan hdsten 2015
ar banken bérsnoterad. Skandiabanken
ar en helt digitaliserad bank som enbart
vdnder sig till privatpersoner. Under
lang tid har Skandiabanken haft Norges
ndjdaste bankkunder och tar gradvis
marknadsandelar inom framfor allt
bolan. Nyligen har dven en produkt inom
konsumentkrediter lanserats. Risknivan
i banken ar 1ag och kreditférlusterna
ligger pa nagra fa rantepunkter av kre-
ditportféljen.

Bilsdkerhetsforetaget Autoliv ar
vdrldsledande och gynnas av flera glo-
bala trender. Forsaljningen av personbi-
lar i virlden véxer, sikerhetsinnehallet i
bilarna 6kar och antalet nya produkter
inom det som kallas for aktiv sakerhet
vdxer snabbt. Dessutom tappar en av
de storsta konkurrenterna, det japanska
foretaget Takata, marknadsandelar till
Autoliv till f6ljd av kvalitetsproblem med
sina krockkuddar.
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Vésentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
dennarisk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kall-
las diversifiering. | specialfonder kan
denna diversifieringseffekt komma att
vara mindre an i en traditionell vdrde-
pappersfond som ett resultat av att
specialfonder har méjlighet till en mer
koncentrerad portfélj an traditionella
vardepappersfonder. | denna fond kan

samtidigt marknadsrisken komma att
reduceras nagot som ett resultat av att
fonden kan ha en viss del (maximalt 25
procent) av fondférmogenheten inves-
terad i réntebdrande tillgangar. Inga
rantebdrande tillgangar har funnits i
fonden under halvaret.

Fonden efterstravar en riskniva som
dver tiden ligger i niva med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Det riskmatt som
anvands dr standardavvikelsen for
variationen i fondens totala avkastning.
Vid halvarsskiftet var dock detta matt

Fondfakta Lanneho Sverige Flexibel,

pa marknadsrisk nagot hogre for fonden
an for aktiemarknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger pa en
hdgre niva i jamforelse med en traditio-
nell vardepappersfond. Diversifierings-
effekten i portféljen ar dock god.
Lannebo Sverige Flexibel har méjlig-
het att utéver svenska éverlatbara varde-
papper till viss del investera i nordiska
finansiella instrument. Valutaexpone-
ringen i fonden var vid halvarsskiftet
17 procent och avsag exponeringar mot
innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.

org nr 515602-6097
Fonden startade 2013-05-16

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231
Fondférmogenhet, tkr 1290654 1415647 1285755 1298753
Andelsvérde, kr 140,95 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 9157 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -6,0 21,2 16,2 6,5
Six Return Index?, % -3,7 10,4 15,8 9,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 15,0 13,1 = =
Totalrisk jmf index, % 14,5 13,7 -

Aktiv risk (tracking error), % 4,2 3,9 -

Sharpe kvot 0,8 1,4 -

Active Share, % 74 67

Genomsnittlig drsavkastning

-24mén, % 10,5 18,7 -

-5ar, % - - -

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader 3, tkr 1618 1832 1831 1375
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnaders3, tkr 1108 1476

Analyskostnader, % 0,0 0,0

Arlig avgift, % 1,69 1,71 1,60 1,01
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr 170 184 171

- l0pande sparande 100 kr 11 11 11 -
omséttning

Omsattningshastighet, ggr 1,1 1,2 0,8 0,8
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 98,7 98,7

Lagsta havstang, % 92,6 92,6
Genomsnittlig havstang, % 96,8 96,8

Per balansdagen, % 96,9 96,9

1) SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Stockholmshdrsen. SIXRX tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Indexet dr inte begrdnsat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare
placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015
har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pé egen rad.
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Risken kopplad till denna valutaexpo-
nering ar lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Foérvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.
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Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30
Branschfordelnmg 2016-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Dagligvaror 3,4% . w
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
0;:::{‘;:2; 3,1% TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
S o 18,7% DAGLIGVAROR
u a Europris NO/NOK 1200 000 43 445 3,4
Halsovard 6,6%
43445 3,4
Industrivaror ’
och tjdnster 21,2%
N FINANS OCH FASTIGHET
teknologi |~ 10% Investor B SE/SEK 310000 87079 6,7
. . SEBA SE/SEK 1100 000 80 245 6,2
Material 3,8% skandiabanken NO/NOK 1390000 74 502 5,8
Salla&l;ogg\{g{g 39,0% 241826 18,7
_ Oyriga 3,1% HALSOVARD
tillgangar X
Novo Nordisk B DK/DKK 120 000 54274 4,2
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 300 000 30840 2,4
85114 6,6
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
INNEHAV FORMOGENHET Atlas Copco A SE/SEK 410 000 89093 6,9
Bravida SE/SEK 925 000 46713 3,6
Mk R A e & Eltel SE/SEK 561000 51191 40
s (3 & @ @7 Indutrade SE/SEK 225000 37373 2.9
SEBA 80 245 6,2 Volvo B SE/SEK 600 000 49 800 3,9
Skandiabanken 74 502 5,8 274169 21,2
Autoliv SDB 73391 5,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 193 565 12 446 1,0
12446 1,0
Balansrdkning, tkr
2016-06-30 2015-12-31 MATERIAL
Tillgangar Huhtamaki FI/EUR 141703 49 496 3,8
Overlatbara vardepapper 1250614 1390891 49 496 3,8
Summa finansiella instrument med o " o
positivt marknadsvirde (not 1) 1250614 1390891 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Placering pa konto hos kreditinstitut 41657 26 688 Autoliv SDB US/SEK 81500 73391 57
summa placeringar med positivt marknadsvirde 41 657 26 688 Dometic SE/SEK 727000 40530 3.1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114 0 Electrolux B SE/SEK 250000 57125 4.4
Summa tillgangar 1292385 1417579 H&M B SE/SEK 200000 49300 3.8
Husqvarna B SE/SEK 850 000 53168 4,1
skulder M SE/SEK 280000 59 052 46
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1731 41932 Nobia SE/SEK 650 000 47450 3.7
summa skulder 1731 1932 Thule SE/SEK 604 000 72631 5,6
Unibet SDB MT/SEK 660 000 51018 4,0
Fondfrmbgenhet (not 2) 1290654 1415 647 503 665 39,0
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 550 000 40453 3,1
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan 40453 31
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1250614 92,7
Not 2 Fo6rdndring av fondférmogenhet
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1250614 96,9
Fondférmbgenhet vid arets bérjan 1415 647 1285755 Ovriga tillgangar och skulder netto 40041 31
Andelsutgivning 33453 69 491 FONDFORMOGENHET 1290 654 100,0
Andelsinlésen -72 652 -200 338 . .
Periodens resultat enligt resultatrékning -85 794 260739 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Fondférmogenhet vid periodens slut 1290654 1415647 SEB 9,3
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gillande
marknadsvérde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO UTDELNINGSFOND

Kursutveckling 2010-10-01-2016-06-30

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten har minskat fran 175
miljoner kronor vid arets bérjan till 165
miljoner kronor vid halvarsskiftet. Net-
tot av in- och utfléden i fonden under det
forsta halvaret var 4,2 miljoner kronor.

Lannebo Utdelningsfond sjonk un-
der perioden med 3,4 procent medan
Stockholmshoérsen (SIXRX) sjonk med
3,7procent.

Kommentarer till resultatet

De aktieinnehav som bidragit mest posi-
tivt till fondens utveckling ar Meda, Volvo,
Sandvik, Electrolux samt SKF.

Innehavet i Meda bidrog mycket posi-
tivt till fondens utveckling efter det att
Mylan presenterade ett bud pa bolaget
till en hog premie mot da radande aktie-
kurs. Volvos rorelseresultat férbattrades
kraftigt under det férsta kvartalet, vilket
gav avtryck i aktiekursen. Sandvik har
fortsatt sitt omstruktureringsarbete
och presenterat resultatet av den nya
ledningens strategiska éversyn, vilket
uppskattades av marknaden. Electrolux
aktiekurs har aterhdmtat sig da foretaget
de senaste kvartalen visat en stark resul-
tatutveckling, inte minst i den europeiska
verksamheten. SKF har under aret drivit
ett effektiviseringsarbete for att parera
svaga marknadsvolymer och en tuff
prismiljo, vilket medfort att aktiekursen
stabiliserats.

Av fondens innehav har Net Insight,
Nobia och Ericsson utvecklats svagt.
Net Insight-aktien foll tillbaka efter en
mycket stark kursutveckling under 2015

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt férvaltad ak-
tiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar
i aktier pa Stockholmsbérsen. Fonden avstar fran
att investera i bolag vars omsattning till mer dn
5procent kommer fran produktion/distribution av
fossila branslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller
pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa minst
5procent av fondférmoégenheten vid arets slut och
har friare placeringsregler an en traditionell aktie-
fond vilket ger forvaltarna stérre mojligheter.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

Bg: 653-9894

da foretaget annonserade en forbattrad
|6sning for direktsand TV dver internet
(OTT). Kdkstillverkaren Nobia har under
aret sett sitt resultat paverkas negativt av
produktionsproblem och nedskrivningar.
Aktiekursen har dessutom pressats pa
grund av den osdkerhet som i dagsldget
rader runt Storbritanniens framtida
ekonomiska situation da landet utgor
bolagets klart storsta marknad. Erics-
sonaktien fll kraftigt da bolaget presen-
terade ett svagt resultat for arets forsta
kvartal. Marginalerna inom affarsomra-
det Services forsvagades kraftigt bland
annat drivet av kostnadséverskridningar
i strategiskt viktiga projekt.

De stdrsta nettokdpen har gjorts i
Astra-Zeneca, BillerudKorsnds, Nordea,
Swedbank samt Autoliv. AstraZeneca
har starka kassafléden och en intressant
forskningsportfdlj. Fonden har investerat
i BillerudKorsnds da bolaget har goda
mojligheter att vixa bade organiskt och
via forvdrv. Fonden har 6kat sitt innehav
i bankaktier. Vi beddmer att dagens var-
deringar implicerar en alltfér pessimistisk
syn pa bankernas langsiktiga intjanings-
férmdga, da radande uppfattning &r att
dagens rédntenivaer permanentas. Inne-
havet i Autoliv har okats da vi bedémer
att bolagets stora satsning pa radar och
kameror for aktiv bilsdkerhet borjar fa
genomslag i marknaden da flera ledande
biltillverkare introducerar nya modeller
som innehaller bolagets produkter.

Storre nettoforsaljningar har gjorts i
Meda, Skanska, Sandvik samt Electrolux.

Innehavet i Meda avvecklades helt i
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar

har varit 61,9 procent.

samband med Mylans bud pa bolaget som
vi bedémde vél speglade Medas lang-
siktiga varde. Aven innehavet i Skanska
avvecklades helt da vi bedémer att kurs-
potentialen dr begransad vid nuvarande
vinstniva. Innehaven i Sandvik, Volvo samt
Electrolux reducerades nagot i samband
med rapporterna for det forsta kvartalet.

Fondens fem stdrsta innehav vid pe-
riodens slut var Hennes & Mauritz, Volvo,
Ericsson, Swedbank och Autoliv.

Hennes & Mauritz dr en global klad-
kedja med 4 000 butiker i 62 marknader.
Efter en period med svagare vinsttillvaxt,
bland annat till féljd av héga expan-
sionskostnader, beddmer vi att bolagets
resultat nu kommer att vdxa snabbare.
Avklingande effekter av en starkare dollar
och god tillvaxt i foretagets onlineforsalj-
ning ar faktorer som i nartid bidrar till
vinsttillvaxten i nartid.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggningsma-
skiner. Under lang tid fokuserade bolaget
pa att bygga en global verksamhet inom
namnda omraden. Med en ny ledning pa
plats ar arbetet inriktat pa att vdsentligt
forbattra produktiviteten. Var bedémning
ar att detta omfattande férandringsar-
bete kommer att leda till uthalligt hogre
rérelsemarginal vilket inte reflekteras i
nuvarande aktiekurs.

Ericsson dr en ledande aktor inom
marknaden for telekommunikations-
system. Over en miljard anvdndare &r
beroende av system som Ericsson admi-
nistrerar och underhaller och 40 procent
av vdrldens mobiltrafik passerar genom

system levererade av Ericsson. Vi bedo-
mer att stérre fokus pa kiarnverksam-
heterna kommer att leda till kostnads-
sankningar. Tillsammans med vdxande
intdkter fran bolagets omfattande pa-
tentportfdlj (39 000 patent) bor det
leda till hogre marginaler och bdttre
intjdningsférmaga.

Sswedbank har den stérsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen dr
betydande. Banken har dessutom en
ledande position i de baltiska Ianderna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har god avkastning pa ka-
pitalet och dagens utdelningsniva ger en
attraktiv direktavkastning. En mer normal
niva pa Riksbankens styrranta kommer
dessutom att vdsentligt férbdttra ban-
kens intjaningsférmaga.

Autoliv &r global ledare inom bilsa-
kerhet med det bredaste produkterbju-
dandet. Foretaget kan darmed avsdtta
betydligt stérre resurser dn sina konkur-
renter inom passiv och aktiv bilsdkerhet.
Autoliv dr vildiversifierat bade vad géller
kunder och marknader. En stark stdllning
pa den kinesiska bilmarknaden har varit
vasentlig for Autolivs tillvaxt de senaste
aren. Framgangar inom det snabbvéx-
ande omradet for aktiv sikerhet kommer
att stddja fortsatt god tillvaxt for bolaget.

Ovriga upplysningar

Fonden har under perioden infort ex-
kludering av bolag vars huvudsakliga
omsattning kommer fran fossila branslen.
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Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
dennarisk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kall-
las diversifiering. | specialfonder kan
denna diversifieringseffekt komma att
vara mindre dn i en traditionell vdr-
depappersfond som ett resultat av att
specialfonder har méjlighet till en mer

koncentrerad portfdlj dn traditionella
vardepappersfonder.

Fonden efterstrévar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som éver
tiden ligger i niva med den som géller
for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXRX). Vid halvarsskiftet var dock
detta matt pd marknadsrisk ndgot ho-
gre for fonden an for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa en

hogre niva i jamférelse med en traditio-
nell vardepappersfond. Diversifierings-
effekten i portféljen dr alltjamt god.

Lannebo Utdelningsfond har mdjlighet
att utéver svenska overlathara varde-
papper till viss del investera i utldndska
finansiella instrument. Valutaexpone-
ringen i fonden var vid halvarsskiftet
5procent och avsag exponeringar mot
finska innehav noterade i euro. Risken
kopplad till denna valutaexponering
arlag.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras I6pande och fdljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.

Fondfakta Lannebo Utdelningsfond, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmogenhet, tkr 164 931 175393 157 202 128 843 91958 83 105 36 324
Andelsvdrde, kr 1262,60 1 380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94 1092,98
Antal utestaende andelar, tusental 131 127 121 111 97 96 33
Utdelning per andel, kr 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, % -3,4 11,3 18,4 27,9 15,5 -17,0 9,3
Six Return Index?, % -3,7 10,4 15,8 28,0 16,5 =135 7,8
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 16,4 13,1 10,0 13,9 19,6

Totalrisk jmf index, % 14,5 13,7 9,3 11,7 15,5

Aktiv risk (tracking error), % 57 3,5 3,5 4,5 6,8

Sharpe kvot 0,3 1,1 2,1 1,4 neg.

Active Share, % 65 64

Genomsnittlig arsavkastning

-24 man, % 3,1 14,8 23,1 21,5 =21

-5ar, % 9,0 10,1 = = =

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader?, tkr 205 282 474 398 283

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader?, tkr 135 280

Analyskostnader, % 0,0 0,1

Arlig avgift, % 1,69 1,77 1,60 1,60 1,60

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad

- engangsinséttning 10 000 kr 168 181 177 184 175

- engangsinsattning 100 000 kr 1680 1815 1769 1838 1755

omsittning

Omsdttningshastighet, ggr 1,0 1,4 1,5 1,7 1,7

Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 98,7 99,9

Léagsta havstang, % 92,0 91,3

Genomsnittlig hdvstang, % 95,6 95,0

Per balansdagen, % 94,2 96,7

1) SIX Return Index har gjorts med utgdngspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen. SIXRX tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller
i form av utdelning. Indexet dr inte begransat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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. . Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30
Branschférdelning 2016-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- %AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Finans och
fastighet 17,6% OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
S TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Halsovard 7,2%
Industrivaror FINANS OCH FASTIGHET
och tjdnster 20,6% Nordea SE/SEK 130000 9217 56
Informations- 15.4% SEBA SE/SEK 110 000 8025 4,9
teknologi ok Swedbank A SE/SEK 67 000 11772 7.1
Material 5,9% 29013 17,6
Sdllankops- "
varor och 23,0% HALSOVARD
tjanster AstraZeneca GB/SEK 11 400 5768 3,5
Telekom- 4,5% Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 60 000 6168 3,7
operatérer 11936 7,2
. Ovriga 5,7%
tillgangar INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Eltel SE/SEK 70 000 6388 3,9
SKF B SE/SEK 52 000 6973 4,2
Sandvik SE/SEK 76 000 6365 3,9
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- Volvo B SE/SEK 172000 14276 8,7
INNEHAV FORMOGENHET 34002 20,6
H&M B 14790 9,0 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Volvo B 14 276 8,7 Ericsson B SE/SEK 200 000 12 860 7,8
Ericsson B 12 860 7,8 Net Insight B SE/SEK 737 000 4422 2,7
Swedbank A 11772 7,1 Nokia EUR FI/EUR 170 000 8153 4,9
Autoliv SDB 9906 6,0 25435 15,4
MATERIAL
BillerudKorsnds SE/SEK 35000 4386 2,7
. Holmen B SE/SEK 20 000 5396 3,3
Balansrdkning, tkr 9782 5,9
2016-06-30 2015-12-31 . . .
Tillgngar SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Overlathara virdepapper 155 461 167 418 Autoliv SDB US/SEK 11 000 9906 6,0
Summa finansiella instrument med Electrolux B SE/SEK 30000 6 855 4,2
positivt marknadsvirde (not 1) 155 461 167 418 H&M B SE/SEK 60000 14790 9,0
Placering pa konto hos kreditinstitut 9338 16 082 Nobia SE/SEK 87 500 6388 3,9
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 9338 16 082 37938 23,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 352 0
Ovriga tillgangar 0 373 TELEKOMOPERATGRER
Summa tillgingar 165 152 183873 Tele2 B SE/SEK 100 000 7355 4,5
7355 4,5
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -221 -224 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Ovriga skulder 0 -8 256 UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 155 461 94,3
Summa skulder -221 -8 480
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 155 461 94,3
Fondférmogenhet (not 2) 164931 175393 Ovriga t.i_llgiq.gar och skulder netto 9470 5,7
FONDFORMOGENHET 164 931 100,0
- X . SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan SEB 10,6
Not 2 Fdérdndring av fondférmodgenhet
Fondformogenhet vid arets borjan 175393 157 202
Andelsutgivning 14791 73 603
Andelsinldsen -10 594 -64 910
Periodens resultat enligt resultatrakning -5 890 17 358
Ldmnad utdelning -8 769 -7 860
Fondférmogenhet vid periodens slut 164 931 175393
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

38 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2016



LANNEBO VISION

Kursutveckling 2006-06-30 -2016-06-30

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt férvaltad aktiefond
som investerar globalt i féretag inom branscher
som teknologi, industrivaror, Idkemedel,
medicinsk teknik, telekom, bioteknik, internet
och media. Tyngdpunkten for investeringarna
ligger i USA.

Portfoljforvaltare:
Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638

Fondens utveckling
Fondférmégenheten har minskat fran 1,6
miljarder kronor vid arets borjan till 1,5
miljarder kronor den 30 juni 2016. Nettot
av in- och utfléden i fonden var under
halvaret minus 3,0 miljoner kronor.

Lannebo Vision foll med 2,3 procent
under halvéret. MSCI World Tech 10/40
omrdknat i svenska kronor foll med
0,7 procent.

Kommentar till resultatutfallet
De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Amazon, Ambu,
Facebook, Intuit och Oracle.
E-handelsbolaget Amazon gav det
storsta positiva bidraget under halvaret.
Aktien utvecklades starkt sedan fonden
investerade i bolaget under bérjan av
aret. Amazons forsaljning uppgick till
dryga 29 miljarder dollar i férsta kvar-
talet, vilket motsvarar en 6kning pa
28 procent jamfért med samma kvartal
féregaende ar. Amazon ar ledande pa
e-handel i USA och dr den stora vinnaren
nar handeln flyttar fran fysiska butiker
till internet. Det danska medicinteknik-
bolaget Ambu utvecklades starkt under
perioden pa grund av god tillvixt samt
stigande marginaler, vilket uppskat-
tades av aktiemarknaden. Det sociala
ndtverksbolaget Facebook fortsatter att
vdxa snabbt. Under det forsta kvartalet
2016 dkade forsaljningen med 52 procent
och vinst per aktie 6kade med 85 procent.
Vid utgangen av det férsta kvartalet
uppgick antalet dagliga anvandare av
Facebook till 1,1 miljarder. Aktien steg
med 10 procent under det forsta halvaret
2016. Mjukvarubolaget Intuits aktie steg

med 16 procent under perioden. Bolaget,
som ar verksamt inom mjukvara for re-
dovisning och skatt skiftar fran att silja
mjukvara som licens till att sdlja den som
en prenumerationstjanst, vilket upp-
skattas av aktiemarknaden da det 6kar
den potentiella marknaden fér bolaget.
Oracles aktie steg med 13 procent under
halvaret efter en svag utveckling under
2015. Marknaden uppskattar den goda
tillvaxten inom bolagets molntjdnster,
vilket hjdlpte till att lyfta aktien.

De stdrsta negativa bidragsgivarna
under halvaret var Unibet, Infinera och
Apple. Onlinespelbolaget Unibets aktie
utvecklades svagt trots en god opera-
tionell utveckling. Bolagets forsaljning
steg med 61procent och vinst per aktie
dubblerades under det férsta kvarta-
let. Marknaden oroas dock av att flera
europeiska lander planerar att inféra
lokala spelregleringar, vilket kortsiktigt
kan pressa I6nsamheten for spelbolagen.
Infinera, som utvecklar optisk utrustning
for data- och telekomndt, har drabbats
av en svag efterfragan fran ett flertal
kunder. Apples aktie utvecklades svagt
under det forsta halvaret. Brist pa stérre
produktlanseringar samt en svag ut-
veckling pa tillvixtmarknaderna tyngde
Apples forsdljning under inledningen
av aret.

Den amerikanska dollarn starktes med
0,2 procent mot den svenska kronan,
vilket paverkade fonden positivt eftersom
manga av innehaven &r noterade i USA.

De stérsta nettokdpen under det forsta
halvaret 2016 gjordes i Amazon, Novo
Nordisk och Apple. Under borsturbu-
lensen i februari foll Amazons aktiekurs
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 149,5 procent.

kraftigt, vilket gav ett bra tillfdlle att in-
vestera i det amerikanska snabbvaxande
e-handelsbolaget. Amazon 6kade under
arets forsta kvartal forsaljningen med
28 procent. Amazons molntjdnst, Amazon
Web Services, vaxte med 64 procent jam-
fort med aret innan. Det danska diabetes-
bolaget Novo Nordisk dr ett nytt innehav
i fonden. Bolaget ar vdrldsledande inom
behandlingar fér diabetes. En aldrande
befolkning samt att en stérre andel av
vdrldens befolkning lyfts ur fattigdom
dkar efterfradgan pa bolagets produkter.
Novo Nordisk dkade forsaljningen med
10 procent under arets férsta kvartal.
Apple-aktien beddmer vi dr attraktivt
vdrderad efter en svag kursutveckling
under inledningen av aret varpa fonden
okade innehavet.

De stérsta nettoforsaljningarna under
det forsta halvaret 2016 gjordes i Cisco,
Qualcomm och Microsoft. Fondens inne-
hav i natverksbolaget Cisco har minskats
efter en stark kursutveckling i aktien da
vi beddmer att den for tillfllet ar fullvar-
derad. Samtliga aktier i det amerikanska
telekombolaget Qualcomm avyttrades
da bolaget har problem att fa betalt av
kinesiska mobiloperatorer som anvander
deras teknik. Innehavet i Microsoft mins-
kades efter en god utveckling i aktien.

Fondens fem stérsta innehav var vid
utgangen av juni 2016 Apple, Alphabet
(Google), NetEnt, Microsoft och Ray-
Search.

Apple ir den ledande utvecklaren av
konsumentelektronik. Bolaget har pro-
dukter inom mobiltelefoner (iPhone) och
datorer (Mac och iPad). Bolaget har under
de senaste aren dkat savil omsattning

som vinst kraftigt. En starkt bidragande
faktor till tillvixten de senaste dren ar
Kina som under 2015 passerade USA som
den stdrsta iPhone-marknaden. Apple
har ett program for utdelning/aterkop pa
totalt 200 miljarder amerikanska dollar
fram till 2017.

Alphabet (fére detta Google) ar mest
kdnt for soktjdnsten Google. Google
anvands i drygt 80 procent av varldens
sokningar pa internet. Bolaget &r dven
verksamt inom flera andra omraden,
bland annat mobilplattformen Android
och videodelningstjdnsten YouTube.
Under det forsta kvartalet 2016 6kade
Google forsaljningen med 23 procent i
lokal valuta. Alphabet initierade ett ater-
kopsprogram pa 5miljarder dollar under
slutet av fjolaret.

Internetspelutvecklaren NetEnt har
presterat bra resultat under de senaste
kvartalen. Det forsta kvartalet 2016 steg
omsdttningen med drygt 33 procent och
rorelseresultatet 6kade med 57 procent.
NetEnt har goda tillvixtmojligheter pa
lang sikt i och med att fler marknader blir
tillgangliga genom av- och omreglering av
spellagstiftning.

Microsoft dr varldens storsta mjukva-
ruféretag. Bland Microsofts mest kanda
produkter utmarker sig operativsystemet
Windows som aterfinns i en majoritet av
varldens datorer samt kontorspaketet
Office. Bolaget har en stark balansrdk-
ning och har sedan Satya Nadella tog dver
som VD intensifierat omstéllningen fran
licensforsaljning till att sdlja mjukvara
som en prenumerationstjanst (Saas).
Exempel pd det &r molntjansten Azure
och Office 365.
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RaySearch utvecklar mjukvara for
dosplanering i samband med stralbe-
handling av cancer. Bolaget sdljer den
egna produkten RayStation direkt till kli-
niker vérlden dver. Hittills har 303 kliniker
i 24 |ander bestallt RayStation. Dessutom
distribuerar RaySearch produkter via
partners som Philips och Varian. Det
innebadr att fler an 2 500 kliniker av totalt
8000 vdrlden dver anvander RaySearchs
produkter. Intdkterna fran RayStation
dkade med 29 procent under arets férsta
kvartal.

Vdsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet for-
hallandevis koncentrerad. Diversifie-
ringseffekten i portféljen ar alltjamt
mycket god. Marknadsrisken, matt

Fondfakta Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

MSCI World ITY, %

Risk- och avkastningsmatt?
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpe kvot

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %
-54r, %

Kostnader?
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader?, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnader?, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10 000 kr
- |6pande sparande 100 kr

omséttning
Omsdttningshastighet, ggr

160630 151231 141231
1528172 1573500 978 348
5,09 5,21 4,01
300 443 302 160 244076
0,00 0,00 0,00
=253 29,9 40,2
-0,7 14,0 39,7
16,2 13,6 7,0
17,6 15,9 7,2
6,7 5,4 3,8
1,6 2,3 4,2
26,9 35,0 34,1
20,1 20,5 15,2
1,6 1,6 1,6
425 366 303
0,1 0,1 0,1

41 31

0,0 0,0
1,61 1,60 1,60
0,0 0,0 0,0
176 187 183
11 11 12
0,2 0,2 0,1

som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet lagre
an for jamforelseindexet, MSCI World IT.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 65 procent i amerikanska
dollar, 6 procent i danska kronor och 1 pro-
cent finska innehav i euro. Ovriga innehav
dr noterade i svenska kronor. Fondens
valutarisk har alltsa en stark koppling
till valutakursférandringar mellan den
amerikanska dollarn och svenska kronor.

131231 121231 111231 101231
611053 471873 410 546 408 451
2,86 2,23 2,07 2,10
213948 211509 198134 194251
0,00 0,04 0,01 0,02
28,3 9,7 -0,9 39
29,5 6,4 -0,9 9,6

8,6 10,7

9,0 10,1

4,5 6,5

1,9 0,3

18,6 4,2

16,0 -0,2

1,6 1,6

90 211

0,1 0,1

1,60 1,60

0,0 0,0

180 179

11 11

0,1 0,2

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras [6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv férvaltning ingar bland atgérder
i systemet som anvdnds for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.

091231 081231 071231
380867 248 395 370775
2,04 1,43 2,36
187154 174017 157071
0,03 0,00 0,00
44,8 -39,4 -4,5
32,8 -28,0 37

1) MSCI World IT 10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag far éverstiga 10 %,
samt att bolag som viger 5% eller mer, ej far viga mer 4n 40 % tillsammans (viktbegrinsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.

MSCI World IT tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Indexsiffror for ar 2004-2010 avser Nasdaq Composite.
2) Nyckeltalet Active Share har inte berdknats till foljd av att kostnaden for att inférskaffa indexuppgifter har bedomts vara orimligt hog.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Branschfordelning 2016-06-30
Not 2 Fo6randring av fondféormogenhet
Hilsovard 14,6%
Fondférmogenhet vid arets borjan 1573500 978 348
Andelsutgivning 194 803 578967
. Andelsinlésen -197 684 -280 002
Informations- R . _—
teknologi 70,6% Periodens resultat enligt resultatrakning -42 447 296 187
Fondférmogenhet vid periodens slut 1528172 1573500
Séllankdps-
varor och 10,6%
tjdnster . . .
Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30
ovriga LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
0 4.3% . oAV
tillgangar » VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
HALSOVARD
. . .
Geograﬂsk fordeh““g 2016-06-30 AmbuB DK/DKK 90535 31559 2,1
Novo Nordisk B DK/DKK 120000 54274 3,6
RaySearch B SE/SEK 645110 76 768 5,0
E Recipharm B SE/SEK 507 408 60001 3,9
uropa
exklusive 7,0% 222 602 14,6
Sverige
8 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe Systems us/usp 80 750 65 436 4,3
Alphabet us/usb 22026 130170 8,5
. Amdocs GG/USD 100 000 48 829 3,2
0/
Sverige 24,0% Apple us/usD 178740 144555 9,5
Cisco Systems us/usb 159 769 38777 2,5
Citrix Systems us/usb 85 000 57 591 3,8
EMC us/usb 162 750 37 408 2,4
Nord- 65.00% F-Secure FI/EUR 589 997 14799 1,0
amerika gt Facebook us/usp 68 000 65741 4,3
Infinera us/usb 187 030 17 847 1,2
Intel us/usb 70 000 19 423 1,3
Intuit us/usb 48 350 45651 3,0
Microsoft us/usb 249923 108 187 7,1
Net Insight B SE/SEK 1878 495 11271 0,7
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- NetEnt B SE/SEK 1420428 117 896 7,7
INNEHAV FORMOGENHET Oracle us/usb 109 500 37915 2,5
Paypal us/usb 165 000 50963 3,3
Apple 144 555 9,5 Red Hat us/usp 90 000 55276 3,6
Alphabet 130170 8,5 eBay us/uso 55000 10892 0,7
NetEnt B 117 896 7,7 1078 629 70,6
Microsoft 108 187 7,1 . . .
RaySearch B 76 768 5,0 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon us/usb 9000 54 485 3,6
Unibet SDB MT/SEK 640816 49 535 3,2
104 020 6,8
S leni SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
Balansraknlng, tkr UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1405 251 92,0
2016-06-30 2015-12-31
Tillgangar OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Overlatbara vardepapper 1463011 1496 627
Summa finansiella instrument med SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
positivt marknadsvérde (not 1) 1463011 1496 627 Kambi MT/SEK 471507 57 760 4.6
Placering pa konto hos kreditinstitut 67 628 78 707 57760 4'6
Summa placeringar med positivt marknadsvdrde 67 628 78 707 ’
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 419 313 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 57760 4.6
Ovriga tillgangar 5262 0 ’
Summa tillgangar 1536 320 1575647 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1463011 95,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 65161 4,3
Skulder i . FONDFORMOGENHET 1528172 100,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -2021 -2 147
Ovriga skulder -6128 0 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Summa skulder -8149 -2147 Alphabet 8.5
Fondférmégenhet (not 2) 1528172 1573500
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Kursutveckling 2012-09-10-2016-06-30

Fondens utveckling*
Fondférmdgenheten har minskat fran 1,7
miljarder kronor vid arets borjan till 1,4
miljarder kronor vid halvarets slut. Nettot
av in- och utfléden i fonden var minus 246
miljoner kronor.

Lannebo Corporate Bond steg under
forsta halvaret 2016 med 0,9 procent.
Fondens jamfoérelseindex, Nasdaq OMX
Credit SEK Index, steg med 2,7 procent.
Skillnaden i avkastning mellan index och
fonden beror pa att rantedurationen i
index ar betydligt langre dn i fonden,
vilket innebdr att fonden inte drar nytta
av fallande marknadsrdntor i samma
utstrackning som index.

Kommentarer till resultatet
Aret inleddes med geopolitisk oro och
fallande ravarupriser. Oljepriset bottnade
pa 26 dollar per fat under januari. Okad
riskaversion samt refinansieringspro-
blem inom oljeservicesektorn ledde till
utfléden ur kreditfonder och kursfall till
foljd av detta, speciellt pa den norska
marknaden. Fonden hade enbart en min-
dre andel investerad i Norge, dir manga
obligationer tappade i vdrde. Vi ar gene-
rellt néjda med var norska exponering
och fokuserar pa att hitta bolag som &r
vinnare pa ett lagre oljepris, sasom olika
transportbolag.

| slutet pa februari annonserade den
Europeiska centralbanken att deras
stodkdpsprogram utokas till att inkludera
foretagsobligationer med hog kreditvar-
dighet. Beslutet ledde under véren till
breda rekyler pa den nordiska kredit-

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Corporate Bond dr en rantefond
som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger i
normalfallet mellan tre och fem ar. Fonden
har tva andelsklasser: A och B. Andelsklass
A dricke-utdelande och andelsklass B ar
utdelande.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponsbach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponshbach@lannebofonder.se

Bg: 303-5318

marknaden. Stigande ravarupriser var
ocksa en bidragande faktor till uppgang-
en. Fran mars till juni steg fonden varje
enskild manad.

P& midsommarafton stod det klart
att Storbritannien rostat for att lamna
EU. Beslutet var ovdntat och bors- och
kreditmarknader reagerade negativt med
kursfall som foljd. Nordiska féretagso-
bligationer klarade sig med bara mindre
nedgangar, medan bankobligationer och
europeiska krediter gick ned mer.

Ar 2015 blev aret da vi for forsta gang-
en i historien fick uppleva negativa styr-
rantor i Sverige och rdantorna fortsatte
sjunka under forsta halvaret 2016. | april
sankte Riksbanken repordntan ytterligare
till -0,5 procent och utékade ocksa sitt
stodkopsprogram av statsobligationer.
Forst under 2017 bedémer Riksbanken att
det dr troligt att en forsta reporantehdj-
ning kommer.

| Sverige sjénk tre manaders STIBOR
fran -0,29 procent vid arsskiftet till -0,53
procent vid halvarsskiftet. Den svenska
femariga statsobligationsrantan lag kring
noll stérre delen av halvaret for att efter
Storbritanniens folkomrostning sjunka till
-0,28 procent.

Emissionsaktiviteten pa kreditmarkna-
den var icke-existerande under turbulen-
seniinledningen av aret, for att sedan ta
fart under varen. Fonden deltog bland an-
nat i emissioner utgivna av biltillverkaren
Volvo Cars, Landshypotek Bank och finska
fastighetsbolaget Sato. Volvo Cars gjorde
debut pa den europeiska kreditmarkna-
den genom att emittera en obligation i

Index
116

Lannebo Corporate Bond
114

M Nasdaq OMX Credit SEK

112

110

108

106 f

104 r/

102 7.((-, /
100

sep-12 jun-13 mar-14

dec-14 sep-15 jun-16

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa tre ar har varit 6,7 procent.

euro med fem ars 16ptid. Under perioden
var var strategi att bredda det nordiska
inslaget i fonden for att 6ka diversifie-
ringen och darmed riskspridningen.

Inga storre strukturella férandringar
gjordes under halvaret. Vid periodens slut
bestod fonden uteslutande av féretags-
obligationer. Den genomsnittliga [6ptiden
for samtliga innehav i fonden, kreditdu-
rationen, var oféréndrad pa 3,6 ar. Kre-
ditdurationen mater hur kdnslig fonden
ar for en forandring i kreditvardighet
hos nagon eller nagra av emittenterna
i fonden. Genomsnittet av den bedémda
kreditratingen for innehaven i fonden 1ag
i det lagre investment grade segmentet,
BBB(-). Rantedurationen, som mater
fondens kdnslighet for en fordndring i
marknadsrantan, var vid halvarsskiftet
1,4ar. Att halla réantedurationen kort &r
en strategi for att skydda fonden mot
stigande rantor.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Danske Bank, OP Bank,
Stena Metall Finans, Akelius och Color
Group.

Danske Bank dr Danmarks storsta
bank och en av de stérre i Norden. Danske
Bank har en hog kreditvdrdighet och dr
ratad A(-) av S&P. Koncernens affarsom-
raden &r banktjinster, 1an, finansiering,
forsakring, leasing, fastighetsformedling
och kapitalférvaltning. Danske Bank dr
noterad pa Képenhamnshérsen.

OP Bank ingar i OP Gruppen, som &r
Finlands storsta finanskoncern. OP Grup-
pen verkar inom affirsomradena bank,
skadeforsakring och kapitalfoérvaltning.

OP Bank hette tidigare Pohjola Bank. OP
Bank har en hog kreditvdrdighet och dr
ratad A(-) av S&P.

Stena Metall Finans ar ett atervin-
ningsbolag inom Stena-koncernen. Verk-
samheten bedrivs i tio Iander och i grup-
pen ingar ocksa foradling och distribution
av stal och aluminium, internationell
handel med metaller samt finansverk-
samhet. Stena Metall har ingen officiell
rating men diversifierade affarsomraden,
geografisk spridning samt den relativt
modesta skuldsdttningen gor att markna-
den beddmer att bolagets kreditvardighet
motsvarar en rating i segmentet BB(+).

Akelius ar ett svenskt fastighetsbolag
som forvaltar bostadsfastigheter. Bolaget
dger och férvaltar 50 000 ldgenheter i sex
lander. Bolaget visar en stabil Ionsamhet
och har en tillfredstallande skuldsattning.
Bolaget dr ratad BBB(-) av S&P.

Color Group ar ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group dgs sedan 1999 av ett norskt fa-
miljeféretag, O.N. Sunde. Stabila intdkter
tack vare lag konjunkturkinslighet och
flera effektiviseringar inom verksam-
heten gor att marknaden bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
rating i segmentet BB(-).

*Fonden har flera andelsklasser.
Andelsklass A beskrivs under "fondens
utveckling”. Andelsklass B aterfinns

i fondfaktarutan.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 1436375 1670580 1355506 690 865 86 780
Andelsklass A 1431499 1661012 1350947 675 370

Andelsklass B 4876 9567 4559 15 495

Andelsvdrde A, kr 110,33 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsvdrde B, kr 106,67 106,87 108,01 106,48

Antal utestdende andelar, tusental 13021 15277 12513 6 488 859
Andelsklass A 12 975 15188 12 471 6343

Andelsklass B 46 90 42 146

Utdelning per andel, kr 1,13 2,16 0,31 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A 0,9 1,0 1,7 5,4 1,0
Andelsklass B 0,9 1,0 1,7 0,3

NASDAQ OMX Credit SEK?, % 2,7 0,4 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 1,4 1,2 0,9 ° °
Totalrisk jmf index, % 1,6 1,6 1,4 - -
Kreditduration, ar 3,2 3,6 3,6 3,7 3,8
Ranteduration, ar 1,2 1,1 0,3 0,2 0,2
Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 0,9 1,3 35 = =
-58r, % - - - - -
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,90 0,90 0,90 0,90 0,28
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsdttning 10 000 kr 91 91 91 92 -
-l6pande sparande 100 kr 1 1 1 5 -
Omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,6 0,9 0,5 0,7 0,3

1) NASDAQ OMX Credit SEK &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags-
och kommunobligationer som ir emitterade i SEK och har hégt kreditbetyg, s kallad investment grade.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Visentliga risker
Den stérsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken
vilken innebdr att kreditvardigheten
hos ndgon eller nagra av emitten-
terna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten
hos emittenten dndras till det samre
innebdr det att marknadsvdrdet av
innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i varsta fall
innebdra att innehavet hos emitten-
ten blir vardeldst. Kreditrisken dr ho-
gre i denna typ av fond jamfért med
korta rantefonder da fonden investe-
rar i foretagsobligationer. Fonden in-
vesterar bade i foretagsobligationer
med hég kreditvardighet, sa kallad
investment grade, och i obligationer
med ldgre rating dn investment grade
eller som saknar kreditrating. Fonden
minskar kreditrisken genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner. Snittkreditratingen
var vid halvarsskiftet BBB-.
Rénterisken kan vara hégre i denna

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Danske Bank

OP Bank

Stena Metall Finans
Akelius Residential
Color Group

typ av rdntefond da fonden placerar
i virdepapper med medellang till
lang 16ptid vilket innebdr hogre kurs-
svdngningar an i en kort rantefond.
Rdntedurationen i fonden understi-
ger tva ar medan |6ptidsdurationen
understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer an 35 procent av fondens
varde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvdands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
62 186 4.3
58 008 4,0
56 665 4,0
54 622 3,9
55287 3,9

Balansrakning, tkr

2016-06-30 2015-12-31
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 1385994 1559543
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 18 804
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 1385994 1578 347
Placering pa konto hos kreditinstitut 76 047 102 878
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 76 047 102 878
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6671 8779
Summa tillgdngar 1468712 1690 004
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -10939 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvérde -10 939 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1178 -1291
Ovriga skulder -20226 -18133
Summa skulder -32343 -19 424
Fondférmogenhet (not 2) 1436369 1670580
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter fér OTC-derivatinstrument 0 18133
% av fondférmogenhet 0 1,1
Stdllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 12 801 0
% av fondféormdgenhet 0,9 0
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 1670580 1355506
Andelsutgivning 908 596 976 070
Andelsinldsen -1154 405 -672 670
Periodens resultat enligt resultatrakning 11694 11765
Ldmnad utdelning -96 -91
Fondférmogenhet vid periodens slut 1436 369 1670580
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Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-

VALUTA BELOPP VARDE
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Akelius Residential 3,375%
0bl200923 SE/EUR 4 000 000 39388
Akelius Residential FRN180309 SE/SEK 15 000 000 15233
Aker FRN190724 NO/SEK 26 000 000 25687
Bakkafrost FRN180214 FO/NOK 33 000 000 34307
Balder FRN190312 SE/SEK 20 000 000 19 858
Bilia FRN210329 SE/SEK 24 000 000 24 454
Castellum FRN190607 SE/SEK 50 000 000 49 833

Castellum FRN200313 SE/SEK 5000 000 4906
Cloetta FRN180917 SE/SEK 48 000 000 49781
Color Group FRN200602 NO/NOK 40 500 000 41163
Danske Bank Call FRN190605 DE/SEK 61 000 000 62186
Delarka 4,58% 0bl201113 SE/SEK 31 000 000 32104
DFDS FRN180321 DK/NOK 45 000 000 46 250
Digiplex Norway FRN190717 NO/NOK 30 000 000 30088
DNB 5,75% Call 0bl200326 NO/USD 2 000 000 16 080
DNB Call FRN200528 NO/SEK 30 000 000 28 888
Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 3500000 33457
Handelsbanken 5,25%
Call 0bl210301 SE/USD 1800 000 14 487
Heimstaden FRN190916 SE/SEK 20 000 000 19 606
Huhtaméki 3,375% 0bl200514 FI/EUR 3100000 31 446
Kemira 2,25% 0bl220513 FI/EUR 3200000 31314
Kldvern FRN200601 SE/SEK 25 000 000 24982
Landshypotek Bank Call
FRN210525 SE/SEK 30 000 000 30195
Loomis FRN191218 SE/SEK 10 000 000 10092
Lansforsakringar Bank FRN200609 SE/SEK 26 000 000 24 354
Marine Harvest FRN180312 NO/NOK 18 000 000 18 552
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 20 000 000 19 239
OP Bank Call FRN200825 FI/SEK 60 000 000 58 008
Pioneer Public Properties
FRN210528 NO/NOK 20 000 000 20226
Resurs Bank FRN180403 SE/SEK 25 000 000 25238
Sato 2,25% 0bl200910 FI/EUR 2000 000 19 387
Sato 2,375% 0bl210324 FI/EUR 2 000 000 19374
SBAB Bank Call FRN171116 SE/SEK 4 000 000 4046
SBAB Bank Call FRN201110 SE/SEK 40 000 000 39292
SEB 5,75% Call 0hl200513 SE/USD 6 000 000 48 394
Sponda 2,375% 0bl200520 FI/EUR 4500 000 42 994
SPP Livforsakring Call FRN190527 SE/SEK 30 000 000 30031
Stena Metall Finans FRN201127  SE/SEK 32 000 000 31640
Stolt-Nielsen FRN190904 BM/NOK 18000000 18708
Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317 NO/NOK 39 000 000 38795
Tryg Forsikring A/S Call
FRN251113 DK/NOK 30 000 000 29343
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 23 000 000 20 665
Volvo Treasury 4,2% Call
0bl200610 SE/EUR 4000 000 37803
1261876
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Color Group FRN201217 NO/NOK 14 000 000 14123
Lansforsakringar Bank Call
FRN210426 SE/SEK 20 000 000 20121
34244
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD 34244
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% AV FOND-
FORMOGENHET

2,7
1,1
1,8
2,4
1,4
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0,3
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2,1
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1,0
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0,7
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0,3
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3,0
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1,3

2,7

2,0
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87,9

1,0

1,4
2,4

2,4

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Nokia 5,375% 0bl190515 FI/Usb 2730000 24 831 1,7
Nordea FRN200312 SE/SEK 26 000 000 24512 1,7
Stena Metall Finans FRN191029 SE/SEK 25 000 000 25026 1,7
Volvo Car 3,25% 0bl210518 SE/EUR 1 600 000 15507 1,1

89875 6,3
VALUTATERMIN
EUR/SEK S160831 SE/EUR -28 934 509 -4 305 -0,3
NOK/SEK S160831 SE/NOK-288 539 644 -4 620 -0,3
USD/SEK S160831 SE/USD -12 500 000 -2013 -0,1

-10939 -0,8
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 78936 5,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1375056 95,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 61314 4,3
FONDFORMOGENHET 1436 369 100,0

% AV FOND-
FORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,5
Danske Bank 4,3
Stena Metall Finans 4,0
Akelius Residential 3,9
Color Group 3,9
Castellum 3,8
DNB Bank 3,1
Lansforsakringar Bank 3,1
SBAB Bank 3,0
Sato 2,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Kursutveckling 2015-01-30-2016-06-30

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har minskat fran
240 miljoner kronor vid arets bérjan till
177 miljoner kronor vid halvarets slut.
Nettot av in- och utfléden i fonden var
minus 65 miljoner kronor.

Lannebo High Yield Allocation steg
under perioden med 1,5 procent. Det finns
annu inget publikt nordiskt high yield
index att jamfora fonden med. Nasdaq
OMX Credit SEK Index, som &r ett index
med hdgre kreditvardighet och langre
ranteduration, steg med 2,7 procent.

Kommentarer till resultatet
Aret inleddes med geopolitisk oro och
fallande ravarupriser. Oljepriset bottnade
pa 26dollar per fat under januari. Okad
riskaversion samt refinansieringspro-
blem inom oljeservicesektorn ledde till
utfléden ur kreditfonder och kursfall till
foljd av detta, speciellt pa den norska
marknaden. Detta ledde till att fonden
gick ned i januari och februari. Fonden
minskade sin exponering mot den norska
marknaden i bérjan av aret och efter
denna justering ar enbart 2 procent av
fondférmogenheten investerad i bolag
som direkt ar relaterade till olje- och
offshoreindustrin. Vi ar generellt ndjda
med var norska exponering och fokuserar
pa att hitta bolag som &r vinnare pa ett
ldgre oljepris, sasom olika transport-
bolag.

| slutet pa februari annonserade den
Europeiska centralbanken att deras
stodkdpsprogram utdkas till att inklu-
dera foretagsobligationer med hég
kreditvdrdighet. Beslutet ledde under
varen till breda rekyler pa den nordiska
kreditmarknaden. Stigande ravarupriser

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo High Yield Allocation dr en rdntefond

som placerar i hégavkastande foretagsobligationer
i Norden. Innehavens genomsnittliga I6ptid ligger

i normalfallet mellan tre och fem ar.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponshach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach@lannebofonder.se

Bg: 584-9369

var ocksa en bidragande faktor till upp-
gangen. Fran mars till juni steg fonden
varje enskild manad.

Pa midsommarafton stod det klart att
Storbritannien rostat for att lamna EU.
Beslutet var ovdntat och bors- och kre-
ditmarknader reagerade negativt, med
kursfall som féljd. Nordiska féretagso-
bligationer klarade sig med bara mindre
nedgangar, medan bankobligationer och
europeiska krediter gick ned mer.

Ar 2015 blev aret da vi for forsta gang-
en i historien fick uppleva negativa styr-
rantor i Sverige och rdantorna fortsatte
sjunka under forsta halvaret 2016. | april
sankte Rikshanken repordntan ytterligare
till -0,5 procent och utékade ocksa sitt
stodkdpsprogram av statsobligationer.
Forst under 2017 bedémer Riksbanken att
det dr troligt att en forsta reporantehdj-
ning kommer.

I Sverige sjénk tre manaders STIBOR
fran -0,29 procent vid arsskiftet till -0,53
procent vid halvarsskiftet. Den svenska
femariga statsobligationsrantan lag kring
noll stérre delen av halvaret for att efter
Storbritanniens folkomréstning sjunka
till -0,28 procent. Sjunkande rantor
har ingen namnvird paverkan pa fondens
avkastning, da merparten av fondens
avkastning kommer fran den kreditrisk
fonden tar.

Emissionsaktiviteten pa kreditmark-
naden var icke-existerande under turbu-
lensen iinledningen av dret, for att sedan
ta fart under varen. Under perioden var
strategin att fortsatt halla en véldiver-
sifierad nordisk portfélj. Fonden deltog
bland annat i emissioner i fastighets-
bolagen Alm Equity och Magnolia Bostad
samt i turist- och sightseeingbolaget

Index
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden ér tre ar. Avkastningen i fonden
sedan start (2015-01-30) har varit 3,5 procent.

Stréomma Turism & Sjofart. Under halv-
aret fortidsinldste forpackningsbolaget
AR Packaging, fastighetsholaget Pioneer
Public Properties och fjdrrvarmebolaget
Sefyr Vdarme sina obligationer.

Antalet emittenter i fonden uppgick vid
halvarsskiftet till 36 och den geografiska
fordelningen var: Sverige 44 procent,
Norge 27 procent, Finland 16 procent och
Danmark 11 procent. Kreditspreadarna,
det vill sdga skillnaden mellan den riskfria
rantan och rdntan pa foretagskrediter,
dkade under inledningen av aret for att
sedan minska under varen.

Den genomsnittliga I6ptiden for samt-
liga innehav i fonden, kreditdurationen,
var vid halvarsskiftet 3,3ar. Kreditdu-
rationen madter hur kdnslig fonden ar
fér en forandring i kreditvardighet hos
nagon eller nagra av emittenterna i
fonden. Genomsnittet av den bedémda
kreditratingen fér innehaven i fonden lag
vid halvarsskiftet pa BB(-). Rdnteduratio-
nen, som mdter fondens kdnslighet for
en forandring i marknadsrdntan, var 1,1
ar vid halvarsskiftet. Att halla en relativt
kort rdnteduration dr en strategi for att
skydda fonden mot stigande rantor.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Color Group, SEB, For-
chem, Troax och Consilium.

Color Group dr ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group dgs sedan 1999 av ett norskt fa-
miljeféretag, 0.N. Sunde. Stabila intdkter
tack vare lag konjunkturkénslighet och
flera effektiviseringar inom verksam-
heten gor att marknaden bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
rating i segmentet BB(-).

SEB dr en av Sveriges storsta banker.
SEB har en hog kreditvérdighet och ar
ratad A(+) av S&P. Affirsomraden inklu-
derar finansiell radgivning, banktjinster,
finansiering och kapitalférvaltning. SEB
ar noterad pa Stockholmshbérsen.

Forchem dr en finsk talloljeproducent
som dar marknadsledande i Europa inom
sin nisch. Bolaget har en produktionsan-
laggning i finska Rauma och tillverkar
fyra olika produkter som anvands till lim,
biodiesel, black med mera. Forchem ags
av ett portugisiskt familjeféretag, Respol,
som ocksa &r en stor kund till bolaget.
Den marknadsledande positionen, stabila
marginaler och starka kassafléden gor
att marknaden beddmer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i
segmentet BB(-).

Troax dr ett svenskt industribolag som
tillverkar ndtpaneler vilka anvands inom
industrin som skydd kring maskiner och
pa lager. Troax ar sedan mars 2015 note-
rat pa Stockholmsbdrsen. Huvudégare dr
investmentbolaget Latour med 30 pro-
cent av aktiekapitalet. Bolagets stabila
intdkter och relativt modesta skuldsatt-
ning gor att marknaden bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
rating i segmentet B(+).

Consilium producerar sdkerhets-,
navigations- och automationssystem for
transport-, olje- och gasindustrin. Bolaget
ar noterat pa Stockholmshdrsen. Den
marknadsledande positionen, goda 16n-
samheten och den relativt modesta skuld-
sdttningen gor att marknaden bedémer
att bolagets kreditvardighet motsvarar
en rating i segmentet B(+).
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Visentliga risker

Den storsta risken forknippad med
fondens tillgdngar &r kreditrisken
vilken innebdr att kreditvardigheten
hos nagon eller nagra av emitten-
terna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten
hos emittenten dndras till det samre
innebdr det att marknadsvdrdet av
innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall
innebdra att innehavet hos emitten-
ten blir vdrdel6st.

Kreditrisken dr hégre i denna typ
av fonder da fonden investerar i
hégavkastande foretagsobligatio-
ner utgivna av foretag med lagre
kreditvdrdighet. Fonden investerar
huvudsakligen i féretagsobligationer
med ldgre rating dn investment grade
eller som saknar kreditrating. Fonden
minskar denna risk genom att ha en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner. Snittkreditratingen
var vid halvarsskiftet BB-.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rdntefond da fonden placerar
i virdepapper med medellang till

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Color Group
SEB
Forchem
Troax Group
Consilium

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

lang I6ptid vilket innebar hogre kurs-
svangningar an i en kort rantefond.
Rantedurationen i fonden understi-
ger tva ar medan |6ptidsdurationen
understiger fem ar.

Likviditetsrisken kan vara hogre i
fonden an i rantefonder som enbart
investerar i instrument utgivna av
foretag med hog kreditvdrdighet.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer an 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

8131 4,6
8066 4,6
7647 4,4
7694 4,4
7391 4,2
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Fondfakta Lannebo High Yield Allocation,

org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, ar
Ranteduration, ar

Genomshnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaringsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insattnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr
- |6pande sparande 100 kr

omsittning
Omsdttningshastighet, ggr

160630
177 190
103,55
1711
0,00

15

3,3
1,1

0,9
0,02
0,0

0,92
0,0

45

0,6

151231
240000
101,98
2353
0,00

2,0

3,6
1,2

0,9
0,02
0,0

0,0



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Balansrdkning, tkr

2016-06-30 2015-12-31
Tillgngar
Overlatbara virdepapper 162 781 215054
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 3585
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 162 781 218 639
Placering pa konto hos kreditinstitut 19 008 22923
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 19008 22923
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1508 2181
Ovriga tillgangar 1957 0
Summa tillgangar 185 254 243743
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -2 872 0
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvirde -2872 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -135 -193
Ovriga skulder -5057 -3 550
Summa skulder -8 064 -3743
Fondférmdgenhet (not 2) 177 190 240 000
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 3550
% av fondformogenhet 0 1,5
Stdllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 3120 0
% av fondformogenhet 1,8 0
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fo6rdndring av fondférmogenhet
Fondformogenhet vid arets borjan 240 000 0
Andelsutgivning 31168 370534
Andelsinlésen -96 384 -131935
Periodens resultat enligt resultatrakning 2 406 1401
Fondférmogenhet vid periodens slut 177 190 240 000

Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/ NOMINELLT
VALUTA BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

B2 FRN201208 NO/EUR 500 000
BW Offshore FRN220316 BM/NOK 2 000 000
Color Group FRN200602 NO/NOK 8 000 000
Consilium FRN200325 SE/SEK 7 000 000
Containerships FRN190402 FI/EUR 600 000
Corem 5% 0bl190529 SE/SEK 2 000 000
D. Carnegie FRN180423 SE/SEK 3000 000
Danske Bank 5,75%

Call Obl200406 DK/EUR 300 000
Destia FRN190619 FI/EUR 700 000
Det Norske Oljeselskap 10,25%

Call Obl220527 NO/USD 300 000
Diamorph 7% 0bl190905 SE/SEK 4 000 000
Finnair 7,875% Call 0bl201013 FI/EUR 400 000
Forchem 4,9% 0bl200702 FI/EUR 800 000
Hoegh LNG Holdings Ltd

FRN200605 BM/USD 400 000
Infratek FRN190520 NO/NOK 7 000 000
Jacob Holm FRN190403 DK/SEK 5000 000
JSM Financial Group 8%

0bl170317 SE/SEK 5000 000
Lindorff FRN200815 NOK NO/NOK 4 000 000

LM Group Holding 8% 0bl190326 DK/EUR 700 000
Norwegian Air Shuttle FRN180520 NO/NOK 4 000 000

Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 5000 000
Pioneer Public Properties

FRN210528 NO/NOK 5000 000
Roplan FRN210715 SE/SEK 4 000 000
SEB 5,75% Call 0bl200513 SE/USD 1000 000
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 4 000 000

Technopolis 3,75% 0bl200528 FI/EUR 500 000
Teekay LNG Partners L.P.

FRN200519 MH/NOK 2 000 000
Textilia FRN190404 SE/SEK 4 000 000
Troax Group FRN200612 SE/EUR 771300

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL

PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Alm Equity FRN200318 SE/SEK 3 000 000
DBB Jack-Up Services FRN191126 DK/EUR 600 000
Magnolia Bostad FRN200428 SE/SEK 3000 000
Opus Group FRN210526 SE/SEK 4 000 000
Strémma Turism & Sjofart

FRN210527 SE/SEK 4 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER

Ovako 6,5% 0bl190601 SE/EUR 400 000
VALUTATERMIN

EUR/SEK H160831 EUR/SEK -6 276 018
NOK/SEK H160831 NOK/SEK -36 467 097
USD/SEK H160831 USD/SEK -1 703 617
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MARKNADS-
VARDE TKR

4864
1412
8131
7391
5355
2 040
3043

2778
6650

2789
4245
4085
7 647

3263
7103
5115

5119
4094
6812
4078
4810

5057
4055
8066
4023
4836

1796
4080
7694
140 429

3015
5510
3012
4021

4090
19 648

19 648

2704
2704

-1531
-696
-646

-2872

% AV FOND-
FORMOGENHET

2,7
0,8
4,6
4,2
3,0
1,2
1,7

1,6
3,8

1,6
2,4
2,3
4,3

1,8
4,0
2,9

2,9
2,3
3,8
2,3
2,7

2,9
2,3
4,6
2,3
2,7

1,0
23
43

79,3

1,7
3,1
1,7
2,3

2,3
11,1

11,1

1,5
1,5

0,9
0,4
0,4
-1,6
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LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -169 -0,1
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 159 909 90,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 17 281 9,8
FONDFORMOGENHET 177 190 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 11,7
Handelsbanken 0,2

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Kursutveckling 2005-12-31-2016-06-30

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten har okat fran 7,1 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 7,9 mil-
jarder kronor vid utgangen av halvaret.
Nettot av in- och utfléden i fonden var
0,8 miljarder kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under
forsta halvaret 2016 med 0,4 procent.
Fondens jamférelseindex OMRX stats-
skuldvéxelindex sjonk under halvaret
med 0,3 procent.

Kommentarer till resultatet
Aretinleddes avvaktande, men fran mars
har fonden haft en god utveckling. Ar
2015 blev aret da vi i Sverige for forsta
gangen i historien fick uppleva negativa
styrrantor och rdntorna fortsatte sjunka
under férsta halvaret 2016. | april sinkte
Riksbanken repordntan ytterligare till
-0,5 procent och utdkade ocksa sitt stod-
kopsprogram av statsobligationer. Forst
under 2017 bedémer Riksbanken att det
dar troligt att en forsta repordntehdjning
kommer.

| Sverige sjonk tre manaders STIBOR
fran -0,29 procent vid arsskiftet till -0,53
procent vid halvarsskiftet. Den svenska
femariga statsobligationsrintan lag kring
noll stérre delen av halvaret for att, efter
att det stod klart att Storbritannien rostat
for att lamna EU, sjunka till -0,28 procent.

Emissionsaktiviteten pa kreditmark-
naden var icke-existerande under turbu-
lenseniinledningen av aret, for att sedan
ta fart under varen. Fonden deltog bland
annat i emissioner i den svenska bilkedjan

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond dr en rantefond

som placerar i svenska rantebdrande varde-
papper. Innehavens duration kan hégst uppga
till tva ar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponsbhach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837

Bilia, skogsbholaget Sédra Skogsdgarna
och telekomoperatdren Tele2. Bilia ar
Skandinaviens storsta bilkedja och saljer
saval nya som begagnade bilar samt ser-
vicepaket. Bilia emitterade en obligation
med fem ars 16ptid. Sodra Skogsdgarna,
som dr Sveriges storsta skogsdgarforen-
ing med 50 000 skogsdgare som medlem-
mar, emitterade obligationer med fem
ars loptid.

Castellum, som &r fondens storsta
innehav, annonserade under halvaret
forvdrv av fastighetsbolaget Norrpor-
ten. Sdljare var Andra och Sjdtte AP-
fonden och delar av forvarvslikviden
betalades med aktier. Bide Andra och
Sjatte AP-fonden har meddelat att de ar
langsiktiga dgare i Castellum. | och med
forvarvet har bolaget en fastighetsport-
folj pa 70 miljarder kronor samtidigt som
marknadspositionen starks och diversi-
fieringen okar.

Inga storre strukturella férandringar
genomfordes i fonden under halvaret.
Andelen obligationer, enbart FRN-Ian
med rorlig rinta, 1ag pa 87 procent och
andelen certifikat och kassa lag oférand-
rat pa 13 procent vid slutet av halvaret.
Rantedurationen, vilken méater fondens
kdnslighet for en fordndring i marknads-
rantan, var ofdrandrad och uppgick till
0,2ar vid halvarsskiftet. Strategin &r att
hélla rdntedurationen kort som skydd
mot stigande rantor.

Kreditdurationen, vilken méter fon-
dens kanslighet for en forandring i kre-
ditspreadarna, var oférandrad pa 1,8ar
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa ett ar har varit 0,1 procent.

vid halvarsskiftet. Rantebindningen pa
FRN-Ianen &r i de allra flesta fall pa tre
manader men obligationer ger normalt
hogre avkastning dn certifikat med
samma rdntebindningstid. For att skapa
hogre avkastning till en begrdnsad risk
har fonden placerat i rantebdrande in-
strument emitterade av féretag med hog
kreditvardighet.

Fondens fem storsta emittenter vid
halvarsskiftet var Castellum, Hexagon,
Volvo Treasury, lkano Bank och ICA
Gruppen.

Castellum dr efter forvdrvet av Norr-
porten ett av Sveriges storre fastighets-
bolag. Fastighetsportféljen ar valdiversi-
fierad och Géteborg, Oresund och Stock-
holm star vardera fér cirka 20 procent
av bestandet. Ovriga fastigheter finns i
Malardalen och i norra Sverige. Kontors-
och handelsfastigheter motsvarar 82 pro-
cent av portféljen och industri/lager star
for resterande 18 procent. Castellum dr
noterat pa Stockholmshdrsen. Castellum
har ingen officiell rating men fastighets-
bestandet, den geografiska spridningen
tillsammans med en stabil Idnsamhet
och tillfredstéllande beldningsgrad gor
att marknaden bedémer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i
segmentet BBB(-).

Hexagon dr ett svenskt mdtteknolo-
gibolag som verkar globalt. Hexagon dr
noterat pa Stockholmsbérsen. Héga mar-
ginaler och god tillvaxt gor att marknaden
beddmer att kreditvardigheten motsvarar
en rating i segmentet BBB.

Volvo Treasury ingar i Volvokon-
cernen och fungerar som koncernens
internbank. Volvo Treasury AB samordnar
koncernens globala finansieringsstra-
tegi och ansvarar for den ekonomiska
infrastrukturen. Volvo AB &r noterat pa
Stockholmsbdrsen och koncernen dr en
av vdrldens ledande tillverkare av last-
bilar, bussar, anlaggningsmaskiner samt
drivsystem for marina och industriella
applikationer. Volvo Treasury har en of-
ficiell BBB rating av S&P.

Ikano Bank dr en mindre nischbank
inom lkano Gruppen som dgs av famil-
jen Kamprad. Ikano Bank ar verksam i
Norden. Bankens huvudsakliga finansie-
ringskalla ar inlaning fran allmanheten.
En god I6nsamhet och likviditet, starka
dgare men bolagets modesta storlek
gor att marknaden bedémer att kredit-
vdrdigheten motsvarar en rating inom
segmentet BBB.

ICA Gruppen dr ett av Nordens le-
dande detaljhandelsbolag med 2 400
egna och handlardgda butiker. Kdrnan
i verksamheten &r dagligvaror. Ovrig
verksamhet bedrivs inom ICA Banken,
ICA Fastigheter samt inom ett antal hel-
eller deldgda portféljbolag. ICA Gruppen
dr noterat pa Stockholmsbérsen. ICA
Gruppens marknadsledande stdllning,
laga affarsrisk och tillfredstéllande skuld-
sattning gor att marknaden bedémer att
bolagets kreditvardighet motsvarar en
rating i segmentet BBB.
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Viésentliga risker

Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar ar kreditrisken
vilken innebdr att kreditvdrdigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten dndras till det sdmre inne-
bdr det att marknadsvdrdet av inne-
havet férsamras. Om emittenten gar i

konkurs kan det i varsta fall innebdra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Likviditetsfonden investerar enbart i
rantebarande 6verlatbara virdepap-
per och penningmarknadsinstrument
med beddmd hog kreditvardighet vilket
innebdr att denna risk ar begrdnsad.
Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner
vilket ytterligare minskar denna risk.

Réntedurationen far inte Gverstiga
tva ar. Fondens ranterisk dr 0,2 ar och
ar darmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten att
placera mer an 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-

leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvands for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling 160630 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmdgenhet, tkr 7943168 7095225 3627063 3251137 3103964 5996422 1772999 1039 296 1138909 698 260
Andelsvdrde, kr 113,61 113,11 113,24 111,57 108,52 107,25 106,14 107,23 108,95 105,32
Antal utestaende andelar, tusental 69917 62727 32031 29 141 28602 55910 16705 9692 10454 6630
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 1,22 2,36 3,51 1,43 2,06
Totalavkastning, % 0,4 -0,1 1,5 2,8 3,7 2,2 1,2 1,7 4,9 3,4
OMRX Statsskuldvaxelindex?, % -0,3 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4 3,4
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3

Totalrisk jmf index, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Kreditduration, ar 1,8 1,8 1,7 1,8 1,7

Ranteduration, ar 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 0,4 0,7 2,2 3,3 3,0

-5ar, % 1,9 2,0 2,3 2,3 2,7

Kostnader?

Forvaltningsavgift 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,20 0,22 0,30 0,30 0,30

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10 000 kr 20 23 30 30 31

-l6pande sparande 100 kr 1 1 2 1

omsittning

Omsdttningshastighet, ggr 0,6 0,8 0,7 0,7 1,5

1) OMRX Statsskuldvaxelind statsskuldvéxlar med olika Iptider upp till ett ar vilket speglar fondens placeringsinriktning.
2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
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FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 514 887 6,5
Hexagon 433983 5,5
Volvo Treasury 424721 53
Ikano Bank 415617 5,2
ICA Gruppen 382313 4,8
Balansrdkning, tkr
2016-06-30 2015-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vdrdepapper 6 890 693 6154 341
Penningmarknadsinstrument 609 871 412 842
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 7500564 6567183
Placering pa konto hos kreditinstitut 439 610 524 503
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 439 610 524 503
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4312 4728
Summa tillgangar 7944 486 7096 414
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -1318 -1189
Summa skulder -1318 -1189
Fondférmogenhet (not 2) 7943168 7 095 225
Not1 SeInnehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fd6rdndring av fondférmogenhet
Fondférmdgenhet vid arets borjan 7095 225 3627063
Andelsutgivning 2590270 7931692
Andelsinlésen -1777 395 -4 443 459
Periodens resultat enligt resultatrakning 35068 -20071
Fondférmogenhet vid periodens slut 7943 168 7095 225

Innehav i finansiella instrument per 2016-06-30

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-
VALUTA BELOPP VARDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Aktia Bank FRN181026 FI/SEK 37 000 000 37 069
Atrium Ljungberg FRN170428 SE/SEK 20 000 000 20009
Atrium Ljungberg FRN171115 SE/SEK 48 000 000 48 442
Atrium Ljungberg FRN180412 SE/SEK 29 000 000 29110
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 46 000 000 46 062
Bilia FRN210329 SE/SEK 25 000 000 25473
BillerudKorsnds FRN161216 SE/SEK 90 000 000 90052
BillerudKorsnds FRN170918 SE/SEK 55 000 000 55158
BillerudKorsnds FRN180327 SE/SEK 36 000 000 37169
Castellum FRN170301 SE/SEK 24 500 000 24 686
Castellum FRN170901 SE/SEK 50 000 000 49 823
Castellum FRN180326 SE/SEK 49 000 000 48 970
Castellum FRN180604 SE/SEK 135 000 000 133858
Castellum FRN180926 SE/SEK 33 500 000 33818
Castellum FRN190607 SE/SEK 51 000 000 50 830
Castellum FRN190916 SE/SEK 70 000 000 68 949
Castellum FRN200313 SE/SEK 55 000 000 53962
Electrolux FRN171120 SE/SEK 70 000 000 70536
Elekta FRN200326 SE/SEK 70 000 000 68961
Fortum FRN170314 FI/SEK 47 000 000 47 218
Fortum FRN180320 FI/SEK 167 000 000 167 880
Fortum Varme Holding FRN171127 SE/SEK 50 000 000 50 029
Hemso Fastighets FRN160912 SE/SEK 50 000 000 50 050
Hemso Fastighets FRN190219 SE/SEK 75 000 000 75330
Hemso Fastighets FRN191021 SE/SEK 90 000 000 89980
Hexagon FRN170310 SE/SEK 100 000 000 100 278
Hexagon FRN180917 SE/SEK 140 000 000 139 822
Hexagon FRN191126 SE/SEK 193 000 000 193 884
Holmen FRN170920 SE/SEK 50 000 000 50 066
Husqvarna FRN171128 SE/SEK 107 000 000 109 451
Husqvarna FRN190503 SE/SEK 20 000 000 20106
Husqvarna FRN210503 SE/SEK 65 000 000 65 683
ICA Gruppen FRN161212 SE/SEK 94 000 000 94 201
ICA Gruppen FRN180625 SE/SEK 202 900 000 208 853
ICA Gruppen FRN190617 SE/SEK 78 000 000 79 259
lkano Bank FRN170926 SE/SEK 140 000 000 140925
lkano Bank FRN180201 SE/SEK 60 000 000 60 160
lkano Bank FRN181015 SE/SEK 90 000 000 89 436
lkano Bank FRN190429 SE/SEK 50 000 000 50109
Intrum Justitia FRN170313 SE/SEK 113 000 000 114 898
Intrum Justitia FRN180628 SE/SEK 112 000 000 114 835
Intrum Justitia FRN190515 SE/SEK 43 000 000 43551
Lantmdnnen FRN201207 SE/SEK 85 000 000 85 246
Lifco FRN180403 SE/SEK 100 000 000 99918
Loomis FRN171127 SE/SEK 50 000 000 49988
Loomis FRN191218 SE/SEK 80 000 000 80733
Lansforsakringar Bank FRN180820 SE/SEK 70 000 000 70247
MTGFRN180319 SE/SEK 95 000 000 96 248
NCC Treasury FRN170306 SE/SEK 106 000 000 106 876
Nibe Industrier FRN200528 SE/SEK 26 000 000 25947
Nya SFF FRN180309 SE/SEK 150 000 000 149 607
Nya SFF Green Bond FRN171120  SE/SEK 120 000 000 119 854
Olav Thon Eiendomsselskap

FRN170922 NO/SEK 100 000 000 99948
Olav Thon Eiendomsselskap

FRN180528 NO/SEK 180 000 000 178 534
Post Nord FRN190612 SE/SEK 50 000 000 50574
Rikshem FRN200120 SE/SEK 70 000 000 70325
SAAB FRN181210 SE/SEK 155 000 000 156 629
SAAB FRN190910 SE/SEK 70 000 000 70117
SAAB FRN191212 SE/SEK 18 000 000 18 054
Skanska Financial Services

FRN180312 SE/SEK 175 000 000 178 589
Skanska Financial Services

FRN181022 SE/SEK 130 000 000 131981
Sparbanken Skane FRN180212 SE/SEK 45 000 000 45113
Sparbanken Skane FRN180409 SE/SEK 90 000 000 89963
Steen & Strom FRN171208 NO/SEK 105 000 000 105 402
Sveaskog FRN180322 SE/SEK 50 000 000 50192
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Sodra Skogsdgarna Green Bond

FRN210607

Tele2 FRN170515

Tele2 FRN210511
Wallenstam Green Bond
FRN180530

Vasakronan FRN180117
Volkswagen Financial Services
N.V. FRN170327

Volkswagen Financial Services
N.V. FRN170828

Volvo Treasury FRN160919
Volvo Treasury FRN170911
Volvo Treasury FRN190415
Volvofinans Bank FRN170925
Volvofinans Bank FRN180815
Volvofinans Bank FRN190425
AF FRN190321

AF FRN200512

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
Nibe Industrier FRN190603

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR
SE/SEK 70 000 000 70014
SE/SEK 226 200 000 230503
SE/SEK 100 000 000 100 546
SE/SEK 24 000 000 23974
SE/SEK 50 000 000 50 305
NL/SEK 50 000 000 49 782
NL/SEK 150 000 000 149903
SE/SEK 180 000 000 180018
SE/SEK 150 000 000 150 232
SE/SEK 94 000 000 94 471
SE/SEK 85 000 000 85557
SE/SEK 100 000 000 100 184
SE/SEK 75 000 000 75149
SE/SEK 50 000 000 50181
SE/SEK 64 000 000 63423

6753 267

6753267

SE/SEK 50 000 000 50 093
50093

50093

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Sparbanken Skane BC160815

SE/SEK 75 000 000

SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN180604
Arla Foods Finance FRN190528
Arla Foods Finance FRN210531

DK/SEK 55 500 000
DK/SEK 10 000 000
DK/SEK 21 000 000

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Atrium Ljungberg FC160825
Castellum FC160831
Citycon FC160914

Ikano Bank BC160810
Indutrade FC160907

Intrum Justitia FC160906
MTG FC160818

MTG FC160920

SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 50 000 000
FI/SEK 50 000 000
SE/SEK 75 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 35 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 75 000 000

SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgangar och skulder netto

FONDFORMOGENHET
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74998
74998

74998

56 248

9979
21106
87333

99978
49991
49 989
74987
99971
34993
49 990
74974
534873

547 219
7500564

442 604
7943 168

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,9
2,9
1,3

0,3
0,6

0,6

1,9
2,3
1,9
1,2
1,1
1,3
0,9
0,6
0,8
85,0

85,0

0,6
0,6

0,6

0,9
0,9

0,9

0,7
0,1
0,3
1,1

1.3
0,6
0,6
0,9
1.3
0,4
0,6
0,9
6,7

6,9
94,4

5,6
100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument
ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, har en
privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner, eller sédana som avses
i 5 kap. 5 § lagen om vdrdepappersfonder, dvs. som dr onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

% AV FOND-
FORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG
ELLER FORETAGSGRUPP
Catellum 6,5
Hexagon 55
Volvo Treasury 53
Ikano Bank 5,2
ICA Gruppen 4,8
Skanska Financial Services 3,9
Intrum Justitia 3,9
Olav Thon Eiendomsselskap 3,5
Nya SFF 3,4
Volvofinans Bank 3,3
SAAB 3,1
Atrium Ljungberg 3,1
Tele2 2,9
MTG 2,8
Hemsd Fastighets 2,7
Fortum 2,7
Sparbanken Skane 2,6
Husqvarna 2,5
BillerudKorsnds 2,3
Loomis 1,6
Arla Foods Finance 1,1
Nibe Industrier 1,0
AF 0,6
Volkswagen Financial Services 0,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepap-
persfonder, Finansinspektionens védgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och védgledning
samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.






FONDSORTIMENT

AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebho Mixfond (bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond dr en aktivt férvaltad blandfond som vaxlar mellan aktier och
rantebadrande vardepapper. Fonden kan investera upp till 100 procent i nagot av till-
gangsslagen. Fonden placerar framst i Sverige men har globala placeringsméjligheter.
Fonden har infért men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
ieuro.
Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, andelsklass SEK)
Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medel-
stora borsnoterade bolag, i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag
som har ett bérsvarde som hogst uppgar till 1 procent av det totala bérsvardet. vid
halvarsskiftet 2016 innebar det ett bérsvarde om cirka 54 miljarder kronor.

Fonden har tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor och andelsklass EUR handlas i euro.

Lannebo Smabolag Select

(Fonden ar stdangd for nyinsdttningar sedan 2015-04-01)

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvarde som hogst uppgar till 1 procent av det totala
borsvardet. Vid halvarsskiftet 2016 innebar det ett borsvéarde om cirka 54 miljarder
kronor. Fonden har friare placeringsregler dn en traditionell aktiefond vilket ger
férvaltaren storre mojligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604)
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden har infért men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
i euro.

Lannebo Sverige Flexibel (bg 5124-9134)

(Fonden siljs bland annat via Skandia Link och Skandiabanken)

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt férvaltad aktiefond (specialfond) med mojlighet
men inte huvudavsikt att placera en del av fondmedlen i rantebdrande vardepapper
och pa bankkonto. Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i Sverige, men har
dven en mojlighet att till viss del géra placeringar i 6vriga Norden.

Lanneho Sverige Plus (bg 346-3585)
Lannebo Sverige Plus dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige
men kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langpositioner (vardera upp till cirka 30 procent).
Fonden har infort men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
ieuro.

Lannebo Utdelningsfond (bg 653-9894)
Lannebo Utdelningsfond dr en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvud-
sakligen placerar i aktier pa den svenska bérsen. Fonden avstar fran att investera
i bolag vars omséttning till mer &n 5 procent kommer fran produktion/distribution
av fossila brénslen, tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden ger en arlig
utdelning pa minst 5 procent av fondférmégenheten vid arets slut och har friare
placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger férvaltarna storre méjligheter.
Fonden har infort men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
ieuro.
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Lannebo Vision (bg 5563-4638)
Lannebo Vision dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom
branscher som teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik, telekom, bio-
teknik, internet och media. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Fonden har infort men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och EUR. Andelsklass
SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att handlas
i euro.

RANTEFONDER

Lanneho Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass A SEK)

Lannebo Corporate Bond ar en aktivt férvaltad rantefond som placerar i féretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga I16ptid (duration) ligger i normalfal-
let mellan tre och femar.

Fonden har fyra andelsklasser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR. Andelsklass A SEK ar
icke-utdelande och andelsklass B SEK dr utdelande. Andelsklass SEK handlas i svenska
kronor. Andelsklass A EUR dr icke-utdelande och andelsklass B EUR dr utdelande.
Euro-andelsklasserna har inférts men dnnu ej startat och kommer att handlas i euro.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo High Yield Allocation (bg 584-9369)
Lannebo High Yield Allocation dr en rdantefond som placerar i hdgavkastande fore-
tagsobligationer. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och fem ar.

Fonden har infért men dnnu ej startat tva andelsklasser: A och B. Andelsklass A ar
icke-utdelande och andelsklass B dr utdelande.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837)
Lannebo Likviditetsfond ar en rantefond som placerar i svenska rantebarande vérde-
papper. Innehavens I6ptid (duration) kan hégst uppga till tva ar.

Fonden har infort men dnnu ej startat tva andelsklasser: SEK och A EUR. Andels-
klass SEK kommer att handlas i svenska kronor och andelsklass EUR kommer att
handlas i euro.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Pension

(Fonden sdljs bland annat via Ldnsforsakringar Fondliv

och Lansforsakringar Bank)

Lannebo Pension dr en aktivt forvaltad fondandelsfond (specialfond) som investerar
i aktie- och réntefonder i Sverige och globalt. Fonden far koncentrera innehaven till
ett mindre antal underliggande fonder @n en vanlig fondandelsfond. Fonden har
ocksa mgjlighet, dock inte huvudavsikt, att investera i andra finansiella tillgangar
an fondandelar.



INDEXJAMFORELSER

FONDSORTIMENT
Avgifter
AKTIE-/BLANDFONDER
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 1,6%
RANTEFONDER
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond: 0,2%
Férvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond: 0,9 %
Forvaltningsavgift Lannebo High Yield Allocation: 0,9 %
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo High Yield Allocation 0,0188%
FONDANDELSFOND
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,2%
Arlig avgift*: 1,45%

*Den arliga avgiften bestar av en fast férvaltningsavgift om 0,2 procent som tas ut av fond-
bolaget samt de arliga avgifterna som underliggande fonder tar ut. Den arliga avgiften kan
variera ar fran ar.

LANNEBO SVERIGE PLUS

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Fast férvaltningsavgift: 1,0%

Rorlig ersdttning: 20 % pa ev 6veravkastning*®

*Ersattningen utgar endast da fondens relativa virdeutveckling dverstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Resultatbaserad avgift*: 20 % pa ev 6veravkastning
*Férutom den fasta avgiften har Lannebo Smabolag Select en resultathaserad avgift som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa vérde-

utveckling 6verstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars
STIBOR, manadsvis den férsta bankdagen varje ingdende manad plus 5 procentenheter.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder, tel 08-56225200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Faktaruta (%) 2016° 2015 2014 2013 2012
Carnegie Small Cap Return Index ! -0,5 30,1 21,6 36,6 12,6
MSCI World IT -0,7 14,0 39,7 29,5 6,4
SIX Portfolio Return Index ! -3,7 10,5 15,9 28,0 16,7
SIX Return Index =37/ 10,4 15,8 28,0 16,5
Nasdaq OMX Credit SEK 2,7 0,4 6,2 2,8 1,9
OMRX Statsskuldvaxelindex -0,3 -0,3 0,5 0,9 1,2
Mixindex 2 -1,6 5,4 8,1 13,8 9,1
Pensionsindex 3 -0,2 6,9 15,4

Lannebo Mixfond -3,6 14,7 11,7 13,5 10,0
Lannebo Pension -4,2 13,9 12,5

Lannebo Smabolag, andelsklass SEK -1,1 30,7 22,5 44,0 9,7
Lannebo Smabolag, andelsklass EUR®  -2,1

Lannebo Smabolag Select 4 1,3 20,4 24,1 36,7 12,6
Lannebo Sverige -3,1 13,0 19,4 24,9 15,9
Lannebo Sverige Flexibel -6,0 21,2 16,2 6,5

Lannebo Sverige Plus -3,5 13,4 23,4 28,2 17,3
Lannebo Utdelningsfond -3,4 11,3 18,4 27,9 15,5
Lannebo Vision -2,3 29,9 40,2 28,3 9,7
Lannebo Likviditetsfond 0,4 -0,1 1,5 2,8 3,7
Lannebo High Yield Allocation 1,5 2,0

Lannebo Corporate Bond A 0,9 1,0 1,7 5,4 1,0
Lannebo Corporate Bond B 0,9 1,0 1,7 0,3

1) Aterinvesterande index.

2) Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % OMRX Statsskuldvixelindex.

3) Baserad pa 45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och 25 % Nasdaq OMX Credit SEK.
4) For en investering gjord vid fondens start.

5) Avser perioden 2016-01-01-2016-06-30.

6) Avser perioden 2016-05-02 - 2016-06-30.

| faktarutan kan du jamféra vara olika fonders utveckling mot nagra index. Samtidigt
ska dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs av index i var férvaltning.

AKTIV FORVALTNING

- VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo Fonders investeringsfilosofi dr aktiv forvaltning for att skapa en sa bra
avkastning som mojligt fér vara kunder till rimlig risk. Nyckelord i var filosofi &r att
vi dr langsiktiga, riskmedvetna och sjilvstandiga.

Vi dr langsiktiga: Det innebdr att vi strévar efter att ge hgst riskjusterad avkastning
pa lang sikt, att vi r engagerade och langsiktiga investerare, samt att vi fokuserar
pa fundamental bolagsanalys och virdering.

Vi dr riskmedvetna: Det innebdr att vi dr ansvarsfulla med kundernas pengar, att
vi investerar i bolag med héllbara affarsmodeller som vi forstar, samt att vi gér en
noggrann riskanalys innan vi investerar.

Vi dr sjdlvstandiga: Det innebdr att vi dr oberoende och fattar sjdlvstandiga beslut,
att vi har lang erfarenhet och har stor frihet i férvaltningen, samt att vi vagar avvika.

For att &nda kunna utvdrdera vara prestationer jamfor vi oss internt med vara kon-
kurrenter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning och det &r att dver tiden
ligga i den absoluta toppen.
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SKATTEREGLER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de far pa sina utldndska aktieinnehav.
Kéllskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland annat att det rader en réttslig
osdkerhet om tillimpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan killskatten bade bli hdgre och ldgre dn den prelimindra kallskatt
som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan galler om man sparar direkt i
fonder. For ISK eller kapitalférsakring géller andra regler. Svenska fondandelsagare
betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintdkt som berédknas pa fondande-
larnas vérde vid ingdngen av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna.

Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av virdet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintdkten i
inkomstslaget naringsverksamhet med for ndarvarande 22 procent. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjdlva far
berédkna schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av individuella
omstéandigheter och den som &r osédker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Nar det géller kapitalvinster och kapitalfériuster pa fondandelar &r beskattningen
olika beroende pa vad det &r for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller
onoterad. En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fon-
den var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sdllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsrdtter som obligationer och andra
rantebdrande vdrdepapper.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

= Kapitalférluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns ndgra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster till exempel rdnta och utdelning.

2. Marknadsnoterade riantefonder
For marknadsnoterade rdantefonder som enbart placerar i svenska fordringsrdtter
gdller foljande.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.
= Kapitalfériuster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster, till

exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Réntefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill siga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utldndsk valuta, har att vélja mellan att tillimpa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

m Kapitalférluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.
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Hér nedan ser du hur stor del av en kapitalfériust pa en fond som kan
dras pa kapitalvinster pa andra fonder

Forlust pd marknads- Forlust pa  Forlust pa
noterad fond (utom  onoterad rdntefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond) fond

fond (utom rantefond) 100 % 70% 100 %

Vinst pa onoterad fond 70 % 70 % 100 %

Vinst pa rantefond 70 % 70% 100 %
LAND- OCH VALUTAKODER

Landkod Land Valutakod Forklaring

BM Bermuda DKK Dansk krona

DK Danmark EUR Euro

FI Finland NOK Norsk krona

FO Faréarna SEK Svensk krona

GG Guernsey usb Amerikansk dollar

IS Island

LU Luxemburg

MH Marshalldarna

MT Malta

NL Nederldnderna

NO Norge

SE Sverige

us USA

DE Tyskland

GB Storbritannien

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvérdet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,
i ledande dagstidningar och pa text-tv.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgangar férvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som r Lannebo
Fonders férvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebdr att de pengar
som stts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelségaren dven om
Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.




LANNEBO FONDER AB,

Anna-Karin Eliasson Cel-
sing, styrelseledamot.

Goran Rylander,
vice ordférande.

Goran Espelund,
styrelseordférande.

Styrelse
STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordforande

Civilekonom Linkdpings Universitet, tidigare verkstdllande direktér Lannebo Fonder. Egna
innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Flexibel, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Vision.

Goran Rylander - vice ordférande
VD EcoCare Sarl, styrelseledamot Avantime Group AB, tidigare ledande befattningar inom
bland annat Swedbank och Mercuri Urval.

Anna-Karin Eliasson Celsing - styrelseledamot

Civilekonom Handelshogskolan, egen konsultverksamhet, Akc Rad AB, styrelseordférande
Sveriges Television, styrelseledamot i Seven Day Finance, 0X2 Vind, Kungliga Operan, Lands-
hypotek Bank med flera. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Utdelningsfond, Lannebo Vision.

ORG NR 556584-7042

Martin Oqvist, tillforordnad
verkstdllande direktor.

Johan Lannebo,
styrelseledamot.

Ulf Hjalmarsson,
styrelseledamot.

Ulf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordférande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB,
styrelseledamot i ClearOn AB och stiftelsen Kungafonden. Egna innehav: Lannebo Corporate
Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo
NanoCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo Smébolag, Lannebo Smébolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus.

TILLFORORDNAD VERKSTALLANDE DIREKTOR
Martin Oqvist

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Svante Forsberg som huvudansvarig.
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svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Bolaget) ar medlem i Fondbolagens férening och foljer "Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

I linje med kodens bestammelser vill Bolaget ldamna féljande kompletterande
upplysningar om tilldmpningen av koden.

Bolaget &r ett oberoende fondbolag som inte ingdr i en storre bank- eller forsak-
ringskoncern. Bolaget dgs av Lannebo & Partners AB, som i sin tur ags till dverva-
gande del av nyckelpersoner som dr aktiva i Bolaget. For att uppratthalla en lamplig
grad av oberoende i styrelsen for Bolaget har det darfor varit viktigt att tillse att en
majoritet av styrelsens ledaméter dr oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledning och anstdllda samt storre aktiedgare i Lannebo & Partners AB. Bolaget be-
traktar dock inte en styrelseledamot som icke-oberoende enbart av den anledningen
att personen ocksa ingar i styrelsen for Lannebo & Partners AB.

Bista mdjliga resultat

Fondbolag dr enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava basta
majliga resultat vid placering av order hos nagon annan fér fondernas rakning.
Harmed avses Bolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgéarder for att uppna bésta
mojliga resultat for de fonder Bolaget forvaltar med beaktande av ett antal faktorer,
namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek
och art samt andra for utférandet vasentliga forhallanden. Dessa faktorer ska stéllas i
relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, ddribland fondens mal,
placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.

Inom Bolaget finns interna regler géllande hur basta majliga resultat ska uppnas
och hur uppféljning och utvdrdering av mellanhdander ska ske. Det har faststallts
att resultatet av bdsta orderutfdrande vid aktiehandel normalt ska bedémas med
hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden kan ocksa
beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och sannolikheten
for utforande och avveckling foretrade.

Andelsigare kan fa tillgang till Bolagets regler om bista méjliga resultat vid férfragan.

Analyskostnader
Bolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvénds i forvaltningsarbetet.
Nedan beskrivs huvuddragen i hur Bolaget hanterar kostnader for analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretiondrt forvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portféljférvaltaren lamnat en order till en aktiemdklare som utfort
ordern. Maklarfirman har bistatt dven med investeringsanalys och ansvarat for att fa
affdren utford till basta méjliga pris utifran de instruktioner som férvaltaren lamnat,
dvs att hitta en kopare eller sdljare av aktierna. De olika deltjansterna vid traditionell
aktiehandel har betalats genom ett courtage.

Transaktionskostnaderna vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit
en ersattning for analys.

Kostnaden for analys separeras (fran och med 2015-01-01) fran transaktions-
kostnaderna och uthetalas regelbundet till analysleverantérer. Analysleverantdrer
ar banker och vardepappersinstitut, men det kan dven réra sig om andra slags
leverantdrer. Utbetalning av ersattning sker till analysleverantdrer pa basis av en av
Bolaget regelbundet utford analysutvérdering. Utbetalning sker enbart till sddana
analysleverantdrer som levererat analys som varit till nytta i forvaltningsarbetet.

Bolaget har en budget fér analyskostnaderna. Nar budgeten dr nadd belastas
inte fonderna eller de diskretiondra portféljférvaltningsuppdragen av ytterligare
kostnader for analys.

Uppgifter om analyskostnader limnas i fondernas arsberattelser samt ingar i den
kostnadsinformation som ldmnas arligen till fondandelsdgare. Analyskostnaderna
ingar ocksa i fondens arliga avgift som anges i faktabladet fér varje fond. Till kunder
i den diskretiondra portféljférvaltningsverksamheten lamnas uppgifter regelbundet
enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.

Vid rdntehandel utgar inget courtage, utan i stillet finns en sa kallad spread (skill-
naden mellan kop- och saljkurs). Det ligger darmed i sakens natur att en separation
av kostnaderna for exekvering och analys inte later sig goras.

Agarpolicy

Mélet med Bolagets forvaltning ar att uppna hégsta méjliga riskjusterade avkastning
pa lang sikt at fondandelsdgarna, med hansyn tagen till fondernas mal, placerings-
inriktning och riskprofil. Enligt fondlagstiftningen ska fondbolag foretrada fondan-
delsdgarnas gemensamma intresse i alla fragor som rér fonden. Detta géller ocksa
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i dgarfragor. Bolaget utdvar dgarrollen i de bolag Bolaget ar aktiedgare med syftet
att at fondandelsdgarna maximera aktiens vérde pa lang sikt.

Styrelse

Bolaget verkar for att styrelsen i de bolag Bolaget investerar i ska vara val sam-
mansatt avseende kompetens, mangsidighet och jamn kénsfordelning samt i dvrigt
uppfyller de krav som Svensk kod for bolagsstyrning anger. En styrelseledamot ska
inte ha andra uppdrag i sadan omfattning att ledamoten inte kan dgna styrelseupp-
draget tillrdcklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete.
Antalet styrelseledaméter bor i normalfallet vara fem till sju. Bolaget utovar dgarrol-
len utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som styrelseledamot skulle
forsvara en effektiv forvaltning.

Valberedning

Ett bolags valberedning ldgger fram forslag till val av styrelseledaméter till bolags-
stamman. Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Bolaget deltar i valberedningsarbetet dar
Bolaget dr en av de stdrsta dgarna forutsatt att utformningen av valberedningen sker
pa sadant sitt att Bolaget handlingsfrihet dr oinskrinkt. Valberedningen bér utgéras
av de storsta dgarna i bolaget. Bolaget anser det vara av yttersta vikt att styrelsen
bestar av mangfald vad géller kompetens, mangsidighet och jamn kénsférdelning.
For att uppna detta arbetar Bolaget kontinuerligt med att rekryteringsbasen ska
vara sa bred som mojligt.

Bolagsstimma

Bolagsstamman dr bolagets hogsta beslutande organ, ddr aktiedgare har rdtt att
utdva sitt inflytande och gora sin rost hord. Bolaget har som huvudprincip att delta i
bolagsstammor dar Bolaget har aktieinnehav med undantag om innehavets storlek ar
ringa i forhallande till 6vriga aktiedgare. Nar det géller utldndska bolag avgor prak-
tiska hdnsyn om deltagande pa bolagsstamma ska ske. Eventuella av Bolaget utlanade
aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om Bolaget ska delta. Interna rutiner
reglerar vilka bolagsstammor Bolaget ska delta i.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr positivt med vdl avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstdllda i de bolag dar fonderna dr aktiedgare. Incitamentsprogram ska
utformas sa att de framjar ett langsiktigt 4gande av aktier. Tilldelningen ska normalt
baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering och
maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nagon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte ar
lampliga. Bolaget anser ocksa att styrelsen i god tid fore bolagsstimman ska forankra
forslag till incitamentsprogram hos de stérre dgarna.

Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med anvindande av rost-
rdtter for fondernas rakning hanteras i enlighet med Bolagets interna regler om
hantering av intressekonflikter.

ovrigt

Bolaget féljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag Bolaget investerat i
genom relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Pa sa sitt kan
Bolaget pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med berérda bolag. Bevak-
ningen av bolagen sker av forvaltningsorganisationen samt dgaransvarig. Bolaget
redovisar i efterhand stéllningstaganden i visentliga enskilda dgarfragor och motiven
for dessa for andelsdgarna. Onskar andelségare fa del av samtliga stéllningstaganden
Bolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sadan information kostnadsfritt pa begaran.
| de fall Bolaget inte dr ndjd med utvecklingen eller skétseln i ett bolag, och da Bolaget
inte ser mojlighet att kunna paverka genom att utéva rostratten, dr férsaljning av
aktierna ett alternativ. Bolaget ska 6vervdga att samarbeta med andra aktiedgare i
fall da detta &r lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse. Bolaget anser i
normalfallet att principen en aktie - en rist ska rada.

Kontaktperson i dgarfragor ar Peter Rénstrém, tel 08-5622 5200,
e-post: peter.ronstrom@lannebofonder.se.



Ansvarsfulla investeringar

Hallbarhet for oss
Vi &r langsiktiga investerare och investeringshesluten grundas pa vara forvaltares
bolagsanalyser dér faktorer sasom bolagets affarsmodell, marknadsposition, utveck-
lingsmajligheter och risker undersdks. Hallbarhetsfaktorer beddms pa samma satt
som operationella och finansiella faktorer i analysen eftersom vi ar 6vertygade om
att de paverkar bolagens framtida utvecklingsmojligheter.

| september 2013 skrev vi under PRI, FN:s direktiv om ansvarsfulla investeringar.
PRI syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och styrningsaspekter i investeringarna
och har blivit en global branschstandard fér ansvarsfulla investeringar. PRI bestar
av sex principer som en investerare ska strava efter att folja.

—-

. Vi ska beakta milj6-, samhélls- och styrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2. Viska vara aktiva dgare och inforliva miljé-, samhalls- och styrningsaspekter
i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhéllsfragor
samt styrning hos de foretag som vi placerar i.

4. Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.
5. Viska samarbeta for att félja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete
med att f6lja principerna.

Hallbarhet i investeringsprocessen
Vi efterstravar att investera i bolag med hallbara affarsmodeller som &r rétt positio-
nerade for framtiden. Infor varje investeringsbeslut gor vi en grundlig analys som
darefter &r en pagaende process under hela dgandeperioden. Hallbarhetsfaktorer
har med aren blivit allt storre afférsrisker fér bolag bland annat i och med omvarlds-
utmaningar och kunders 6kade medvetenhet inom omradet. Dessa faktorer bedéms
i analysen pa samma sétt som operationella och finansiella faktorer. For att arbetet
med hallbarhetsfragor ska ske pa basta satt arbetar vi med kontinuerlig utbildning
av vara forvaltare inom omradet.

Lannebo Fonder investerar inte i féretag som ar involverade i produktion eller
utveckling av inhumana vapen sasom klusterbomber, kirnvapen eller landminor.

For Lannebo Utdelningsfond sker dven en exkludering av bolag vars huvudsakliga
omséttning kommer fran fossila brénslen, alkohol, tobak, vapen, spel eller pornografi.
Vid screening mot extern databas har noterats tva innehav dar mer &n 5 procent av
omséttningen kommer fran fossila branslen. Efter vidare utredning har vi sakerstallt
att endast tillatna innehav finns kvar i fonden. Under perioden har inga 6vriga av-
vikelser fran Bolagets interna riktlinjer fér hallbarhet noterats i fonderna.

Hallbarhet i igararbetet

Bolaget &r en stor dgare i manga svenska borsbolag vilket medfor ett ansvar och en
méjlighet att paverka bolagen. Vi fokuserar vart ansvar och darmed var paverkan till
de bolag dar vi har en storre dgarandel, eftersom det dr dar vi kan gora storst nytta.

= Vi for en dialog med bolagens ledande befattningshavare kring deras hallbar-
hetsarbete, bade proaktivt och reaktivt

= Videltar i bolagens valberedningsarbete dar bland annat forslag pa styrelseleda-
moter och styrelseordférande tas fram till bolagsstadmman

= Vi utnyttjar fondens réstrétt pa bolagsstammor

Att vara en ansvarsfull dgare dr en del i att skapa en ansvarsfull produkt. Syftet med
vart dgarutévande ar att tillvarata andelsdgarnas gemensamma intresse i dgar-
fragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av bolagen och den finansiella
marknaden. Grunden for dgarutévandet dr var upprattade dgarpolicy samt Svensk
kod for bolagsstyrning.

Hallbarhets- och temafonder

var investeringsfilosofi och vart arbetssétt kring hallbarhetsfragor géller samtliga
fonder och forvaltare hos oss. Vi separerar inte detta arbete till enskilda fonder. Fér
Lannebo Utdelningsfond sker en exkludering av bolag enligt ovan.

Kontroller och rapportering

= Nya investeringar maste alltid godkdnnas av riskhanteringsfunktionen som kon-
trollerar att investeringen foljer de kriterier som faststallts av Bolagets styrelse

= Forvaltarna ar ansvariga for att arbeta enligt Bolagets interna riktlinjer vilka
inkluderar hallbarhetsfaktorer som en del av investeringsprocessen

= Forvaltarna har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden. Information om
bolaget inhdmtas bland annat fran analystjénster, media och dialog med bolaget

= Daglig kontroll utférs av fondadministrationen som sdkerstdller att fonden
endast har investerat i tilldtna innehav

= Fondernas samtliga innehav publiceras varje hel- och halvar
pa Bolagets hemsida

= En arlig rapport sammanstélls till PRI

Kontaktperson: Maria Nordqvist, ansvarig fér ansvarsfulla investeringar,
tel 08-5622 5200, maria.nordqvist@lannebofonder.se.
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Ersdttningsprinciper

Styrelsen i Lannebo Fonder AB ("Bolaget”) faststdllde i augusti 2015 en uppdaterad
ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1)
om ersdttningssystem i kreditinstitut, vardepappersholag och fondbolag med
tillstand for diskretiondr portfoljférvaltning samt 9 kapitlet Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder och
Svensk Kod for Fondbolag. Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(ESMA) har utfardat riktlinjer om en sund erséttningspolicy enligt AIFM-direktivet.
Ndmnda riktlinjer har beaktats av Bolaget.

Fondbolagets framgang &r starkt relaterad till resultatet i de fonder fondbolaget
forvaltar. Styrelsens antagna ersattningspolicy, som omfattar alla anstéllda i fondbo-
laget, syftar till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Ersattningspolicyn ska vidare
framja en sund och effektiv riskhantering och regelefterlevnad samt generellt sett
premiera fondbolagets langsiktiga intressen. Policyn dr utformad for att éverens-
stimma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de
forvaltade fonderna.

Ersattningspolicyn syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast
och eventuell rérlig ersdttning. Den fasta ersattningen ska vara marknadsmadssig
samt tillrdcklig sa att den rérliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig
ersittning utgar endast till de medarbetare som anses ha bidragit till fondbolagets,
och i relevanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle kunna ha
forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rorlig ersattning till samtliga anstallda. Beslutet fattas
pa grundval av nedan beskrivna resultatbedémningar och riskjustering. Styrelsens
ordférande bereder beslut om rorliga ersdttningar. | beredningsarbetet inhamtar
styrelseordférande information fran berérda chefer samt yttranden fran ldmpliga
kontrollfunktioner. Rorlig ersattning utgar - enligt styrelsens diskretiondra bestam-
mande - kontant.

Fondbolagets totala resultat bedoms éver en Iépande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat dver den aktuella perioden berdknas och utgér en startpunkt for
den fortsatta resultatbedémningen och riskjusteringen.

| ndsta steg justeras det berdknade resultatet med ett faststallt avkastningskrav.

Avkastningskravet har faststdllts med beaktande av en riskpremie och styrelsens
interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksamhe-
ten som aktiedgarna ska kompenseras fér. Om resultatet efter namnda justering ar
positivt och rorlig ersattning darmed har férutsattning att kunna utga enligt ovan,
berdknas det maximala beloppet for rérlig erséttning, enligt ett intervall, dock for-
utsatt att avsattningen for rorlig ersattning inte leder till att resultatet blir negativt.
Utbetalning av rorlig ersattning far aldrig ske i strid med det kapitalmal och det
likviditetshehov som regleras i fondbholaget interna regler.

Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som ska avsattas till rérliga
ersdttningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedémning av hur fondbolaget som
helhet presterat under aret.
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Efter att ha bedémt fondbolagets totala resultat sker en bedémningen av avdel-
ningens, enhetens eller fondens resultat.

P& nasta niva bedéms den anstilldes resultat. En anstéllds rérliga erséttning fast-
stélls generellt sett med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna férvantas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstillds rérliga ersittning kan uppga till noll. Bade generella och
specifika faktorer avseende den anstdlldes sdtt att fullgora sina uppgifter beaktas.
Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gérs ocksa. Exempel pa generella kvali-
tativa faktorer ar kundbemétande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsformaga. For vissa anstillda vags ocksa mer specifika kvantifierbara mal
in som nettoforsaljning inom marknadsforing och forsaljning. Om méjligt gors ocksa
en sammanvagning av angivna faktorer éver flera ar. De rérliga delarna kan for en
anstalld uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Erséttningspolicyn anger
dven en begransning for hur hg en rorlig erséttning far vara for anstalld i forhallande
till dennes fasta ersattning.

Eventuell rorlig ersattning till kontrollfunktioner bestdms i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter utifran mal som ar kopplade till kontrollfunktionen obe-
roende av resultatet i de avdelningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sarskilt reglerad personal som erhdller rorligt erséttning dverstigande 100 000
kronor utbetalas 40 procent direkt. Resterande belopp det vill sdga 60 procent fonde-
ras - med beaktande av vad som sdgs nedan - i en gemensam bonuspool under fyra ar.
Pa s sétt uppnds 6verensstammelse med fondernas rekommenderade placeringsho-
risont pa fem ar da fondbolagets flerariga resultatbeddmning genom att intjanandear
och uppskjutandeperiod tillsammans blir fem ar. For rérlig ersittning dverstigande
fem miljoner kronor ska dock uppskjutande normalt sett ske under fem ar.

Med beaktande av om det dr férsvarbart med hansyn till fondbolagets fi-
nansiella situation och motiverat med hdnsyn till avdelningens, enhetens eller
fondens resultat och den anstélldes resultat far det beslutas - om slutlig utbe-
talning av uppskjuten ersdttning med en fjardedel under vardera av fdljande
ar, férutsatt att den anstdllde kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning goérs
saledes dven en kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta
delutbetalning far dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rorliga ers
dttningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststalls forst efter fem ar (intja-
nandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta dels &r
beroende av att den anstallde uppfyllt ovan angivna villkor, dels av utvecklingen i de
av fondbolagets fonder som de prelimindra bonusmedlen placerats i.

Information om Lannebo Fonders erséttningssystem ska offentliggéras en gang
per ar, senast i samband med att arsheréttelsen for specialfonderna respektive ars-
redovisningen for fondbolaget offentliggérs. Denna information Idmnas i en bilaga till
arsredovisningen, arsberdttelsen och i en sammanfattning pa fondbolagets hemsida.



ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undan-
tag, allmdnna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell havstang, 6ppenhet och
tillsyn. Forordningen dr bindande och direkt tillamplig for alla foérvaltare av alternativa
investeringsfonder inom EU.

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamférelseindex.
Anges per balansdagen.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmdtt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av jam-
forelseindex. Beraknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen pa fonden
och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 ma-
naderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent. Avser kostnader till analysleverantérer som sedan 2015-01-01
separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvérdet av fondens langa och korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i férhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Finansiell hivstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investeringsfond,
bland annat genom lan av kontanter eller virdepapper eller via anvandning av derivat-
instrument. Fondens exponering i procent av fondférmégenheten beréknas enligt tva
sarskilda metoder (atagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering inte
dverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hivstang skapats. En alternativ investe-
ringsfond som exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon finansiell
havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit genom Ian.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rorlig ranta som rdn-
tejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per éver flera ar, men réntan justeras
normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet och avser den fasta arliga forvalt-
ningsavgiften samt eventuell prestationshaserad avgift. Avser de senaste tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning 10 000 kr

Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrdkningen som under perioden dr hanforlig
till ett andelsinnehav som vid arets hérjan uppgick till 10000 kronor och som behallits i
fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
arets borjan.

Genomsnittlig fondférmoégenhet
Medelvérdet av fondférmogenheten under dret som berdknas pa daglig basis.

Hivstang

Ett matt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och instrument. Berdkningen
av havstangseffekten sker utifran Finansinspektionens foreskrifter. Berdkningsmetoden
ar férenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade dtagandemetoden som
anvdnds vid berdkning av de gransvdrden som anges i lag och foreskrifter samt fondbe-
stimmelserna, bland annat vad géller sammanlagd exponering. Havstangseffekten ar
berdknad enligt underliggande exponerat vérde, vilket innebdr att ingen sa kallad delta-
justering gors. Nettoberdkning sker inte av korta och langa positioner. Detta medfér att
vérdet ger en férenklad bild av fondens exponering och kan skilja sig fran uppgifter som
anges i andra sammanhang.

Insédttnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut insdttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av andelar
som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar. Denna
tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vigd genomsnittlig dterstaende |6ptid for fondens rantebdrande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvérdet av fondens Ianga minus korta aktiepositioner samt exponering via derivat
i forhallande till fondformégenheten. Mattet uttrycks i procent.

omsittningshastighet
Det lagsta av summa képta eller sdlda vardepapper under perioden dividerat med genom-
snittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Rénteduration
Anger en vigd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens réntebédrande
placeringar.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft under en
period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rdntan
och fondens totalrisk.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vérdet pa de virdepapper som omsatts och till vilka trans-
aktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamfora fonder i hela Europa. Innehal-
ler samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader samt eventuell
prestationsbaserad avgift.
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