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Den svenska borsen steg kraftigt under det forsta halvaret
2015. Uppgangen grundlades tack vare en rivstart under arets
inledning medan avslutningen blev svagare. Drivkrafterna for en
stigande bors under inledningen av aret var utkade stimulanser
fran manga centralbanker tillsammans med en starkare dollar
som i sin tur bidrog positivt till mdnga svenska bolags vinster. Den
svagare avslutningen kan forklaras till stor del av den férnyade
oron kring situationen i Grekland.

Trenderna i konjunkturen runt om i varlden liknade i stor ut-
strackning de som radde under 2014. Varldsekonomin véxte i en
blygsam takt som férvisso var tillrdcklig for att bidra till stigande
vinster for de svenska bdorsholagen men férbattringen blev inte sa
kraftig som foretagen hade hoppats pa.

| EU fortsatte aterhamtningen men tillvixttakten var alltjamt
forhallandevis svag. Den amerikanska ekonomin véxte i hygglig takt
dven om en ovanligt kall vinter satte negativa avtryck i statistiken
under inledningen av aret. | Kina fortsatte tillvaxten att dimpas.

Réntorna foll till nya rekordlaga nivaer bade i Sverige och om-
varlden, vilket drev pa borskurserna. Riksbankens direktion blev sa
stressad av kritiken for att de missat sitt inflationsmal och oroliga
for risken for deflation att de till och med sankte repordntan under
nollstrecket. Negativa rantor ar nagot som tidigare varit otankbart
och ar unikt i ett historiskt perspektiv. Lagre rantor dr dock positivt
for aktier da det borde stimulera konsumtion och investeringar.

Trots att den europeiska konjunkturen har repat sig sedan 2013
och den europeiska centralbanken, ECB, gjort allt den kan for att
stimulera ekonomin har det inte hjdlpt Grekland att ta sig ur sin
skuldkris. Avtalet med langivarna gick ut den sista juni 2015 och
férhandlingarna om en férldangning av stédprogrammet skapade
skarpa motsattningar mellan Grekland och langivarna. Konflikten
paverkade borsen negativt for att foljden av ett eventuellt uttrade
av Grekland fran eurosamarbetet &r omdéjligt att analysera.

Aktiemarknaden

Trots den blygsamma utvecklingen av efterfragan i vérldseko-
nomin steg de svenska bolagens vinster under det forsta halvaret,
vilket givetvis var positivt fér bérsen. Manga exportbolag fick drag-
hjélp fran den starkare dollarn men vinsterna steg dven i bolag
som dr beroende av utvecklingen i den svenska ekonomin, som till
exempel bankerna.

En tydlig trend var att det strém- »M.anga exD?"rt'
made nya bolag till boérsen. Det ar bOIaog f“:kdraghlalp
en positiv utveckling efter manga &r fran den starkare

dollarn men vinster-
nasteg dvenibolag

med motsatt trend, ddr bolag istal-
let har lamnat boérsen efter att ha

blivit utkdpta. Det visar att bérsens  gom Ar beroende av
attraktionskraft finns kvar och ger utvecklingen iden
nya' mOJllghe.ter"for oss forvaltare svenska ekonomin,
att investera i spannande bolag. till I
Aktiemarknaden bor sta nagot som :) e)l((empe
ankerna«

hogre vid arets slut an i dagslaget
men potentialen ar begrdnsad.
Vinsterna kommer att vdxa och rdantorna att forbli laga vilket &r
positiva drivkrafter. Bérsens direktavkastning ar vasentligt hdgre
an rantan. Det som begransar potentialen i det korta perspektivet
ar att varderingarna av vinsterna redan ar hoga och att det ar svart
att hitta bolag som &r 1agt varderade.

Ssom vanligt finns det risker mot en fortsatt bérsuppgang. Det ar
de vdlbekanta, som den sdkerhetspolitiska situationen i Ryssland
och féljetongen Greklands skuldkris. Det som ocksa kan skapa oro
ar om den amerikanska centralbanken Federal Reserve bestammer
sig for att h6ja rantan. Historien visar att inledningen av rantehdj-
ningsperioder kan leda till stora svangningar i aktier, valutor och
obligationsrantor.
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VARA FORVALTARE

Lars Bergkvist

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige 130/30, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: Civilingenjor Linkdpings
Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance H&Q
Fondkommission 1990-1994, Institutions-
maklare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare
Nordea Investment Management 2000-2003,
Forvaltare H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare
AMF Pension 2005-2007, Férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. F6dd 1960.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige 130/30.

Karin Haraldsson

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Pension.

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Forvaltare Lannebo Fonder 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocaion, Lannebo Likvidi-
tetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo Pension,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30,
Lannebo Vision.

Johan Lannebho

FORVALTAR: Lannebo MicroCap,
Lannebo MicroCap II.

ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analys-
chef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemdklare Enskilda Securities 1995-1999,
Forvaltare SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare
Lannebo Fonder 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo MicroCap Il, Lannebo
smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige 130/30.

o o0
Peter Ronstrom
POSITION: Senior advisor

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1985, Kre-
ditberedare FPG Pensionsgaranti 1985-1987, Ka-
pitalférvaltare aktier och rantor FPG Pensions-
garanti 1987-1990, Forvaltare Institutionella
uppdrag SEB Kapitalforvaltning 1990-1993,
Forvaltare SEB Smabolagsfonder 1993-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder 2000-2012, Senior
Advisor Lannebo Fonder 2012-. Fédd 1952.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo MicroCap II, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige 130/30, Lannebo Smébolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Vision.

Charlotta Faxén

FORVALTAR: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxjé Uni-
versitet 2000, Carnegie Asset Management
Fondadministration/radgivning 2000-2002,
Smabolagsanalytiker 2003-2007, Férvaltare
Carnegie Smabolagsfond 2007-2009, Forval-
tare Lannebo Fonder 2009-. F6dd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo
Sverige Flexibel.

Mats Gustafsson
FORVALTAR: Lannebo Smabolag Select.

ERFARENHETER: Civilekonom HHS 1995, Assis-
terande forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Ana-
lytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare
Lannebo Fonder 2005-. Fodd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag Select.

Peter Lagerlof

FORVALTAR: Lannebo Mixfond, Lannebo
Pension, Lannebo Sverige Flexibel.

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989,
Rikshanken, internationella avdelningen 1989-
1992, FInansdepartementet, ekonomiska avdel-
ningen 1992-1996, EU Kommissionen i Bryssel
hosten 1995, Foreningssparbanken, ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Makroanalytiker
Carnegie Investment Bank 1999, Chef makro-
analys Carnegie Investment Bank 2000-2005,
Chef aktiestrategi/makro Carnegie Investment
Bank 2005-2008, Chef analys/aktiestrategi/
makro Carnegie Investment Bank 2008-2014,
Forvaltare Lannebo Fonder 2014-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield Allocation,
Lannebo Likviditet, Lannebo Mixfond, Lannebo
Pension, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabo-
lag Select, Lannebo Sverige Flexibel.

Claes Murander
FORVALTAR: Lannebo MicroCap, Lannebo
MicroCap Il, Lannebo Vision.

ERFARENHETER: Ekonom, Stockholms Uni-
versitet 2007. Analytiker/férvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Fédd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige, Lannebo Vision.

Katarina Aselius
Ponshach

FORVALTAR: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor Teknisk Fysik
KTH 2003, Analytiker Ohman Fondkommission
2003-2005, Aktieméklare Ohman Fondkom-
mission 2005-2009, Obligationsmadklare Nordic
Fixed Income 2011-2014, Férvaltare Lannebo
Fonder 2014-. F6dd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige 130/30, Lannebo Vision, Lannebo
Pension.

VIKTIG INFORMATION

o
Johan Stahl
FORVALTAR: Lannebo Smibolag.

ERFARENHETER: Skanska Banken Fondav-
delning 1983-1985, Bérsmadklare Gétabanken
1985-1989, Borsméklare Ghman Fondkommis-
sion 1989-1990, universitetsstudier Stockholms
Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bérshan-
del 1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. F6dd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige 130/30, Lannebo Vision.

Martin Wallin

FORVALTAR: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige 130/30, Lannebo Utdelningsfond.

ERFARENHETER: M. Sc. Economics Handels-
hogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H.Lundén Fondkommission AB 1997-1999,
SEB Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond
AB 2006-2007, H. Lundén Kapitalférvaltning AB
2007-2008, Danske Capital AB 2009-2011,
Forvaltare Lannebo Fonder 2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige 130/30.

Fondbestidmmelser, faktablad
och informationshroschyr
Observera att Lannebo Fonder inte arbetar
med radgivning i lagens mening. Var verk-
samhet bestar enbart av fondférvaltning,
diskretiondr forvaltning och marknadsforing
av vara fonder. Uppgifter som limnas i tryck-
saker, pa hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar dr att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fond-
bestdammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder pa tel 08-5622 5200, eller
via var hemsida www.lannebofonder.se.
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Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i vérde och
det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Vérdet pd de aktiefonder
som forvaltas av Lannebo Fonder kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvander sig av.

Information om klagomal
Med klagomal avses att en kund &r missnéjd
med en finansiell tjidnst eller produkt och dar

kunden anser att fondbolaget inte tillmétes-
gatt ett krav eller en begdran om réttelse
i fraga om tjansten/produkten. Generella
missndjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid
ske skriftligen eller via e-post. Det skickas
till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsansvarig
(Marit Bostrém), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se.
Klagomal kan givetvis limnas till Lannebo
Fonder utan kostnad. Om du inte ar néjd med
Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal,
vind dig da till Konsumenternas Bank- och

finansbyra for radgivning, tel 0200-225800
alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvdgledare fér vagled-
ning. Du kan ocksd kontakta Allménna rekla-
mationsndmnden (ARN) eller allmdn domstol
for att begara att fa ditt d&rende provat.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram hem-
sidan www.fondkollen.se - med hjalpmedel
for val och utvdrdering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och
avkastning betyder i kronor dver tid.






Fondens utveckling
Fondférmogenheten Gkade fran 5,5 mil-
jarder kronor vid arets bérjan till 6,1 mil-
jarder kronor vid periodens slut. Nettot
av in- och utfléde i fonden uppgick till
71miljoner kronor.

Lannebo Mixfond steg under perioden
med 9,8 procent. Stockholmsbdrsen
(SIXPRX) steg med 10,1 procent. Lannebo
Mixfonds jamfdrelseindex, 50 procent
SIXPRX och 50 procent statsskuldsvéxel-
index, steg med 5,1 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
Vid ingangen av 2015 uppgick andelen
aktier i fonden till 75 procent. Stock-
holmsbérsen inledde aret starkt och
hade vid utgangen av februari stigit med
ndra 16 procent. Efter den starka upp-
gangen valde vi att minska aktieandelen i
fonden. Anledningarna var en hég varde-
ring samt risk for lagre vinstprognoser da
konjunktursignalerna férsvagades. Som
lagst uppgick aktieandelen i fonden till
50 procent. Under juni foll Stockholms-
bérsen pa grund av oro kring utfallet i
forhandlingarna mellan Grekland och
dess langivare. Andelen aktier 6kades
och uppgick vid halvarsskiftet till 55 pro-
cent. Fondens genomsnittliga aktieandel
var under perioden 63 procent. Aktie-
allokeringen bidrog positivt till fondens
utveckling.

6 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2015

Forvaltningsherdttelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Mixfond dr en aktivt forvaltad
blandfond som vaxlar mellan aktier och
rdantebdrande vardepapper. Fonden kan
investera upp till 100 procent i nagot av
tillgangsslagen. Fonden placerar framst
i Sverige men har globala placeringsmoj-
ligheter.

Portfoljforvaltare:

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612

De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Axis Communica-
tions, Eltel och Betsson.

Axis Communications blev uppkopt
av japanska Canon med en budpremie
pa cirka 50 procent. Eltel, en leverantor
av tekniska tjanster, bérsnoterades i
februari och har darefter annonserat ett
antal férvdrv som kommer att bidra till
vinsttillvaxten. Aktien har sedan borsnote-
ringen stigit med 31 procent. Spelbolaget
Betsson steg med 35 procent bland annat
pagrund av ett forvérv av ett bolag i Geor-
gien som gjordes i slutet av juni. Fondens
stora innehav SEB och SCA steg med 11
respektive 28 procent.

Fondens innehav i JM, Marine Harvest
och ICA Gruppen stod for de storsta ne-
gativa bidragen till fondens utveckling.

Den norska laxproducenten Marine
Harvest har verksamhet i Chile dar I6n-
samheten var ovantat svag och aktien foll
med 11procent under perioden. Stock-
holmsregionen ar det mest ldnsamma
segmentet for JM. | delarsrapporten for
det forsta kvartalet rapporterade bolaget
ovdntat svaga marginaler i Stockholm
och aktien sjénk med 7 procent under
perioden. Aktien i ICA Gruppen sjénk pa
grund av oro for en hardare konkurrens
da lagprisspelare som Lidl och Netto tagit
marknadsandelar.

Vid periodens slut bestod 45 procent

LANNEBO MIXFOND

Kursutveckling 2005-06-30 -2015-06-30
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 56,6 procent.

av fonden av rantebarande tillgangar och
kassa. Fondens rantebdrande placeringar
bestod foretradesvis av féretagsobliga-
tioner. Genom att investera i obligatio-
ner som dar utgivna av foretag vi ar val
fortrogna med begrdnsas kreditrisken i
fonden. Det genomsnittliga kreditbetyget
bland de emittenter fonden placerat i
var BBB.

De stdrsta nettokdpen gjordes i Scania
FRN 200316, Marine Harvest samt JM.

Scanias balansrakning dr stark vilket ger
ett hogt kreditbetyg hos ratinginstituten
och en lag kreditrisk for fonden. Marine
Harvest dr vdrldens storsta laxproducent.
Konsumtionen av lax 6kar ar for ar och
tillvaxten dr sarskilt stark i Asien och
Sydamerika. Trenden talar for att denna
utveckling kommer att halla i sig da fisk
ar mer miljévadnligt och hdlsosammare
dn andra proteiner, vilket konsumenter
blir allt mer medvetna om. JM har en
stark position inom bostadsbyggande och
|6nsamheten dr bland den hogsta i bran-
schen. Bolagets balansrdkning ar stark
och méjliggér en hog utdelningsandel.

De storsta nettoférsdljningarna gjor-
des i Handelsbanken, TeliaSonera och
Meda.

Fonden avyttrade innehavet i Handels-
banken da vi ser risk fér sjunkande vinster
pa grund av negativ styrrénta. Samtliga
aktier i TeliaSonera saldes da vi befarar

att tillvixten kommer att vara svag pa
grund av hardare konkurrens pa flera av
dess huvudmarknader. Innehavet i Meda
avyttrades eftersom vi ser en 6kad risk
for att bolagets organiska tillvaxt kommer
att vara svag.

Fondens fem stdrsta innehav vid halv-
arsskiftet var Hennes & Mauritz, SEB,
Scania FRN200316, Atlas Copco och SCA.

Hennes & Mauritz hade under varen
en stark forsaljningstillvéxt pa en i 6vrigt
svag marknad. En forklaring dr bolagets
satsning pa e-handel i allt fler lander dar
denna utgor ett viktigt komplement till
fysiska butiker. Expansionen av butiker
fortgdr och under 2015 kommer 400 nya
butiker att 6ppnas. Hennes & Mauritz
kommer under andra halvaret 2015 att
Oppna sina forsta butiker i Indien och
Sydafrika.

SEB har runt fyra miljoner privatkun-
der men ar framst forknippad med sin
starka stdllning bland féretagskunder.
Verksamheten bedrivs framst i Norden
men banken har dven verksamhet i
Tyskland. I Sverige ar BNP-tillvaxten god
och utldning till konsumenter och féretag
okar. Detta gynnar SEB da nira 60 pro-
cent av intdkterna kommer fran den
svenska verksamheten. SEB har en stark
balansrdkning. Detta tillsammans med att
banken har en stor andel av sina intdkter
fran provisioner gor att vi bedémer SEB
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Branschfordelning 2015-06-30

Finans och
fastighet

Dagligvaror 9,2%

Industrivaror och

tjdnster 8,8%

Material 3,4%

Sallankdpsvaror
och tjanster

Rdntebdrande

3,4%

.. Ovriga
tillgangar

15,0%

18,8%

41,4%

som den mest intressanta bankaktien pa
Stockholmshdrsen.

Lasthilstillverkaren Scania finansierar
sig pa kreditmarknaden genom att ge ut
féretagsobligationer. Bolaget dr verksamt
i ett hundratal Idnder med tillverkning
i Europa och Sydamerika men forsk-
ning och utveckling dr koncentrerad till
Sverige. Scania var tidigare noterat pa
Stockholmshdrsen men kdptes under
2014 ut av sin tyska huvuddgare Volks-
wagen. Scanias rating hos ratinginstitutet
S&P dr A-.

Verkstadsforetaget Atlas Copco dr en
marknadsledande tillverkare av kompres-
sorer och en betydande leverantér av
utrustning till gruvindustrin. Genom att
successivt expandera sin eftermarknads-
affar har bolagets intjaningsférmaga sta-
biliserats och I6nsamheten ligger pa en
klart hogre niva an hos konkurrenterna.
Atlas Copco har goda méjligheter att vdxa
via forvarv tack vare en stabil balansrak-
ning och starkt kassaflode.

SCA har utvecklats till ett globalt
konsumentproduktbolag. Produktfloran
bestar av allt frdn pappersnasdukar till
inkontinensskydd. Bolaget fick under
2014 massiv kritik for sin representa-
tions- och resepolicy vilket ledde till
styrelseordférandes och VD:s avgang.
Bolaget uppvisade under den turbulenta
tiden god forsaljningstillvaxt och intja-

ning. SCA har en stark position i flera
tillvaxtmarknader dar forsaljningstill-
vixten dr mer dn dubbelt sa hog som i
exempelvis Vasteuropa, drivet av dkat
anvdandande av hygienprodukter. Vi
beddmer att SCA kommer att ta vara pa
tillvaxtmojligheterna pd ett bra sitt.

Visentliga risker

Fonden har mojlighet att variera
andelen aktier samt placeringar i
réantebirande tillgangar. Fonden har
saledes i normalfallet en lagre mark-
nadsrisk dn en traditionell aktiefond.
Marknadsrisken i fonden ar framfor
allt kopplad till att priset pa aktier upp-
visar svangningar, medan placeringar i
réntebdrande tillgangar 6kar fondens
kreditrisk. Darfor har fordelningen
mellan aktieplaceringar och placering-
ar i rdntebdrande tillgangar en stor
inverkan pa fondens riskexponering.
Vid halvarsskiftet var aktieandelen i
fonden 55 procent.

Marknadsrisken i fondens aktie-
placeringar minskas som ett resultat
av att fonden dger aktier i flera bo-
lag vars priser inte uppvisar exakt
samma svdngningar, vilket kallas
diversifiering.

Inga vasentliga forandringar har
skett i fondens koncentrationsniva
under halvaret som har mycket god
marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Portféljen har
en god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var
vid halvarsskiftet klart lagre an for
aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Den storsta risken férknippad med
fondens réntebdrande tillgangar ar
att kreditvirdigheten hos nagon el-
ler nagra av emittenterna férsamras
eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvardigheten hos emittenten
andras till det sdmre innebdr det att
marknadsvardet for innehavet forsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det innebdra att innehavet hos emit-

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

H&M B

SEB A

Scania CV FRN200316
Atlas Copco A

SCAB

tenten blir vdrdeldst. Fonden inves-
terar bade i féretagsobligationer med
bedémd hog kreditvérdighet, sa kallad
investment grade, och i obligationer
med lagre kreditbetyg dn investment
grade eller i obligationer som saknar
kredithetyg.

Fonden minskar kreditrisken genom
att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner. Snittkre-
ditbetyget i fondens rdntebdrande
placeringar var vid halvarsskiftet BBB.

Fonden placerar i vardepapper
med medellang till lang I6ptid vilket
innebdr stdrre kurssvdngningar dn i
en kort rantefond. Rantedurationen
i fonden understiger ett ar medan
kreditdurationen understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har méjlighet att
utdver svenska Gverlatbara virdepap-
per investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaexponeringen i
fonden var vid halvarsskiftet 9 procent
och avsag exponeringar mot innehav
noterade i norska kronor. Risken kopp-
lad till denna valutaexponering ar lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

280 896 4,6
254 400 4,2
240 404 3,9
227 360 3,7
210 800 3,5
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LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet, tkr 6103913 5497466 4555250 3010531 2061723 1481792 506714 251172 267266 282759
Andelsvdrde, kr 19,80 18,04 16,15 14,23 13,16 14,18 12,47 8,64 11,25 11,28
Antal utestaende andelar, tusental 308 337 304 807 282 092 211636 156612 104503 40635 29057 23747 25078
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07 0,00 0,29 0,21 0,19 0,15
Totalavkastning, % 9,8 11,7 13,5 10,0 -6,7 13,7 47,7 -21,2 1,4 9,3
SIX Portfolio Return Index?, % 10,1 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1 -2,6 28,7
OMRKX Statsskuldvaxelindex?, % 0,0 0,5 0,9 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4 3,4 2,2
Mixindex1, % 5,1 8,1 13,8 9,1 -5,4 13,3 25,3 -18,8 0,9 15,2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 7,1 59 6,9 9,5 10,1

Totalrisk jmf index?, % 5,6 4,6 5,8 7,7 8,5

Aktiv risk (tracking error), % 2,4 2,2 1,8 2,1 2,4

Sharpe kvot 2,0 1,9 1,5 0,0 0,3

Active Share, % 83

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 15,5 12,6 11,8 1,3 3,0

-5ar, % 9,3 8,2 14,4 6,3 4,6

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 5456 5249 3617 2342 6567

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1

Analyskostnaders, tkr 2141

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 173 168 172 172 153

- I6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 10

omsdttning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,9 1,3 1,7 2,4

1) Valet av Mixindex (50 % SIX Portfolio Return Index, 50 % OMRX statsskuldvaxelindex) som jamfdrelseobjekt dar motiverat av att detta sammansatta index

reflekterar den tillgingsallokering som fonden har éver tid. Six Portfolio Return Index tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO MIXFOND

Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30
2015-06-30 2014-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 5897 879 5336493 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1013 0 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 5898 892 5336 493 DAGLIGVAROR
Placering pa konto hos kreditinstitut 225 850 218293 Bakkafrost FO/NOK 324 000 71367 1,2
Summa placeringar med positivt marknadsvdrde 225 850 218 293 Europris NO/NOK 3738 150 153 674 2,5
fbrutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6 306 2439 ICA Gruppen SE/SEK 500 000 147 050 2,4
Ovriga tillgangar 3783 838 Marine Harvest NO/NOK 2 000 000 189 042 31
Summa tillgangar 6134831 5558 063 561133 9,2
Skulder FINANS OCH FASTIGHET
Skatteskulder 0 663 Castellum SE/SEK 1000 000 116 500 1,9
gpplupna kostnader och forutbetalda intakter -8 144 -7 358 Hemfosa Fastigheter SE/SEK 1698 648 143536 2,4
Ovriga skulder 22774 -52 576 Investor B SE/SEK 670000 206 963 3,4
Summa skulder -30918 -60 597 SEB A SE/SEK 2 400 000 254 400 4,2
Swedbank A SE/SEK 1 000 000 193 300 3,2
Fondférmogenhet (not 2) 6103913 5497 466 914 699 15,0
Poster inom linjen INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 910 0 Atlas Copco A SE/SEK 980 000 227360 3,7
% av fondforméogenhet 0,0 0,0 Eltel SE/SEK 1373267 129774 21
Indutrade SE/SEK 265 000 101 098 1,7
NCCB SE/SEK 19 000 4809 0,1
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan sandvik SE/SEKC 801000 73412 ;;;
MATERIAL
Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet e SE/SEK 1000000 ;;2§3§; ii
Fondf6rrr!6ggnhet vid drets bérjan 5497 466 4555 250 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Andelsutguning oegass L Autoliv SDB US/SEK 193000 186824 31
N . e Betsson B SE/SEK 980 289 117 439 1,9
Periodens resultat enligt resultatrakning 534958 554 046 H&M B SE/SEK 880 000 280896 46
Fondférmogenhet vid period slut 6103913 5497 466 M SE/SEK 700 000 158 200 2:6
Thule SE/SEK 1643 000 165532 2,7
Unibet SDB MT/SEK 258 442 130513 2,1
XXL NO/NOK 1202 322 109 346 1,8
1148751 18,8
LAND/ NOMINELLT ~ MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
FORETAGSOBLIGATIONER
Amer Sports FRN181106 FI/SEK 80 000 000 81509 1,3
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 24 000 000 24129 0,4
Castellum FRN180926 SE/SEK 44 000 000 45 009 0,7
Castellum FRN200313 SE/SEK 75 000 000 74671 1,2
Elekta FRN200326 SE/SEK 60 000 000 59 496 1,0
Getinge FRN180521 SE/SEK 74 000 000 74702 1,2
Hemfosa Fastigheter FRN170404  SE/SEK 47 000 000 47 084 0,8
ICA Gruppen FRN180625 SE/SEK 44 000 000 45618 0,7
lkano Bank FRN180530 SE/SEK 58 000 000 58 307 1,0
lkano Bank FRN181015 SE/SEK 45 000 000 44 805 0,7
Intrum Justitia FRN170313 SE/SEK 113 000 000 117 432 1,9
Lifco FRN180403 SE/SEK 70 000 000 70136 1,1
MTGFRN180319 SE/SEK 86 000 000 86 627 1,4
NCC Treasury FRN160525 SE/SEK 31 000 000 31550 0,5
NCC Treasury FRN170306 SE/SEK 74 000 000 75 684 1,2
NCC Treasury FRN180830 SE/SEK 39 500 000 40 646 0,7
Nya SFF FRN180309 SE/SEK 95 000 000 94923 1,6
SAAB FRN181210 SE/SEK 59 000 000 59619 1,0
SAAB FRN191212 SE/SEK 30 000 000 30039 0,5
Scania CV FRN200316 SE/SEK 236 000 000 240 404 3,9
Skanska Financial Services
FRN180312 SE/SEK 144 000 000 149 213 2,4
Skanska Financial Services
FRN181022 SE/SEK 45 000 000 46 226 0,8
Skanska Financial Services
Green Bond FRN190408 SE/SEK 67 000 000 67 457 1,1
Stora Enso FRN170626 FI/SEK 120 000 000 126 141 2,1
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LANNEBO MIXFOND

LAND/ NOMINELLT
VALUTA BELOPP

Storebrand Livsforsikring Call
FRN200317

Tele2 FRN170515

Vattenfall Call FRN220319
Volvo Treasury FRN160226 SE/SEK 40 000 000
Volvo Treasury FRN170301 SE/SEK 146 500 000
Wihlborgs Fastigheter FRN180423 SE/SEK 70 000 000
AF FRN200512 SE/SEK 49 000 000
Vasakronan 3,89% 0Obl171114 SE/SEK 50 000 000

NO/NOK 19 000 000
SE/SEK 160 000 000
SE/SEK 110 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 75 000 000

VALUTATERMIN

NOK/SEK NOK/SEK -19 208 317

SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB

Skanska Financial Services
Castellum

ICA Gruppen

Hemfosa Fastigheter
Volvo Treasury

NCC

Ikano Bank

SAAB

Handelsbanken
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MARKNADS- % AV FOND-
VARDETKR  FORMOGENHET
20028 0,3
167 143 2,7
110075 1,8
40173 0,7
148 509 2,4
70088 1,1
48981 0,8
53985 0,9
2450 408 40,1
5822 242 95,4
75 638 1,2
75 638 1,2
1013 0,0
1013 0,0
76 650 1,3
5 898 892 96,6
205022 3,4
6103913 100,0
% AV FOND-
FORMOGENHET
7,0
43
3,9
3,2
3,1
3,1
2,5
1,7
1,5
0,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO PENSION

Kursutveckling 2014-03-17 - 2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmégenheten Gkade fran 63 mil-
joner kronor vid arets borjan till 110 mil-
joner kronor vid periodens slut. Nettot
av in- och utfléde i fonden uppgick till
42 miljoner kronor.

Lannebo Pension steg under perioden
med 9,7 procent. Stockholmsbdrsen
(SIXRX) steg med 10 procent. Jamforelse-
index, vilket bestdr av 45 procent SIXRX,
30 procent MSCI World och 25 procent
Nasdaq OMX Credit SEK, steg med 7,4 pro-
cent under perioden.

Kommentarer till resultatutfallet
Vid ingangen av 2015 uppgick andelen
aktiefonder till 80 procent medan res-
terande del, 20 procent, var placerade
i rantefonder. Aktiemarknaden inledde
aret starkt och Stockholmshdrsen hade
vid utgangen av februari stigit med nira
16 procent. Efter den starka uppgangen
valde vi att minska aktieandelen i fon-
den och vid halvarsskiftet 1ag den pa
45 procent. Anledningarna var en hog
vardering pa aktiemarknaden samt att
konjunktursignalerna férsvagades. An-
delen rantefonder och likviditet lag pa
55 procent, merparten i foretagsobliga-
tionsfonder med kort ranteduration for
att skydda fonden mot stigande rantor.
Aktieandelen i fonden bidrog positivt till
fondens utveckling under perioden.

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Pension dr en aktivt forvaltad fondandels-
fond (specialfond) som investerar i aktie- och rante-
fonder i Sverige och globalt. Fonden far koncentrera
innehaven till ett farre antal underliggande fonder
an en vanlig fondandelsfond. Fonden har ocksa
mojlighet, dock inte som huvudavsikt, att investera

i andra finansiella tillgangar dn fondandelar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Peter Lagerlof
karin.haraldsson@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

De innehavda fonder som utvecklades
bdst var Fidelity European Aggressive,
Lannebo Sverige 130/30 och Lannebo Vi-
sion. Bland rantefonderna hade Lannebo
High Yield Allocation och Lannebo Corpo-
rate Bond den bdsta utvecklingen.

Fidelity European Aggressive, som
investerar pa de europeiska borserna,
steg med 20,1 procent under det forsta
halvaret. Fondens jamférelseindex,
MSCI Europe, steg under det forsta halv-
aret med 10,7 procent. Lannebo Sverige
130/30 steg med 13,6 procent under pe-
rioden medan fondens jamforelseindex,
SIXPRX steg med 10,1 procent. Lanneho
Vision steg med 12,9 procent och fondens
jamforelseindex, MSCI World IT, steg med
6,9 procent.

Foretagsobligationsmarknaden i Nor-
den utvecklades vél under halvaret.
Lannebo High Yield Allocation och Lanneho
Corporate Bond steg med 2,4 respektive
1,5procent.

Vid halvarsskiftet var tillgangsalloke-
ringen: svenska aktiefonder 20 procent,
globala aktiefonder 25 procent samt
foretagsobligationsfonder och likviditet
55 procent av fondformdgenheten.

De storsta nettokdpen av fonder gjor-
des i Lannebo Corporate Bond, Lannebo
High Yield Allocation och Fidelity Global
Dividend. Den senare ar ett nytt innehav
i fonden. Fidelity Global Dividend dr en

Inaex
140
Lannebo Pension M Pensionsindex
130 M.
J,nl" W \J\
110 N

- f/w*""k/" "'\'[’

90

80

mar-14 aug-14

jan-15 jun-15

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 23,5 procent.

global aktiefond som investerar i stabila
bolag med fokus pa hog direktavkast-
ning vilket kan ge méjlighet till en god
avkastning i dagens laga ranteldge. Storre
nettofdrsdljningar av fonder gjordes i
Lannebo Likviditetsfond och Lannebo
Sverige 130/30.

Fidelity America Growth, Fidelity China
Focus och Fidelity Global Property avytt-
rades helt vid omallokeringen i februari.

Fondens fem stdrsta innehav var vid
halvarsskiftet Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield Allocation, Fidelity
European Aggressive, Lannebo Smabolag
och Lannebo Sverige 130/30.

Lannebo Corporate Bond dr en aktivt
forvaltad rantefond. Fonden investerar
huvudsakligen i nordiska foretagsobliga-
tioner, med tyngdpunkt i Sverige. Rante-
kénsligheten i fonden &r lag for att skydda
fonden mot stigande rantor.

Lannebo High Yield Allocation &r en
aktivt forvaltad rantefond som investerar
i hogavkastande obligationer, sa kallade
High Yield obligationer, i den nordiska
marknaden. Fonden har mojlighet att
investera upp till 20 procent av fondfor-
mogenheten i 6vriga Europa.

Fidelity European Aggressive dr en
aktiefond som investerar i europeiska
aktier med fokus pa Vésteuropa. Fonden
ar aktivt forvaltad och har inga begrdns-
ningar vad galler féretagsstorlek, bransch

eller landfdérdelning. Portféljen ar upp-
byggd kring en kdrna av hogkvalitativa
foretag med stabila och forutsdghara
avkastningsegenskaper.

Lannebo Smabolag ir en aktivt for-
valtad aktiefond med tonvikt pd sma och
medelstora féretag i Norden, framst i
Sverige. Aktieurvalet baseras pa langsik-
tig fundamental analys av féretag i alla
branscher.

Lannebo Sverige 130/30 ar en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier pa den svenska borsen. |
grunden paminner fonden om en traditio-
nell aktiefond men i vissa avseenden har
fonden friare placeringsregler. Lannebo
Sverige 130/30 speglar fondens mojlig-
heter att investera mer an 100 procent av
fondférmogenheten. Fondens inriktning i
ovrigt ar diversifierad och inte specifice-
rad till nagon specifik bransch.
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LANNEBO PENSION

Vdsentliga risker

Fonden har méjlighet att variera for-
delningen mellan aktie- och rantefon-
der. Fonden har saledes i normalfallet
en ldgre marknadsrisk an exempelvis
en traditionell aktiefond. Risknivaerna
i de underliggande aktie- respektive
rantefonderna har ocksa stor bety-
delse.

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
som denna minskas denna risk som
ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med olika inrikt-
ning och riskniva samt som dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | denna fond reduceras
marknadsrisken ytterligare som ett
resultat av att fonden kan ha en viss
del av formogenheten investerad i
rantefonder.

Riskerna vid placeringar i rdnte-
fonder beror av vilken rante- och
kreditrisk rdntefondernas innehav har.
Rantefonder som placerar i ranteba-
rande virdepapper med medellang
till 1dng |6ptid paverkas mer av rén-
teférandringar vilket kan ge upphov
till en hogre ranterisk. Kreditrisk ar
risken att kreditvérdigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna férsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om

kreditvardigheten hos emittenten
dndras till det sdmre innebdr det att
marknadsvdrdet av innehavet for-
samras. Om emittenten gar i konkurs
kan det i varsta fall innebdra att inne-
havet hos emittenten blir vardelost.
Fonden minskar denna risk genom
att investera i underliggande fonder
som har en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Lannebo Pension har méjlighet att
investera i utlandska fonder och fon-
der som investerar i utlandska finan-
siellainstrument. Valutaexponeringen
forknippad med fondens innehav var
vid halvarsskiftet 5procent i ameri-
kanska dollar och 15 procent i euro.
Ovriga innehav ar noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa
en koppling till valutakursférdand-
ringar mellan den amerikanska dollarn
respektive euron och svenska kronor.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv férvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvdnds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Tillgangsallokering 2015-06-30

Aktiefonder, svenska
I Aktiefonder, globala

Rantefonder inkl likviditet
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20%

55%

Fondfakta Lannebo Pension,

org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestaende andelar
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Pensionsindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpe kvot

Genomsnittlig arsavkastning
-24 man, %

-5ar, %

Kostnader 2
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10000 kr
- l6pande sparande 100 kr

Oomséttning
Omsattningshastighet, ggr

Finansiell hivstang
Hoégsta hivstang, %
Lagsta havstang, %
Genomsnittlig hivstang, %
Per balansdagen, %

150630
110298
123,48
893
0,00

9,7

7,4

0,2

0,0
1,43
0,0

1,0

Bruttometoden
98,4
57,4
93,7
95,1

141231
62767
112,52

558
0,00
12,5
15,4

0,2

0,0
1,67
0,0

0,6

Atagandemetoden
98,4
57,4
93,7
95,1

1) Valet av Pensionsindex (45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och 25 % Nasdaq OMX
Credit SEK) som jamforelseobjekt ar motiverat av att detta sammansatta index
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har dver tid.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Lannebo Corporate Bond
Lannebo High Yield Allocation
Fidelity European Aggressive
Lannebo Smébolag

Lannebo Sverige 130/30

TKR

39432
16 892
16 258
10966
10788

% AV FOND-
FORMOGENHET

35,7
15,3
14,7
9,9
9.8



LANNEBO PENSION

Balansrakning, tkr Redovisningsprinciper

2015-06-30 2014-12-31 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillaimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om

Tillgingar forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens végledning,

Fondande‘lar . . 105 254 60955 Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

Summa finansiella instrument med

positivt marknadsvérde (not 1) 105 254 60955 . R . ; R

Placering pa konto hos kreditinstitut 5062 1948 Varderingav finansiella instrument

Summa placeringar med positivt marknadsvérde 5062 1948 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande

Summa tillgangar 110316 62903 marknadsvirde. Gillande marknadsvirde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

féljande ordning:

skulder 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter -18 -10 balansdagen.

Gvriga skulder 0 -126 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande mark-

Summa skulder -18 -136 nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
v omstdndigheter den senaste tidsperioden.

Fondférmdgenhet (not 2) 110 298 62767

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan

Not 2 Fdrdndring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 62767 0
Andelsutgivning 59734 70770
Andelsinldsen -17 926 -12737
Periodens resultat enligt resultatrakning 5723 4734
Fondférmogenhet vid periodens slut 110 298 62767

Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

AKTIEFONDER

Lannebo Smébolag SE/SEK 172 070 10966 9,9

Lannebo Sverige 130/30 SE/SEK 295 486 10788 9,8

Lannebo Vision SE/SEK 1204 100 5503 5,0

Fidelity European Aggressive LU/EUR 165 657 16 258 14,7

Fidelity Global Dividend LU/usp 46 737 5416 4,9
48 931 44,4

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond SE/SEK 358 664 39432 35,7

Lannebo High Yield Allocation SE/SEK 165025 16 892 15,3
56 323 51,1

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 105 254 95,4

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 105 254 95,4

Ovriga tillgangar och skulder netto 5044 4,6

FONDFORMOGENHET 110 298 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FONDER FORVALTADE AV

SAMMA FOND- OCH/ELLER FORVALTNINGSBOLAG ELLER

SADANA BOLAG SOM INGAR | SAMMA KONCERN

Lannebo Fonder 75,8

Fidelity Fonder 19,7

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2015 | 13



LANNEBO SMABOLAG

Kursutveckling 2005-06-30 -2015-06-30

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond
som placerar i sma och medelstora bérsnoterade
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvédrde som hogst
uppgar till 1 procent av det totala bérsvardet.

Vid halvarsskiftet 2015 innebar det ett borsvirde
om cirka 57 miljarder kronor.

Portfoljforvaltare:
Johan Stahl
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har okat fran 15,4
miljarder kronor vid arets bérjan till
16,0 miljarder kronor den 30 juni 2015.
Nettot av in- och utfléden i fonden under
perioden var minus 1,3 miljarder kronor.

Lannebo Smabolag steg under perio-
den med 11,6 procent. Carnegie Small Cap
Return Index, smabolagsindex, gick upp
med 12,2 procent och utvecklades battre
an Stockholmshbdrsen, uttryckt som SIX
Portfolio Return Index, som tkade med
10,1 procent.

Kommentar till resultatutfallet

De aktieinnehav som bhidrog mest positivt
till fondens utveckling under det forsta
halvaret 2015 var Beijer Ref, Huhtaméki,
Betsson, Nobia och NetEnt.

Beijer Ref har de senaste aren paver-
kats negativt av lag tillvéxt i sodra Europa
och var ett av fondens sdmre innehav
under 2014. Under inledningen av 2015
har efterfragan i lander som Frankrike,
Italien och Spanien foérbadttrats vilket
gynnat Beijer Ref. Dessutom fortsétter
bolaget att vaxa genom fdrvarv och har
under det forsta halvaret kopt bolagi Nya
Zeeland, Australien, Indien, Thailand och
Malaysia. Huhtamakis resultat fortsatter
att utvecklas positivt vilket uppskattas av
aktiemarknaden. Betssonaktien steg med
35procent, delvis drivet av ett forvarv i
Georgien i slutet av perioden. Nobias re-
sultat okade med 35 procent under arets
forsta kvartal vilket var mer dn forvantat

och aktien steg efter rapporten. NetEnts
vinst vaxte med 60 procent i det forsta
kvartalet. Dessutom fick bolaget sitt
férsta kontrakt i USA. Fondens storre
innehav Trelleborg, Nibe Industrier och
Securitas steg med 19, 13 respektive
19 procent.

Det var fa innehav som hade en nega-
tiv kursutveckling under perioden men
fondens storsta negativa bidragsgivare
var innehaven i Elekta, Bufab, Kambi,
AF och Holmen. Elekta vinstvarnade och
VD:n avgick. Bufabs rapport for det fjarde
kvartalet 2014 var svag da bolaget forlo-
rade en storre kund. Rapporten for 2015
ars forsta kvartal visade en forbattring
men aktiemarknaden &r fortsatt skeptisk
till Bufabaktien.

De storsta nettokdpen under perioden
gjordes i Mekonomen, Nobia, Recipharm,
Ossur och Huhtamaiki. Bildelskedjan
Mekonomen har en stark marknadsposi-
tion i Sverige och Norge men den danska
verksamheten har under en ldngre tid
varit forlustgivande. For att minska
forlusten kommer samtliga butiker i
Danmark att stangas. Lénsamheten i
Nobia kommer att forbattras efter forsalj-
ningen av den forlustbringande franska
verksamheten. Efterfragan i bolagets tva
kvarvarande marknader, Storbritannien
och Norden, dr fortsatt god. Balansrak-
ningen dr stark och det dr troligt att Nobia
kommer att gora forvdrv. Recipharm,
som utfor tillverkningstjanster av ldke-
medel, dr ett nytt innehav. Bolaget har
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 129,3 procent.

goda tillvaxtmaojligheter framéver bade
av egen kraft och via forvarv. Islandska
Ossur, vérldens nast stérsta tillverkare
av proteser, ar dven det ett nytt innehav.
Historiskt har Ossur vaxt via forvarv men
i dag fokuserar bolaget mer pa organisk
tillvaxt. Detta betyder att kassaflodet
som genereras i stor utstrackning kan
distribueras till aktiedgarna.

Storre nettoférsaljningar har gjorts i
Indutrade, Axis Communications, Hexpol,
Cloetta och AF. Innehavet i Indutrade har
minskats pa varderingsgrunder. Samtliga
aktier i Axis Communications avyttrades
i samband med japanska Canons bud.
Aven innehaven i Hexpol, Cloetta och AF
har avyttrats. Hexpol dr ett kvalitetsbolag
men aktiens vardering blev under varen
alltfér hog. Cloetta har svart att generera
tillvaxt och vinstutvecklingen har inte
motsvarat vara forvantningar.

Fondens fem stdrsta innehav vid perio-
dens slut var Huhtamaki, Trelleborg, NIBE
Industrier, Securitas och Addtech.

Huhtamaki tillverkar forpackningar
for mat, dryck, lakemedel och kosmetik.
En stor del av produkterna, kaffekoppar
och glasshdgare, dr pappershaserade
och det sker substitution fran plast- till
pappersprodukter. Huhtamdki gynnas
av urbanisering och en framvdxande
medelklass. Antalet manniskor som lever
pa en niva som kan betraktas som medel-
klass forvédntas vixa fran dagens tva
miljarder till nara fem miljarder ar 2030.
N&r internationella livsmedelskedjor

och snabbmatsrestauranger expanderar
globalt 6kar efterfragan pa moderna
forpackningslésningar. Huhtamaki har
cirka 40 procent av forsdljningen i fram-
vaxande marknader.

Trelleborg dr med en omsdttning om
22 miljarder kronor en ledande global
tillverkare av polymerprodukter. De
viktigaste kundsegmenten dr generell in-
dustri (37 procent), transport (14 procent)
samt olja/gas (12 procent). Verksamheten
bedrivs i fem affarsomraden dar Sealing
Solutions med en omséttning pa 7,5
miljarder kronor och en rérelsemarginal
Overstigande 20 procent ar det viktigaste.

NIBE Industrier har framgangsrikt
véxt organiskt och via férvarv. For 20 ar
sedan omsatte bolaget 450 miljoner kro-
nor. 2014 var omsattningen 11 miljarder
kronor och bara under 2014 férvdrvades
bolag med en omséttning pa 1,2 miljar-
der kronor. Bolaget ar indelat i Energy
Systems, Element och Stoves. Energy
Systems sdljer varmvattenberedare, var-
mepumpar och ventilationsprodukter for
bostdder och kommersiella byggnader.
Element tillverkar industrielement som
sdljs globalt och Stoves sdljer braska-
miner. NIBE Industrier har som mal att
omsétta 20 miljarder kronor ar 2020.

Securitas dar med 320000 anstdllda i
53 lander Sveriges mest personalinten-
siva bolag. Bolaget erbjuder bevakning,
larmévervakning och mobila sakerhets-
|6sningar. Europa och Nordamerika ar de
viktigaste marknaderna men de senaste



LANNEBO SMABOLAG

Branschfordelning 2015-06-30

Finans och o
fastighet 10,4%

Hilsovard 2,9%

Industrivaror
och tjdnster

Informations-
teknologi 5,9%

Material 12,6%

Sdllankopsvaror
och tjanster
Ovriga

tillgangar 51%

17,6%

45,5%

aren har forvarv gjorts i tillvixtmarkna-
der. Securitas fokuserar pa att 6ka tek-
nikinnehallet i sina bevakningstjénster.
Detta ar speciellt ldampat for marknader
med hoga I6nekostnader. Fokus ar att
bygga upp bevakningsldsningar baserade
pa kamerateknik och kombinera det med
vdktarbevakning. Vi anser att Securitas
ar i framkant ndr det gdller tekniska
|6sningar.

Addtech &r ett teknikhandelsbolag
med omséttning pa 7 miljarder kronor. De
storsta kundgrupperna ar medicinteknik,
energi och mekanisk industri. Norden sva-
rar fér mer an 80 procent av forsdljningen
dven om Addtech saljer sina produkter i
30ldnder. | samband med fdrvarvet av
Mediplast i juni 2015 beslutade Addtech
att sdrnotera affarsomradet Life Science.
Mediplast adderar ndra 500 miljoner kro-
nor i férsdljning och sammanlagd omsatt-
ning inom Life Science efter férvarvet blir
cirka 1,5 miljarder kronor. Detta ar ett bra
exempel pa Addtechs strategi att véxa via
forvarv och bygga storre enheter inom
utvalda omraden.

Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav
har varit relativt 1ag under halvaret.
Sammantaget dr diversifieringsef-
fekten god. Koncentrationen har
mycket god marginal till den tillatna
nivan enligt fondbestammelserna.
Marknadsrisken, mdtt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet lagre an for
aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 14 procent och avser

FONDENS FEM STORSTA
INNEHAV

Huhtamaki
Trelleborg B
NIBE Industrier B
Securitas B
Addtech B

exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till
dessa valutaexponeringar ar lag.
Aktier i smabolag har generellt
ldgre likviditet och det stdlls darmed
storre krav pa hantering av likviditets-
risk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika emittenter som gor att
likviditetsrisken &r forhallandevis lag.
Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgérder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

1041592 6,5
1011780 6,3
674 700 4,2
606 137 3,8
606 000 3,8
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LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet, tkr 15954057 15374721 14350726 8729403 9916584 14880255 8515186 3485707 4637234 5517194
Andelsvdrde, kr 63,73 57,12 46,62 32,37 30,98 37,48 28,80 17,96 29,67 32,05
Antal utestaende andelar, tusental 250 353 269 184 307 817 269643 320061 397041 295663 194095 157516 172154
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60 0,29 0,54 0,73 0,41 0,21
Totalavkastning, % 11,6 22,5 44,0 9,7 -15,7 31,2 63,4 -36,9 -6,2 38,9
Carnegie Small Cap Return Index!, % 12,2 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44,4 -6,9 37,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,5 11,0 12,4 17,2 19,7

Totalrisk jmf index, % 13,3 11,7 12,7 16,1 20,4

Aktiv risk (tracking error), % 4,7 3,0 3,4 3,6 4,5

Sharpe kvot 2,3 2,6 1,8 neg 0,3

Active Share, % 64

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 30,2 32,8 25,7 -3,8 5,2

-5ar, % 17,9 16,5 23,4 4,6 1,4

Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 8823 10 482 11525 8676 12 940

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnaders3, tkr 2 848

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10 000 kr 181 177 197 173 145

- |6pande sparande 100 kr 11 11 12 10 9

Oomséttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,4 0,3 0,4

hail

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som i sma- och medelstora bolag pA NASDAQ OMX Nordic vilket bist avspeglar
fondens placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hinsyn till den avkastning aktieigarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.

Balansrdkning, tkr Not1 Seinnehav i finansiella instrument nedan

2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 15134 630 14 530 337 ra . P -
Surma finansiella instrument med Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet
positivt marknadsvirde (not 1) 15134 630 14530337 2015 2014
Placering pa konto hos kreditinstitut 745 885 881 603 Fondférmégenhet vid arets bérjan 15374721 14350726
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 745 885 881603 Andelsutgivning 1670558 3117596
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3246 681 Andelsinlosen -2 944 975 -5061 592
Ovriga tillgangar 101 960 4114 Periodens resultat enligt resultatrékning 1853753 2967990
Summa tillgdngar 15985 721 15416 735 Fondférmogenhet vid periodens slut 15954 057 15374721
Skulder
Skatteskulder 0 -2 295
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -21709 -20292
Ovriga skulder -9955 -19 427
Summa skulder -31664 -42014
Fondférmogenhet (not 2) 15954 057 15374721

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument - 105038
% av fondférmogenhet - 0,7
Mottagna séikerheter for utlanade finansiella instrument - 110 495
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LANNEBO SMABOLAG

Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Kambi MT/SEK 1850 000 128575 0,8
128575 0,8
FINANS OCH FASTIGHET
Balder B SE/SEK 2400 000 306 960 1,9 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 128575 0,8
Castellum SE/SEK 5000 000 582 500 3,7
Hemfosa Fastigheter SE/SEK 4280 000 361 660 2,3 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 15134630 94,9
Latour B SE/SEK 1810000 412861 2,6 Ovriga tillgangar och skulder netto 819 427 51
1663 981 10,4 FONDFORMOGENHET 15954 057 100,0
HALSOVARD SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Elekta B SE/SEK 2 000 000 104 000 0,7 Husquarna 2,8
Recipharm B SE/SEK 1108 000 171740 1,1
Ossur hf IS/DKK 6 685 864 189 530 1,2
465 270 2,9

Redovisningsprinciper

INDUSTRIVAROR OCH TIANSTER Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen

Qgi?;?c:lr?]a B 2;2EE 411 :23 2(1)2 gg? (7)8(1) 3;3 (2004:46) om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om védrdepap-

Beijer Ref B SE/SEK 2132735 364 698 2'3 persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning

Bufab SE/SEK 2484412 122233 0.8 samt bokforingslagen.

Concentric SE/SEK 3023 000 297010 1,9

Fagerhult SE/SEK 2032226 288576 1,8 Vdrdering av finansiella instrument

Indutrade SE/SEK 1008 142 384 606 2,4 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande

mt:j””t; Justitia SE/SEK 2000 000 502 000 31 marknadsvirde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

Lindal SE/SEK 5500 000 385 825 2,4 foljande ordning:

NCCB SE/SEK 2 000 000 506 200 3,2

NIBE Industrier B SE/SEK 3000 000 674 700 4,2 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

NKT Holding DK/DKK 715 049 339990 2,1 balansdagen.

EKC G‘rtour; SFé//iléE ; ggg 222 égz ?23 ;; 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-

s\?vceuc! ;S SE/SEK 3 300 000 358 875 2'2 nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga

Tomra Systems NO/NOK 3758 773 283554 1’8 omstandigheter den senaste tidsperioden.

Trelleborg B SE/SEK 6 600 000 1011780 6,3 3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
7251537 45,5 marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

INFORMATIONSTEKNOLOGI

HiQ International SE/SEK 3225000 139965 0,9
IFS B SE/SEK 1241089 332612 2.1
NetEnt B SE/SEK 1325000 426 650 2,7
Nolato B SE/SEK 228084 43222 0,3
942 449 5,9

MATERIAL
BillerudKorsnés SE/SEK 3 900 000 508 170 3,2
Holmen B SE/SEK 1900 000 459 610 2,9
Huhtaméki FI/EUR 4070000 1041592 6,5
2009372 12,6

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Betsson B SE/SEK 2100 000 251580 1,6
Duni SE/SEK 1940 000 217 765 1,4
Grdnges SE/SEK 2541792 149966 0,9
Husgvarna A SE/SEK 1 500 000 94125 0,6
Husqvarna B SE/SEK 5540 000 345973 2,2
Mekonomen SE/SEK 1194 000 241 785 1,5
Nobia SE/SEK 4719306 411052 2,6
Thule SE/SEK 2 700 000 272 025 1,7
Unibet SDB MT/SEK 1112577 561851 3,5
XXL NO/NOK 1400 000 127 325 0,8

2673 446 16,8

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 15 006 055 94,1
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Kursutveckling 2005-06-30-2015-06-30

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Smabolag Select dr en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma och
medelstora borsnoterade bolag i Norden med ton-
vikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvirde som hogst uppgar till 1 procent av det
totala borsvérdet. Vid halvarsskiftet 2015 innebar
det ett borsvarde om cirka 57 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler &n en "vanlig”
aktiefond vilket ger forvaltaren storre méjligheter.

Portfoljforvaltare:

Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondférmogenheten Gkade fran 2,3 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 2,5 mil-
jarder kronor vid halvarsskiftet. Nettot av
in- och utfléde i fonden under det forsta
halvaret var minus 11 miljoner kronor.

Under férsta halvaret kade andels-
vardet i Lannebo Smabolag Select med
9,7 procent. Carnegie Smallcap Return
Index Sweden (CSRX) steg under motsva-
rande period med 12,2 procent

Kommentarer till resultatutfallet
Vinstutvecklingen bland fondens innehav
har med nagra undantag varit tillfreds-
stéllande. Efter en lang uppgangsperiod
har fonden nu en mer forsiktig préagel.
Detta fick till foljd att fonden inte hangde
med i den kraftiga bérsuppgangen i
borjan av aret.

Kamerafdretaget Axis Communications
var det innehav som bidrog mest positivt
till fondens utveckling. | februari annon-
serade japanska Canon ett kontantbud pa
Axis Communications. Budpremien var
cirka 50 procent och i april accepterade
fonden budet. Det danska smyckesfore-
taget Pandora fortsitter att ga bra pa
borsen. Aktien steg med drygt 45 procent
under det forsta halvaret tack vare en
stark resultatutveckling. Kylkomponent-
foretaget Beijer Ref steg med 35 procent
under perioden bland annat tack vare att
féretaget fortsdtter sin utomeuropeiska
expansion. Under varen férvarvade
Beijer Ref en verksamhet i Nya Zeeland
och Australien vilket ger ett fotfdste for
framtida tillvixt. P& den positiva sidan
utmarkte sig dven koksforetaget Nobia

efter ett starkt forsta kvartal. Nobia
har efter férsdljningen av sin franska
verksamhet en stark finansiell stallning
och en vdlskdtt verksamhet i Norden
och Storbritannien. Det norska atervin-
ningsféretaget Tomra Systems har ocksa
utvecklats bra pa bérsen som en féljd av
den starka orderingangen pa sorterings-
maskiner.

Endast ett fatal innehav uppvisade en
negativ kursutveckling under det forsta
halvaret. Klddféretaget KappAhl var den
storsta besvikelsen. Resultatutvecklingen
var svag under perioden, delvis pa grund
av den kalla varen. Komponentférsaljaren
Bufab backade ocksa péa borsen. Bufab
lamnade ett svagt arshokslut i bérjan av
2015 och aktien har inte aterhdmtat sig
sedan dess. Gemensamt for KappAhl och
Bufab dr att en stor del av deras inkdp
sker i amerikanska dollar. Det senaste
arets dollarforstarkning leder saledes till
Okade inkdpskostnader.

Transaktionsaktiviteten har varit for-
hallandevis hég i fonden som en foljd
av den kraftiga bérsuppgangen i bérjan
pa aret. Fonden har minskat inslaget av
konjunkturkansliga aktier till férman for
foretag inom hélsovardssektorn. | bérjan
av aret investerade fonden i Recipharm
som utfor tillverkningstjanster av ldke-
medel. Vi tror att Recipharm har goda
tillvaxtmojligheter framéver bade av
egen kraft och via forvdrv. Vitrolife och
Ossur &r tva nya innehav som bada till-
handahaller medicintekniska produkter.
Vitrolife sédljer produkter for fertilitetsbe-
handling, vilket ar en marknad som vaxer
tack vare nagra globala trender: en vax-
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pa fem ar har varit 134,4 procent.

ande medelklass, att blivande forédldrar
skaffar barn senare i livet och en dkad
acceptans for IVF-behandling (dven kallat
provrérsbefruktning). Islandska Ossur dr
vdrldens nast storsta tillverkare av pro-
teser. Bolaget tillverkar dven produkter
som knd- och handledsstdd. Den stigande
livslangden i vdrlden dr en viktig drivkraft
till Ossurs organiska tillvéxt.

| januari kdpte fonden aktier i det
vdlskotta konsultforetaget Sweco. Ge-
nom aren har Sweco visat en fin tillvéxt
av egen kraft och via framgangsrika
foretagsforvarv. | borjan av juni annon-
serade Sweco avsikten att att férvdrva
nederldandska Grontmij.

Bildelskedjan Mekonomen dr ett ny-
gammalt innehav. Mekonomen har en
valskott verksamhet i Sverige och Norge.
Den danska verksamheten har varit en
huvudvdrk under langre tid men Meko-
nomen lagger nu ned samtliga butiker
i Danmark.

Fastighetsbolaget Kungsleden &r ett
nytt innehav i fonden. Foretagets ut-
veckling har under de senaste aren
hdmmats av skatteprocesser och héga
rantekostnader. Kungsledens rantekost-
nader kommer nu ned och den finansiella
stdllningen dr god.

Fonden deltog i bérsintroduktionen av
Dustin som ar en e-handelshaserad ater-
forsdljare av IT-produkter. Vid noteringen
ijuni kopte fonden aktier i den marknads-
ledande hisstillverkaren Alimak.

Fonden har avyttrat ett antal innehav,
bland annat industriféretagen Hexpol
och Indutrade som utvecklats starkt
bade verksamhetsmassigt och pa borsen

under de senaste aren. Vérderingen av
bolagen har darfor i vara dgon stigit till
mindre attraktiva nivaer. Konsumentfore-
tagen Olvi och Cloetta avyttrades ocksa.
I bada fallen har vinstutvecklingen inte
riktigt levt upp till vara férvdntningar.
Detsamma gadller den danska industri-
gruppen NKT Holding som avyttrades
i juni. Innehaven i NIBE Industrier och
spelféretaget Unibet reducerades under
det forsta halvaret.

Fondens fem stérsta innehav vid ut-
gangen av det forsta halvaret var OEM
International, Munksjd, Wihlborgs Fastig-
heter, Beijer Ref och Mekonomen.

OEM International med huvudkontor i
Tranas siljer komponenter till industriella
kunder. Sverige dr foretagets klart stérsta
marknad men OEM International finns re-
presenterade i totalt 13 europeiska lander.

Specialpappersforetaget Munksjo ar
marknadsledande inom ett antal produkt-
omraden, exempelvis elektrotekniska
papper samt dekorpapper som anvands
inom mobelindustrin.

Wihlborgs Fastigheter har ett att-
raktivt fastighetsbestand i Oresundsre-
gionen. Malmo ar den storsta delmark-
naden dar Wihlborgs Fastigheter har
varit drivande i utvecklingen av Vastra
Hamnen-omradet.

Beijer Ref sdljer produkter inom kyla
och luftkonditionering, framst agen-
turprodukter. Europa dr foretagets hu-
vudmarknad men Beijer Ref har dven
expanderat till Afrika och Oceanien.
Det storsta slutkundssegmentet ar livs-
medelshandeln och komponenter till
exempelvis kyl- och frysdiskar.
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Mekonomen dr en av Nordens ledande
bildelskedjor och har d@ven en egen gros-
sistverksamhet. Via sitt butiksnat saljer
Mekonomen bildelar till anslutna verk-
stader men dven direkt till konsument.

Ovriga upplysningar
Fonden ar stangd for ytterligare inves-
teringar fran och med den 1april 2015.

Visentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond mins-
kas denna risk genom att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte upp-
visar exakt samma svdngningar, vilket
kallas diversifiering. I specialfonder kan
denna diversifieringseffekt komma att
vara mindre dn i en traditionell varde-
pappersfond som ett resultat av att
specialfonder har mojlighet till en mer
koncentrerad portfélj dn traditionella
vardepappersfonder.

Fonden efterstrdvar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som over

tiden ligger i niva med den som géller
for aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Vid halvarsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk betydligt Iagre fér fonden
an for aktiemarknaden som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav
kan vara nagot hogre i jamforelse med
en traditionell vardepappersfond. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten
mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var
vid halvarsskiftet 18 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till
denna valutaexponering ar 1ag.

Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stdlls darmed storre
krav i hantering av likviditetsrisk i fon-
den. Fonden har en spridning mellan
olika emittenter som gor att likviditets-
risken &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvénds for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i sys-
temet som anvdnds for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet, tkr 2517 448 2271372 2028 424 1638 086 1546 352 1966 977 1501 272 991501 1680 261 2136 657
Andelsvarde, kr 977,47 1002,12 1066,40 1023,00 956,02 1131,43 1011,02 681,07 1059,67 1195,74
Antal utestaende andelar, tusental 2575 2267 1902 1601 1617 1738 1485 1456 1587 1787
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00 22,87 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning?, % 9,7 24,1 36,7 12,6 -13,8 42,5 60,9 -35,7 78 359
Carnegie Small Cap Return Index2, % 12,2 21,6 36,6 12,6 -13,2 30,6 68,9 -44.4 -6,9 37,5
Avkastningstroskel, % 1,5 3,6 4,1 49 51 3,7 39 77 6,7 54
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 9,3 8,8 9,9 16,8 21,1

Totalrisk jmf index, % 13,3 11,7 12,7 16,1 20,4

Aktiv risk (tracking error), % 6,7 4,5 57 5,6 6,2

Sharpe kvot 2,6 3,0 2,1 neg 0,6

Active Share, % 82

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 27,4 30,2 24,1 -0,9 10,8

-5ar, % 18,6 18,6 24,9 7,4 3,2

Kostnader 3

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 4,8 5,1 4,5 0,7 0,7

Transaktionskostnader #, tkr 2170 2069 1858 1427 1452

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader*, tkr 860

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Insdttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 431 430 430 75 61
- engangsinsattning 100 000 kr 4308 4304 4298 752 611
omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,3 0,4 0,3 0,3
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hoégsta hivstang, % 94,9 94,9

Léagsta havstang, % 86,4 86,4

Genomsnittlig havstang, % 90,8 90,8

Per balansdagen, % 92,2 92,2

q

1) Foreni ing gjord vid fi start.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller
sma- och medelstora bolag pA NASDAQ OMX Nordic vilket bist avspeglar fondens placeringsregler.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en t i transakti nader men fr o m 1 januari 2015

har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr

Branschférdelning 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 2324176 2144533
Dagligvaror 3,4% Summa finansiella instrument med
) positivt marknadsvirde (not 1) 2324176 2144533
F'Paas'{fg%g; 10,9% Placering pa konto hos kreditinstitut 205 166 219619
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 205 166 219 619
Hilsovard 8,7% Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1023 652
Summa tillgdngar 2530365 2364804
" L I .
Material 10,5% gpplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 543 -93432
Ovriga skulder -11 374 0
Salla&lﬁo&g\{g{g: 22,9% Summa skulder 12917 93 432
Ovriga Fondformdgenhet (not 2) 2517448 2271372
tillgangar 77%

Not1 Seinnehav i finansiella instrument nedan

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET o L

O il @ 155 G2 6.2 Not 2 Fordndring av fondférmogenhet

iltefs ) e il 52 Fondférmégenhet vid drets bérjan 2271372 2028424

Wihlborgs Fastigheter 118 602 4,7 .o

Beijer Ref B 117 990 47 Andels!.ltg"lvmng 127 638 71866

e 114193 45 Anqelsmlosen ) ) -138 432 -292 515
! Periodens resultat enligt resultatrdkning 256 870 463597

Fondférmogenhet vid periodens slut 2517 448 2271372
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Matas DK/DKK
FINANS OCH FASTIGHET

Fabege SE/SEK
Kungsleden SE/SEK
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK
HALSOVARD

Recipharm B SE/SEK
Vitrolife SE/SEK
Ossur hf IS/DKK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alimak SE/SEK
Beijer Alma B SE/SEK
Beijer Ref B SE/SEK
Bufab SE/SEK
Fagerhult SE/SEK
Lindab SE/SEK
NIBE Industrier B SE/SEK
OEM International B SE/SEK
Sweco B SE/SEK
Tomra Systems NO/NOK
Trelleborg B SE/SEK
VBG Group B SE/SEK
MATERIAL

BillerudKorsnads SE/SEK
Holmen B SE/SEK
Munksjo FI/EUR

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Duni SE/SEK
Dustin Group SE/SEK
Granges SE/SEK
Kappahl SE/SEK
Mekonomen SE/SEK
Nobia SE/SEK
Pandora DK/DKK
Thule SE/SEK
Unibet SDB MT/SEK

ANTAL

486 313

743518
1266588
878 536

519 666
560 306
1626 500

568 658
282 674
690 000
614 206
628014
1318 265
123 355
1402 055
741563
1291410
417 115
366 646

680 942
175000
1490670

528 603
399 261
635000
2262991
563918
1107 492
95 264
779 402
33020

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

85786
85786

84092
71246
118 602
273 940

80548
92170
46108
218 826

54 591
50740
117990
30219
89178
92 476
27743
155628
80 645
97 421
63944
46014
906 589

88727
42333
132118
263177

59336
22558
37 465
65853
114193
96 463
84790
78 525
16 675
575858

2324176

2324176
193272
2517 448

% AV FOND-
FORMOGENHET

3,4
3,4

3,3
2,8
4,7
10,9

3.2
3,7
18
8,7

2,2
2,0
4,7
1,2
3,5
3,7
1,1
6,2
3,2
3,9
2,5
1,8
36,0

3,5
1,7
5,2
10,5

2,4
0,9
1,5
2,6
4,5
3,8
3,4
3,1
0,7

22,9

92,3

92,3
7,7
100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens végledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Kursutveckling 2005-06-30 -2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten har 6kat fran 3,1 mil-
jarder kronor vid arets borjan till 3,3 mil-
jarder kronor vid halvarsskiftet. Nettot av
in- och utfléde i fonden under det forsta
halvaret 2015 var minus 208 miljoner
kronor.

Lannebo Sverige steg under perioden
med 13,5 procent medan Stockholmshor-
sen (SIXPRX) steg med 10,1 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
De aktieinnehav som har bidragit mest
positivt till fondens utveckling &r Eltel,
Sandvik, Swedish Orphan Biovitrum
(SOBI), Nobia och Autoliv.

Eltel, som &r en leverant6r av tjanster
for infrastrukturndtverk, bérsnoterades
under perioden. Aktien har utvecklats
bra tack vare en god orderingang, starkt
kassafléde och en lag vardering vid note-
ringen. Sandviks aktie utvecklades starkt
efter att féretagets kostnadsbesparingar
borjat ge resultat samt att féretaget fatt
en ny styrelseordférande, Johan Molin,
med betydande erfarenhet av omstruk-
tureringsarbete. SOBI som utvecklar
mediciner mot blddarsjuka har under
aret haft lyckade produktlanseringar.
Aktiekursen steg kraftig i samband med
att bolaget fick ett uppkdpserbjudande
vilket dock inte resulterade i nagon af-
far. Kokstillverkaren Nobia har avyttrat
forlustbringande verksamheter och har
god efterfragan i sina kirnmarknader. En

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden dr inte inrikad
mot nagon speciell bransch.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604

stark balansrdkning ger dessutom framti-
da forvarvsmajligheter. Autoliv fortsatter
att utvecklas battre dn den underliggande
fordonsmarknaden. Bolaget har gynnats
av att den japanska konkurrenten Takata
drabbats av kvalitetsproblem.

Av fondens innehav har Ericsson, Hol-
men och Net Insight utvecklats samst.
Ericsson presenterade ett svagt resultat i
sin telekomutrustningsdivision for drets
forsta kvartal. Holmen har, trots relativt
stabil resultatutveckling, fallit tillbaka pa
grund av oro fér kommande kapacitets-
tillskott i marknaden for kartong samt
fortsatt svag efterfragan pa tidningspap-
per. Net Insight har under halvaret pre-
senterat fa storre order vilket sannolikt
bidragit till ett 1agt intresse for aktien.

De stdrsta nettokdpen har gjorts i
Hennes & Mauritz, Swedbank, SKF, Atlas
Copco och Eltel. Efter nagra ar med en
ldgre vinsttillvaxt bedémer vi att Hen-
nes & Mauritz gar in i en béttre fas vilket
gOr att vi investerat i aktien. Efter en
relativt svag kursutveckling har vi 6kat
var position i Swedbank pa attraktiva
kursnivder. Vi bedomer att SKF-aktien &r
intressant da bolaget gar in i en period
av besparingar och rationalisering. Efter
en rapportbesvikelse och kursnedgéng
har fonden investerat i Atlas Copco da
vi nu bedémer att varderingen ar rimlig
i forhallande till bolagets langsiktiga
potential.

Storre nettoférsdljningar har gjorts
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pa fem ar har varit 97,5 procent.

i SCA, Nordea, ABB, Trelleborg och Mil-
licom. Fondens innehav i Nordea har
minskats da aktien uppvérderats och
vdrderingsrabatten mot de 6vriga ban-
kerna krympt. Innehaven i SCA, ABB,
Trelleborg har avvecklats da aktierna natt
kursnivaer dér potentialen ar begrédnsad.
Millicom har avyttrats da foretagets
underliggande marknader har mognat.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Swedbank, Hennes &
Mauritz, Nordea, Volvo och Ericsson.

Swedbank har den storsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen ar
betydande. Banken har utéver det en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har en god avkastning pa
kapitalet och dagens utdelningsniva ger
en attraktiv direktavkastning.

Hennes & Mauritz &r en global klad-
kedja med 3600 butiker i 59 marknader.
Efter en period av svagare vinsttillvaxt,
bland annat till féljd av hdga expan-
sionskostnader, beddémer vi att bolagets
resultattillvaxt kommer att dka.

Nordea dr Nordens stérsta bank.
Banken har i dag cirka tio miljoner privat-
kunder, 700 kontor och starka marknads-
positioner inom saval privatkunds- som
foretagssegmentet. Banken &r ocksa en
ledande leverantor av liv- och pensions-
|6sningar. Bankens storlek och bredd,

bade produktméssigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anlaggningsma-
skiner. Efterfragan inom lastvagnar drivs
framst av en aldrande lastvagnsflotta i
vastvarlden samt av nya behov i framvax-
ande marknader. Efterfragan pa anligg-
ningsmaskiner drivs dven den av behovet
av infrastrukturutbyggnad i framvaxande
marknader, som i dagslaget dock dr svag.
var bedémning &r att bolagets omfat-
tande férdandringsarbete kommer att
leda till en mer renodlad féretagsstruktur
med hogre produktivitet och forbattrade
marginaler 6ver tid, vilket inte reflekteras
i dagens aktiekurs.

Ericsson dr en global ledare inom
marknaden for telekommunikations-
system. Omkring 40 procent av varldens
mobiltrafik passerar genom system leve-
rerade av Ericsson och foretaget innehar
37000 patent inom mobiltelefoniomra-
det. Var bedémning &r att Ericsson star
infér en period av béttre Iénsamhet da
initiativ tagits for att minska foretagets
kostnader. Flera konkurrenter har svag
Ionsamhet och branschen fortsatter att
konsolideras. Vaxande trafik i ndten talar
for att operatérerna behdver gora kapa-
citetsuppgraderingar, vilka ar I6nsamma
for Ericsson.
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Visentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet for-
hallandevis koncentrerad. Diversi-
fieringseffekten i portfdljen dr dock
alltjamt god. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet ligre

an for aktiemarknaden som helhet
(mdtt som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv férvalt-
ning ingdr bland atgirder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, tkr 3257354 3054270 2864241 2942835 2677589 4410498 2393800 572015 665045 1110150
Andelsvdrde, kr 29,18 25,71 21,54 17,24 15,58 19,37 14,81 9,61 15,88 18,21
Antal utestaende andelar, tusental 111 646 118 802 132 946 170719 171854 227662 161613 59 503 41892 60979
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25 0,10 0,18 0,54 0,87 0,61
Totalavkastning, % 13,5 19,4 24,9 15,9 -18,3 31,5 56,0 -35,7 -8,2 25,4
SIX Portfolio Return Index?, % 10,1 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1 -2,6 28,7
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,4 9,8 13,5 19,4 20,6

Totalrisk jmf index, % 11,3 9,3 11,7 15,6 17,2

Aktiv risk (tracking error), % 3,3 3,2 4,2 6,1 6,0

Sharpe kvot 2,1 2,0 1,4 neg 0,2

Active Share, % 52

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 26,1 22,1 20,3 2,7 3,7

-5ar, % 14,4 13,2 19,4 4,5 -0,2

Kostnader2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader 3, tkr 10338 10 622 10970 10523 14 479

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnader3, tkr 5635

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 183 177 181 176 143

-l6pande sparande 100 kr 11 11 11 11 9

omsdttning

Omsattningshastighet, ggr 1,8 1,4 1,6 1,6 1,5

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshdrsen, med begra att inget bolag far dverstiga 10 %,

samt att bolag som véger 5% eller mer, ej far viga mer dn 40 % tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komp

i transakti nader men fr om 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO SVERIGE

Balansrdkning, tkr

Branschférdelning 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 3163149 2968 697
Dagligvaror 3,0% Summa finansiella instrument med
Finans och positivt marknadsvirde (not 1) 3163149 2968 697
fastighet 20,2% Placering pé konto hos kreditinstitut 165 555 84932
Hilsovard 6,5% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 165 555 84932
(iSRG Ovriga tillgangar 14101 14 896
och tjinster 29,8% Summa tillgangar 3342805 3068 525
Informations-
teknologi 11,0% skulder
Material 5,2% Skatteskulder 0 -2 050
sillankdpsvaror Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -4377 -4122
och tjdnster 16,3% Ovriga skulder -81 074 -8 083
Telekom- 51% Summa skulder -85 451 -14 255
operatérer 4
ti"&‘géﬁ? 2,9% Fondférmogenhet (not 2) 3257354 3054270

Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET

Swedbank A 230220 7.1 Not 2 Fdérandring av fondférmdgenhet

H&M B 229 281 7,0

Nordea 202 664 6,2 Fondférmogenhet vid arets borjan 3054270 2864 241

Volvo B 197 054 6,0 Andelsutgivning 254451 442 672

Ericsson B 171 800 53 Andelsinlésen -462 440 <777 843
Periodens resultat enligt resultatrakning 411073 525200
Fondférmogenhet vid periodens slut 3257354 3054270
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

LAND/ ANTAL MI}_RKNADS-
VALUTA VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
Swedish Match SE/SEK 414 000 97 621
97 621
FINANS OCH FASTIGHET
D Carnegie & Co B SE/SEK 1522541 79172
Nordea SE/SEK 1960 000 202 664
SEBA SE/SEK 1390000 147 340
swedbank A SE/SEK 1191000 230220
659 396
HALSOVARD
Meda A SE/SEK 1013500 116 958
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 861100 94721
211679
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 608 000 88707
Atlas Copco B SE/SEK 385000 79503
Eltel SE/SEK 1000 000 94 500
SKF B SE/SEK 767 000 145 040
Saab B SE/SEK 597 946 121204
sandvik SE/SEK 1425000 130 601
Skanska B SE/SEK 682 000 114576
Volvo B SE/SEK 1915000 197 054
971184
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2000 000 171 800
IFSB SE/SEK 487 303 130597
Net Insight B SE/SEK 21294 455 56217
358 615
MATERIAL
BillerudKorsnas SE/SEK 744 447 97 001
Holmen B SE/SEK 302 895 73270
170272
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 132 000 127776
Electrolux B SE/SEK 267 000 69 367
H&M B SE/SEK 718 300 229281
Nobia SE/SEK 1183152 103053
529476
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 499 000 48104
TeliaSonera SE/SEK 2393000 116 802
164 906
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3163 149
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3163 149
Ovriga tillgangar och skulder netto 94 205
FONDFORMOGENHET 3257354

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB

% AV FOND-
FORMOGENHET

3,0
3,0

2,4
6,2
4,5
7,1

20,2

3,6
2,9
6,5

2,7
2,4
2,9
4,5
3,7
4,0
3,5
6,0
29,8

5,3
4,0
1,7
11,0

3,0
2,2
5,2

3,9
2,1
7,0
3,2
16,3

1,5
3,6
5,1

97,1
97,1

2,9
100,0

7,4

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning
samt bokféringslagen.

virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Forvaltningsheriittelse Kursutveckling 2008-12-11-2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten har dkat fran 2,5 mil-
jarder kronor vid drets bérjan till 3,3 mil-
jarder kronor vid halvarsskiftet. Nettot av
in- och utfléde i fonden under det forsta
halvaret 2015 var 520 miljoner kronor.

Lannebo Sverige 130/30 steg un-
der perioden med 13,5 procent medan
Stockholmsborsen (SIXPRX) steg med
10,1 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
De aktieinnehav som har bidragit mest
positivt till fondens utveckling ar Eltel,
Sandvik, Swedish Orphan Biovitrum
(SOBI), Autoliv och ICA Gruppen.

Eltel, som &r en leverantor av tjanster
for infrastrukturndtverk, bérsnoterades
under perioden. Aktien har utvecklats
bra tack vare en god orderingang, starkt
kassafléde och en lag vardering vid note-
ringen. Sandviks aktie utvecklades starkt
efter att féretagets kostnadsbesparingar
borjat ge resultat samt att féretaget fatt
en ny styrelseordférande, Johan Molin,
med betydande erfarenhet av omstruk-
tureringsarbete. SOBI som utvecklar
mediciner mot blédarsjuka har under
aret haft lyckade produktlanseringar.
Aktiekursen steg kraftig i samband med
att bolaget fick ett uppkdpserbjudande
vilket dock styrelsen senare tackade nej
till. Autoliv fortsdtter att utvecklas battre
dn den underliggande fordonsmark-
naden. Bolaget har gynnats av att den
japanska konkurrenten Takata drabbats

PPM-nr: 490 292
Bg: 346-3585

av kvalitetsproblem. Fondens blankning
i ICAGruppen har positivt bidragit till
fondens utveckling da aktien utvecklats
svagt under perioden.

Av fondens innehav har Ericsson och
Nokia utvecklats samst under perioden.
Bada foretagen presenterade svaga re-
sultat i sina telekomutrustningsdivisioner
for arets forsta kvartal. Aven Holmen och
Net Insights aktiekurser har fallit. Net
Insight har under halvaret presenterat fa
stérre order vilket sannolikt bidragit till
ett lagt intresse for aktien. Holmen har,
trots en relativt stabil resultatutveckling,
fallit tillbaka pa grund av oro for kom-
mande kapacitetstillskott i marknaden for
kartong samt fortsatt svag efterfragan pa
tidningspapper.

De storsta nettokdpen har gjorts i
Swedbank, Hennes & Mauritz, SKF, Atlas
Copco och Eltel. Efter en relativt svag
kursutveckling har vi 6kat var position
i Swedbank pa attraktiva kursnivaer.
Efter nagra ar med en lagre vinsttillvéxt
beddmer vi att Hennes & Mauritz gar in i
en battre fas vilket gor att vi investerat
i aktien. Vi bedémer att SKF-aktien dr
intressant da bolaget gar in i en period
av besparingar och rationalisering. Efter
en rapportbesvikelse och kursnedgang
har fonden investerat i Atlas Copco da
vi nu bedémer att varderingen ar rimlig
i forhallande till bolagets langsiktiga
potential.

Storre nettoférsdljningar har gjorts
i ABB, SCA, Trelleborg, Lundin Petro-
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Fondens placeringsinriktning: 450
Lannebo Sverige 130/30 4r en aktivt for- Lannebo Sverige 130/30 M SIXPRX
valtad fond som huvudsakligen investerar gl
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden 350
paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivat- 300 —
instrument addera korta positioner som 250
balanseras av ytterligare langpositioner
(vardera upp till cirka 30 procent). 200
Portfoljforvaltare: 150
Lars Bergkvist/Martin Wallin
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 114,4 procent.

leum och Nordea. Innehaven i ABB, SCA,
Trelleborg samt Lundin Petroleum har
avvecklats da aktierna natt kursnivaer
dar potentialen dr begransad. Fondens
innehav i Nordea har minskats da aktien
uppvdrderats och vdrderingsrabatten
mot de 6vriga bankerna krympt.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Hennes & Mauritz, Swed-
bank, Nordea, Volvo och Ericsson.

Hennes & Mauritz dr en global klad-
kedja med 3 600 butiker i 59 marknader.
Efter en period av svagare vinsttillvaxt,
bland annat till féljd av héga expan-
sionskostnader, beddmer vi att bolagets
resultattillvaxt kommer att dka.

Swedbank har den storsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen ar
betydande. Banken har utdver det en
ledande position i de baltiska ldnderna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har en god avkastning pa
kapitalet och dagens utdelningsniva ger
en attraktiv direktavkastning.

Nordea dr Nordens storsta bank.
Banken har i dag cirka tio miljoner privat-
kunder, 700 kontor och starka marknads-
positioner inom savil privatkunds- som
foretagssegmentet. Banken dr ocksa en
ledande leverantdr av liv- och pensions-
|6sningar. Bankens storlek och bredd,
bade produktmaissigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggningsma-
skiner. Efterfragan inom lastvagnar drivs
framst av en aldrande lastvagnsflotta i
vastvdrlden samt av nya behov i framvax-
ande marknader. Efterfragan pa anlagg-
ningsmaskiner drivs dven den av behovet
av infrastrukturutbyggnad i framvaxande
marknader, som i dagsldget dock dr svag.
var bedémning ar att bolagets omfat-
tande fordandringsarbete kommer att
leda till en mer renodlad féretagsstruktur
med hogre produktivitet och forbattrade
marginaler 6ver tid, vilket inte reflekteras
i dagens aktiekurs.

Ericsson ar global ledare inom mark-
naden for telekommunikationssystem.
Omkring 40 procent av vdrldens mobil-
trafik passerar genom system levererade
av Ericsson och foretaget innehar 37000
patent inom mobiltelefoniomradet. var
bedémning &r att Ericsson star infér en
period av battre IGnsamhet da initiativ
tagits for att minska foretagets kostnader.
Flera konkurrenter har svag lonsamhet
och branschen fortsdtter att konsolide-
ras. Vaxande trafik i ndten talar for att
operatdrerna behdver gora kapacitets-
uppgraderingar, vilka ar l[dnsamma for
Ericsson.



LANNEBO SVERIGE 130/30

Vidsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet forhal-
landevis koncentrerad. Diversifierings-
effekten i portféljen ar dock mycket
god. Marknadsrisken, mdtt som stan-
dardavvikelsen for fondens avkastning,
var vid halvarsskiftet nagot hogre dn
for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktie-
fonder har Lannebo Sverige 130/30
méjlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade

instrument, vilket kan bidra bade po-
sitivt och negativt till marknadsrisken
i fonden. Fondens nettoexponering
ar summan av alla langa positioner
minus summan av alla korta positioner
och &r ett matt pa fondens havstang.
Lannebo Sverige 130/30 kan ha en net-
toexponering mellan 50 och 150 procent
med en strdvan om att éver tiden ha en
nettoexponering om cirka 100 procent.
Bruttoexponeringen mater summan av
alla langa och korta positioner och kan
for fonden vara maximalt 200 procent.
Vid halvarsskiftet var fondens nettoex-
ponering 97 procent och bruttoexpone-
ringen 114 procent. Fonden har alltsa en
relativt lag bruttoexponering. En hog
bruttoexponering medfér en risk att
fonden férlorar varde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en

storre total forlust an en portfélj som
inte tar korta positioner.

Lannebo Sverige 130/30 har mdjlig-
het att anvanda derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Anvan-
dandet av derivat avser normalt inte att
oka fondens totala riskniva. For att mita
den sammanlagda exponeringen genom
derivat i fonden tillimpas den sa kallade
atagandemetoden vilket innebdr att
derivatinstrumenten konverteras till
motsvarande positioner i de underlig-
gande tillgangarna. Vid halvarsskiftet
var den sammanlagda exponeringen
genom derivat, tekniker och instrument,
berdknad med hjilp av dtagandemeto-
den, begransad och |ag pa 8 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver
svenska overlatbara vardepapper till

viss del investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaexponeringen i fon-
den var vid halvarsskiftet 9 procent
och avsag exponeringar mot innehav
noterade i danska kronor och finska
innehav i euro. Risken kopplad till dessa
valutaexponeringar r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras |épande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgérder
i systemet som anvands for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.

Fondfakta Lannebo Sverige 130/30, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, tkr 3333458 2476338 1702390 1375473 1196182 1643399 197 516
Andelsvarde, kr 36,51 32,17 26,07 20,33 17,78 21,91 16,38
Antal utestaende andelar, tusental 91 296 76 977 65311 67643 67270 75002 12059
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 13,5 23,4 28,2 17,3 -18,9 33,8 63,8
Six Portfolio Return Index?, % 10,1 15,9 28,0 16,7 -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,8 10,5 14,2 21,3 22,2

Totalrisk jmf index, % 11,3 9,3 11,7 15,6 17,2

Aktiv risk (tracking error), % 4,0 4,5 5,2 8,0 7,6

Sharpe kvot 2,3 2,2 1,4 neg. 0,2

Active Share, % 60

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 30,0 25,8 22,6 -2,4 4,2

-5ar, % 16,3 15,0 o o o

Kostnader 2

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 1,9 1,4 1,0 1,0 1,1

Transaktionskostnader 3, tkr 13073 11 434 9037 7211 16 786

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnaders3, tkr 8035

Analyskostnader, % 0,1

Arlig avgift, % 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 211 161 114 111 94

-I6pande sparande 100 kr 12 11 7 7 6

omsdttning

Omsattningshastighet, ggr 2,8 2,3 2,6 2,3 4,2

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen, med begrédnsningen att inget bolag far dverstiga 10 %,
samt att bolag som viger 5% eller mer, ej far viga mer dn 40 % tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vil avspeglar fondens placeringsregler.

Six Portfolio Return Index tar hidnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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m 5 Balansrdkning, tkr
Branschfordelning 2015-06-30

2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 3520672 2610873
Dagligvaror | 0,3% Ssumma finansiella instrument med
Finans och 19.7% positiyt marknadsvirde (pqt 1) 3520672 2610873
fastighet ! Placering pa konto hos kreditinstitut 159 305 76 538
Halsovard 6,8% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 159 305 76538
Industrivaror 20.7% lforytbe_tal({a kostnader och upplupna intdkter 295 59
och tjanster ’ Ovriga tillgangar 18 380 34 424
Infotrglr(?]toi?‘:gsi- 13,7% Summa tillgangar 3698 652 2721894
Material 4,6% Skulder
sillankpsvaror 16.6% OvrigE} finansiella in§trument med
och tjdnster ’ negativt marknadsvirde -280 290 -235778
opIaerlaetlé?g:r- 5,7% Summa finansiella instrument med
dvriga ) negativt marknadsvarde -280 290 -235778
tillgingar 2,8% Skatteskulder 0 -1008
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -3100 -2 157
Ovriga skulder -81 804 6613
Summa skulder -365 194 -245 556
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- Fondformdgenhet (not 2) 3333458 2476 338
INNEHAV FORMOGENHET
H&M B 241315 7,2 quter iljom Iinjen" . ) o
swedbank A 239112 7.2 Stdllda sakgrhe}er for inlanade finansiella instrument 449 660 269121
Nordea 207 214 6,2 % av fondférmdgenhet 13,5 10,9
Volvo B 203 022 6,1
Ericsson B 160 289 4,8
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fdérandring av fondférmdgenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 2476 338 1702390
Andelsutgivning 1252812 854 657
Andelsinldsen -733088 -481 930
Periodens resultat enligt resultatrakning 337 396 401 221
Fondférmogenhet vid periodens slut 3333458 2476 338
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3240383 97,2

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3240383 97,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 93076 2,8
DAGLIGVAROR Ao
Axfood SE/SEK 240 000 31776 1,0 FONDFORMOGENHET 3333458 100,0
Axfood Lan SE/SEK 240 000 0 0,0 P P
ICA Gruppen SE/SEK 190 000 55879 17 ::::l:;nMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP Lo
ICA Gruppen Lan SE/SEK 190 000 0 0,0 !
Swedish Match SE/SEK 413 000 97 385 2,9 INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
9730 0,3 ABB 350 000
FINANS QCH FASTIGHET 2;50A0dABL0V B 328 888
D Carnegie & Co B SE/SEK 1384 640 72001 2,2 ICA Gruppen 190 000
Nordea SE/SEK 2 004 000 207 214 6,2 Kone B 174 000
SEB A SE/SEK 1421000 150626 4,5 SCA B 70000
Swedbank A SE/SEK 1237 000 239112 7,2 Wallenstam B 200 000
Wallenstam B SE/SEK -200 000 -11780 -0,4
Wallenstam B Lan SE/SEK 200 000 0 0,0
657173 19,7
Redovisningsprinciper
HALSOVARD - . . - T
Meda A SE/SEK 1200 000 138 480 4,2 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 813 800 89518 2,7 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
227998 6,8 persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning

samt bokforingslagen.
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK -350 000 -60 795 -1,8 vardering av finansiella instrument

ABB L3 H/SEK AT . . — . -
an CH/S 350000 0 0.0 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande

ASSA ABLOY B SE/SEK -300 000 -46 830 -1,4 N . " N . . . .
ASSA ABLOY B Lan SE/SEK 300 000 0 0.0 marknadsvdrde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
Alfa Laval SE/SEK 805 000 117 450 3,5 foljande ordning:
Atlas Copco B SE/SEK 385000 79503 2,4 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Eltel SE/SEK 1200 000 113 400 3,4 balansdagen.
FLSmidth Co DK/DKK 123 000 49028 1,5 ., ) ) )
Kone B FI/EUR 174 000 58474 1,8 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géallande mark-
Kone B L&n FI/EUR 174 000 0 0,0 nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
Metso FI/EUR 210 000 47 772 1,4 omstdndigheter den senaste tidsperioden.
SKF B SE/SEK 794 000 150145 4.5 3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
gﬁg\?k gggii 1 2(5)2 ggg i;g ﬁ; 431; marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
Skanska B SE/SEK 825 000 138 600 4,2
Volvo B SE/SEK 1973000 203022 6,1
988 693 29,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 1866 000 160 289 4,8
IFSB SE/SEK 436 200 116 902 3,5
Net Insight B SE/SEK 15 800 000 41712 1,3
Nokia EUR FI/EUR 2 460 000 138 313 4,1
457 216 13,7
MATERIAL
BillerudKorsnds SE/SEK 704 761 91 830 2,8
Holmen B SE/SEK 322036 77 901 2,3
SCAB SE/SEK -70 000 -14 756 -0,4
SCA B Lan SE/SEK 70 000 0 0,0
154975 4,6
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 129 300 125162 3,8
Electrolux B SE/SEK 325000 84 435 2,5
H&M B SE/SEK 756 000 241 315 7,2
Nobia SE/SEK 1175819 102 414 3,1
553326 16,6
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 613 000 59093 1,8
TeliaSonera SE/SEK 2708 000 132177 4,0
191271 5,7
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LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL

Kursutveckling 2013-05-16 -2015-06-30

Fondens utveckling
Vid arets borjan var fondférmégenheten
1,3 miljarder kronor och vid periodens
slut 1,3 miljarder kronor. Nettot av in- och
utfléde uppgick till minus 105 miljoner
kronor.

Fonden steg under perioden med
13,1 procent medan fondens jamférelsein-
dex, SIXRX, steg med 10,0 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
De innehav som bidrog mest positivt till
fondens utveckling var Axis Communica-
tions, Eltel, XXL, Betsson och Bakkafrost.
Axis Communications blev uppkdpt av
japanska Canon med en budpremie pa
cirka 50 procent. Eltel, en leverantdr
av tekniska tjdnster, bérsnoterades i
februari och har ddrefter annonserat
ett antal férvarv som kommer att bidra
till vinsttillvaxten. Aktien har sedan
bdrsnoteringen stigit med 31 procent.
Sportkedjan XXL uppvisade under varen
savil starka forsiljningssiffror som ett
starkt resultat. Spelbolaget Betsson steg
med 35 procent bland annat pa grund
av ett forvarv i Georgien som gjordes i
slutet av juni. Vdarldsmarknadspriserna
pa lax steg under senvaren vilket gynnar
laxproducenten Bakkafrost. Fondens
stora innehav SCA och Autoliv steg med
28 respektive 17 procent.

Fondens innehav i Marine Harvest,
Ericsson, Danske Bank och ABB bidrog
mest negativt till fondens utveckling.

Den norska laxproducenten Marine
Harvest har verksamhet i Chile dar 16n-
samheten var ovantat svag och aktien foll
med 11 procent under perioden. Ericsson

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige Flexibel ar en aktivt férvaltad
aktiefond (specialfond) som har mdjlighet, men
inte huvudavsikt, att placera en del av fondmedlen
i rantebdrande vardepapper och pa bankkonto.
Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i
Sverige, men har dven mojlighet att till viss del
gora placeringar i évriga Norden. Fonden har friare
placeringsregler dn en "vanlig” aktiefond vilket ger
férvaltarna stérre mojligheter.

Fonden sdljs endast via Skandia Link
och Skandiabanken.

Portfoljforvaltare

Charlotta Faxén/Peter Lagerlof
charlotta.faxen@lannebofonder.se
peter.lagerlof@lannebofonder.se

presenterade en svag delarsrapport for
det forsta kvartalet. Aktiekursen i Danske
Bank utvecklades svagt i samband med
att styrrdantan i Danmark sanktes till
negativa nivaer. Orderingangen i ABB
var svag under inledningen av aret, vilket
indikerar att vinsterna kommer att falla
framdver.

Storre nettokdp gjordes i Hennes &
Mauritz, Sandvik, Volvo, JM och Europris.
Fonden 6kade innehavet i Hennes &
Mauritz da bolaget uppvisat god forsalj-
ningstillvixt under férsta halvaret och
vdrderingen av aktien inte speglar till-
véxtpotentialen. Savél Sandvik som Volvo
gynnas av forsvagningen av den svenska
kronan. Bostadsutvecklaren JM har en
stark position inom bostadsbyggande och
I6nsamheten dr en av de hogsta i bran-
schen. Bolagets balansrdkning ar stark
och mojliggdr en hog utdelningsandel.
Europris dr en norsk detaljhandelskedja.
Bolaget har en stark stdllning inom sitt
segment i den norska marknaden, in-
tjdningen over tid ar stabil och vi ser
fortsatta expansionsmajligheter.

Storre nettoforsdljningar gjordes i
ABB, Swedbank, Skanska, Alfa Laval och
Nordea.

Industrikonjunkturen har fortsatt att
vara svag bland annat som en fdljd av
uteblivna investeringar inom energi- och
gruvsektorn, ddr dverkapaciteten dr stor
och Idnsamheten svag. Fonden har darfor
avyttrat innehaven i industribolagen
ABB och Alfa Laval. Riksbankens sdnk-
ning av repordntan paverkar bankernas
|I6nsamhet negativt. Samtidigt kommer
bankernas kostnader att 6ka bland annat

30 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2015

Index
160

Lannebo Sverige Flexibel
150

B SIXRX

140

YA

/

130

120

100

110 ﬁ-ﬁﬂv{

90

80

maj-13 okt-13 mar-14

aug-14 jan-15 jun-15

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 40,1 procent.

genom inférandet av en bankskatt. Darfor
har fonden salt aktierna i Swedbank och
Nordea. Byggholaget Skanska har en
tredjedel av sin verksamhet i USA. Aktie-
kursen steg kraftigt i samband med det
senaste arets dollarforstarkning. Varde-
ringen av aktien blev hég och innehavet
avyttrades.

Fondens fem stdrsta innehav var vid
halvarsskiftet Hennes & Mauritz, SCA,
SEB, Investor och Autoliv.

Hennes & Mauritz hade under varen
en stark forsaljningstillvixt pa en i dvrigt
svag marknad. En férklaring ar bolagets
satsning pa e-handel i allt fler Iander dar
denna utgor ett viktigt komplement till
fysiska butiker. Expansionen av butiker
fortgar och under 2015 kommer 400 nya
butiker att dppnas. Hennes & Mauritz
kommer under andra halvaret 2015 att
Oppna sina forsta butiker i Indien och i
Sydafrika.

SCA har utvecklats till ett globalt
konsumentproduktbolag. Produktfloran
bestar av allt frdn pappersnasdukar till
inkontinensskydd. Bolaget fick under
2014 massiv kritik for sin representa-
tions- och resepolicy vilket ledde till
styrelseordférandes och VD:s avgang.
Bolaget uppvisade under den turbu-
lenta tiden god forsdljningstillvaxt och
intjdning. SCA har en stark position
i flera tillvaxtmarknader dar forsalj-
ningstillvixten r mer dn dubbelt sa hog
som i exempelvis Vdsteuropa, drivet av
okat anvandande av hygienprodukter.
Vibeddmer att SCA kommer att ta tillvara
pa tillvaxtmajligheterna pd ett bra satt.

SEB har runt fyra miljoner privatkun-

der men ar framst forknippad med sin
starka stdllning bland féretagskunder.
Verksamheten bedrivs framst i Norden
men banken har dven verksamhet i
Tyskland. I Sverige ar BNP-tillvaxten god
och utldning till konsumenter och féretag
dkar. Detta gynnar SEB da nira 60 pro-
cent av intdkterna kommer fran den
svenska verksamheten. SEB har en stark
balansrdkning. Detta tillsammans med att
banken har en stor andel av sina intakter
fran provisioner gor att vi bedémer SEB
som den mest intressanta bankaktien pa
Stockholmsbdrsen.

Investmentbolaget Investor investe-
rar i nordiska bolag och ambitionen ar
att vara en langsiktig och aktiv dgare.
De stdrsta bérsnoterade innehaven
ar banken SEB samt verkstadsbolaget
Atlas Copco. Storre onoterade innehav
ar Molnlycke Health Care som tillverkar
produkter till sjukvardsindustrin och
teleoperatdren 3. Aktien handlas med en
substansrabatt om 23 procent. Vi anser
att rabatten ar for stor da marknaden var-
derar de onoterade innehaven for lagt.

Autoliv har det bredaste produkter-
bjudandet i branschen. Foretaget kan
ddrmed avsdtta betydligt stérre resurser
an sina konkurrenter till produktutveck-
ling inom passiv och aktiv bilsdkerhet.
Autoliv dr vdldiversifierat bade vad géller
kunder och marknader. Bolaget har dess-
utom en stark stdllning i den kinesiska
marknaden, vilket dr av betydelse da
sakerhetsinnehallet i bilarna i Kina 6kar
i snabb takt.



LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL

Vidsentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en
aktie uppvisar svangningar. | en fond
minskas denna risk genom att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svang-
ningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifie-
ringseffekt komma att vara mindre
dnien traditionell vardepappersfond
som ett resultat av att specialfonder
har méjlighet till en mer koncentrerad
portfélj dn traditionella vardepap-
persfonder. | denna fond kan samtidigt
marknadsrisken komma att reduceras
nagot som ett resultat av att fonden
kan ha en viss del (maximalt 25 pro-
cent) av fondférmdgenheten inves-
terad i rdntebdrande tillgangar. Inga
réantebédrande tillgangar har funnits i
fonden under halvaret.

Fonden efterstrévar en riskniva som
dver tiden ligger i nivda med den som
gdller for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXRX). Det riskmatt som
anvands dr standardavvikelsen for
variationen i fondens totala avkast-

ning. Vid halvérsskiftet var detta matt
pa marknadsrisk i fonden i linje med
aktiemarknaden som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa
en hogre niva i jamférelse med en tra-
ditionell vardepappersfond. Diversifie-
ringseffekten i portféljen ar dock god.

Lannebo Sverige Flexibel har moj-
lighet att utéver svenska 6verlatbara
vdardepapper till viss del investera i
nordiska finansiella instrument. Va-
lutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 13 procent och avsag
exponeringar mot innehav noterade i
norska kronor respektive finska inne-
hav i euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i sys-
temet som anvands for att hantera de
risker fonden exponeras mot. Forvalt-
ningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Branschfordelning 2015-06-30

Finans och
fastighet 16,6%
Dagligvaror 6,6%
Industrivaror
och tjanster 25,0%
Material 11,6%
Sallankdpsvaror
och tjdnster 35,8%
Ovriga
tillgangar 44%
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
H&M B 172 368 12,8
SCAB 105 400 7,8
SEB A 97 202 7,2
Investor B 92 670 6,9
Autoliv SDB 88572 6,6

Fondfakta Lanneho Sverige Flexibel,

org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Six Return Index?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpe kvot

Active Share, %

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader 2
Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader3, tkr
Transaktionskostnader, %
Analyskostnaders, tkr
Analyskostnader, %

Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10000 kr
- l6pande sparande 100 kr

Oomséttning
Omsattningshastighet, ggr

Finansiell hdvstang
Hogsta hivstang, %
Léagsta havstang, %
Genomsnittlig hivstang, %
Per balansdagen, %

150630
1346 863
139,93
9625
0,00

13,1

10,0

10,3
11,2
3,8
1,9
64

21,8

1,6
2083
0,1
1280
0,0
1,6
0,0

177
11

1,1

Bruttometoden
98,8
90,8
95,5
95,5

141231 131231
1285755 1298753
123,77 106,48
10388 12197
0,00 0,00
16,2 6,5
15,8 9,8
1,6 1,6
1831 1375
0,1 0,0

1,6 1,0

0,0 0,0
171 °

11 =

0,8 0,8
Atagandemetoden
98,8

90,8

95,5

95,5

1) SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen
av bolag pa Stockholmsbérsen. SIXRX tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller
i form av utdelning. Indexet &r inte begrdnsat i sina placeringar i enskilda innehav vilket
bast speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from
1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas

pa egen rad.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30
L 2015-06-30 2014-12-31 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Tillgangar VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Overlatbara vardepapper 1287 644 1242 404
Penningmarknadsinstrument OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa finansiella instrument med TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvdrde (not 1) 1287 644 1242404
Placering pa konto hos kreditinstitut 60 145 47 095 DAGLIGVAROR
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 60145 47 095 Bakkafrost FO/NOK 120000 26432 2,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 737 0 Europris NO/NOK 850 000 34943 2,6
Ovriga tillgangar 6422 259 Marine Harvest NO/NOK 285000 26938 2,0
Summa tillgangar 1354948 1289758 88314 6,6
Skulder FINANS OCH FASTIGHET
Skatteskulder ) L 0 -221 Hemfosa Fastigheter SE/SEK 400 146 33812 2,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1835 -1727 Investor B SE/SEK 300 000 92 670 6,9
Ovriga skulder 6250 -2.055 SEB A SE/SEK 917000 97 202 7,2
Summa skulder -8 085 -4 003 223684 16,6
Fondformdgenhet (not 2) 1346863 1285755 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ASSA ABLOY B SE/SEK 378 000 59 006 4,4
Atlas Copco A SE/SEK 280 000 64 960 4,8
. . . Eltel SE/SEK 445 250 42076 3,1
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan NCC B SE/SEK 6 000 1519 o1
NIBE Industrier B SE/SEK 180 000 40 482 3,0
Sandvik SE/SEK 637 000 58 381 43
- . P Volvo B SE/SEK 680 000 69972 5,2
Not 2 Fordndring av fondférmdgenhet 336 396 25,0
S
utgivning Huhtamaki FI/ELR 200000 51184 38
Andelsinldsen -128 687 -220998
; ) o SCAB SE/SEK 500 000 105 400 7,8
Periodens resultat enligt resultatrdkning 166 092 189 089 156 584 11.6
Fondférmogenhet vid periodens slut 1346 863 1285755 ’
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 91 500 88572 6,6
Betsson B SE/SEK 309 652 37 096 2,8
H&M B SE/SEK 540 000 172 368 12,8
M SE/SEK 201 000 45426 3,4
Thule SE/SEK 409 000 41207 3,1
Unibet SDB MT/SEK 122 500 61863 4,6
XXL NO/NOK 397321 36 135 2,7
482 666 35,8
SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1287 644 95,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1287 644 95,6
Ovriga tillgangar och skulder netto 59 219 4,4
FONDFORMOGENHET 1346 863 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 10,3

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens védgledning,
Fondbolagens férenings riktlinjer och vdgledning samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gdr att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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LANNEBO UTDELNINGSFOND

Kursutveckling 2010-10-01-2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har minskat fran
157 miljoner kronor vid arets bérjan till
151 miljoner kronor vid halvarsskiftet.
Nettot av in- och utfléde i fonden under
forsta halvaret 2015 var minus 20 miljo-
ner kronor.

Lannebo Utdelningsfond steg under
perioden med 13,9 procent medan Stock-
holmshdrsen (SIXRX) steg med 10,0 pro-
cent.

Kommentarer till resultatutfallet
De aktieinnehav som har bidragit mest
positivt till fondens utveckling &r Eltel,
Sandvik, Swedish Orphan Biovitrum
(SOBI), Nobia och Autoliv.

Eltel, som &r en leverantor av tjanster
for infrastrukturndtverk, bérsnoterades
under perioden. Aktien har utvecklats
bra tack vare en god orderingang, starkt
kassafléde och en lag vardering vid note-
ringen. Sandviks aktie utvecklades starkt
efter att foretagets kostnadsbesparingar
borjat ge resultat samt att foretaget fatt
en ny styrelseordférande, Johan Molin,
med betydande erfarenhet av omstruk-
tureringsarbete. SOBI som utvecklar
mediciner mot blédarsjuka har under
aret haft lyckade produktlanseringar.
Aktiekursen steg kraftig i samband med
att bolaget fick ett uppkdpserbjudande
vilket dock inte resulterade i nagon af-
far. Kokstillverkaren Nobia har avyttrat
forlustbringande verksamheter och har
god efterfragan i sina kirnmarknader. En

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Utdelningsfond dr en aktivt férvaltad
aktiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar
i aktier pa den svenska borsen. Fonden tar etiska
faktorer i beaktande genom att vlja bort bolag
inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och
pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa minst
5procent av fondférmdgenheten vid arets slut och
har friare placeringsregler @n en "vanlig” aktiefond
vilket ger forvaltarna stérre mojligheter.

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

Bg: 653-9894

stark balansrakning ger dessutom framti-
da forvdrvsmajligheter. Autoliv fortsdtter
att utvecklas battre an den underliggande
fordonsmarknaden. Bolaget har gynnats
av att den japanska konkurrenten Takata
drabbats av kvalitetsproblem.

Av fondens innehav har Ericsson, Hol-
men och Net Insight utvecklats samst.
Ericsson presenterade ett svagt resultat i
sin telekomutrustningsdivision for arets
forsta kvartal. Holmen har, trots relativt
stabil resultatutveckling, fallit tillbaka pa
grund av oro fér kommande kapacitets-
tillskott i marknaden for kartong samt
fortsatt svag efterfragan pa tidningspap-
per. Net Insight har under halvéret pre-
senterat fa storre order vilket sannolikt
bidragit till ett lagt intresse for aktien.

De storsta nettoképen har gjorts i
Swedbank, Hennes & Mauritz, SKF, Eltel
och Electrolux. Efter en relativt svag kurs-
utveckling har vi 6kat var position i Swed-
bank pa attraktiva kursnivaer. Efter nagra
ar med en lagre vinsttillvaxt bedémer vi
att Hennes & Mauritz gar in i en béttre
fas vilket gor att vi investerat i aktien. Vi
beddmer att SKF-aktien &r intressant da
bolaget gér in i en period av besparingar
och rationalisering. Electrolux bér dka
sin konkurrenskraft markant om det
planerade kdpet av General Electrics
vitvaruverksamhet genomfors.

Storre nettoforsaljningar har gjorts i
Nordea, ABB, SCA, Millicom och Autoliv.
Fondens innehav i Nordea har minskats
da aktien uppvarderats och vérderings-
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden &r fem ar.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 81,2 procent.

rabatten mot de 6vriga bankerna krympt.
Innehaven i ABB och SCA har avvecklats
da aktierna natt kursnivaer dar poten-
tialen i respektive aktie dr begransad.
Millicom har avyttrats da foretagets
underliggande marknader har mognat.
Innehavet i Autoliv har minskats efter
stark kursutveckling.

Fondens fem storsta innehav vid pe-
riodens slut var Swedbank, Hennes &
Mauritz, Volvo, Nordea och Ericsson.

Sswedbank har den stdrsta privat-
kundsbasen bland de svenska bankerna,
men dven foretagsexponeringen ar
betydande. Banken har utdver det en
ledande position i de baltiska landerna.
Ett omfattande forbattringsarbete, bade
pa kostnads- och kapitalsidan, har lett
till att banken har en god avkastning pa
kapitalet och dagens utdelningsniva ger
en attraktiv direktavkastning.

Hennes & Mauritz ar en global klad-
kedja med 3600 butiker i 59 marknader.
Efter en period av svagare vinsttillvaxt,
bland annat till féljd av héga expan-
sionskostnader, bedémer vi att bolagets
resultattillvaxt kommer att 6ka.

Volvo dr en ledande tillverkare av
lastvagnar, bussar samt anldggningsma-
skiner. Efterfragan inom lastvagnar drivs
framst av en aldrande lastvagnsflotta i
vastvdrlden samt av nya behov i framvax-
ande marknader. Efterfrdgan pa anlagg-
ningsmaskiner drivs dven den av behovet
avinfrastrukturutbyggnad i framvdxande
marknader, som i dagsldget dock &r svag.
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var bedémning dr att bolagets omfat-
tande férdandringsarbete kommer att
ledatill en mer renodlad foretagsstruktur
med hogre produktivitet och férbattrade
marginaler 6ver tid, vilket inte reflekteras
i dagens aktiekurs.

Nordea dr Nordens stdrsta bank.
Banken har i dag cirka tio miljoner privat-
kunder, 700 kontor och starka marknads-
positioner inom savél privatkunds- som
féretagssegmentet. Banken ar ocksa en
ledande leverantdr av liv- och pensions-
l6sningar. Bankens storlek och bredd,
bade produktmdéssigt och geografiskt,
ger mojligheter till diversifiering och
skalekonomi.

Ericsson dr global ledare inom mark-
naden for telekommunikationssystem.
Omkring 40 procent av vdrldens mobil-
trafik passerar genom system levererade
av Ericsson och foretaget innehar 37000
patent inom mobiltelefoniomradet. var
beddmning &r att Ericsson star infor en
period av bittre Idnsamhet da initiativ
tagits for att minska foretagets kostnader.
Flera konkurrenter har svag ldnsamhet
och branschen fortsatter att konsolide-
ras. Vdxande trafik i ndten talar for att
operatdrerna behdver gora kapacitets-
uppgraderingar, vilka ar ldnsamma for
Ericsson.

Etiska kriterier

Under perioden har fondens placeringar
skett i enlighet med de etiska kriterier
som gdller for fonden.
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Vésentliga risker

Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond minskas
dennarisk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svdngningar, vilket kall-
las diversifiering. | specialfonder kan
denna diversifieringseffekt komma att
vara mindre dn i en traditionell var-
depappersfond som ett resultat av att
specialfonder har méjlighet till en mer

koncentrerad portfélj an traditionella
vdrdepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, métt
som standard-avvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som éver
tiden ligger i niva med den som géller
for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXRX). Vid halvarsskiftet var dock
detta matt pa marknadsrisk nagot
hogre for fonden dn for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa en

Fondfakta Lannebho Utdelningsfond, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling 150630 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 151 239 157 202 128 843
Andelsvdrde, kr 1411,54 1301,98 1157,10
Antal utestdende andelar, tusental 107 121 111
Utdelning per andel, kr 65,10 57,86 47,49
Totalavkastning, % 13,9 18,4 27,9
Six Return Index?, % 10,0 15,8 28,0
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,3 10,0 13,9
Totalrisk jmf index, % 11,2 9,3 11,7
Aktiv risk (tracking error), % 3,6 3,5 4,5
Sharpe kvot 2,1 2,1 1,4
Active Share, % 59

Genomsnittlig arsavkastning

-24 man, % 27,0 23,1 21,5
-58r, % - - -
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader 3, tkr 498 474 398
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Analyskostnaders3, tkr 251

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engéngsinsattning 10 000 kr 182 177 184
- engéngsinsittning 100 000 kr 1824 1769 1838
Oomséttning

Omsdttningshastighet, ggr 1,8 1,5 1,7
Finansiell hivstang Bruttometoden Atagandemetoden
Hogsta hdvstang, % 99,9 99,9
Légsta havstang, % 91,3 91,3
Genomsnittlig havstang, % 95,0 95,0
Per balansdagen, % 96,7 96,7

hégre niva i jimforelse med en traditio-
nell vardepappersfond. Diversifierings-
effekten i portféljen dr alltjamt god.

Lannebo Utdelningsfond har méjlig-
het att utéver svenska 6verlatbara var-
depapper till viss del investera i utldnd-
ska finansiella instrument. Valutaexpo-
neringen i fonden var vid halvarsskiftet
4 procent och avsag exponeringar mot
finska innehav noterade i euro. Risken
kopplad till denna valutaexponering
ar lag.

121231 111231 101231
91958 83105 36 324
949,63 861,94 1092,98
97 96 33
43,09 54,64 0,00
15,5 -17,0 9,3
16,5 =135 7,8
19,6 =
15,5 =
6,8 =
neg. -
-2,1 -
1,6 1,6
283 183
0,1 0,1
1,6 1,6
0,0 0,0
175 139
1755 1395
1,7 1,4

Nivaer for relevanta risker kontrolle-
ras [6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvinds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att han-
tera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.

1) SIX Return Index har gjorts med utgdngspunkt fran att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmshérsen. SIXRX tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller
i form av utdelning. Indexet dr inte begrdnsat i sina placeringar i enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jamforelse med en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats frén transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrdkning, tkr

Branschfordelning 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 146 201 151 804
opzilaetli(s?g- 2,1% Summa finansiella instrument med
Finans och positivt maurknadsvﬁrde (not 1) 146 201 151 804
fastighet 22,3% Placering pa konto hos kreditinstitut 8084 4940
o Summa placeringar med positivt marknadsvirde 8084 4940
Hélsovard 1% Ovriga tillgdngar 0 754
Industrivaror Summa tillgangar 154 285 157 498
och tjanster 27,6%
Informations- 14.9% Skulder
teknologi ’ Skatteskulder o -79
Material 3,2% Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -208 -217
. . Ovriga skulder -2 838 0
Sa”ao“c';ft'};‘:fgg: 19,3% summa skulder -3046 -296
tilghnea 3,3% Fondférmogenhet (not 2) 151239 157 202
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Swedbank A 11985 7.9 Not 2 Férandring av fondférmdgenhet
H&M B 11332 7,5 N e .
Volvo B 10 805 71 Fondformpggnhet vid arets borjan 157 202 128 843
—— 0306 6.2 Andelsptg"lvnlng 27 140 70 477
i ’ Andelsinldsen -46 731 -57 320
ELCCSOE B 2 Periodens resultat enligt resultatrékning 21488 21 645
Lamnad utdelning -7 860 -6 443
Fondférmogenhet vid periodens slut 151239 157 202
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS OCH FASTIGHET
D Carnegie & Co B SE/SEK 108 730 5654
Nordea SE/SEK 90 000 9306
SEB A SE/SEK 64 200 6 805
Swedbank A SE/SEK 62 000 11985
33750
HALSOVARD
Meda A SE/SEK 54150 6249
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 41 430 4557
10 806
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 37 000 5398
Eltel SE/SEK 62393 5896
SKF B SE/SEK 35800 6770
Sandvik SE/SEK 66 000 6 049
Skanska B SE/SEK 41 000 6 888
Volvo B SE/SEK 105 000 10 805
41 806
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 104 000 8934
IFSB SE/SEK 22 652 6071
Net Insight B SE/SEK 760 000 2006
Nokia EUR FI/EUR 99 000 5566
22577
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 19 898 4813
4813
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 7 600 7 357
Electrolux B SE/SEK 15000 3897
H&M B SE/SEK 35500 11332
Nobia SE/SEK 76174 6 635
29 220
TELEKOMOPERATGRER
Tele2 B SE/SEK 33500 3229
3229
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 146 201
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 146 201
Ovriga tillgangar och skulder netto 5037
FONDFORMOGENHET 151239

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB A
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% AV FOND-
FORMOGENHET

3,7
6,2
45
7,9
22,3

4,1
3,0
7,1

3,6
3,9
4,5
4,0
4,6
7,1
27,6

5,9
4,0
1,3
3,7

14,9

3,2
3,2

4,9
2,6
7,5
4,4
19,3

2,1

2,1
96,7
96,7

33
100,0

7,8

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens vagledning,
Fondbolagens forenings riktlinjer och vdgledning samt bokféringslagen.

vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs p&
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande mark-
nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gillande
marknadsvarde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Kursutveckling 2005-06-30 - 2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har 6kat fran 978
miljoner kronor vid drets bérjan till 1117
miljoner kronor den 30 juni 2015. Nettot
av in- och utfléde i fonden under det for-
sta halvaret var 7 miljoner kronor.
Lannebo Vision steg med 13,5 procent
under halvéret. MSCI World Tech 10/40
omraknat i kronor steg med 6,9 procent.

Kommentar till resultatutfallet

De innehav som hidrog mest positivt till
fondens utveckling var RaySearch, Apple,
NetEnt, Transmode och Recipharm.

RaySearchs aktie steg med 104 pro-
cent under halvaret och var den stérsta
bidragsgivaren. RaySearch utvecklar
mjukvara som anvénds vid stralterapibe-
handlingar av cancer. Bolagets intdkter
steg med 62 procent i det forsta kvartalet,
vilket uppskattades av aktiemarknaden.
Vibeddmer att utsikterna till fortsatt hog
tillvaxt ar goda pa lang sikt.

Apples bérsframgangar har fortsatt.
Bolaget har under de senaste kvartalen
uppvisat en god tillvaxt framfér allt i Kina
som passerade USA som bolagets storsta
iPhone marknad.

Internetspelutvecklaren NetEnts for-
séljningstillvixt under arets férsta kvar-
tal uppgick till 37 procent. Bolaget har
fortsatt goda tillvaxtmajligheter, bade pa
befintliga och nya marknader.

| Transmode vdnde omsdttning och
resultat upp under slutet av 2014 vilket
har fortsatt under forsta kvartalet 2015.
I april lade det amerikanska bolaget Infi-
nera ett bud pa Transmode.

Den svenska kontraktstillverkaren av
lakemedel, Recipharm, utvecklades val

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt férvaltad aktiefond
som investerar globalt i féretag inom branscher
som teknologi, industrivaror, ldkemedel, medicinsk
teknik, telekom, bioteknik, internet och media.
Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

Portfoljforvaltare:
Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030
Bg: 5563-4638

tack vare bdttre resultat dn vdntat samt
en hog forvdrvsaktivitet. Recipharm har
dven goda férvarvsmojligheter framgent.

De stdrsta negativa bidragsgivarna
under halvaret var Qualcomm, Intel
och EMC.

For Qualcomm, som utvecklar chip till
mobiltelefoner, rader osdkerhet kring
mojligheterna att fa royaltybetalningar
fran kinesiska mobiltillverkare. Detta
tillsammans med en ldagre marknadsan-
del hos Samsung pressade kursen under
halvaret. Intel drabbades av en svag
PC-férsaljning globalt vilket minskade
efterfragan pa deras processorer. EMC:s
tillvixt var nagot samre an vantat pa
grund av kunders aterhallsamhet infér
nya produktlanseringar samt stora in-
terna personalneddragningar som har
paverkat verksamheten negativt.

Den amerikanska dollarn starktes
med 6 procent mot den svenska kronan
vilket paverkade fonden positivt eftersom
manga innehav ar noterade i USA.

De storsta nettokdpen under perioden
gjordes i Facebook, Cisco och Microsoft.
Det sociala ndtverket Facebook dr ett
nytt innehav under halvaret. Bolaget har
1,4 miljarder anvdndare varav 64 procent
anvander tjansten dagligen. Facebook
ager dven fotodelningsappen Instagram
samt meddelandeappen WhatsApp.
Under det forsta kvartalet 2015 6kade
Facebook férsdljningen med 42 procent.
Innehavet i Cisco kades under halvaret
da forsaljningsutvecklingen for switchar
stabiliserats samt att bolagets |[dnsamhet
forbattrats. Microsoft innehavet 6kades
da vérderingen varit attraktiv under
perioden.

Index
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa fem ar har varit 128,1 procent.

De storsta nettoforsdljningarna under
perioden gjordes i Schibsted, Cadence
Design Systems och Amazon. Hela inne-
havet i Schibsted avyttrades under halv-
aret da vi anser att varderingen av bo-
lagets aktie ar for hog och forutsatter en
mycket hog vinsttillvaxt framdver. Inne-
havet i Cadence, som utvecklar mjuk- och
hardvara som anvénds for design av da-
tachip, reducerades under halvaret. Hela
innehavet i Amazon avyttrades efter en
stark kursutveckling i aktien trots att bo-
laget endast visat begrdansad lénsamhet.

Fondens fem stérsta innehav vid halv-
arsskiftet 2015 var Apple, Microsoft,
NetEnt, Google och RaySearch.

Apple dr den ledande utvecklaren
av konsumentelektronik. Bolaget har
produkter inom mobiltelefoner (iPhone)
och datorer (Mac och iPad). Bolaget
har under de senaste aren ¢kat saval
omsattning som vinst kraftigt. En starkt
bidragande faktor till tillvaxten dr Kina
som under bdrjan av 2015 passerade
USA som den stdrsta iPhone-marknaden.
Apple utdkade sitt program for utdel-
ning/aterkdp med drygt 50 procent till
totalt 200 miljarder amerikanska dollar
fram till 2017.

Microsoft dr vdrldens stérsta mjuk-
varuféretag. Bland Microsofts mest kanda
produkter utmadrker sig operativsystemet
Windows som aterfinns i en majoritet av
varldens datorer samt kontorspaketet
Office. Bolaget har en stark balansrakning
och har sedan Satya Nadella tog 6ver som
VD 2014 intensifierat omstallningen fran
licensforsaljning till att sdlja mjukvara
som en tjanst.

Internetspelutvecklaren NetEnt har

presterat bra resultat under de senaste
kvartalen. God tillvdxt kombinerat med
en hdgre marginal an tidigare drev aktie-
kursen under halvaret. NetEnt har goda
tillvaxtméjligheter pa lang sikt i och med
att fler marknader blir tillgdngliga genom
att av- och omreglering av spellagstift-
ningen sker i manga lander.

Google dr mest kdnt for soktjdnsten
med samma namn. Googles soktjdnst an-
vdnds i drygt 80 procent av vdrldens sok-
ningar pd internet. Bolaget r dven verk-
samt inom flera andra omraden, bland
annat mobilplattformen Android och
videodelningstjdansten YouTube. Under
det forsta kvartalet 2015 6kade Google
forsaljningen med 12 procent.

RaySearch utvecklar mjukvara for
dosplanering i samband med stralbe-
handling av cancer. Bolaget sdljer den
egna produkten RayStation direkt till kli-
niker vdrlden dver. Hittills har 210 kliniker
i19 lander bestallt RayStation. Dessutom
distribuerar RaySearch produkter via
partners som Philips och Varian. Det
innebar att fler an 2500 kliniker av totalt
8000 varlden 6ver anvander RaySearchs
produkter. Orderingéngen for RayStation
Okade med 130 procent under arets forsta
kvartal.

Ovriga upplysningar

Den 9 april ldmnade Infinera ett offent-
ligt uppkdpserbjudande pa Transmode.
Erbjudandet reviderades den 29 juni.
Lannebo Fonder har lamnat en férhands-
accept som innebdr ett atagande om
att pa vissa villkor acceptera Infineras
forbattrade uppkdpserbjudande.
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Vdsentliga risker
Sparande i aktier innebdr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svdngningar. I en fond minskas
dennarisk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet for-

héllandevis koncentrerad. Diversifie-
ringseffekten i portfdljen ar alltjamt
mycket god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet lagre an for
jamfoérelseindexet, MSCI World IT.
Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 59 procent i amerikanska

Fondfakta Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04

dollar, 2 procent i danska kronor och
1procent i sydafrikanska rand. Ovriga
innehav dr noterade i svenska kronor.
Fondens valutarisk har alltsa en stark
koppling till valutakursférandringar
mellan den amerikanska dollarn och
svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsammans

med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvénds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmdgenhet, tkr 1116 706 978 348 611 053 471873 410 546 408 451 380 867 248 395 370775 441 629
Andelsvdrde, kr 4,55 4,01 2,86 2,23 2,07 2,10 2,04 1,43 2,36 2,47
Antal utestaende andelar, tusental 245 212 244 076 213948 211509 198134 194251 187154 174017 157071 178884
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 0,03
Totalavkastning, % 13,5 40,2 28,3 9,7 -0,9 3,9 44,8 -39,4 -4,5 -7,7
MSCI World IT?, % 6,9 39,7 29,5 6,4 -0,9 9,6 32,8 -28,0 3,7 5.5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 9,1 7,0 8,6 10,7 11,8

Totalrisk jmf index, % 10,6 7,2 9,0 10,1 12,5

Aktiv risk (tracking error), % 3,9 3,8 4,5 6,5 7,2

Sharpe kvot 3,4 4,2 1,9 0,3 0,1

Genomsnittlig drsavkastning

-24man, % 36,8 34,1 18,6 4,2 15

-5ar, % 18,0 15,2 16,0 -0,2 -2,9

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader3, tkr 297 303 90 211 332

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Analyskostnaders3, tkr 30

Analyskostnader, % 0,0

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinséttning 10 000 kr 188 183 180 179 156

- |6pande sparande 100 kr 12 12 11 11 10

omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,1 0,2 0,3

1) MSCI World IT 10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag far verstiga 10 %,
samt att bolag som véger 5% eller mer, ej far vdga mer &n 40 % tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT tar hédnsyn till den avkastning aktieégarna erhaller i form av utdelning. Indexsiffror fér ar 2004-2010 avser Nasdaq Composite.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.

38 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2015



LANNEBO VISION

Balansrdkning, tkr

Branschfordelning 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31

Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1041651 900 712

T 12.2% Summa finansiella instrument med
Hal=ovand ” positivt marknadsvirde (not 1) 1041651 900 712
Placering pa konto hos kreditinstitut 76 338 80439
Informations- 73,3% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 76 338 80439
teknologi " Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 226 198
Summa tillgangar 1118215 981 349
Sallankopsvaror
och tjdnster 6:4% skulder
Skatteskulder 0 -1737
Telekom- |, Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1509 -1 264
operatérer |* summa skulder -1509 -3 001
Ovriga 6.7% Fondférmdgenhet (not 2) 1116 706 978 348
tillgangar ’

Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan

Geografisk fordelning 2015-06-30 L o
Not 2 Férdndring av fondformogenhet

. Fondférmogenhet vid arets borjan 978 348 611053
Nordamerika 57% Andelsutgivning 149738 153530
Andelsinldsen -142 832 -42 387
Periodens resultat enligt resultatrdkning 131452 256 152
Sverige 30% Fondférmdgenhet vid periodens slut 1116 706 978 348
Europa
exkl Sverige 2%
Ovriga
viriden | 1%
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Apple 103110 9,2
Microsoft 76 390 6,8
NetEnt B 76 230 6,8
Google 74 252 6,6
RaySearch B 63223 5,7
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30
LAND/ ANTAL MI&RKNADS-
VALUTA VARDE TKR

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

HALSOVARD
Ambu B DK/DKK 124 244 26838
RaySearch B SE/SEK 585 396 63223
Recipharm B SE/SEK 294924 45713
135774
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe Systems us/usp 70750 47 240
Amdocs GG/USD 60 000 26 997
Apple us/usp 99 740 103110
Cadence Design Systems us/usp 30000 4861
Cisco Systems us/usp 189 769 42951
Citrix Systems us/usp 70 000 40 480
EMC us/usp 152 750 33225
Facebook us/usp 70 000 49 483
Google A us/usp 7 500 33384
Google C us/usp 9526 40 868
IFSB SE/SEK 130 000 34 840
Intel us/usp 80 000 20 055
Intuit us/usp 33350 27 700
Microsoft us/usp 209 923 76 390
Net Insight B SE/SEK 1878495 4959
NetEnt B SE/SEK 236738 76 230
Oracle us/usp 99 500 33050
Qualcomm us/usp 52 000 26 843
Red Hat us/usp 50 000 31292
Transmode SE/SEK 333739 37 462
eBay us/usp 55000 27 308
818730
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Betsson B SE/SEK 159 399 19 096
Dustin Group SE/SEK 36 301 2051
Unibet SDB MT/SEK 65102 32877
54024
TELEKOMOPERATORER
MTN ZA/ZAR 98 000 15278
15278
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1023 806
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Kambi MT/SEK 256 767 17 845
17 845
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 17 845
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1041651
Ovriga tillgdngar och skulder netto 75055
FONDFORMOGENHET 1116 706

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Google
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1,7
0,2
2,9
4,8

1.4
1,4

91,7

1,6
1,6

1,6
93,3

6,7
100,0

6,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokfdringslagen.

viardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Kursutveckling 2012-09-10-2015-06-30

Fondens utveckling
Fondféormogenheten har 6kat fran 1356
miljoner kronor vid arets borjan till 1447
miljoner kronor vid halvarets slut. Nettot
av in- och utfléde i fonden var 72 miljoner
kronor.

Lannebo Corporate Bond steg under
perioden med 1,5 procent. Fondens jam-
forelseindex, Nasdag OMX Credit SEK
Index, steg med 0,3 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
Utvecklingen pa rantemarknaderna var
blandad under det forsta halvaret och
rdntekurvan blev brantare. Den fem-
ariga statsobligationsrédntan var nere pa
negativt territorium for att sedan vanda
upp och avsluta halvaret pa 0,39 procent,
samma niva som vid arets bérjan. Tre
manaders STIBOR sjénk med 0,5 pro-
centenheter till -0,22 procent. Genom att
fonden har en relativt kort rdnteduration
och inte investerar i statsobligationer
paverkas inte avkastningen av stigande
langrantor. Riksbanken fortsatte sin
expansiva penningpolitik under halvaret
och sdnkte reporantan under noll for for-
sta gangen nagonsin, till -0,1procent i
februari. Repordntan sanktes ytterligare
en gang till -0,25 procent i mars. Vidare
sénkte Rikshanken rantebanan patagligt
och lanserade ett stoddkdpsprogram av
statsobligationer. Enligt Riksbankens
prognostiserade repordntebana drdéjer
forsta héjningen till andra halvaret av
2016.

Aret inleddes i en positiv ton pa den
nordiska kreditmarknaden och kurserna
pa féretagsobligationer aterhdmtade
sig fran fallet under det andra halvaret
2014. Under maj och juni tilltog oron for

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Corporate Bond dr en rantefond
som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga 16ptid ligger i
normalfallet mellan tre och fem ar. Fonden
har tva andelsklasser: A och B. Andelsklass A
drickeutdelande

och andelsklass B dr utdelande.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponsbach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponshbach@lannebofonder.se

Bg: 303-5318

vad som ska hdanda med Grekland. Kre-
ditspreadarna, det vill sdga skillnaden
mellan den riskfria rantan och rdntan
pa foretagskrediter, gick isar kraftigt i
Europa. Den nordiska kreditmarknaden
smittades av volatiliteten pa den euro-
peiska marknaden och kreditspreadarna
gick isdr. Darmed noterades generellt
nagot lagre priser pa féretagsobliga-
tioner.

Emissionsaktiviteten pa kreditmarkna-
den fortsatte att vara hog under halvaret.
Fonden deltog under perioden bland
annat i emissioner i farjerederiet Color
Group, pensions- och livférsakringsfore-
taget Storebrand Livforsakring, kemika-
lieproducenten Kemira och fastighetsbo-
laget Sponda.

Color Group ar ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group har de senaste tio aren investerat
kraftigt i verksamheten vilket pressat
ldnsamheten. Nu dr investeringsfasen
avklarad och vi vantar oss att ldnsam-
heten stiger. Storebrand Livforsakring
ingar i norska Storebrand-koncernen
som har verksamhet inom bank och
forsakring i Norden. Kemira ar ett finskt
bolag som producerar kemikalier vilka
bland annat anvdnds vid rening av av-
loppsvatten och vid framstdllning av
papper och pappersmassa. Det finska
fastighetsholaget Sponda dger, férvaltar
och utvecklar kommersiella fastigheter,
sasom kontor och shoppingcenter, varav
merparten dr beldgna i stérre finska
stader.

Fonden investerade ocksa i Bakkafrost
som bedriver laxodling i Faréarna. Faro-
arna har ett klimat som lampar sig val for

Index
115

Lannebo Corporate Bond M Nasdaq OMX Credit SEK /‘,'\r-\'
110 — -
o /-‘_F'/

Vel

100

95

sep-12 mar-13 sep-13

mar-14 sep-14 mar-15

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden &r tre ar.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 9,9 procent.

fiskodling, med god vattenkvalitet och
stabila temperaturer aret om. Bakkafrost
har 1ag skuldséttning.

Inga storre strukturella férandringar
gjordes under halvaret. Fonden bestod
uteslutande av foretagsobligationer vid
periodens slut. Den genomsnittliga 16p-
tiden pa samtliga innehav i fonden, kre-
ditdurationen, var oférandrad pa 3,6ar.
Kreditdurationen mdter hur kanslig fon-
den dr for en férdandring i kreditvardighet
hos emittenterna i fonden. Genomsnittet
av den bedémda kreditratingen pa inne-
haven i fonden |ag i det lagre investment
grade segmentet, BBB(-). Ranteduratio-
nen, som mater fondens kanslighet for en
forandring i marknadsréntan, steg nagot
och uppgick till 0,6 ar vid periodens slut.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Volvo Treasury, Castel-
lum, Danske Bank, BillerudKorsnds och
Aker ASA.

Volvo Treasury ingar i Volvokon-
cernen och fungerar som koncernens
internbank. Volvo Treasury samordnar
koncernens globala finansieringsstra-
tegi och den ekonomiska infrastrukturen.
Volvo dr noterat pa Stockholmbérsen och
koncernen dr en av vdrldens ledande till-
verkare av lastbilar, bussar, anldggnings-
maskiner, samt drivsystem fér marina och
industriella applikationer. Volvo Treasury
har en officiell BBB rating med negativa
utsikter av S&P.

Castellum dr ett svenskt bdrsnoterat
fastighetsbolag med inriktning pa kom-
mersiella lokaler. Fastigheterna dgs och
férvaltas av sex heldgda dotterbolag
i fem regioner: Goteborg, Stockholm,
Oresundsomradet, Mélardalen och Ostra
Gotaland. Castellum har ingen officiell ra-
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ting. Fastigheterna har en god geografisk
spridning. Historiskt har [6nsamheten va-
rit stabil och beldningsgraden &r ldgre dn
fér manga andra fastighetsbolag. Detta
g6r att marknaden bedémer att bolagets
kreditvardighet motsvarar en rating i
segmentet BBB(-).

Danske Bank dr Danmarks storsta
finanskoncern och en av de storre i
Norden. Danske Bank dr ratad A(-) av
S&P. Koncernens affairsomraden ar bank-
tjdnster, Ian, finansiering, forsikring,
leasing, fastighetsférmedling och kapi-
talférvaltning. Danske Bank dr noterat
pa Képenhamnshérsen.

BillerudKorsnds dr en av varldens
storsta leverantdrer av nyfiberbaserade
férpackningsmaterial och férpacknings-
16sningar till bland annat livsmedelsindu-
strin. BillerudKorsnds bildades 2012 ge-
nom samgdaendet av Billerud och Korsnis.
Bolaget dr noterat pa Stockholmshdrsen.
BillerudKorsnds har ingen officiell rating.
En stark marknadsposition, diversifierad
kundbas och tillfredsstdllande skuldsatt-
ning gor att marknaden bedémer att
kreditvardigheten motsvarar en rating i
BBB(-) segmentet.

Aker ASA &r ett norskt investmentbo-
lag som investerar framst i olje- och gas-
sektorn men dven i andra sektorer sdsom
fiske, biomarin, fastighet och finans. De
storsta innehaven i portféljen dr Aker So-
lutions, Det Norske Oljeselskap, Akastor
och Ocean Vield. En véldiversifierad port-
folj, tydliga dgare, en stark balansrakning
och en god likviditetsposition gor att
marknaden bedémer att kreditvardighe-
ten motsvarar en rating i BB+ segmentet.
Aker ASA dr noterat pa Oslo Bors.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond,
org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10

Fondens utveckling 150630 141231 131231 121231
Fondférmogenhet, tkr 1447167 1355506 690 865 86 780
Andelsklass A 1437 368 1350947 675 370

Andelsklass B 9799 4559 15 495

Andelsvdrde A, kr 109,93 108,33 106,48 101,04
Andelsvérde B, kr 107,42 108,01 106,48

Antal utestdende andelar, tusental 13167 12513 6 488 859
Andelsklass A 13076 12471 6343

Andelsklass B 91 42 146

Utdelning per andel, kr 2,16 0,31 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A 1,5 1,7 5,4 1,0
Andelsklass B 1,5 1,7 0,3

NASDAQ OMX Credit SEK?, % 0,3 6,2 2,8 1,9
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 0,9 0,9 =

Totalrisk jmf index, % 1,5 6,5 -
Kreditduration, ar 3,6 3,6 3,7 3,8
Ranteduration, ar 0,6 0,3 0,2 0,2
Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 3,1 3,5 ®

-5ar, % - - -

Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,9 0,9 0,9 0,3
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 92 91 92

-l6pande sparande 100 kr 1 1 5

omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 0,6 0,5 0,7 0,3

1) NASDAQ OMX Credit SEK &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i féretags-
och kommunobligationer som dr emitterade i SEK och har hdgt kreditbetyg, sa kallad investment grade.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Vidsentliga risker
Den storsta risken férknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vil-
ken innebdr att kreditvdrdigheten hos
nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvdrdigheten hos
emittenten dndras till det samre inne-
bar det att marknadsvdrdet av inne-
havet forsdmras. Om emittenten gar i
konkurs kan det i vdrsta fall innebdra
att innehavet hos emittenten blir var-
deldst. Kreditrisken ar hogre i denna
typ av fonder da fonden investerar
i foretagsobligationer. Fonden in-
vesterar bade i foretagsobligationer
med hég kreditvardighet, sa kallad
investment grade, och i obligationer
med ldgre kreditbetyg an investment
grade eller som saknar kreditbetyg.
Fonden minskar denna risk genom
att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner. Snittkre-
ditbetyg var vid halvarsskiftet BBB-.
Ranterisken kan vara hégre i denna

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Volvo Treasury
Castellum
Danske Bank
BillerudKorsnds
Aker ASA

typ av rantefond da fonden placerar
i virdepapper med medellang till
lang 16ptid vilket innebar hogre kurs-
svangningar an i en kort rdntefond.
Rantedurationen i fonden understi-
ger ett ar medan Iéptidsdurationen
understiger femar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer &n 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade
eller garanterade av stat, kommun
eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer fér relevanta risker kontrol-
leras l6pande och fdljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillimpliga riskmatt
anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgérder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

TKR % AV FOND-

FORMOGENHET
65 894 4,6
64 269 4,5
63 807 4,5
54 493 3,8
53290 3,8

Balansrakning, tkr

2015-06-30 2014-12-31
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 1375013 1316 861
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 6 800 0
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 1381813 1316 861
Placering pa konto hos kreditinstitut 70379 36 289
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 70379 36 289
Bankmedel och 6vriga likvida medel 0 800
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3322 3057
Summa tillgangar 1455514 1357 007
Skulder
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 -439
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 -439
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1 050 -1 062
Ovriga skulder 7297 0
Summa skulder -8 347 -1501
Fondférmégenhet (not 2) 1447167 1355506
Poster inom linjen
Mottagna sdkerheter fér OTC-derivatinstrument 7297 0
% av fondformogenhet 0,5 0,0
Stdllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 0 800
% av fondformogenhet 0,0 0,1
Rtaganden (not 3) 23081 0
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Férdndring av fondférmodgenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 1355506 690 865
Andelsutgivning 373961 1253 267
Andelsinldsen -301525 -604 165
Periodens resultat enligt resultatrékning 19134 15586
Lamnad utdelning 91 -47
Fondférmogenhet vid periodens slut 1447167 1355506

Not 3 Ataganden

Avser pagaende nyemission i Forchem 0BL200702 som &r tecknad av fonden med likviddag

150702.
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS-

VALUTA BELOPP VARDE
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Akelius Residential FRN180309 SE/SEK 30 000 000 30530
Aker FRN190724 NO/SEK 53 000 000 53290
Amer Sports FRN181106 FI/SEK 25000 000 25472
Atrium Ljungberg FRN171115 SE/SEK 15 000 000 15235
Atrium Ljungberg FRN190319 SE/SEK 22 000 000 22118
Bakkafrost FRN180214 FO/NOK 15 000 000 16 606
Balder FRN190312 SE/SEK 50 000 000 50366
BillerudKorsnds FRN180327 SE/SEK 52 000 000 54 493
Castellum FRN180926 SE/SEK 13 500 000 13810
Castellum FRN190607 SE/SEK 50 000 000 50 460
Cloetta FRN180917 SE/SEK 49 000 000 51 044
Color Group FRN200602 NO/NOK 30 000 000 31482
D. Carnegie FRN180423 SE/SEK 23 000 000 23120
DFDS FRN180321 NO/DKK 32 000 000 34938
DNB Call FRN200528 NO/SEK 30 000 000 30033
Danske Bank Call FRN190605 DK/SEK 61 000 000 63 807
Hemfosa Fastigheter FRN170404  SE/SEK 53 000 000 53095
ICA Gruppen FRN190617 SE/SEK 15000 000 15267
Intrum Justitia FRN190515 SE/SEK 38 000 000 38816
Loomis FRN191218 SE/SEK 20 000 000 20188
Lansforsakringar Bank FRN200609 SE/SEK 15 000 000 14984
MTGFRN180319 SE/SEK 46 000 000 46 335
NCC Treasury FRN170306 SE/SEK 24 500 000 25057

NCC Treasury FRN180830 SE/SEK 9 000 000 9261
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 20 000 000 21019
Resurs Bank FRN180403 SE/SEK 30 000 000 30181

SBAB Bank Call FRN171116 SE/SEK 4 000 000 4164

SFF 2 FRN171221 SE/SEK 47 000 000 48 241

SOBI FRN170626 SE/SEK 44 000 000 45 416

SPP Livforsdkring Call FRN190527 SE/SEK 30 000 000 30768

SSAB FRN190225 SE/SEK 35 000 000 34882

Stora Enso FRN170626 FI/SEK 31 000 000 32586

Storebrand Livsforsikring Call

FRN200317 NO/NOK 49 000 000 51651

Trelleborg Treasury FRN210118  SE/SEK 40 000 000 40028

Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 40 000 000 40027

Volvo Treasury FRN190415 SE/SEK 24 000 000 24165

DNB 5,75% Call 0bl200326 NO/USD 2 000 000 16 124

Handelshanken 5,25%

Call 0bl210301 SE/USD 1800 000 14 399

Kemira 2,25% 0bl220513 FI/SEK 1500 000 13899

SEB 5,75% Call 0hI200513 SE/USD 2 000 000 16 256

Sponda 2,375% 0bl200520 FI/SEK 2 000 000 18 486

Volvo Treasury 4,2%

Call 0bl200610 SE/EUR 4500 000 41729
1313828

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1313828

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN

EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN

REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

DNB 5,75% Call Obl200326 NO/USD 2 000 000 16 124

16 124

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR

FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA

EN REGLERAD MARKNAD 16 124
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MARKNADS- % AV FOND-
VARDE  FORMOGENHET
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN180604 DK/SEK 24 500 000 25140 1,7
Nordea FRN200312 SE/SEK 16 000 000 15957 1,1
Stena Metall Finans FRN191029 SE/SEK 20 000 000 20087 1,4
61185 4,2
VALUTATERMIN
EUR/SEK SE/EUR -8 100 000 670 0,0
NOK/SEK SE/NOK-148 334 439 6063 0,4
USD/SEK SE/USD -5 870 000 68 0,0
6 800 0,5
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 67 985 4,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1381813 95,5
Ovriga tillgangar och skulder netto 65 353 4,5
FONDFORMOGENHET 1447167 100,0
% AV FOND-
FORMOGENHET
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 6,5
Volvo Treasury 4,6
DNB 3,2
Castellum 4,4
Atrium Ljungberg 2,6
NCC Treasury 2,4

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
samt bokforingslagen.

viardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gdllande
marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststdlls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gillande mark-
nadsvarde utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Kursutveckling 2015-01-30 - 2015-06-30

Fondens utveckling
Fonden startades 30 januari 2015 och har
darmed varit igang fem manader. Fond-
formogenheten uppgick till 237 miljoner
kronor vid halvarets slut. Nettot av in- och
utfléde i fonden var 235 miljoner kronor.
Lannebo High Yield Allocation steg
under perioden med 2,4 procent.

Kommentarer till resultatutfallet
Utvecklingen pa rantemarknaderna var
blandad under det férsta halvaret och
rdantekurvan blev brantare. Den fem-
ariga statsobligationsrantan var nere pa
negativt territorium for att sedan vanda
upp och avsluta halvaret pa 0,39 procent,
samma niva som vid arets borjan. Tre
manaders STIBOR sjonk med 0,5 pro-
centenheter till -0,22 procent. Genom att
fonden har en relativt kort rdnteduration
och inte investerar i statsobligationer
paverkas inte fondens avkastning av
stigande langrantor. Rikshanken fortsatte
sin expansiva penningpolitik under halv-
aret och sinkte reporantan under noll fér
forsta gangen nagonsin till -0,1 procent i
februari. Repordntan sanktes ytterligare
en gang till -0,25 procent i mars. Vidare
sankte Rikshanken rantebanan patagligt
och lanserade ett stddkdpsprogram av
statsobligationer. Enligt Riksbankens
prognostiserade repordntebana dréjer
den férsta rantehdjningen till det andra
halvaret 2016.

Aret inleddes i en positiv ton pa den
nordiska kreditmarknaden och kurserna
pa foretagsobligationer aterhdmtade
sig fran fallet under det andra halvaret
2014. Under maj och juni tilltog oron

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo High Yield Allocation dr en
rantefond som placerar i hdgavkastande
foretagsobligationer i Norden. Fonden har
tvd andelsklasser: A och B. Andelsklass

A dricke-utdelande och andelsklass B dr
utdelande. Innehavens genomsnittliga I6ptid
ligger i normalfallet mellan tre och fem ar.
Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponsbach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach@lannebofonder.se

Bg: 584-9369

for vad som ska hdanda med Grekland.
Kreditspreadarna, det vill sdga skillnaden
mellan den riskfria rantan och rdntan
pa foretagskrediter, gick isar kraftigt i
Europa. Den nordiska kreditmarknaden
smittades av volatiliteten pa den euro-
peiska marknaden och kreditspreadarna
gick isdr. Darmed noterades generellt
nagot lagre priser pa féretagsobligatio-
ner under juni.

Emissionsaktiviteten pa den nordiska
kreditmarknaden var hég under halvaret.
Fonden deltog bland annat i emissioner i
farjerederiet Color Group, transportbola-
get Stolt-Nielsen, sakerhetsldsningsleve-
rantoren Consilium och fastighetsbolaget
Technopolis.

Color Group dr ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Svenska
Consilium producerar sdakerhets-, na-
vigations- och automationssystem for
transport-, olje- och gasindustrin. Bolaget
dr noterat pa Stockholmshdrsen.

Norska Stolt-Nielsen dr ett av varldens
storsta tankfartygsrederier. Bolaget
bedriver ocksa verksamhet inom hamn-
terminaler, containerfrakt samt har en
mindre verksamhet inom fiskfarmar i sin
produktportfolj.

Fonden har ocksa investerat i en obli-
gation utgiven av finska Forchem Oy.
Forchem tillverkar fyra olika tallolje-
produkter som utvinns av restprodukter
fran massabruk. Tallolja har manga
anvandningsomraden, till exempel i
black, lim, biodiesel och farg. Forchem
forvdrvades 2013 av en av sina storre
kunder, portugisiska Respol, ett familje-
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden &r tre ar.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 2,4 procent.

dgt bolag som tillverkar olika derivat
av tallolja.

Technopolis ar ett finskt fastighetsbo-
lag som dger och forvaltar kontorsfastig-
heter i stérre finska stader.

Fonden bestod vid halvarets slut ute-
slutande av féretagsobligationer. Den
genomsnittliga I6ptiden pa samtliga inne-
hav i fonden, kreditdurationen, var 3,7 ar.
Kreditdurationen mdter hur kanslig fon-
den dr for en férdandring i kreditvardighet
hos emittenterna i fonden. Genomsnittet
av den bedémda kreditratingen pa inne-
haven i fonden var BB-. Rantedurationen,
som madter fondens kdnslighet for en
férandring i marknadsréntan, var 1,1 ar
vid periodens slut. Strategin ar att halla
rantedurationen kort som skydd mot
stigande rantor.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Troax, Color Group,
Lindorff, Aker ASA och Bravida.

Troax dr ett svenskt industribolag
som tillverkar ndtpaneler. Natpaneler
anvands exempelvis som maskinskydd,
lagerinredning och férrad. Troax notera-
des pa Stockholmsbdrsen under mars och
bland de stérsta nya dgarna finns Latour
och Svolder. Troax har levererat goda
resultat och minskat sin skuldsdttning.
Lagre skuldsattning och en diversifierad
dgarbas gor att marknaden bedémer
att Troax kreditvardighet motsvarar en
kreditrating som B.

Color Group dr ett norskt farjerederi
som trafikerar fyra linjer mellan Norge,
Sverige, Danmark och Tyskland. Color
Group har de senaste tio aren investerat
kraftigt i verksamheten vilket pressat

I6nsamheten. Nu dr investeringsfasen av-
klarad och vi vdntar oss att Iénsamheten
stiger. Stabila intdkter, bra marknadsposi-
tion och potentialen for att forbattra [6n-
samheten gor att marknaden bedémer att
Color Groups kreditvdrdighet motsvarar
en kreditrating som BB-.

Lindorff ar ett norskt konsumentkre-
ditbolag som bade bedriver inkassotjéns-
ter och koper forfallna fordringar. Verk-
samheten har vuxit kraftigt och Lindorff
ar en av de ledande aktérerna i Europa.
Bolaget dgs sedan 2014 av Nordic Capital.
Den obligation som fonden investerat i
har en officiell B(+) kreditrating fran S&P.

Aker ASA dr ett norskt investmentbo-
lag som investerar framst i olje- och gas-
sektorn men dven i andra sektorer sasom
fiske, biomarin, fastighet och finans. De
storsta innehaven i portféljen dr Aker So-
lutions, Det Norske Oljeselskap, Akastor
och Ocean Yield. En valdiversifierad port-
folj, tydliga dgare, en stark balansrdkning
och en god likviditetsposition gor att
marknaden beddémer att kreditvardighe-
ten motsvarar en rating i BB+ segmentet.
Aker ASA dr noterat pa Oslo Bars.

Bravida levererar tekniska installa-
tions- och servicetjanster for fastigheter
inom el, vvs och ventilation. Sedan 2012
dgs Bravida av private equity-bolaget
Bain Capital. Under 2015 har Bravida
forvarvat Peko Group och ddarmed expan-
derar till Finland. Bravida har en officiell
B kreditrating fran S&P.
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Visentliga risker
Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken vilken
innebdr att kreditvéardigheten hos na-
gon eller ndgra av emittenterna férsam-
ras eller att en emittent gar i konkurs.
Om kreditvdrdigheten hos emittenten
dndras till det samre innebdr det att
marknadsvardet av innehavet férsam-
ras. Om emittenten gar i konkurs kan
det i vdrsta fall innebdra att innehavet
hos emittenten blir vardeldst.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av

fonder da fonden investerar i hégav-
kastande foretagsobligationer utgivna
av foretag med lagre kreditvardighet.
Fonden investerar huvudsakligen i
foretagsobligationer med lagre kre-
ditbetyg an investment grade eller
som saknar kreditbetyg. Fonden mins-
kar denna risk genom att ha en god
spridning mellan olika emittenter och
emissioner. Snittkreditbetyget var vid
halvarsskiftet BB-.

Ranterisken kan vara hogre i denna
typ av rdntefond da fonden placerar i

Fondfakta Lannebo High Yield Allocation,

org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30

Fondens utveckling?
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestdende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, ar
Ranteduration, ar

Genomshittlig arsavkastning
-24man, %

-5ar, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
Arlig avgift, %

Insdttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr

omsittning
Omsdttningshastighet, ggr

150630
237 231
102,36
2318
0,00

2,4

3,8
1,1

0,9
0,0

0,0

1) Det har inte skett ndgra inséttningar i andelsklass B och det finns sdledes inte nagra

uppgifter att presentera for den andelsklassen.
Avser perioden 2015-01-30 - 2015-06-30.

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Troax Group
Color Group
Lindorff

Aker Asa
Bravida Holding
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TKR % AV FOND-
FORMOGENHET

10729 4,7
10 494 4,6
9983 4,4
9876 43
9203 4,0

vérdepapper med medellangtill 1ang 16p-
tid vilket innebdr hgre kurssvangningar
anienkort rantefond. Rantedurationeni
fonden understiger tva ar medan Iptids-
durationen understiger fem ar.

Likviditetsrisken kan vara hogre i
fonden dn i rantefonder som enbart in-
vesterar i instrument utgivna av foretag
med hog kreditvardighet.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja méjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vdrde i skuldférbindelser emitterade

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med
positivt marknadsvdrde

Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1)
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvirde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet (not 2)

Poster inom linjen

Mottagna sdkerheter for OTC-derivatinstrument

% av fondformogenhet
Ataganden (not 3)

eller garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.
Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvdnds for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland atgarder
i systemet som anvdnds for att hantera
de risker fonden exponeras mot. For-
valtningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

2015-06-30
206 169
2635

208 804
37 630
37630

1304

247738

-161
-10 346
-10 507

237 231
1790

0,8
8309
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Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan LAND/  NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN
Ars H A & EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN
Not 2 Fdrdndring av fondférmdgenhet REGLERAD MARKNAD
Fondférmogenhet vid arets borjan 0 FORETAGSOBLIGATIONER
Andelsutgivning 248302 BW Offshore FRN200616 BM/NOK 7 000 000 7359 31
And_elsmlosen ) o -13514 Det Norske Oljeselskap
Perlodfns Eesultat en]lgt re§ultatrakn|ng 2443 10,25% Call 0bl220527 NO/USD 400 000 3292 1.4
Fondformdgenhet vid periodens slut 237231 DNB 5,75% Call 0b1200326 NO/USD 800 000 6450 2.7
Estancia Logistik 7,5%
0bl190529 SE/SEK 2 000 000 2039 0,9
Hoegh LNG Holdings Ltd
Not 30 o)ltaganden FRN200605 BM/USD 400 000 3289 1,4
Avser pagaende nyemission i Forchem 0BL200702 som ar tecknad av fonden med likviddag Teekay LNG Partners L.P.
150702. FRN200519 MH/NOK 3 000 000 3128 1,3
25555 10,8
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
. e . . FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA
Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30 EN REGLERAD MARKNAD 25555 10,8
LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
. FORETAGSOBLIGATIONER
FORETAGSOBLIGATIONER Jacob Holm FRN190403 DK/SEK 5 000 000 5153 2,2
Aker FRN190130 NO/NOK 1 000 000 1103 0,5 Ovako 6,5% 0hl190601 SE/EUR 500 000 4527 1,9
Aker FRN220907 NO/NOK 8 000 000 8774 3,7 9680 4,1
Bravida Holding FRN190615 SE/SEK 9100 000 9203 3,9
BW Offshore FRN200616 BM/NOK 7 000 000 7 359 3,1 VALUTATERMIN
Color Group FRN200602 NO/NOK 10 000 000 10 494 4,4 EUR/SEK EUR/SEK -5225822 -6 0,0
Consilium FRN200325 SE/SEK 7 000 000 7 505 3,2 NOK/SEK NOK/SEK -69 314 271 2424 1,0
D. Carnegie FRN180423 SE/SEK 7 000 000 7037 3,0 USD/SEK USD/SEK -2 507 304 218 0,1
Danske Bank 5,75% 2635 1,1
Call 0bl200406 DK/EUR 600 000 5541 2,3
Destia FRN190619 FI/EUR 600 000 5636 2,4 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 12316 5,2
Det Norske Oljeselskap 10,25%
Call 0bl220527 NO/USD 400000 3292 1.4 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 208 805 88,0
DNB 5,75% Call 0bl200326 NO/USD 800 000 6 450 2,7 Ovriga ti||g§|-|gar och skulder netto 28 426 12,0
Estancia Logistik 7,5% 0bl190529 SE/SEK 2 000 000 2039 0,9 FONDFORMOGENHET 237 231 100,0
Handelsbanken 5,25%
Call 0bl210301 SE/USD 200 000 1600 0,7 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Heimstaden FRN190916 SE/SEK 4 000 000 3962 1,7 SEB 15,1
Hoegh LNG Holdings Ltd Aker 4,2
FRN200605 BM/USD 400 000 3289 1,4 Handelsbanken 1,1
Infratek FRN190520 NO/NOK 8 000 000 8506 3,6
JSM Financial Group 8%
0bl170317 SE/SEK 6 000 000 6195 2,6 L. L.
Kahrs FRN171220 SE/SEK 7 000 000 7 306 3,1 Redovisningsprinciper
Lindorff FRNZO_OSIS NOK NO/NOK 9000 000 9983 4.2 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
LM Group Ho]dlng 8% 0bl190326 DK/EUR 700000 6525 2,8 (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
Norwegian Air Shuttle FRN180520 NO/NOK 4 000 000 4211 1,8 . . . " . L e " .
Ocean Yield FRN200429 NO/NOK 5000 000 5255 22 persfonde[, fmansmspeknonens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
Pioneer Public Properties IlI samt bokforingslagen.
FRN190627 NO/NOK 7 000 000 7 415 3,1
Sagax FRN190618 SE/SEK 1 000 000 1001 0,4 Vﬁrderingav finansiella instrument
Seadrill FRN190318 BM/SEK 2000 000 1560 0,7 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument virderas till gillande
SEB 5,75% Call 0b1200513 SE/USD 700000 5690 24 marknadsvdrde. Gallande marknadsvérde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Sefyr varme 7% 0bl170224 SE/SEK 5000 000 5245 2,2 foljande ordning:
Stolt-Nielsen FRN200408 BM/NOK 6 000 000 6389 2,7
Technopolis 3,75% 0bl200528 FI/EUR 750 000 6996 2,9 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
Teekay LNG Partners L.P. balansdagen.
FRN?90519 MH/NOK 3 000 000 3128 1,3 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande mark-
Textilia FRN190404 SE/SEK 7 000 000 7166 3.0 nadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
Troax Group FRN200612 SE/EUR 1114100 10729 4,5 - . .
West Atlantic 8% 0bl180508 SE/SEK 3000 000 3188 13 omstandigheter den senaste tidsperioden.
AR Packaging FRN170709 SE/EUR 700 000 6721 2,8 3. 0m inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
196 489 82,8 marknadsvirde genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 196 489 82,8
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Kursutveckling 2005-06-30 - 2015-06-30

Fondens utveckling
Fondférmégenheten har 6kat fran 3,6
miljarder kronor vid arets bérjan till 4,6
miljarder kronor vid halvarets slut. Nettot
av in- och utfléde i fonden var 966 mil-
joner kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under
perioden med 0,3 procent. Fondens jam-
forelseindex, OMX Statsskuldvaxelindex,
var oférandrat.

Kommentarer till resultatutfallet
Utvecklingen pa rantemarknaden var
blandad under det forsta halvaret och
rdantekurvan blev brantare. Den fem-
ariga statsobligationsrantan var nere pa
negativt territorium for att sedan vanda
upp och avsluta halvaret pa 0,39 procent,
samma niva som vid arets bérjan. Tre
manaders STIBOR sjonk med 0,5 pro-
centenheter till -0,22 procent. Genom att
fonden har en relativt kort ranteduration
och inte investerar i statsobligationer
paverkas inte avkastningen av stigande
langréntor. Riksbanken fortsatte sin
expansiva penningpolitik under halvaret
och sdnkte reporantan under noll for for-
sta gangen nagonsin, till -0,1procent i
februari. Reporantan sdnktes ytterligare
en gang till -0,25 procent i mars. Vidare
sankte Rikshanken rantebanan patagligt
och lanserade ett stodkdpsprogram av
statsobligationer. Enligt Riksbankens
prognostiserade repordntebana drojer
den forsta rdantehdjningen till det andra
halvdret av 2016.

Forvaltningsherittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond dr en rdntefond
som placerar i svenska rdntebdrande varde-
papper. Innehavens 16ptid kan hégst uppga
till tva ar.

Portfoljforvaltare:

Karin Haraldsson/Katarina Aselius Ponshach
karin.haraldsson@lannebofonder.se
katarina.ponsbach@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837

Aret inleddes i en positiv ton pa den
svenska kreditmarknaden och kurserna
pa féretagsobligationer steg. Under
maj och juni tilltog oron fér vad som ska
hdanda med Grekland. Kreditspreadarna,
det vill saga skillnaden mellan den riskfria
rantan och rantan pa féretagskrediter, i
gick isdr kraftigt i Europa. Den svenska
kreditmarknaden smittades av volatilite-
ten dven hdr och kreditspreadarna gick
isdr. Ddrmed noterades generellt nagot
lagre priser pa foretagsobligationer.

Emissionsaktiviteten pa kreditmarkna-
den fortsatte att vara h6g under halvaret.
Fonden deltog bland annat i emissioner
i matteknologibolaget Hexagon, norska
fastighetsbolaget Olav Thon och lkano
Bank.

Inga storre strukturella forandringar
genomfordes i fonden under halvaret.
Andelen obligationer, FRN-lan med rérlig
rdnta, 1ag pa 84 procent och andelen
certifikat 6kade fran 11 till 13 procent vid
periodens slut.

Réntedurationen, vilken mdter fondens
kanslighet for en forandring i marknads-
rdntan, var oférdandrad och uppgick till
0,2 ar vid halvarsskiftet. Kreditduratio-
nen, vilken mater fondens kdnslighet
for en fordndring i kreditspreadarna,
6kade fran 1,7 till 1,9 &r vid periodens
slut. Rantebindningen pa FRN-Ianen &r i
de allra flesta fall tre manader, men ger
normalt hdgre avkastning an certifikat
med samma rdntebindningstid. For att
skapa hogre avkastning till en begransad
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten

pa ett &r har varit 0,8 procent.

risk har fonden placerat i rintebdrande
instrument emitterade av féretag med
hog kreditvdrdighet.

Fondens fem stdrsta emittenter vid
halvarsskiftet var Volvo Treasury, Castel-
lum, Hexagon, NCC Treasury och lkano
Bank.

Volvo Treasury ingar i Volvokon-
cernen och fungerar som koncernens
internbank. Volvo Treasury samordnar
koncernens globala finansieringsstrate-
gi och den ekonomiska infrastrukturen.
Volvo &r noterat pa Stockholmbdrsen
och koncernen dr en av vdrldens le-
dande tillverkare av lastbilar, bussar,
anlaggningsmaskiner, drivsystem for
marina och industriella applikationer
samt komponenter for flygplan och flyg-
motorer. Volvo Treasury har en officiell
BBB rating med negativa utsikter av
S&P.

Castellum &r ett svenskt fastighetsbho-
lag med inriktning pd kommersiella lo-
kaler. Fastigheterna dgs och foérvaltas av
sex heldgda dotterbolag i fem regioner:
Goteborg, Stockholm, Oresundsomradet,
Mélardalen och Ostra Gétaland. Castel-
lum &r noterat pa Stockholmsbérsen.
Castellum har ingen officiell rating. Fast-
igheterna har en god geografisk sprid-
ning. Historiskt har [6nsamheten varit
stabil och belaningsgraden &r ldgre an
for manga andra fastighetsholag. Detta
gOr att marknaden bedémer att bolagets
kreditvdrdighet motsvarar en rating i
segmentet BBB(-).

Hexagon dr ett svenskt mdtteknolo-
gibolag som verkar globalt. Hexagon ar
noterat pa Stockholmshdrsen. Héga mar-
ginaler och god tillvaxt gor att marknaden
beddmer att kreditvardigheten motsvarar
en rating i segmentet BBB.

NCC Treasury ar NCC-koncernens in-
ternbank. NCC dr ett av Nordens ledande
bygg- och fastighetsutvecklingsforetag.
NCC utvecklar bostads- och fastighets-
projekt, bygger kontor, industrilokaler,
bostdder, vagar och anldggningar samt
ovrig infrastruktur. En stark marknads-
position men med en verksamhet som dr
cyklisk gor att marknaden bedémer att
kreditvdardigheten motsvarar en rating
inom segmentet BBB(-).

Ikano Bank dr en mindre nischbank
inom Ikano Gruppen, som ags av familjen
Kamprad. Ikano Bank ar verksamt i Nor-
den. Bankens huvudsakliga finansierings-
kdlla &r inlaning fran allménheten. En god
lonsamhet och likviditet, starka dgare
men en mindre storlek gor att marknaden
beddmer att kreditvdrdigheten motsvarar
en rating inom segmentet BBB.



LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Vidsentliga risker

Den storsta risken forknippad med
fondens tillgangar &r kreditrisken
vilken innebdr att kreditvdrdigheten
hos nagon eller nagra av emitten-
terna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvirdigheten
hos emittenten dndras till det samre
innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall inne-
bdra att innehavet hos emittenten blir
vardeldst. Likviditetsfonden investerar
enbart i rantebirande overlatbara
vdrdepapper och penningmarknads-
instrument med bedémd hog kredit-
vardighet vilket innebar att denna risk
dar begransad. Dessutom har fonden en
god spridning mellan olika emittenter
och emissioner vilket ytterligare mins-
kar denna risk.

Durationen far ej Gverstiga tva ar,
fondens ranterisk dr dirmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mojligheten
att placera mer dn 35 procent av
fondens vdrde i skuldférbindelser
emitterade eller garanterade av stat,
kommun eller motsvarande inom ett
EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsam-
mans med utfall av regelbundna
stresstester. Tillampliga riskmatt
anvands for att beddma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentra-
tionsniva samt grad av aktiv forvalt-
ning ingar bland atgéirder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen
av fonden har under halvaret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Fondfakta Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvdrde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

OMRKX Statsskuldvaxelindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, &r
Rénteduration, ar

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %
-5ar, %

Kostnader 2

Forvaltningsavgift
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %

Arlig avgift, %

Insattnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr

omsittning
Omsattningshastighet, ggr

1) OMRX Statsskuldvéxelindex innehall }

150630 141231 131231
4602775 3627063 3251137
113,56 113,24 111,57
40532 32031 29 141
0,00 0,00 0,00
0,3 1,5 2,8
0,0 0,5 0,9
0,3 0,3 0,3
0,1 0,1 0,1

1,9 1,7 1,8

0,2 0,2 0,2

1,6 2,2 3,3

2,2 2,3 2,3

0,2 0,3 0,3

0 0 0

0,0 0,0 0,0
0,3 0,3 0,3
0,0 0,0 0,0

29 30 30

2 2 1

0,7 0,7 0,7

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER
Volvo Treasury
Castellum
Hexagon
NCC Treasury
Ikano Bank
121231 111231 101231
3103964 5996422 1772999
108,52 107,25 106,14
28602 55910 16705
2,66 1,22 2,36
37 2,2 1,2
1,2 1,6 0,3
0,3 0,2
0,1 0,2
1,7 0,7
0,2 0,2
3,0 1,7
2,7 2,7
0,3 0,3
0 14
0,0 0,0
0,3 0,3
0,0 0,0
31 31
2 2
1,5 1,6

statsskuldvixlar med olika Ioptider upp till ett ar vilket speglar fondens placeringsinriktning.

TKR . %eV FOND-
FORMOGENHET

428 780 9,3

385915 8,4

321826 7,0

276 054 6,0

219 423 4,8

091231 081231 071231 061231
1039296 1138909 698 260 327713
107,23 108,95 105,32 103,93
9692 10454 6630 3153
3,51 1,43 2,06 2,23
1,7 4,9 3,4 1,9

0,4 4,4 3,4 2,2
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LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Balansrdkning, tkr

2015-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 3850890 3113745
Penningmarknadsinstrument 584811 399 781
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 4435701 3513526
Placering pa konto hos kreditinstitut 164 387 131 364
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 164 387 131364
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3406 5135
Summa tillgangar 4603 494 3650025
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -719 -913
Ovriga skulder 0 -22 049
Summa skulder -719 -22962
Fondférmogenhet (not 2) 4602 775 3627063
Not1 Se Innehav i finansiella instrument nedan
Not 2 Fdérdndring av fondférmodgenhet
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 3627063 3251137
Andelsutgivning 3319402 2570382
Andelsinldsen -2353874 -2 243181
Periodens resultat enligt resultatrdakning 10184 48 725
Fondférmogenhet vid periodens slut 4602 775 3627 063
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Innehav i finansiella instrument per 2015-06-30

VALUTA

LAND/ NOMINELLT
BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
Atrium Ljungberg FRN170428
Atrium Ljungberg FRN171115
Atrium Ljungberg FRN190319
BillerudKorsnds FRN161216
BillerudKorsnds FRN170918
BillerudKorsnds FRN180327
Castellum FRN170301
Castellum FRN180326
Castellum FRN180604
Castellum FRN180926
Castellum FRN190607
Castellum FRN200313
Danske Bank FRN150817
Danske Bank FRN150821
Elekta FRN200326

Hemsd Fastighets FRN151112
Hemso Fastighets FRN160912
Hexagon FRN170310
Hexagon FRN191126
Husqvarna FRN171128

ICA Gruppen FRN161212

ICA Gruppen FRN180625

ICA Gruppen FRN190617
Ikano Bank FRN160926

Ikano Bank FRN170215

Ikano Bank FRN170220

Ikano Bank FRN170926

Ikano Bank FRN181015
Intrum Justitia FRN180628
Intrum Justitia FRN190515
Lifco FRN180403

Loomis FRN191218
Lansforsdkringar Bank FRN150706
Lansforsakringar Bank FRN150826
MTGFRN180319

NCC Treasury FRN151002
NCC Treasury FRN160525
NCC Treasury FRN170306
Nibe Industrier FRN200528
Nya SFF FRN180309

Olav Thon Eiendomsselskap
FRN180528

SAAB FRN181210

SAAB FRN191212

SBAB FRN150930

Skanska Financial Services
FRN161122

Skanska Financial Services
FRN181022

Skanska Financial Services
Green Bond FRN190408
Sparbanken Oresund FRN160118
Tele2 FRN170515
Vasakronan Green FRN160525
Volkswagen Financial Services
N.V. FRN170327

Volvo Treasury FRN160112
Volvo Treasury FRN160226
Volvo Treasury FRN160317
Volvo Treasury FRN160919
Volvofinans Bank FRN150910
Volvofinans Bank FRN160222
Volvofinans Bank FRN170925
AF FRN200512

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

40000 000
33000000
24000 000
90 000 000
55000 000
45000 000
SE/SEK 24 500 000
SE/SEK 59 000 000
SE/SEK 135 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 12 000 000
SE/SEK 60 000 000
DK/SEK 80 000 000
DK/SEK 100 000 000
SE/SEK 60 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 120 000 000
SE/SEK 82 000 000
SE/SEK 144 000 000
SE/SEK 44 000 000
SE/SEK 23 000 000
SE/SEK 13 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 5000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 90 000 000
SE/SEK 28 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 100 000 000
SE/SEK 60 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 95 000 000
SE/SEK 20 000 000
SE/SEK 145 000 000
SE/SEK 106 000 000
SE/SEK 44 000 000
SE/SEK 100 000 000

NO/SEK 130 000 000
SE/SEK 75 000 000
SE/SEK 41 000 000
SE/SEK 100 000 000

SE/SEK 18 000 000

SE/SEK 60 000 000
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

23000 000
55 000 000
87 200 000
21000 000

NL/SEK 50 000 000
SE/SEK 115 000 000
SE/SEK 83 000 000
SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 180 000 000
SE/SEK 46 000 000
SE/SEK 26 000 000
SE/SEK 35 000 000
SE/SEK 47 000 000

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

MARKNADS-
VARDE TKR

40009
33517
24129
90085
55282
47 158
25011
59251
134 408
20459
12110
59737
80163
100014
59 496
50075
50195
100 493
121349
85071
144 308
45618
23410
13093
20362
5026
91332
89610
29026
51073
100 194
60564
50007
50025
95692
20069
147 574
108 412
44 248
99919

130075
75786
41053

100 280

18 356

61635

23157
55332
91093
21016

49 885
115 284
83359
50062
180076
46 096
26171
35555
46 982
3788825

3788825

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,9
0,7
0,5
2,0
1,2
1,0
0,5
1,3
2,9
0,4
0,3
1,3
1,7
2,2
1,3
1,1
11
2,2
2,6
1,8
3,1
1,0
0,5
0,3
0,4
0,1
2,0
1,9
0,6
1,1
2,2
1,3
1,1
1,1
2,1
0,4
3,2
2,4
1,0
2,2

2,8
1,6
0,9
2,2

0,4
1,3

0,5
1,2
2,0
0,5

1,1
2,5
1,8
1,1
3,9
1,0
0,6
0,8
1,0
82,3



LANNEBO LIKVIDITETSFOND

LAND/ NOMINELLT  MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET o o R . o
Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vadrdepap-
. persfonder, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och vagledning
FORETAGSOBLIGATIONER samt bokforingslagen.
Arla Foods Finance FRN180604 DK/SEK 31 000 000 31810 0,7
Arla Foods Finance FRN190528 DK/SEK 30 000 000 ig '2)‘552 2,; virdering av finansiella instrument
?
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vdrderas till gdllande
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT marknadsvdrde. Gdllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
Castellum FC151110 SE/SEK 75 000 000 74939 1,6 foljande ordning:
Hexagon FC150812 SE/SEK 100 000 000 99 984 2,2 " . . 2 . . 2
’ 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvdnds senaste betalkurs pa
Indutrade FC150909 SE/SEK 100 000 000 99969 2.2 o P P
Skandiabanken BC151204 SE/SEK 100 000 000 99 966 2,2 sen.
Volkswagen Finans FC151022 SE/SEK 95 000 000 94 985 2,1 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande mark-
Volkswagen Finans FC151118 SE/SEK 115 000 000 114 967 2,5 nadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga
584 811 12,7 omstdndigheter den senaste tidsperioden.
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 646 877 12,7 3. 0m inte metod 1 eller 2 gar att t|IIfimpa, eller blir uppenbart mlsﬂswsande, faststdlls gdllande
marknadsvdrde genom att en varderingsmodell som dr etablerad pa marknaden anvands.
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4435701 96,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 167 074 3,6
FONDFORMOGENHET 4602 775 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r
antingen sadana som, enligt 5kap 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder, har en privile-
gierad stallning och likstalls med innehav som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som dr reglerad och &ppen for allmanheten, huvudsakligen instrument som getts ut av
stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sadana som avses i 5kap 5§
lagen om vdrdepappersfonder, dvs som dr onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter
ska sadana innehav redovisas separat.

% AV FOND-
FORMOGENHET

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Volvo Treasury 9,3
Castellum 8,4
Hexagon 7,0
NCC Treasury 6,0
Volkswagen Finans 5,6
Ikano Bank 4,8
ICA Gruppen 4,6
BillerudKorsnds 4,2
Danske Bank 3,9
SAAB 2,5
Volvofinans Bank 2,3
Skanska Financial Services 2,2
Hemso Fastigheter 2,2
Lansforsakringar Bank 2,2
Atrium Ljungberg 2,1
Intrum Justitia 1,7
Arla Foods Finance 1,3
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FONDSORTIMENT

AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)

Lannebo Mixfond ar en ktivt férvaltad blandfond som véxlar mellan aktier och rante-

barande vardepapper. Fonden kan investera upp till 100 procent i nagot av tillgangs-

slagen. Fonden placerar framst i Sverige men har globala placeringsmdjligheter.
Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra

skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620)

Lannebo Smabolag ar en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma och medel-
stora borsnoterade bolag, i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag
som har ett bérsvarde som hogst uppgar till 1 procent av det totala borsvérdet. Vid
halvarsskiftet 2015 innebar det ett bérsvéirde om cirka 57 miljarder kronor.

Lannebo Smaholag Select

(Fonden &r stdngd for nyinsdttningar fran och med 2015-04-01)

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar
i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvarde som hégst uppgar till 1 procent av det totala
borsvérdet. Vid halvarsskiftet 2015 innebar det ett brsvédrde om cirka 57 miljarder
kronor. Fonden har friare placeringsregler dn en "vanlig” aktiefond vilket ger for-
valtaren stérre mojligheter.

Lanneho Sverige (bg 5563-4604)
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Lannebo Sverige Flexibel

(Fonden sdljs enbart via Skandia Link och Skandiabanken)

Lannebo Sverige Flexibel dr en aktivt férvaltad aktiefond (specialfond) med méjlighet
men inte huvudavsikt att placera en del av fondmedlen i rantebarande vardepapper
och pa bankkonto. Fonden placerar huvudparten av fondmedlen i Sverige, men har
dven en mojlighet att till viss del gora placeringar i dvriga Norden.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585)

Lannebo Sverige 130/30 ar en aktivt férvaltad aktiefond som huvudsakligen investe-
rar pa den svenska aktiemarknaden. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige
men kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langpositioner (vardera upp till cirka 30 procent).

Lanneho Utdelningsfond (bg 653-9894)

Lannebo Utdelningsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som hu-
vudsakligen placerar i aktier pa den svenska bérsen. Fonden tar etiska faktorer i
beaktande genom att vdlja bort bolag inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel
och pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa minst 5 procent av fondférmogen-
heten vid arets slut och har friare placeringsregler dn en "vanlig” aktiefond vilket
ger forvaltarna stérre mojligheter.

Lanneho Vision (bg 5563-4638)

Lannebo Vision ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i féretag
inom branscher som teknologi, industrivaror, Idkemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, internet och media. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318)
Lannebo Corporate Bond dr en aktivt férvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomsnittliga [6ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och femar.

Fonden har tva andelsklasser: A och B. Andelsklass A &r icke-utdelande och an-
delsklass B dr utdelande.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo High Yield Allocation (bg 584-9369)
Lannebo High Yield Allocation &r en rdntefond som placerar i hégavkastande fore-
tagsobligationer. Innehavens genomsnittliga 16ptid (duration) ligger i normalfallet
mellan tre och fem ar.

Fonden har tva andelsklasser: A och B. Andelsklass A &r icke-utdelande och
andelsklass B dr utdelande.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837)
Lannebo Likviditetsfond ar en rantefond som placerar i svenska rantebdrande var-
depapper. Innehavens I6ptid (duration) kan hogst uppga till tva ar.

Fonden far placera mer dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Pension

(Fonden siljs via Ldnsférsakringar Fondliv och Lansférsdkringar Bank)
Lannebo Pension dr en aktivt forvaltad fondandelsfond (specialfond) som investerar
i aktie- och rantefonder i Sverige och globalt. Fonden far koncentrera innehaven till
ett mindre antal underliggande fonder dn en vanlig fondandelsfond. Fonden har
ocksa mojlighet, dock inte huvudavsikt, att investera i andra finansiella tillgangar
an fondandelar.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 1,6 %
RANTEFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond: 0,2%
Forvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond: 09 %
Forvaltningsavgift Lannebo High Yield Allocation: 0,9 %
Forvaringsinstitutsavgift Lannebo High Yield Allocation 0,0188%
FONDANDELSFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,2%
Arlig avgift*: 1,43%

*Den arliga avgiften bestar av en fast férvaltningsavgift om 0,2 procent som tas ut av fondbola-
get samt de arliga avgifterna som underliggande fonder tar ut. Den arliga avgiften kan variera
arfranar.

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%

Rorlig ersattning: 20 % pa ev veravkastning*

*Ersdttningen utgar endast da fondens relativa virdeutveckling éverstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

LANNEBO SMABOLAG SELECT
Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Resultatbaserad avgift*: 20 % pa ev veravkastning

*Férutom den fasta avgiften har Lannebo Smabolag Select en resultathaserad avgift som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa virde-
utveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars
STIBOR, manadsvis den forsta bankd varje ingdende manad plus 3 procentenheter.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt
fran Lannebo Fonder, tel 08-56225200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.
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INDEXJAMFORELSER

Faktaruta (%) 2015° 2014 2013 2012 2011
Carnegie Small Cap Return Index?! 12,2 21,6 36,6 12,6 -13,2
MSCI World IT 6,9 39,7 29,5 6,4 -0,9
SIX Portfolio Return Index! 10,1 15,9 28,0 16,7 -13,6
SIX Return Index 10,0 15,8 28,0 16,5 -13,5
Nasdaq OMX Credit SEK 0,3 6,2 2,8 1,9

OMRX Statsskuldvaxelindex 0,0 0,5 0,9 1,2 1,6
Mixindex 2 51 8,1 13,8 9,1 -5,4
Pensionsindex3 7,4 154

Lannebo Mixfond 9,8 11,7 13,5 10,0 -6,7
Lannebo Pension 9,7 12,5

Lannebo Smabolag 11,6 22,5 44,0 9,7 -15,7
Lannebo Smabolag Select 4 9,7 241 36,7 12,6 -13,8
Lannebo Sverige 13,5 19,4 24,9 15,9 -18,3
Lannebo Sverige Flexibel 13,1 16,2 6,5

Lannebo Sverige 130/30 13,5 23,4 28,2 17,3 -18,9
Lannebo Utdelningsfond 13,9 18,4 27,9 15,5 -17,0
Lannebo Vision 13,5 40,2 28,3 9,7 -0,9
Lannebo Likviditetsfond 0,3 1,5 2,8 3,7 2,2
Lannebo High Yield Allocation® 2,4

Lannebo Corporate Bond A 1,5 1,7 5,4 1,0
Lannebo Corporate Bond B 1,5 1,7 0,3

1) Aterinvesterande index.

2) Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % OMRX Statsskuldvéxelindex.

3) Baserad pa 45 % SIX Return Index, 30 % MSCI World och 25 % Nasdaq OMX Credit SEK.
4) For en investering gjord vid fondens start.

5) Avser perioden 2015-01-30 - 2015-06-30

6) Avser perioden 2015-01-01- 2015-06-30

| faktarutan kan du jamféra vara olika fonders utveckling mot nagra index. Samtidigt
ska dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs av index i var forvaltning.
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AKTIV FORVALTNING

- VAR FORVALTNINGSFILOSOFI

Lannebo Fonders investeringsfilosofi dr aktiv forvaltning for att skapa en sa bra
avkastning som méjligt for vara kunder till rimlig risk. Nyckelord i var filosofi &r att
vi dr langsiktiga, riskmedvetna och sjilvstandiga.

Vi dr langsiktiga: Det innebdr att vi strévar efter att ge hogst riskjusterad avkastning
pa lang sikt, att vi dr engagerade och langsiktiga investerare, samt att vi fokuserar
pa fundamental bolagsanalys och virdering.

Vi dr riskmedvetna: Det innebadr att vi dr ansvarsfulla med kundernas pengar, att
vi investerar i bolag med hallbara affarsmodeller som vi forstar, samt att vi gér en
noggrann riskanalys innan vi investerar.

Vi dr sjdlvstandiga: Det innebdr att vi &r oberoende och fattar sjdlvstandiga beslut,
att vi har lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, samt att vi vagar avvika.

For att &nda kunna utvardera vara prestationer jamfor vi oss internt med vara kon-
kurrenter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning och det dr att dver tiden
ligga i den absoluta toppen.



SKATTEREGLER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder
betalar dock killskatt pa utdelningar som de far pa sina utlindska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland annat att det rader en réttslig
osdkerhet om tillimpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre dn den preliminéra kéllskatt
som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: Svenska fondandelsdgare betalar inkomstskatt dels pa en
arlig schablonintédkt som berdknas pa fondandelarnas vérde vid ingangen av aret,
dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.

Den arliga schablonintikten uppgar till 0,4 procent av vérdet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintdkten i in-
komstslaget ndringsverksamhet med 22 procent. Kontrolluppgift lamnas for fysiska
personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjélva far berékna scha-
blonintékten och betala in skatt.Skatten kan paverkas av individuella omstandighe-
ter och den som &r osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor séka experthjilp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

N&r det giller kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar &r beskattningen
olika beroende pa vad det &r for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller
onoterad. En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fon-
den var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sdllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skatteméssigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rintefond SEK)

Gruppen innefattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som

inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter, det vill sdga obligationer och

andra rantebdrande vardepapper.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalfériuster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

= Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsnoterade
deldgarratter, dvs. aktier, andelar i investeringsfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sddana kapitalvinster att
kvitta mot, far 70 procent av kapitalfériusten dras av mot andra kapitalinkomster
till exempel ranta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder SEK

Marknadsnoterade rdantefonder som enbart placerar i svenska fordringsrdtter.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

= Kapitalférluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster, till
exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

3. Onoterade fonder

Alla typer av onoterade fonder.

= Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

= Kapitalférluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan
dras pa kapitalvinster pa andra fonder

Forlust pd marknads- Forlust pa  Forlust pa
noterad fond (utom  onoterad rintefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond SEK) fond SEK
fond (utom rdntefond SEK) 100 % 70 % 100 %
Vinst pa onoterad fond 70% 70% 100%
Vinst pa rantefond SEK 70 % 70 % 100 %

LAND- OCH VALUTAKODER

Landkod Land Valutakod Forklaring
BM Bermuda DKK Dansk krona
CH Schweiz EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona
FI Finland SEK Svensk krona
FO Fdrdarna usb Amerikansk dollar
GG Guernsey ZAR Rand

1S Island

LU Luxemburg

MH Marshalldarna

MT Malta

NL Nederlanderna

NO Norge

SE Sverige

us USA

ZA Sydafrika

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,
i ledande dagstidningar och pa text-tv.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgdngar, aktier, andra vardepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebdr att de pengar
som sdtts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsdgaren dven om
Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.
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LANNEBO FONDER AB, ORG NR 556584-7042

Lannebo Fonders styrelse: Staende frv: Peter Rénstrém, Géran Rylander, sittande frv: UIf Hjalmarsson, Anna-Karin Eliasson Celsing och Anders Lannebo.

Styrelse
STYRELSELEDAMOTER

Anders Lannebo - styrelseordforande

Civilekonom Handelshégskolan, bland annat VD Robur Kapitalférvaltning under 18 ar.
Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield Allocation, Lannebo Mixfond,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Vision.

Anna-Karin Eliasson Celsing - styrelseledamot

Civilekonom Handelshégskolan, egen konsultverksamhet, Akc Rad AB, styrelseordférande
Sveriges Television, styrelseledamot i Seven Day Finance, OX2 Vind, Kungliga Operan, Lands-
hypotek Bank, Tengbomgruppen med flera. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Ulf Hjalmarsson - styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, styrelseordférande Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB,
styrelseledamot i ClearOn AB och stiftelsen Kungafonden. Egna innehav: Lannebo High
Yield Allocation, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige 130/30.
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Goran Rylander - styrelseledamot
VD EcoCare Sarl, styrelseordférande i Design Mobile Scandinavia AB, tidigare ledande
befattningar inom bland annat Swedbank och Mercuri Urval.

Peter Ronstrom - styrelseledamot

Civilekonom Handelshégskolan, Senior advisor Lannebo Fonder, tidigare forvaltare Lannebo
Smabolag. Egna innehav: Lannebo Likviditetsfond, Lannebo MicroCap II, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

VERKSTALLANDE DIREKTOR
Goran Espelund

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Svante Forsherg som huvudansvarig.



svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB dr medlem i Fondbolagens férening och féljer "Svensk kod for
fondbolag” som géller fran och med 2005.

I linje med kodens bestammelser vill Lannebo Fonder Idamna féljande komplet-
terande upplysningar om tillampningen av koden.

Lannebo Fonder &r ett oberoende fondbolag som inte ingar i en stérre bank- eller
forsakringskoncern. Lannebo Fonder dgs av Lannebo & Partners AB, som i sin tur
dgs till dvervdgande del av nyckelpersoner som dr aktiva i Lannebo Fonder. For att
upprétthalla en lamplig grad av oberoende i styrelsen fér Lannebo Fonder har det
ddrfor varit viktigt att tillse att en majoritet av styrelsens ledaméter dr oberoende i
férhallande till Lannebo Fonder och dess ledning och anstéllda samt stérre aktiedgare
i Lannebo & Partners AB. Lannebo Fonder betraktar dock inte en styrelseledamot
som icke-oberoende enbart av den anledningen att personen ocksa ingar i styrelsen
for Lannebo & Partners AB.

Basta mdjliga resultat
Fondbolag ar enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrdva basta
méjliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rékning. Har-
med avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgérder for att uppna basta
mojliga resultat for de fonder Lannebo Fonder forvaltar med beaktande av ett antal
faktorer, namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling,
storlek och art samt andra for utférandet vésentliga férhallanden. Dessa faktorer
ska stdllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, ddribland
fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.
Inom Lannebo Fonder finns interna regler gallande hur bdsta mojliga resultat ska
uppnas och hur uppféljning och utvirdering av mellanhénder ska ske. Det har fast-
stallts att resultatet av bdsta orderutférande vid aktiehandel normalt ska beddmas
med hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden kan
ocksa beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och san-
nolikheten for utférande och avveckling féretrade.

Andelsédgare kan fa tillgang till Lannebo Fonders regler om bista mojliga resultat
vid forfragan.

Analyskostnader
Bolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i férvaltningsarbetet.
Nedan beskrivs huvuddragen i hur Bolaget hanterar kostnader for analys.

Aktiehandel for en fond eller ett diskretiondrt férvaltat uppdrag har traditionellt
skett genom att portfdljforvaltaren Idamnat en order till en aktiemdklare som utfort
ordern. Maklarfirman har bistatt dven med investeringsanalys och ansvarat for att fa
affaren utford till basta mojliga pris utifran de instruktioner som férvaltaren limnat,
dvsatt hitta en kdpare eller sdljare av aktierna. De olika deltjansterna vid traditionell
aktiehandel har betalats genom ett courtage.

Transaktionskostnaderna vid handel med aktier har allts traditionellt innehallit
en ersattning for analys.

Kostnaden for analys separeras nu (fran och med 2015-01-01) fran transaktions-
kostnaderna och utbetalas regelbundet till analysleverantdrer. Analysleverantdrer
ar banker och vdrdepappersinstitut, men det kan dven réra sig om andra slags
leverantdrer. Utbetalning av ersattning sker till analysleverantérer pa basis av en av
Bolaget regelbundet utférd analysutvardering. Utbetalning sker enbart till sadana
analysleverantdrer som levererat analys som varit till nytta i forvaltningsarbetet.

Bolaget har en budget for analyskostnaderna. Nar budgeten &r nadd belastas
inte fonderna eller de diskretiondra portféljforvaltningsuppdragen av ytterligare
kostnader for analys.

Uppgifter om analyskostnader ldamnas i fondernas arsberattelser samt ingar i
den kostnadsinformation som limnas arligen till fondandelségare. Till kunder i den
diskretiondra portfoljforvaltningsverksamheten Iamnas uppgifter regelbundet enligt
vad som &verenskommits i det enskilda fallet.

Vid rantehandel utgar inget courtage, utan i stéllet finns en sa kallad spread (skill-
naden mellan kdp- och sdljkurs). Det ligger darmed i sakens natur att en separation
av kostnaderna for exekvering och analys inte later sig géras.

Ersattningsprinciper
Styrelsen i Lannebo Fonder AB ("fondbolaget”) faststdllde i januari 2015 en upp-
daterad ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om

ersattningssystem och alternativa investeringsfonder samt Svensk Kod fér Fondbolag.
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat riktlinjer
om en sund ersattningspolicy enligt AIFM-direktivet. Namnda riktlinjer har beaktats
av fondbolaget.

Fondbolagets framgang &r starkt relaterad till resultatet i de fonder fondbolaget
forvaltar. Styrelsens antagna ersdttningspolicy, som omfattar alla anstéllda i fondbo-
laget, syftar till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattningspolicyn ska vidare
framja en sund och effektiv riskhantering och regelefterlevnad samt generellt sett
premiera fondbolagets langsiktiga intressen. Policyn ar utformad for att dverens-
stimma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de
forvaltade fonderna.

Erséttningspolicyn syftar vidare till att dstadkomma en god balans mellan fast
och eventuell rorlig ersattning. Den fasta ersdttningen ska vara marknadsmassig
samt tillrdcklig sa att den rérliga ersattningen ska kunna bestimmas till noll. Rorlig
ersattning utgar endast till de medarbetare som anses ha bidragit till fondbolagets,
och i relevanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle kunna ha
forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rorlig ersattning till samtliga anstdllda. Beslutet fattas
pa grundval av nedan beskrivna resultatbedémningar och riskjustering. Styrelsens
ordférande bereder beslut om rérliga ersattningar. | beredningsarbetet inhdmtar
styrelseordférande information fran berérda chefer samt yttranden fran lampliga
kontrollfunktioner. Rorlig erséttning utgar - enligt styrelsens diskretiondra bestam-
mande - kontant.

Fondbolagets totala resultat bedéms 6ver en Iépande femarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat dver den aktuella perioden berdknas och utgdr en startpunkt for
den fortsatta resultatbedémningen och riskjusteringen.

| ndsta steg justeras det berdknade resultatet med ett faststallt avkastningskrav.

Avkastningskravet har faststdllts med beaktande av en riskpremie och styrelsens
interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksamhe-
ten som aktiedgarna ska kompenseras for. Om resultatet efter namnda justering ar
positivt och rorlig ersattning darmed har férutsattning att kunna utgd enligt ovan,
berdknas det maximala beloppet for rorlig ersdttning, enligt ett intervall, dock for-
utsatt att avsattningen for rorlig ersattning inte leder till att resultatet blir negativt.
Utbetalning av rérlig ersattning far aldrig ske i strid med det kapitalmal och det
likviditetsbehov som regleras i fondbolaget interna regler.

Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som ska avsattas till rérliga
ersattningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedémning av hur fondbolaget som
helhet presterat under aret.

Efter att ha beddmt fondbolagets totala resultat sker en hedémningen av avdel-
ningens, enhetens eller fondens resultat.

Pa nasta niva beddms den anstalldes resultat. En anstallds rérliga erséttning fast-
stélls generellt sett med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna forvantas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstéllds rérliga ersittning kan uppga till noll. Bade generella och
specifika faktorer avseende den anstdlldes sdtt att fullgbra sina uppgifter beaktas.
Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gors ocksa. Exempel pa generella kvali-
tativa faktorer ar kundbemétande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsformaga. For vissa anstéillda vags ocksa mer specifika kvantifierbara mal
in som nettoforsaljning inom marknadsforing och forséljning. Om méjligt gérs ocksa
en sammanvéagning av angivna faktorer dver flera ar. De rérliga delarna kan fér en
anstalld uppga till maximalt tva ganger de fasta delarna. Erséttningspolicyn anger
dven en begransning for hur hog en rérlig erséttning far vara for anstalld i férhallande
till dennes fasta ersattning.

Eventuell rérlig ersattning till kontrollfunktioner bestams i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter utifran mal som &r kopplade till kontrollfunktionen obe-
roende av resultatet i de avdelningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sarskilt reglerad personal som erhaller rorligt ersittning dverstigande 100 000
kronor utbetalas 40 procent direkt. Resterande belopp det vill sdga 60 procent fon-
deras - med beaktande av vad som sdgs nedan - i en gemensam bonuspool under
fyra ar. Pa sa sdtt uppnas 6verensstimmelse med fondernas rekommenderade
placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom
att intjinandear och uppskjutandeperiod tillsammans blir fem ar.

Med beaktande av om det dr férsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hdnsyn till avdelningens, enhetens eller fondens resultat
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och den anstalldes resultat far det beslutas - om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersittning med en fjardedel under vardera av féljande ar, férutsatt att den anstéllde
kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes dven en kvalitativ och/eller
kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte goras férran
ett ar forflutit sedan den rérliga ersittningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter fem ar (in-
tjiagnandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta dr
beroende av att den anstdllde uppfyllt ovan angivna villkor.

Information om Lannebo Fonders erséttningssystem ska offentliggéras en gang
per ar, senast i samband med att arsherattelsen fér specialfonderna respektive ars-
redovisningen for fondholaget offentliggdrs. Denna information lamnas i en bilaga till
arsredovisningen, arsheréttelsen och i en sammanfattning pa fondbolagets hemsida.

Agarpolicy

Syftet med Bolagets dgarutdvande dr att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma
intresse i dgarfragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av de finansiella
marknaderna.

Enligt lag ska fondbolag féretridda andelsdgarna i alla fragor som ror fonden samt
uteslutande handla i fondandelségarnas gemensamma intresse. Detta géller ocksa i
agarfragor. Malet med férvaltningen och dgarutévandet ar att uppnd hogsta mojliga
avkastning med hinsyn tagen till den enskilda fondens mal, placeringsinriktning och
riskprofil. Bolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna &r aktiedgare, pa andelsa-
garnas uppdrag och for fondernas rakning. Agarrollen utévas i syfte att maximera
aktiens vérde pa lang sikt.

Bolaget bevakar relevanta féretagshandelser (exempelvis bolagsstdmmor) genom
kontinuerlig bevakning av publik information (nyhetsbyraers information, bolagens
hemsidor mm) samt genom beso6k hos foretagen. Pa sa sitt kan Bolaget dven pa ett
tidigt stadium identifiera behov av dialog med berérda bolag.

Bolagsstimma

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstammor ddr fonderna har aktiein-
nehav och att dar utéva var rostratt. Undantag fran denna princip kan géras om inne-
havets storlek ar ringa i forhallande till dvriga aktiedgare. Nér det géller utlandska
bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pa bolagsstdmma ska ske. Bevakning
av och deltagande vid bolagsstammor sker i enlighet med interna rutiner.

Valberedning
Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas dppet och att
detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjdlva delta i valberedningsarbete
forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant satt att var handlings-
frihet ar oinskrankt.

Valberedningen bor utgdras av de stérsta dgarna i bolaget. Normalt ska endast en
styrelseledamot inga i valberedningen.

Styrelse

Bolaget utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation. En sadan styrelsere-
presentation skulle férsvara en effektiv forvaltning. Bolaget verkar for att styrelsen
i de bolag fonden investerar i ska vara vl sammansatt med avseende pa relevant
erfarenhet och kompetens och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod for bolags-
styrning anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sadan omfattning
att ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillrdcklig tid och omsorg och aktivt
bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledamdter bor i normalfallet
vara mellan fem och sju stycken. Bolaget verkar for en bred rekryteringsbas till
bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr positivt med vdl avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstdllda i de bolag dar fonderna dr aktiedgare. Incitamentsprogram ska
utformas sa att de framjar ett langsiktigt dgande av aktier. Tilldelningen ska normalt
baseras pa en tydligt definierad motprestation, antingen i form av en egen investering
eller i form av maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram
ska ta nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program
eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normal-
fallet inte ar lampliga. Styrelsen ska i god tid férankra forslag till incitamentsprogram
hos de storre dgarna infor beslut pa bolagsstamma.
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Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppstd i samband med anvdndande av rost-
ratter for fondernas rakning hanteras i enlighet med interna regler fér hantering av
intressekonflikter.

Ovrigt

= Bolaget verkar for att principen en aktie - en rost ska rada.

= | de fall Bolaget inte dr nojd med utvecklingen eller skotseln i ett foretag,
och da vi inte ser méjlighet att kunna paverka genom att utéva var rostrétt,
ar forsdljning av aktierna ett alternativ.

= Bolaget verkar for att de foretag vi investerar i for fondernas rakning agerar
i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

= Bolaget efterstrdvar att for fondernas rakning investera i foretag som upptrader
i enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner samt i dvrigt
upptrdder som goda samhdllsmedborgare.

= Bolaget redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga enskilda dgarfragor
och motiven for dessa for andelsdgarna. Onskar andelsédgare fa del av samtliga
stallningstaganden fondbolaget gjort i dgarfragor, tillhandahalls sadan informa-
tion kostnadsfritt pa begéran.

= Bolaget ska dvervdga att samarbeta med andra aktiedgare i fall detta dr lampligt
och i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Kontaktperson i dgarfragor ar Peter Rénstrém, tel 08-5622 5200,
e-post: peter.ronstrom@lannebofonder.se.

Ansvarsfulla investeringar

UNPRI (United Nations Principles for Responsible Investments) syftar till att inkludera
milj6-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i investeringarna och har blivit en global
branschstandard fér ansvarsfulla investeringar. Vi tror att bolag som drivs langsiktigt
hallbart &r de bolag som kommer att gynna vara andelségare i form av bra avkast-
ning Gver tid till rimlig riskniva. UNPRI bestar av sex principer som en investerare
ska strdva efter att félja:

1. Vi ska beakta milj6-, samhdlls- och dgarstyrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2. Vi ska vara aktiva dgare och inforliva miljé-, samhdlls- och dgarstyrnings-
aspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.

3. Vi ska verka for en storre dppenhet kring miljo- och samhéllsfragor samt
dgarstyrning hos de féretag som vi placerar i.

4.Viska aktivt verka for att dessa principer féljs i finansbranschen.

5. Vi ska samarbeta med andra for att f6lja principerna sa effektivt som mojligt.

6. Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete med att félja
principerna.

Att skriva under UNPRI dr ett led i att ta ett dnnu stdrre ansvar som investerare.
Agarfragor ar ndgonting vi har arbetat med i manga ar och har stor erfarenhet av
men man kan alltid bli battre. Styrelsen fattade under 2013 ett beslut om att hdja
kunskapen bland forvaltarna inom hallbarhetsfragor. Det dr nagonting vi nu arbetar
med kontinuerligt och som paverkar vart dagliga arbete.

For att starka arbetet kring UNPRI har vi upprattat en SRI-kommitté (Social
Responsible Investment-kommitté) som traffas Iopande och diskuterar bolag samt
det interna tillvigagangssattet. Lis mer om UNPRI pa www.unpri.org

Kontaktperson i SRI-fragor dr Maria Nordqvist, tel 08-5622 5200,
e-post: maria.nordqvist@lannebofonder.se.
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AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplet-
tering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allmdnna
verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hdvstang, 6ppenhet och tillsyn. Férordningen
ar bindande och direkt tillamplig for alla forvaltare av alternativa investeringsfonder inom EU.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmdtt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen av jamférelseindex. Be-
réknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Active Share
Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelseindex. Anges
per balansdagen.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa och korta aktiepositioner samt exponering via
derivat i férhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Finansiell hdvsting

Finansiell hivstang &r en metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ
investeringsfond, bland annat genom lan av kontanter eller virdepapper eller via anvandning
av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av fondférmégenheten berédknas enligt tva
sarskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds exponering inte Gversti-
ger 100 procent, har inte nagon finansiell hdvstang skapats. En alternativ investeringsfond som
exempelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat ndgon finansiell hivstang savida inte
aktieinnehaven har tillkommit genom Ian.

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rorlig ranta som rantejus-
teras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per dver flera ar, men rantan justeras normalt
var tredje manad.

Forrantningstakt
Férrantningstakten visar avkastning i en rantefond vid oféréndrade marknadsréntor fran och med
angivet datum. Férrantningstakten avser arsférrantning.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga forvaltningsavgiften
samt eventuell prestationshaserad avgift.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning 10 000 kr

Forvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perioden dr hanforlig till ett
andelsinnehav som vid &rets bérjan uppgick till 10000 kronor och som behdllits i fonden till
periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad sedan arets
bérjan.

Genomsnittlig fondformogenhet
Medelvirdet av fondformdgenheten under ret som berdknas pa daglig basis.

Hivsting

Hévstang &r ett matt pa en fonds anvindning av derivat samt tekniker och instrument. Berak-
ningen av havstangseffekten sker utifrdn Finansinspektionens foreskrifter. Berdkningsmetoden dr
férenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade atagandemetoden som anvands vid
berdkning av de gransvarden som anges i lag och foreskrifter samt fondbestammelserna, bland
annat vad géller sammanlagd exponering. Havstangseffekten ar berdknad enligt underliggande
exponerat vérde, vilket innebdr att ingen sa kallad deltajustering gérs. Nettoberdkning sker inte
av korta och Ianga positioner. Detta medfér att virdet ger en férenklad bild av fondens exponering
och kan skilja sig frén uppgifter som anges i andra sammanhang.

Insédttnings- och uttagsavgifter
Fondbolaget tar ej ut insdttnings- och uttagsavgifter med undantag for inldsen av andelar som
innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en viagd genomsnittlig aterstdende |6ptid for fondens rantebédrande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvérdet av fondens ldnga minus korta aktiepositioner samt exponering via derivat i
forhallande till fondférmogenheten. Mattet uttrycks i procent.

omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under perioden dividerat med genomsnittlig
fondférmoégenhet under perioden. Anges i arstakt.

Rénteduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende réntebindningstid fér fondens rantebérande placeringar.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft under en period.
Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala avkastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de virdepapper som omsatts och till vilka transaktions-
kostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift
Alla avgifter och betalningar som kan tas ur fondens medel pa basis av lag, foéreskrifter, fondbe-
stammelser samt informationshroschyren. Avgiften ska ange totalbeloppet av sddana kostnader
men exkludera sarskilda identifierade poster.

Kostnader som omfattas dr till exempel fasta férvaltningsavgifter, forvaringsavgifter och avgift
till tillsynsmyndigheten. Kostnader som inte omfattas dr till exempel insdttnings- och uttagsavgif-
ter samt prestationshaserade avgifter som betalats till fondbolaget.
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