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Aktiemarknaden

Utvecklingen pa Stockholmsbdérsen har varit slagig under arets forsta halvar. Avslutningen - fran mitten

av maj-blevsvag mot bakgrund av oro for skuldkrisen i Europa och en avmattningiden globala konjunkturen.
Vihaller dock fast vid uppfattningen att forutsdttningarna for bérsen under resten av dret ar goda.

Fortsatt god vinstutveckling, [dga rantor och en forsiktig vardering &r huvudargumenten.

Stockholmsbérsen — uttryckt som SIXPRX — inledde aret svagt och
marknaden bottnade i mitten pd mars med en nedging pa atta procent.
Till detta bidrog de fruktansvirda effekterna av jordbivningen utanfor
Japan den 11 mars. Nir sedan bolagsrapporterna for det forsta kvartalet
overraskade positivt dterhdmtade sig kurserna snabbt och marknaden
gick starkt fram till mitten av maj. Som mest var uppgingen 4,7 procent
sedan drsskiftet. Avslutningen pa arets forsta halvar blev emellertid svag.
Oro for skuldkrisen i Europa, ovintat dilig makrostatistik fran USA och
effekter av dtstramningar i Kina sammanfoll och gjorde att kurserna bara
ijuni foll med 3,5 procent. Vid halvarsskiftet var nedgangen o,7 procent
sedan rets bérjan.

Vi hiller i stort fast vid beddmningen, som gjordes i borjan av aret, att
forutsittningarna for bérsen under resten av 2011 4r goda. De viktigaste
faktorerna bakom detta ir att:

vinsterna fortsitter att stiga
rdntorna kommer att forbli laga
virderingen av borsen ir attraktiv

Den senaste tidens konjunktursignaler pekar mot en avmattning av den
globala konjunkturen. I USA, som normalt ligger tidigt i den ekonomiska
cykeln, har makrostatistiken varit ovintat dalig. De ledande indikatorerna
har kommit ned dven om de visar pa fortsatt tillvixt. Bostadsmarknaden
fortsitter att vara svag, sysselsittningen aterhimtas i langsam takt och
konsumenternas framtidstro fér den ekonomiska utvecklingen ligger
kvar pd en lig nivd. I Kina borjar atstramningarna ge de effekter som
myndigheterna dir 6nskar. I Tyskland, diremot, ir de ledande indikato-
rerna fortsatt pi héga nivaer. Jordbivningen i Japan slog ut delar av den
inhemska industrin och industriproduktionen f6ll 15 procent under mars.
De nigot svagare konjunktursignalerna globalt sammanfaller med en ned-
ging i aktiviteten som delvis kan ha ett samband med hindelserna i Japan.
Exempelvis har fordons- och elektronikindustrin paverkats av stérningar
ileverantorskedjan. Produktionsplaner fér den japanska industrin pekar
emellertid p4 en snabb dterhimtning. Var uppfattning r att den senaste ti-
dens utveckling av den globala konjunkturen nagorlunda vil fcljer tidigare
historiska monster i en aterhimtningsperiod. Var bista bedomning ir att
tillviixten kommer att ta fart igen, kanske redan mot slutet av innevarande
ar men mer sannolikt under loppet av nista ar.

Forvdantningarna pa borsbolagens vinster har inte dndrats pa nigot av-
gorande sitt under det forsta halvaret och verkar enligt var uppfattning
vara rimligt stillda. Forsiljningstillvixten ir fortsatt god samtidigt som
det framéver kan bli en nagot lugnare takt i marginalforbattringarna.
Den forsta fasen i dterhdmtningen ir i de flesta fall 6ver och det kan bli
aktuellt med ckade investeringar, vilket gor att kassaflodet paverkas. For
manga av bolagen pa Stockholmsbérsen bromsar kronans férstirkning
vinstutvecklingen. Sammantaget 4r dock konjunktur- och dirmed vinst-
forutsittningarna pa lite sikt goda.

Den senaste tidens utveckling kommer sannolikt leda till att kortrin-
torna fortsitter att hallas pa laga nivier under 6verskadlig tid. Samtidigt
har langrintorna fallit kraftigt den senaste méanaden, savil i Sverige som i
USA och Europa. De liga rintorna stimulerar den privata konsumtionen
samtidigt som stigande vinster och ldga rantor bidrar till en héogre inves-
teringsaktivitet. I det statsfinansiella lige som manga linder befinner sig
i finns det inte ndgot utrymme for en expansiv finanspolitik utan det dr
snarare aktuellt med dtstramningar. Eventuella stimulanser méste ske
via penningpolitiken. Detta innebir att rintorna kommer att forbli laga
under dverskadlig tid, vilket kommer att gynna aktiemarknaden eftersom
alternativavkastningen till aktier kommer att vara modest.

En av forklaringarna till den senaste tidens svaga utveckling pa aktie-
marknaden ir den finansiella krisen i Grekland, som blivit allt mer akut.
Nir detta skrivs dr det politiska liget osdkert och marknaden 4r mycket

kinslig for forandringar i synen pa hur denna kris hanteras. Insikten om
att en skuldrekonstruktion i kombination med ytterligare atstramningar i
syfte att stirka statsfinanserna dr oundviklig verkar ha etablerat sig i dagens
kursnivaer. Rimligen borde en 16sning pa det grekiska skuldproblemet leda
till att riskaptiten dterkommer nigot.

Efter det forsta halvarets svaga kursutveckling ser Stockholmsbérsen
forsiktigt virderad ut. P/E-talet dr ligre 4n det historiska genomsnittet. Di-
rektavkastningen ligger omkring fyra procent, vilket till och med dr hogre
in obligationsrintan. Var slutsats blir att borskurserna kommer att vara
hogre vid arets slut och att det finns goda utsikter till en fin borsutveckling
pé medellang sikt.
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Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha dr en aktivt forvaltad hedge-
fond (specialfond) med fokus pd absolut av-
kastning kombinerat med ldagsta mojliga risk.
Fonden placerar foretradesvisibérsnoterade
bolagiNorden.

Portféljforvaltare: Robert Tovi
robert.tovi@lannebofonder.se

Bg:5689-3050
Pg:436098-8
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Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Alpha med 1,4 procent. Sam-
mantaget f6ll Stockholmsbérsen med o,7 procent. Simst i Norden var
Finland som sjonk med 5,2 procent f6ljt av Danmark -5,0 procent och
Norge -4,2 procent. MSCI Nordic sjonk med 3,5 procent.

Enskilda innehavs utveckling

Aktier som gynnat fondens utveckling under forsta halvaret ir Q-Med
(lang), Swedbank (lang), Oriflame (kort), Pandora (kort) och Stockman
(kort). Aktier som missgynnat fondens utveckling dr Nobia (ldng), Lindab
(lang), Seco Tools (lang)och Holmen (ldng). Fondens handel i derivat har
bidragit positivt till fondens utveckling medan fondens spreadhandel, det
vill siga aktiepar, har limnat ett mindre negativt bidrag.

Viktiga forandringar

Den accelererande osikerheten f6r den europeiska statsfinansiella si-
tuationen under maj och juni foranledde reducerad nettoexponering mot
aktiemarknaden. Bortsett frin denna tidsperiod har fonden i all visentlig-
het behallit sin inriktning mot en positiv bérs som gynnas av en fortsatt
aterhdmtning i virldskonjunkturen. Visentliga nettokop har gjorts av
svenska statsskuldvixlar och Ericsson. Utéver det har stora nettokop for
att ticka in korta positioner gjorts i Atlas Copco, Norwegian Air Shuttle,
Stockmann samt TopDanmark. Fonden har avyttrat Volvo Treasury Obli-
gationen i sin helhet. Fonden har avyttrat samtliga aktier i Q-Med samt
TDC. I ABB och H&M har fonden avyttrat samtliga aktier och dessutom
salt ytterligare aktier for att skapa korta positioner.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav bestar av statsskuldvixlar med olika 16ptid, Seco
Tools, Autoliv, Ericsson, Danske Bank Obligation 140616 och Holmen. Av
fondens korta positioner ir H&M den mest betydande. Rintan i Sverige
har befunnit sig i en stigande trend under en tid. Denna utveckling har
medfort att svenska statsskuldvixlar aterigen ger acceptabel avkastning
och dirmed utgér en lagriskbas i fonden.

Seco Tools tillverkar hogkvalitativa produkter f6r skirande bearbetning

Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

110630 101231 091231 081231 071231 061231
132974 162977 340178 463060 884697 988920

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 10,08 10,22 9,86 10,44 11,22 11,16
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,83 0,20 0,00 0,00
Totalavkastning -1,4% 3,7% 2,5%  -5,1% 0,5% 10,4%
Avkastningstroskel 1,0% 0,7% 0,9% 4,7% 3,7% 2,4%
Omsédttning

Omséattningshastighet, ggr 12,7 8,1 7,5 2,1 2,2 1,1
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 1445 3292 9547 3734 4730 1785
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 2,2% 2,3% 2,1% 1,2% 1,8% 2,8%

Forsdljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 89 199 177 107 167 321
-lopande sparande 100 kr 2 12 8 7 9 18
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,3 0,4 neg neg 0,6
Totalrisk 6,5% 6,6% 7,6% 5,5% 4,5%
Totalrisk jmf index** 7,3% 8,9% 19,9% 5,6% 10,1%

Tracking error** 11,7% 15,1% 16,8% 11,8% 8,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 2,6% 3,1% 2,6%  -2,3% 54%

-5ar 11%  15,1%

Fondens fem storsta nettoexponeringar  tkr % av fond

Statsskuldvaxel 110720 22782 17,1

Statsskuldvidxel 110921 22711 17,1

Statsskuldvaxel 111221 19131 14,4

Seco Tools 14124 10,6

Autoliv 8998 6,8

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pd 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % OMX Statsskuldvaxelindex

inom frasning, svarvning, halbearbetning och hallande system. Produk-
terna kompletteras av kringtjinster som hjilper kunden att optimera
tillverkningsprocesser och att forbattra kostnadseffektiviteten. Seco Tools
ir historiskt sett ett av de mest I6nsamma bolagen inom verkstadssektorn
men drabbades hart av den globala konjunkturnedgidngen. Successivt
forbittrad efterfrigan under 2010 samt besparingsatgirder har forbittrat
bolagets lonsamhet visentligt. Den trenden ser ut att fortsitta under 2011.

Autoliv har fortsatt att utvecklas vil. De senaste arens forvarv har stirkt
Autolivs konkurrenskraft samtidigt som bolaget flyttat fram sina mark-
nadspositioner ytterligare pd den alltmer betydelsefulla kinesiska markna-
den. Flera av Autolivs kunder har flaggat f6r produktionsstérningar under
andra och tredje kvartalet till f6ljd av stérningar i komponentférsérjningen
relaterade till jordbdvningskatastrofen i Japan.

Ericsson presenterade en rapport for arets forsta kvartal som vida 6ver-
steg marknadens f6rvintningar. Framforallt har amerikanska operatorer
accelererat sin utbyggnad av 3G-niten, inte minst driven av den trafiktill-
vixt som f6ljer anvindandet av s kallade smarta mobiler. Ericsson ar vil
positionerade for att kunna ta del av operatdrernas investeringar di dessa
kommer att behéva uppgradera sina nit for att na upp till sina kunders
férvintningar.

Obligationen i Danske Bank ger en forrintning om sex procent per ar
och utgér tillsammans med innehaven i svenska statsskuldvixlar en god
bas i portf6ljen.

Holmen ir en skogsindustrikoncern som tillverkar tryckpapper, kar-
tong och travaror samt bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi.
Det stora skogsinnehavet och den hoga andelen egenproducerad energi
gor bolaget intressant ur ett substansperspektiv. Efter flera ar med svag
l6nsamhet inom pappersindustrin har ett antal strukturaffirrer i sektorn
visentligt forbittrat framtidsutsikterna. Bolaget har redan fatt igenom
prishéjningar inom tryckpapper for innevarande ar samt annonserat yt-
terligare prishdjningar.

H&M moter for tillfillet en f6r bolaget mer problemfylld omgivning att
verka i. Asien, dir bolaget koper in merparten av sina plagg, upplever en
kraftig 16neinflation. Kombinerat med att bomullspriserna stigit avsevirt
har detta en negativ inverkan pa bolagets kostnadsutveckling. Ovanpa
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detta méter H&M liksom andra detaljhandelsbolag en mer aterhédllsam
konsument vilket i sin tur leder till 6kad konkurrens och pressade margi-
naler. Virderingen av aktien ligger i linje med dess historiska snitt vilket
vi anser ir for generdst.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt ritt att lana och ldna ut
virdepapper. Fonden har i betydande omfattning utfort terminsaffirer och
optionsaffirer i syfte att uppna 6nskad exponering mot aktiemarknaden.
Fonden har i betydande omfattning lanat in aktier for att dirigenom silja
sig korti aktier ddr vi tror pd en nedgdng. Diremot har fonden inte utnyttjat
moijligheten att lana ut aktier.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad
blandfond som placerarirantebarande
vardepapper och aktieriSverige sdvdl som
internationellt. Fonden ska alltid ha minst
tioprocentinvesteratibdda tillgadngsslagen.

Portféljforvaltare:

Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
magnus.matstoms@lannebofonder.se
charlotta.faxen@lannebofonder.se
(férdldraledig from 2011-03-28)
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Lannebo Mixfond
= Mixindex (50% SIX Portolio Return Index, 50% statsskuldvéaxelindex)

Fondens utveckling

Vid halvarsskiftet hade Stockholmsbérsen (SIXPRX) fallit med o,7 pro-
cent. Lannebo Mixfond f6ll under samma period med 0,6 procent, vilket
innebir att Lannebo Mixfond utvecklades o,5 procentenheter simre 4n sitt
jamforelseindex, Mixindex. Det frimsta skilet till detta var den héga ande-
len aktier i fonden, vilket hade en negativ paverkan eftersom bérsen foll.

Enskilda innehavs utveckling
Aktier som har bidragit mest positivt till fondens utveckling ar Ericsson,
Swedbank, Getinge och Swedish Match.

Efter ett svagt fjolar steg Ericsson med 1y procent under férsta halvaret
efter starka kvartalsrapporter. Swedbank har gynnats av tva starka kvar-
talsrapporter men ocksd av aterkép av egna aktier. Getinge hade en svag
kursutveckling under det forra aret da aktiemarknaden oroade sig for att
efterfragan skulle paverkas negativt av svaga offentliga finanser. Oron vi-
sade sig vara 6verdriven och aktien steg under det forsta halvaret. Swedish
Match har gynnats av omfattande aterkép av den egna aktien. Vi tror dven
att aktiemarknaden har uppskattat féretagets konjunkturokinslighet och
stabila verksamhet.

Nobia, Electrolux, Skanska, TeliaSonera och ASSA ABLOY ir de aktier
som har paverkat fonden negativt.

Nobia har haft en svag utveckling trots att foretaget har konkretiserat sitt
omstruktureringsprogram. Aktien har himmats av en generellt sett svag
konsumtions- och byggkonjunktur som dven har paverkat Electrolux och
ASSA ABLOY negativt. Skanska har pressats av en svag byggkonjunktur
men ocksa en oro Gver att svaga offentliga finanser kommer att paverka
infrastrukturinvesteringar negativt. Att TeliaSonera har haft en sa svag
kursutveckling dr mer svarforklarat eftersom foretaget 4r mindre konjunk-
turkinsligt och borde dirmed ha klarat sig bittre i en aktiemarknadsmiljé
som har kinnetecknats av konjunkturoro.

Viktiga forandringar
De storsta nettokdpen har gjorts i Ericsson, Tele2, Handelsbanken, Volvo
och Sandvik.

Investeringen i Tele2 gjordes frimst pa grund av1ag virdering, forbitt-
rade forutsittningar i Ryssland och en hog direktavkastning. Képen i Han-




Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

110630 101231 091231 081231 071231 061231
2047291 1481792 506714 251172 267 266 282759

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 14,09 14,18 12,47 8,64 11,25 11,28
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,29 0,21 0,19 0,15
Totalavkastning -0,6% 13,7% 47,7% -21,2% 1,4% 9,3%

SIX Portfolio Return Index -0,7% 26,9% 53,3% -39,1% -2,6% 28,7%
OM:s Statsskuldvéxelindex 0,8% 0,3% 0,4% 4,4% 3,4% 2,2%

Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 2,1 1,8 2,4 1,9 1,0 0,4
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Transaktionskostnader, tkr 1557 1189 1065 942 538 229
Transaktionskostnader, % 0,04% 0,03% 0,06% 0,08% 0,09% 0,10%
TER 1,6% 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,7%
Forsaljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 79 172 201 155 166 171
-l6pande sparande 100 kr 3 11 13 10 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,8 2,1 0,3 neg 0,4 1,3
Totalrisk 9,0% 12,7% 18,2% 12,7% 6,3% 7,2%
Totalrisk jmf index** 7,3% 89%  19,9% 156% 10,1%  8,9%
Tracking error** 3,8% 6,3% 7,5% 7,5% 6,3% 4,1%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 17,8%  29,6% 79% -10,6%  53% 12,1%
-5ar 7,0% 8,0% 8,2% 2,4% 11,5% 4,8%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Ericsson 97 493 4,8

Investor 92220 4,5

SKF 91866 4,5

Skanska FC110916 89499 4.4

AstraZeneca 86213 4,2

* Fér definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pd 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % OMX Statsskuldvaxelindex

delsbanken motiveras av en attraktiv virdering efter en svag kursutveckling
samt att aktien sannolikt klarar sig bittre dn 6vriga bankaktier i en orolig
milj6. Volvo och Sandvik r mer attraktivt virderade och har en hégre vinst-
tillviixt in verkstadsaktier som ABB och Alfa Laval som fonden har salt.

Stérre nettoforsiljningar har gjorts i Swedbank, H&M, SCA, ABB och
Alfa Laval.

Efter stark kursutveckling avyttrades hela innehavet i Swedbank da vir-
deringen inte lingre framstar som attraktiv och de flesta positiva nyheter
sannolikt ligger bakom oss. Aven samtliga aktier i H&M, SCA, ABB och
Alfa Laval har salts. H&M-aktien dr hogt virderad mot bakgrund av de
problem foretaget har med stigande kostnader och svag forsiljning. SCA
paverkas av en svag efterfrigan i Europa och fortsatta kostnadsproblem.

Fondens placeringar

Vid halvarsskiftet var fonden till 61 procent investerad i aktier. Andelen
aktier har dirmed minskat fran arsskiftet da aktieandelen uppgick till
65 procent men framfor allt jamfort med i slutet av april d4 andelen aktier
var nira 8o procent. Virderingen av aktiemarknaden 4r attraktiv men flera
faktorer motiverar en 6kad forsiktighet. Fér det forsta har konjunktursigna-
lerna férsvagats under loppet av andra kvartalet, f6r det andra kommer den
globala skuldkrisen dven framéver att paverka de finansiella marknaderna
negativt och for det tredje ir osikerheten stor kring effekterna av att den
amerikanska centralbanken upphor med att kopa obligationer under som-
maren. Mot bakgrund av detta har aktieandelen minskats och bestar till
6vervigande delen av aktier i foretag som dr mindre konjunkturkinsliga.

De storsta aktieinnehaven i fonden var vid halvarsskiftet Ericsson,
Investor, SKF, AstraZeneca och Swedish Match.

Ericsson dr idag tillsammans med kinesiska Huawei den ledande
leverantéren av utrustning for telekomnit. Over 1ooonit i 180 linder 4r
byggda med Ericssons utrustning och 40 procent av virldens mobilsamtal
firdas genom deras nit. Bolaget ar dven verksamt inom allt fran drift av
nitverk till tillverkning av mobiltelefoner genom SonyEricsson. Aktien
handlas p4 attraktiva multiplar i relation till den férvintade vinstillvixten.

Investor ir det stérsta investmentbolaget pa Stockholmsbérsen. Cirka
70 procent av tillgdngarna ir placerade i borsnoterade aktier. De storsta
innehaven ir Atlas Copco, SEB, ABB, AstraZeneca och Ericsson. Resteran-
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de del av tillgdngarna ir investeringar i onoterade bolag samt riskkapital-
investeringar. Rabatten till substansvirdet ir idag pa mycket hoga nivaer.

Verkstadsbolaget SKF dr virldens ledande tillverkare av rullningslager,
titningar och smdérjsystem. En betydande del av férsiljningen gar till
service och eftermarknad. SKF ar ett av Sveriges mest globala bolag och
finns representerat i r13olinder och har tillverkning i 28linder. Hilften av
forsiljningen sker i Europa och 25 procenti Asien. De viktigaste kundgrup-
perna ir generell industri, fordonsindustri samt flyg- och jarnvigsindustri.
SKF-aktien handlas fortfarande till laga multiplar och till en rabatt jimfort
med 6vriga verkstadsaktier trots flera starka kvartalsrapporter.

AstraZeneca ir ett av virldens storsta likemedelsbolag med 66 ooo
anstillda och verksambhet 6ver hela virlden. Astra Zeneca har i likhet med
manga andra likemedelsbolag haft problem med att fi fram nya likeme-
del under senare ar. Bolaget har dock vissa lovande projekt pa gang och
forhoppningsvis kan de ersitta befintliga likemedel nir patenten gar ut.
Aktien har utvecklats svagt efter ett negativt nyhetsflode under 2010. Den
laga virderingen och stabila verksamheten talar for aktien i en osiker
aktiemarknadsmilj.

Swedish Match dr ett tobaksbolag fokuserat pa rokfria produkter. Pro-
duktportfsljen innehaller snus, cigarrer, tuggtobak och tindprodukter.
Snus — dir de huvudsakliga marknaderna ir Skandinavien och USA
— svarar for 4o procent av forsiljningen och hela 6o procent av vinsten.
Bolagets kassaflode dr starkt och méjliggor selektiva forvirv samt aterkép
av den egna aktien. Aterkgpen dkar bolagets vinst per aktie. Swedish Match
handlas, som alltid, till relativt héga multiplar men detta motiveras av
goda forutsittningar att hoja priserna och hog vinsttillvixt. Dessutom dr
foretagets forsiljning i princip oberoende av konjunkturen.

Drygt 30 procent av fondens tillgidngar ir placerade i rintebirande
instrument. Med den rinteniva vi har idag investerar fonden frimst i
foretagscertifikat i syfte att nd hogre avkastning till en begrinsad risk.
Loptiden pa fondens riantebirande placeringar har hallits kort under aret.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, termi-
ner och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.



Lannebo Smabolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerari
smaoch medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620
Pg:4002395-4
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Lannebo Smabolag === Carnegie Sweden Small Cap Return Index

Fondens utveckling

Borsutvecklingen under det forsta halvaret var slagig. Stockholmsbérsen
stingde det forsta halvaret pa minus o,7 procent. De mindre bolagen
utvecklades simre dn bérsen som helhet. Lannebo Smabolag 61l med
4,0 procent vilket var i linje med Carnegie Small Cap Index.

Merparten av de innehav som gav positivt bidrag till fondens utveck-
ling ar verksamma inom medicinsk teknik eller likemedel. Bide Getinge
(medicinsk teknik) och Meda (likemedel) utvecklades svagt under 2010
da det fanns en oro kring bolagens forsiljningsutveckling. Rapporterna
for det forsta kvartalet visade emellertid att oron var 6verskattad. Aven
Elekta, tillverkare av stralterapiutrustning, hade en stark kursutveckling
under det forsta halvaret. Anledningarna var en bra kvartalsrapport samt
forvirvet av Nucletron. Internetspelbolaget Betsson var en annan aktie som
bidrog positivt. Aktiviteten i bolaget har sedan slutet av 2010 varit hég och
Betsson har etablerat samarbete i Kina och i Indien med lokala aktorer.
Vidare forvirvades konkurrenten Betsafe. Verkstadsbolaget NIBE lade ett
publikt bud pa schweiziska Schulthess som har en stark position inom
virmepumpar i centrala Europa och kompletterar NIBE vil. Stigande en-
ergipriser och Tysklands besked att pa sikt avveckla alla kirnkraftreaktorer
bidrog till en stigande aktiekurs.

Bolag med inriktning mot konsumentvaror eller byggsektorn hade en
svag aktiekursutveckling. Nobia (kok), Husqvarna (tridgardsprodukter),
Securitas (bevakning) och Lindab (ventilation) f6ll alla med mer 4n tio
procent. Det finns en risk att Nobias forsiljningsvolymer kommer att falla
da privatkonsumtionen ir svag i manga av bolagets marknader. Husqvarna
har drabbats av produktionsproblem i sin viktigaste tillverkningsenhet i
USA med stora kostnader som féljd. Dessutom var det turbulent pa led-
ningsniva i féretaget. Aven ventilationsbolaget Lindab och byggbolaget
Peab har utvecklats svagt.

Viktiga fordandringar
Under det forsta halviret har fonden 6kat innehaven i Trelleborg och
Holmen. Nya innehav ir Elekta, Indutrade och Latour.

Trelleborg (verkstad) har skiftat fokus till nischprodukter vilket ska

Fakta Lannebo Smabolag*
Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 110630 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, tkr 12946262 14880255 8515186 3485707 4637234 5517194

Andelsvarde, kr 35,99 37,48 2880 17,96 29,67 32,05
Utdelning, kr 0,00 0,29 0,54 0,73 0,41 0,21
Totalavkastning -4,0% 31,2%  63,4% -36,9% -6,2% 38,9%
CSX Return Index** -4,0% 30,6% 68,9% -44,4%  -6,9%  37,5%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,5 0,9 0,3 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Transaktionskostnader, tkr 6397 15490 9388 8866 4222 4149
Transaktionskostnader,% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

TER 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,7% 1,7%
Forsdljnings-
och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 78 180 213 136 166 184
-l6pande sparande 100 kr 3 11 13 9 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,7 2,1 0,1 neg 0,8 2,9
Totalrisk 14,8% 19,5% 26,3% 19,3% 13,6% 11,5%
Totalrisk jmf index** 17,5% 23,0% 31,0% 22,8% 15,4%

Tracking error 4,3% 6,0% 7,9% 7,9% 6,9% 6,9 %
Genomsnittlig arsavkastning

-24man 27,2% 46,4% 1,5% -23,1% 14,2% 40,4%
-5ar 8,5% 12,0%  13,8% 6,9% 26,0% 23,0%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Trelleborg 878750 6,8

MTG 877170 6,8

Alfa Laval 817 800 6,3

Securitas 656 110 51

NCC 570551 4,4

*Fér definititioner och forklaringar, se sid 14
** Carnegie Small Cap Return Index Sweden

resultera i hogre 16nsamhet. Det senaste steget ir att Trelleborg bildar
ett samarbetsbolag inom fordonsrelaterade produkter tillsammans med
den tyska konkurrenten Freudenberg. Trelleborg har 4ven férindrat den
geografiska forsiljningsmixen de senaste aren och en allt storre del av
kunderna finns i dag i snabbvixande ekonomier. Vi anser inte att Trel-
leborg virderas efter fortjanst och har 6kat innehavet.

Holmen (skog) 4r en av Europas ledande tillverkare av tryckpapper och
kartong. Bolaget har betydande skog- och krafttillgangar och vi anser att
aktien virderas alltfor forsiktigt. Fonden har dven nyinvesterat i Elekta
som tillverkar stralterapiutrustning som anvinds vid cancerbehandling.
Bolaget dr tillsammans med amerikanska Varian ledande i sektorn. I takt
med att befolkningen blir dldre och vilstandet 6kar kommer behovet av
cancerbehandling att 6ka. Aven handelsbolaget Indutrade och investment-
bolaget Latour 4r nya innehav. Indutrade finns i 25 linder 4ven om Norden
ar bolagets klart stérsta marknad. Historiskt har forvirv spelat en central
roll for att bygga bolaget och vi tror att Indutrade kan fortsitta att vixa pa
detta sitt. Vi uppskattar Indutrades geografiska exponering, breda kundbas
samt mojligheten att gora ytterligare forvirv. Latour 4r ett rérelsedrivande
investmentbolag med en borsportfolj vird omkring 15 miljarder kronor
och en rorelsedrivande del som &r vird cirka tio miljarder kronor. De
viktigaste innehaven i bérsportféljen dr ASSA ABLOY foljt av Securitas.
Den rorelsedrivande verksamheten innehaller cirka 7o bolag varav luft- och
kylbolaget Swegon ar det storsta innehavet.

Fonden har avyttrat innehaven i Q-Med, Cardo och Hexagon samt
minskat innehaven i Meda och Getinge. I december 2010 kom det bud
pa fondens innehav i Q-Med och Cardo. Galderma — 4gt av Nestlé och
L’Oréal - bjod 75 kronor per aktie i Q-Med. Budet hojdes i februari i ar till
79 kronor och fonden salde da hela innehavet. I Cardo accepterade vi fran
boérjan ASSA ABLOYs bud pd 420 kronor. Affiren krivde godkinnande
fran EU:s konkurrensmyndigheter innan den kunde genomfé6ras. D
godkinnande erhélls i mars 2011 silde fonden samtliga aktier. Fonden
har dven avyttrat samtliga aktier i Hexagon da virderingen blivit fér hog.
Meda och Getinge var tv av fondens bittre innehav under perioden och
vi valde att till viss del ta hem vinsten i dessa tva aktier.
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Fondens placeringar
Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var Trelleborg, MTG, Alfa Laval,
Securitas och NCC.

Verkstadsbolaget Trelleborg tillverkar produkter i polymera material
som didmpar, titar eller skyddar. Produkterna anvinds inom generell in-
dustri, fordonsindustri, olja och gas, transportindustri, byggindustri samt
flyg- och rymdindustri. Vi tror att det finns potential att 6ka marginalerna
vilket inte reflekteras i dagens aktiekurs.

MTG ir ett av Europas storre mediebolag. Bolaget har en bredd som
fa andra mediebolag och verksamheten inkluderar fri- och betal- TV samt
radio. Geografiskt ir tyngdpunkten i Skandinavien. MTG har dven en
betydande verksamhet i Osteuropa och har ocksa etablerat sig i Afrika.
Totalt har MTG 125 miljoner tittare férdelat pa 6o kanaler i 33linder. MTG
ar ocksa deldgare i en av Rysslands storre fri-TV kanaler (CTC-Media).
Bolaget har en bra balanserad intdktsmodell med betal-TV som genererar
stabila intdkter i kombination med fri-TV som dr mer konjunkturkansligt.

Alfa Laval har verksamhet i 100 linder och 4r med det ett av de svenska
verkstadsbolagen med bredast geografisk spridning. Produkterna anvinds
for separering, virmeoverforing och flédeshantering och ar inriktade
mot energi, miljé och vattenrening, transport och livsmedel. Alfa Laval
etablerade sig tidigt i snabbvixande ekonomier och idag ar Kina bolagets
nist stérsta marknad och Indien den tredje storsta efter USA. Alfa Laval ar
global marknadsledare och frimsta konkurrenten ir tyska GEA.

Med 280 oooanstillda i fem virldsdelar fordelat pa 45lander ar be-
vakningsféretaget Securitas dr ett av Stockholmsbérsens mest personal-
intensiva bolag. Bolaget erbjuder stationir bevakning med viktare, larmo-
vervakning, specialiserad bevakning samt konsulttjinster kring bevakning.
Den organiska tillvixten uppgar till nagra procent per ar och marginalerna
dr stabila. Forvirv ar dirfor en viktig del for att driva tillvixten och under
2010 forvirvades 15 bolag med en sammanlagd omsittning som Gverstiger
fyra miljarder kronor.

NCC ir ett av Nordens stérre byggbolag men har dven verksamhet i
Tyskland, Baltikum och S:t Petersburg. P4 hemmamarknaden har NCC en
komplett produktportfolj och bygger bostider, kommersiella lokaler, infra-
struktur samt utfor asfalts- och beldggningsarbeten. I Tyskland, Baltikum
och Sankt Petersburg dr NCC en nischaktor och bygger fraimst bostider.
NCC dger mark for att bygga 30 ooo bostider varav merparten finns i Sve-
rige och Finland. NCC:s marginal har varit pressad di de projekt som har
resultatavriknats det senaste aret togs under lagkonjunkturen 2007-2009.
Vi tror att de projekt som kommer resultatavriknas de kommande aren 4r
lonsammare vilket borgar f6r en hogre marginal. Dessutom kommer NCC
starta allt fler bostadsprojekt i egen regi vilket dr positivt for intjaningen.

Ovrigt

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, termi-

ner och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper.

Under perioden har fonden i begrinsad omfattning lanat ut virdepapper.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag

inom samma koncern.

Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad
aktiefond som placerari aktier pa den
svenska bérsen.

Portféljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604
Pg:4002267-5
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Lannebo Sverige == SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Sverige med 2,9 procent. Sam-
mantaget sjonk Stockholmsbérsen (SIXPRX) med o,7 procent under
forsta halvaret.

Enskilda innehavs utveckling

Under forsta halvaret 2011 har konjunkturkinsliga bolag generellt sett
haft en svag kursutveckling. For de bolag som utvecklats bast pa Stock-
holmsbérsen finns i regel bolagsspecifika forklaringar. Aktier som gynnat
fondens utveckling dr framfor allt Q-Med, ABB, AstraZeneca, Swedbank
samt IFS. ABB har presenterat bra rapporter och uppskattats for att det
ir sencykliskt. IFS har gynnats av att bolaget har en bra position i en
marknad som konsolideras och dir ett antal f6rvirv skett med betydande
budpremier.

Aktier som péverkat fondens utveckling negativt dr Electrolux, Nobia,
Sandvik, SCA och Skanska. Gemensamt for dessa bolag 4r att de &r pres-
sade av hogre ravarukostnader som de inte kunnat kompensera sig for
genom prishdjningar.

Viktiga forandringar

Fonden har i all visentlighet behallit inriktningen mot bolag som gynnas
av en fortsatt aterhimtning i virldskonjunkturen. Storre nettokoép har
gjorts i Autoliv, Handelsbanken, Ericsson, Trelleborg samt Swedbank.
Férutom Autoliv dr 6vriga fyra aktier nya innehav i fonden. Fonden har
avyttrat samtliga aktier i Q-Med, H&M, ABB och Nordea. Aktierna i Q-Med
avyttrades i samband med att Galderma hojde sitt bud pa bolaget fran
75 kronor till 79 kronor per aktie.

Fondens placeringar

Fondens stérsta innehav bestir av Volvo, Autoliv, AstraZeneca, Electrolux

samt Sandvik. AstraZeneca har utvecklats nagot bittre dn bérsen medan

Volvo och Autoliv haft en negativ kursutveckling under halvéret. Electrolux

och Sandvik har bada utvecklats betydligt simre dn bérsen som helhet.
Volvo gynnas fér narvarande av en stark dterhimtning i lastvagnsforsalj-

ningen. Forsiljningen i sdvil Nordamerika som Europa har en lingre tid



Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

110630 101231 091231 081231 071231 061231
4746002 4410498 2393800 572015 6650451110150

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvirde, kr 18,80 19,37 14,81 9,61 15,88 18,21
Utdelning, kr 0,00 0,10 0,18 0,54 0,87 0,61
Totalavkastning -2,9% 31,5% 56,0% -35,7% -8,2% 25,4%
SIX Portfolio Return Index -0,7% 26,9% 53,3% -39,1% -2,6% 28,7%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,3 1,0 1,1 1,5 1,2 0,7
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 7227 9555 6665 2998 2733 1899
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,6%

Forséljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 78 182 210 133 166 177
-l6pande sparande 100 kr 3 12 13 9 10 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,5 1,8 0,0 neg 0,4 1,8
Totalrisk 14,7% 21,1% 28,9% 21,4% 13,8% 13,1%
Totalrisk jmf index 14,2%  20,0%  28,6% 22,3% 145% 12,8%
Tracking error 4,4% 6,4% 6,5% 4,2% 4,5% 4,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 24,2%  43.2% 0,1% -232% 7,3% 27,2%
-5ar 6,7% 8,7% 8,3% 1,8% 17,3% 11,1%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Volvo 397 800 8,4

Autoliv 379924 8,0

AstraZeneca 376 200 7,9

Electrolux 271620 5,7

Sandvik 242317 51

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

legat under den langsiktiga trenden vilket medfort att vagnsparkerna hos
Volvos kunder nu 4r dlderstigna. Detta borgar f6r att marknaden kommer
attvara fortsatt stark. Volvos verksamhet inom affirsomradet Construction
Equipment gynnas dessutom av de stora infrastrukturinvesteringar som
gors i de framvixande ekonomierna.

De senaste arens forvirv har stirkt bilsikerhetsforetaget Autolivs
konkurrenskraft samtidigt som bolaget flyttat fram sin marknadsposition
ytterligare pa den alltmer betydelsefulla kinesiska marknaden. Flera av
Autolivs kunder har dock flaggat f6r produktionsstorningar under andra
och tredje kvartalet till f6ljd av storningar i komponentférsérjningen rela-
terade till jordbavningskatastrofen i Japan.

Trots att resultatutvecklingen kontinuerligt 6verraskat marknaden
positivt de senaste dren har AstraZenecas kursutveckling under flera ar
varit en besvikelse. Marknadens tveksambhet till aktien har framfor allt varit
relaterad till bolagets oférmaga att fa fram nya produkter av betydelse. Detta
kan dock komma att férindras da bolaget har en ny produkt som snart
forvintas erhilla ett godkidnnande av det amerikanska likemedelsverket
FDA. Om produkten blir godkind kommer den att utmana virldens idag
bastsiljande likemedel Plavix, ett blodfortunnande likemedel. Ett godkin-
nande torde dirfor 6ka mojligheten att aktien uppvirderas da den r en av
Stockholmsborsens ligst virderade.

Electrolux har haft en svag kursutveckling under forsta halviret. Mark-
naden har varit besviken pé en ligre utdelning in forvintat. Dessutom
har vinstutvecklingen varit svagare in forvintat pa grund av att bolaget ej
kunnat kompensera sig fér hogre ravarukostnader. Nir det géller en ligre
an forvantad utdelning ska detta dock ses mot bakgrund av att bolagets nye
VD, Keith McLoughlin, tydligt signalerat att bolaget nu ska vixa genom
forvirv. Vibedémer detta som positivt. Electrolux har dven genomfort pris-
héjningar som kommer att mildra effekten av stigande ravarukostnader.

Sandviks svaga utveckling kan delvis férklaras av marknadens allminna
tveksamhet till konjunkturutvecklingen. Dessutom finns tva bolagsspeci-
fika problem. Det ena ir bolagets produktionsproblem inom enheten for
materialteknik, SMT, det andra dr marknadens minskade f6rvintningar pa
bolagets forsiljning till kirnkraftsindustrin i sparen av kiirnkraftsolyckorna
iJapan. Sandvik dr, tack vare sin verksamhet inom Tooling, ett av de bolag
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pa Stockholmsbdrsen som gynnas mest av en positiv utveckling av den
globala industriproduktionen.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, termi-
ner och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.




Lannebo Sverige 130/30

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige 130/30 dr en aktivt
férvaltad fond med friare placeringsbe-
stammelser dn for vanliga fonder. | grunden
paminner fonden om en traditionell

svensk aktiefond som via blankningar och
derivatinstrument adderar korta positioner
vilka balanserar ytterligare langpositioner
(vardera cirka 30 procent).

Portfoljférvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292, Bg:346-3585, Pg: 434 71-2
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Lannebo Sverige 130/30 === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Sverige 130/30 med 2,1 procent.
Sammantaget sjénk Stockholmsbérsen (SIXPRX) med o,7 procent under
forsta halvaret.

Enskilda innehavs utveckling

Under f6rsta halvaret 2011 har konjunkturkinsliga bolag generellt sett haft
en svag kursutveckling. For de bolag som utvecklats bast pd Stockholms-
bérsen finns i regel bolagsspecifika férklaringar. Aktier som gynnat fon-
dens utveckling dr framfor allt Q-Med, ABB, AstraZeneca, Swedbank samt
IFS. ABB har presenterat bra rapporter och uppskattats for att det 4r sency-
kliskt. IFS har gynnats av att bolaget 4r vilpositionerat i en marknad som
konsolideras och dir ett antal forvirv skett med betydande budpremier.

Aktier som paverkat fondens utveckling negativt dr Electrolux, Nobia,
Sandvik, SCA och Skanska. Gemensamt for dessa bolag ar att de ir pres-
sade av hogre ravarukostnader som de inte kunnat kompensera sig for
genom prishojningar.

Fonden har i begrinsad omfattning utnyttjat mojligheten att investera
utanfor den svenska marknaden. En lyckad sddan investering som avyttrats
ar det finska gruvbolaget Talvivaara Mining. En annan investering ar Medi-
cis Pharmaceutical.Bolaget dr bland annat partner till Q-Med da det har
de amerikanska férsiljningsrittigheterna till flera av Q-Meds produkter.

Dessutom har mgjligheten att blanka aktier bidragit till fondens ut-
veckling pa ett positivt sitt. Detta har framfor allt skett genom sa kallade
spreadar dir fonden huvudsakligen képt och salt (blankat) aktier inom
samma sektor.

Viktiga forandringar

Fonden har i all visentlighet behallit inriktningen mot bolag som gynnas av
en fortsatt dterhimtning i virldskonjunkturen. Storre nettokdp har gjorts i
Autoliv, Handelsbanken, Volvo, Trelleborg samt Medicis Pharmaceutical.
Forutom Autoliv och Volvo dr 6vriga aktier nya innehav i fonden. Fonden
har avyttrat samtliga aktier i Q-Med, H&M, ABB, Nordea och Talvivaara
Mining. Aktierna i Q-Med avyttrades i samband med att Galderma hojde
sitt bud pa bolaget fran 75 kronor till 79 kronor per aktie.

Fakta Lannebo Sverige 130/30*

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 110630 101231 091231
Fondférmégenhet, tkr 1793776 1643399 197516
Andelsvarde, kr 21,45 21,91 16,38
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning -2,1% 33,8% 63,8%
Six Portfolio Return Index -0,7% 26,9% 53,3%
Omsédttning

Omsattningshastighet, ggr 43 3,3 4,0
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 9220 6476 1063
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,3% 2,7% 1,8%
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

—engangsinsattning 10000 kr 54 241 353
-lopande sparande 100 kr 2 19 13
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,1 1,9

Totalrisk 15,0% 22,1%

Totalrisk jmf index 14,2% 20,0%

Tracking error 4,7% 6,6%

Genomsnittlig drsavkastning

-24mén 26,8% 48,0%

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta nettoexponeringar tkr % av fond

Volvo 154700 8,6

Autoliv 139972 7,8

AstraZeneca 128723 7,2

Swedbank 116 930 6,5

Ericsson 113179 6,3

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

Fondens placeringar

Fondens stérsta innehav bestir av Volvo, Autoliv, AstraZeneca, Swedbank
samt Ericsson. Swedbank och Ericsson har bada utvecklats betydligt battre
4n borsen som helhet. Aven AstraZeneca har utvecklats bittre 4n bérsen
medan Volvo och Autoliv utvecklats simre dn bérsen under halvaret.

Volvo gynnas for narvarande av en stark aterhdmtning i lastvagnsforsilj-
ningen. Férsiljningen i savil Nordamerika som Europa har en lingre tid
legat under den langsiktiga trenden vilket medfort att vagnsparkerna hos
Volvos kunder nu dr élderstigna. Detta borgar for att marknaden kommer
att vara fortsatt stark. Volvos verksamhet inom affdrsomradet Construction
Equipment gynnas dessutom av de stora infrastrukturinvesteringar som
gors i de framvixande ekonomierna.

De senaste arens forvirv har stirkt bilsikerhetsforetaget Autolivs
konkurrenskraft samtidigt som bolaget flyttat fram sin marknadsposition
ytterligare pa den alltmer betydelsefulla kinesiska marknaden. Flera av
Autolivs kunder har flaggat fér produktionsstérningar under andra och
tredje kvartalet till f6ljd av storningar i komponentférsorjningen relaterade
till jordbavningskatastrofen i Japan.

Trots att resultatutvecklingen kontinuerligt 6verraskat marknaden
positivt de senaste aren har AstraZenecas kursutveckling i flera ar varit en
besvikelse. Marknadens tveksambhet till aktien har framfor allt varit rela-
terad till bolagets oférmaga att fa fram nya produkter av betydelse. Detta
kan dock komma att férdndras da bolaget har en ny produkt som snart
forvantas erhilla ett godkdnnande av det amerikanska likemedelsverket
FDA. Om produkten blir godkind kommer den att utmana varldens idag
bist sdljande likemedel Plavix, ett blodfértunnande likemedel. Ett godkan-
nande torde dirfér 6ka méjligheten att aktien uppvarderas da den dr en av
Stockholmsbérsens lagst virderade.

Swedbank dr den bankaktie som utvecklats bast pa Stockholmsbérsen
forsta halvaret 2011. Banken har uppvisat ett resultat som 6vertriffat mark-
nadens forvintningar drivet av ligre kreditforluster och att intjiningen i
den underliggande verksamheten 6verraskat positivt. Banken har dess-
utom, tack vare en mycket stark balansrikning, kunnat genomfora stora
aterkSp av den egna aktien.
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Ericsson presenterade en rapport dver arets forsta kvartal som vida
oversteg marknadens forvintningar. Framf6r allt har amerikanska ope-
ratorer accelererat sin utbyggnad av 3G-niten, inte minst driven av den
trafiktillvixt som féljer av anvindandet av sa kallade smarta mobiler.
Ericsson dr mycket vil positionerade for att kunna ta del av operatérernas
investeringar da dessa kommer att behéva uppgradera sina nit for att na
upp till sina kunders férvintningar.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, termi-
ner och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper.
Fonden har anvint optioner i begrinsad omfattning for att skapa ytterligare
avkastning i férvaltningen.

Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvaxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, internet, media, ldke-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Portfoljforvaltare: Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr:771030
Bg: 5563-4638, Pg: 400 26 96-5
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Lannebo Vision === Nasdaq

Fondens utveckling

Under f6rsta halvaret 2011 £61l Nasdaq Composite, omriknat i svenska kro-
nor, med 2,3 procent. Teknologiaktier hade en simre utveckling in Nasdaq
Composite. MSCI World IT, som dr ett globalt teknologiindex, sjonk med
2,3 procent. Under perioden f6ll Lannebo Vision med 1,0 procent. Den
svenska kronan stirktes med 6,0 procent mot dollarn under perioden vilket
péaverkade fonden negativt.

Enskilda innehavs utveckling

Den aktie som gett det storsta positiva bidraget under perioden ir det finska
bolaget Tekla. Det amerikanska bolaget Trimble lade i borjan av maj ett bud
pa bolaget med en premie pa 50 procent. Trimble annonserade i slutet av
juni att de fullfoljer budet. Tekla-aktien var upp med 66 procent under ret.

Aven internetspelbolaget Betsson var en stor positiv bidragsgivare.
Bolaget forvirvade konkurrenten Betsafe under halvaret. Betsafe komplet-
terar bolaget vil verksamhetsmissigt och prislappen ser attraktiv ut vilket
bidrog till en god kursutveckling.

IFS, som tillverkar affirssystem, steg 14 procent, vilket delvis beror pa
att flera av IFS konkurrenter har blivit uppkopta till en betydligt hogre
virdering.

Cadence var upp med 29 procent under halvaret. Bolaget har sett en
gradvis forbittrad efterfrigan under det senaste aret vilket har avspeglat
sig i rapporterade siffror och utsikterna fér innevarande ar.

Aven Medicis och Amazon har varit stora bidragsgivare under perioden.
Béda aktierna steg ungefir 20 procent sedan de koptes till portfoljen.

Péa den negativa sidan utmirker sig Avanza, Cisco och Google. Avanzas
aktiekurs har under halvaret paverkats av en lig omsittning pa borsen,
samt att den nuvarande VD:n har annonserat att han ska avgd inom det
nirmaste dret. Cisco har paverkats av en dalig efterfragan frin statliga
kunder samt en 6kad konkurrens inom flera av sina verksamheter. Google
har fortsatt att vixa under aret. Dock har marknaden reagerat negativt pa
en kraftig kostnadsokning samt att deras mangériga VD Eric Smith limnar
sin position. P4 den negativa sidan aterfinns dven RaySearch, NetInsight,
Microsoft och Hewlett-Packard.

n




Fakta Lannebo Vision*
Fonden startade 2000-08-04

110630 101231 091231 081231 071231 061231
385872 408451 380867 248395 370775 441629

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 2,08 2,10 2,04 1,43 2,36 2,47
Utdelning, kr 0,00 0,02 0,03 0,00 0,00 0,03
Totalavkastning -1,0% 3,9% 44.8% -39,4%  -45% -7,7%
Nasdaq Composite -2,3% 9,6% 32,8% -28,0% 3,7% -5,5%
Omsadttning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,2 0,5 0,7 0,8 0,5
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 173 268 543 833 1372 1184
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,8%
TER 1,8% 1,7% 1,7% 1,6% 1,7% 1,7%

Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

—engdngsinsdttning 10000 kr 79 167 203 120 160 155
-l6pande sparande 100 kr 3 11 12 9 10 10
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,9 1,5 neg neg neg 0,4
Totalrisk 10,5%  14,2%  258% 22,8% 12,9% 16,1%
Totalrisk jmf index 12,3%  13,9%  20,6% 19,0% 13,4% 15,4%
Tracking error 7,0% 7,7% 9,9% 10,8% 8,6% 6,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 9,4%  22,7% -6,3% -23,9% -6,1% 6,4%
-5ar -2,4% -4,3% -1,0% -9,6% 19% -12,3%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Apple 30207 7,8

Avanza 26877 7,0

Microsoft 25491 6,6

Google 22432 5,8

Tekla 21940 57

*For definitioner och forklaringar, se sid 13

Viktiga forandringar

Det storsta nytillskottet 1 fonden ir e-handelsbolaget Amazon. Bolaget
grundades som en bokhandel pa internet men har 6ver tiden diversifierat
produktutbudet. Aven likemedelsbolaget Medicis 4r ett nytt innehav.
Medicis ir frimst verksamt inom dermatologi men har dven flera pro-
dukter inom estetik, dir de bland annat ir dterférsiljare av Q-Meds
produkter i USA. Andra nya innehav i fonden dr Broadcom, EMC och
HiQ. Amerikanska Broadcom ir ett halvledarbolag som &r specialiserat
pa produkter f6r internetkommunikation och tradlss 6verforing. EMC dr
ledande f6r produkter och tjdnster for datalagring. EMC 4r dven huvudi-
gare i detledande bolaget inom virtualisering, VMware. HiQ 4r en svensk
IT-konsult med verksamhet i Norden. Férutom Tekla har tvd av fondens
innehav blivit utkopta frdn bérsen under perioden, Q-Med och Atheros.
Vivalde vi att acceptera budet pi Q-Med efter att Galderma héjde sitt bud
fran 75 kronor till 79 kronor per aktie. Under halvaret har vi dven valt att
avyttra samtliga aktier i Autonomy och Netlogic. Innehaven i Cisco och
DIBS har minskats kraftigt.

Fondens placeringar

Vid arsskiftet var fondens fem stérsta innehav Apple, Avanza, Microsoft,
Google och Tekla. Da vi har accepterat budet pa Tekla viljer vi att beskriva
det sjitte storsta innehavet i fonden, Oracle.

Apple har under det senaste artiondet genomgatt en fantastisk om-
vandling. Fran att vara en utriknad féredetting inom datortillverkning har
bolaget blivit den ledande tillverkaren av hemelektronik. Omvandlingen
paborjades med musikspelaren iPod som nist intill blev marknaden f6r
mp3-spelare. Direfter har bolaget lanserat telefonen iPhone och pekdatorn
iPad som dven de blivit internationella succéer. Under artiondet har dven
bolaget forbittrat sin grundaffir, datorer, och visat upp goda forsiljnings-
siffror.

Avanza har vixt till att bli ett av Sveriges ledande bolag inom sparande.
Bolaget har genom att anvinda internet som plattform kunnat utveckla
billigare och enklare produkter in sina konkurrenter. Avanza har visat upp
en god kundtillstromning sedan start. Antalet konton uppgick vid halvars-
skiftet till ndstan fyrahundratusen. Bolaget har enligt egna beridkningar en
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marknadsandel pd omkring tvd procent av den svenska sparmarknaden
men tar en betydligt storre andel av nysparandet.

Microsoft dr ett av virldens storsta foretag. I mitten av 8o-talet lyckades
Microsoft erévra marknaden fér operativsystem genom produkten MS-
DOS. Produkten ersattes sedermera av Windows-serien, som 4ven idag
utgor foretagets grundaffir och dterfinns i de flesta av virldens datorer.
Microsoft har genom aren utvecklat ett flertal andra produkter, dels appli-
kationer for datorer men dven spelkonsoler och internettjinster.

Det som idag dr Google pabérjades som ett forskningsprojekt pa Stan-
ford University i Kalifornien. De tvd forskarna Larry Page och Sergei Brin
startade sedermera ett bolag som fick namnet Google. Grundidén var
fran boérjan att skapa en sékmotor som kunde sortera webbsidor mer ef-
fektivt 4n de existerande. Under 2000-talet har Google vixt och blivit den
mest anvinda sékmotorn pé internet. Ungefir 7o procentav alla virldens
s6kningar gors via deras s6kmotor. Google har under aren forvirvat eller
utvecklat flera andra verksamheter. Bland dessa aterfinns Youtube och
mobilplattformen Android.

Oracle ir ett av virldens storsta mjukvarubolag. Bolagets kronjuvel
ir Oracle Database som ir en av de ledande produkterna f6r databas-
hantering. Bolaget 4r verksamt inom flera omraden bland produkter for
affirssystem och CRM-system. Oracle har genom aren gjort ett flertal
lycksamma forvirv.

Ovrigt

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-

miner och likartade finansiella instrument samt att lana ut virdepapper.

Fonden har i begrinsad omfattning lanat ut virdepapper under perioden.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag

inom samma koncern.



Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rdntebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en l6ptid pa 0-2 ar.

Portfdljforvaltare:
Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebofonder.se

(Johan Lannebo ersatte Karin Haraldsson
som forvaltare from 2011-02-07)

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3
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Lannebo Likviditetsfond === OMX statsskuldvaxelindex

Fondens utveckling

Avkastningen i Lannebo Likviditetsfond blev 1,0 procent under det f6r-
sta halvaret 2011. OMX Statsskuldvixelindex steg under perioden med
0,8 procent. Forrintningstakten efter forvaltningsavgift i fonden lag vid
halvarsskiftet pd 2,3 procent.

Den svenska Riksbanken genomforde tva h6jningar av styrrintan under
forsta halvaret. Vid arsskiftet lag styrrintan pa 1,25 procent. Hoéjningarna
pa 0,25 procentenheter vardera kom under februari och april. Detta var
enligt forvintan och i enlighet med den prognos som Riksbanken tidigare
kommunicerat. Vid julimétet efter halvarsskiftet gjorde Riksbanken ytter-
ligare en hojning om o,25 procentenheter. Marknadens aktérer har under
véaren sinkt sina forvintningar pd framtida rinteh6jningar och bedomer
det som sannolikt att rintebanan justeras ned.

De korta marknadsrintorna har fortsatt att stiga under aret. Rintan pa
en tremanaders statsskuldvixel steg fran 1,3 procent till 1,8 procent. Ling-
rintorna, diremot, slutade pa ungefir samma nivi som vid rets borjan.
Rintan pa en femdrig statsobligation var vid halvarsskiftet 2,6 procent att
jamfora med 2,7 procent vid arsskiftet. Den uppging som skedde under
bérjan av perioden till omkring 3,2 procent forbyttes till en snabb nedgang
under maj och juni, da oro for konjunkturutvecklingen spred sig.

Viktiga forandringar

Andelen obligationer i fonden sjonk fran 25 till 9 procent av fondférmo-
genheten. Andelen certifikat 6kade fran 12 till 35 procent. Andelen FRN,
som utgor den storsta delen av fonden, sjonk fran 5o till 45 procent under
perioden. Rintebindningen pd FRN-lanen ligger i de allra flesta fall pa
tre manader men ger normalt nigot hégre avkastning dn certifikat med
samma rantebindningstid. Fonden har ocksa investerat i statsskuldvixlar,
som utgdr atta procent av portféljen. Ovanstiende f6rindringar innebar
att den genomsnittliga 16ptiden foll fran 390 till 290 dagar vid periodens
slut. Rintekinsligheten gick frdn o,4 till 0,2 procent.

Fondens placeringar

Fondens fem stérsta innehav var vid arsskiftet TeliaSonera FRN120917,
SSVX 110817, Holmen FCr11021, SSVX 110921 och SCA Finans FC110916.

Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2001-11-12

110630 101231 091231 081231 071231 061231
2970670 1772999 1039296 1138909 698260 327713

Fondens utveckling
Fondformogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 105,99 106,14 107,23 108,95 105,32 103,93
Utdelning, kr 1,22 2,36 3,51 1,43 2,06 2,23
Effektiv arsrdnta 2,0% 1,2% 1,7% 4,9% 3,4% 1,9%
Duration, dagar 280 390 330 160 90 150
Rantekanslighet, % 0,2 0,4 0,4 0,1 0,2 0,2
OMX Statsskuldvéaxelindex  0,8% 0,3% 0,4% 44%  3,4%  2,2%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,7 1,3 11 2,7 3,7 3,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, tkr 13 23 22 21 16 15
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%

Forséljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 15 31 31 32 32 31
-lopande sparande 100 kr 1 2 2 2 2 2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,8% 0,2% 0,5% 0,3% 0,3% 0,2%
Totalrisk jmf index 0,2% 0,6% 0,6% 0,3% 0,2% 0,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 1,4% 1,4% 3,3% 4,1% 2,6% 1,7%
-5ar 2,7% 2,6% 2,7% 2,7% 2,4% 2,5%
Fondens fem storsta innehav thkr % av fond

TeliaSonera FRN11120917 150037 51

Statsskuldvaxel 110817 149675 5,0

Holmen FC111021 118979 4,0

Statsskuldvaxel 110921 99611 3,4

SCA Finans FC110916 99 443 3,3

* For definitioner och forklaringar, se sid 14

Avkastningen pa rintemarknaden har varit fortsatt lag under halvaret
dven om de korta rintorna stigit nagot. Utbudet pa rintemarknaden har,
liksom tidigare, varit begrinsat dven om nagot fler féretag har nyemitterat
skuldebrev. Kreditspreadarna mellan rintebirande virdepapper emit-
terade av stat eller kommun och féretagspapper med hog rating har varit
relativt stabila under arets forsta halvar. For att skapa hogre avkastning till
en begrinsad risk har fondens placeringar frimst gjorts i féretagspapper
med hog kreditvirdighet.

Mot bakgrund av de senaste signalerna om utvecklingen i den svenska
ekonomin kommer rintehdjningarna sannolikt att bli mer forsiktiga
framover. Detta 4r ockséd vad rintemarknaden har stillt in sig pa. Savil
rinterisk som kreditrisk i fonden 4r pa en lag nivd med kort dterstiende
16ptid och lag rantekinslighet.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, termi-
ner och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.




Férklaringar till faktarutorna

Skatteregler for andelsdagarna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig dterstiende 16ptid for fondens rantebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Forsdljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forsiljnings- respektive inlosenavgifter med undantag
for inlésen av andelar som innehavts kortare tid dn 30 dagar, di en inl6-
senavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid forsiljning eller inlgsen via aterforsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt i drstakt.

Forvaltningskostnad fér engdngsinsattning 10000 kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrikningen som under perioden
ar hanforlig till ett andelsinnehav som vid arets bérjan uppgick till 1o ooo
kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for [6pande sparande 100 kr
Férvaltningskostnad i kronor f6r ett manadssparande om roo kronor per
manad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondformoégenhet
Ingdende fondférmdégenhet plus fondfsrmogenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Nettoexponering

Marknadsvirdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med
negativ position avses aktier som fonden har lanat for att direfter silja. I be-
rikningen av nettoexponering tas dven hinsyn till exponering via optioner.

Omséattningshastighet
Det ldgsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden dividerat
med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réntekénslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en forandring i marknadsrin-
torna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beridknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondformogenhet. Anges i arstakt.

Total expense

Utgodrs av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, f6rmé-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning.
Uppgiften baseras p4 manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling f6ljer utvecklingen
av jamforelseindex. Beriknas som standardavvikelsen for differensen i
avkastningen pé fonden och ett jimforelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 minaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de virdepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna dr hanforliga.

Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dédsbon. Med hinsyn till framstillningens allménna karaktir
bor andelsigare radfraga skatterddgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,

Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30 och Lannebo Vision
Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna f6r marknads-
noterade aktier. Kapitalférlust pa andelar far dirfor kvittas fullt ut mot
kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter liksom
mot kapitalvinst pa ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande forlust
far — efter kvotering till 7o procent — dras av mot 6vriga intikter i inkomst-
slaget kapital.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfor-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar
i svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust fir dras av mot dvriga intdkter i inkomstslaget
kapital.

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som
uppgar till 100 oookronor och med 21 procent av resterande del av un-
derskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal
inkomstskatt pa inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Underskott far inte sparas till senare r.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalforlust Onoterad fond Aktie- Rédntefond Ovrig
/kapitalvinst (Select) fond (i sek) fond
Aktiefond 70% 100% 100% 100%
Réntefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100% 100% 100%
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%

Viktig information till dig som kund

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk
avkastning drinte ndgon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet ska
sespalangsikt,dad hardumoéjlighet att fa en battre avkastning an traditionellt
rantesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens mening.
Varverksamhet bestar enbart av fondfdrvaltning och marknadsféring av vara
fonder. Uppgifter som lamnasi trycksaker, pd hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar dr att betrakta som ren information. Faktablad, informationsbroschyr
och fondbestammelser kan rekvireras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200,
eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Isamband med att du blirkund hos Lannebo Fonder godkdnner du att vianvén-
derdina uppgifterivarverksamhet for att fullfélja vara dtaganden gentemot
dig. Lannebo Fonder kommerinte att [amna ut dina personuppgifter till tredje
part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) harduratt att fa deninformation som
har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullsténdig eller irrelevant kan du be-
gdraattinformationen skardttaseller tasbort. Kontaktaisd fall kundservice,
tel 08-5622 5222.

Klagomalsansvarig: Marit Bostrém, tel 08-5622 5225,
e-post: marit.bostrom@lannebofonder.se



Fondsortiment

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt forvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkastning.
Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 21 09-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebarande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 1o procent i bada tillgdngsslagen. Fonden limnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt forvaltad fond med tonvikt pa svenska sma och medelstora bolag,
ej branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska borsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585, pg 4 34 71-2)

Aktivt forvaltad fond med friare placeringsbestimmelser dn for vanliga
fonder. I grunden paminner fonden om en traditionell svensk aktiefond
som via blankningar och derivatinstrument adderar korta positioner samt
balanserar ytterligare langpositioner (vardera cirka 3o procent). Fonden
limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt forvaltad fond som investerar i globala tillvixtforetag inom bran-
scher som teknologi, industrivaror, likemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, Internet och media. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)
Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska rin-
tebirande fondpapper och penningmarknadsinstrument med en genom-
snittlig 16ptid pa o-2 ar. Fonden limnar utdelning i februari.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsaljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav <30dgr: 1%
Forvaltningsavgift: 1,6%
Forvaringsavgift: max0,1%
RANTEFONDER (LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,3%
Forvaringsavgift: max 0,1%
HEDGEFONDER (LANNEBO ALPHA)

Forsdljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav » 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rorligersattning: 20% pa ev 6veravkastning*
Forvaringsavgift: max 0,1%

*Ersadttningen utgar endast dd fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens
avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.
Berdkning av dveravkastning nystartar vid varje arsskifte.

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rorlig ersattning: 209% pa ev 6veravkastning**
Forvaringsavgift: max 0,3 %

**Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fon-
dens avkastningstréskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Ovrigt sortiment: Selectfonder
Selectfonderna &r specialfonder, vilket bla innebér en storre frihet i place-
ringsbestimmelserna.

Lannebo Alpha Select, forvaltare: Robert Tovi, bg 5689-3191

Lannebo Smabolag Select, férvaltare: Peter Ronstrom/Mats Gustafsson
(Fonden &n stdngd for nya insdttningar from februari 2011)

Lannebo Sverige Select, forvaltare: Lars Bergkvist, bg 5578-7998

Arsberittelse for Selectfonderna limnas separat.

Avgifter Select

LagstainvesteringiSmabolag Select och Sverige Select: 100000 kr
Lagstainvestering Alpha Select: 250000 kr
Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Rorligersattning*: 20% pd ev. 6veravkastning
Forvaringsavgift: max 0,1%

*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig ersattning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa vardeutveckling 6verstigit
utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den
forstabankdagen varje ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for Alpha Select
definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlésen.

Ovrigt sortiment: Lannebo Stiftelsefond
Anpassad for institutionella placerare i behov av hog direktavkastning da
fonden limnar en arlig utdelning om minst fem procent.

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30dgr: 0%
Inlosenavgift vid innehav < 30dgr: 1%
Fast forvaltningsavgift: 1,6 %
Forvaringsavgift: max0,1%
Lagstainvestering: 1000000 kr

Indexjamforelser och

investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) *2011 2010 2009 2008 2007 2006
Affarsvarldens Generalindex -4,0 23,1 46,4 -42,1 6,7 24,2

Carnegie Small Cap Return* -4,0 30,6 68,9 -444 69 37,5
Nasdaq Composite 2,3 96 32,8 -28,0 3,5 55
SIX Portfolio Return Index* -0,7 269 533 -39,1 -2,6 28,7
OMX statsskuldvaxelindex 0,8 0,3 0,4 4,4 3,4 2,2
Lannebo Alpha 1,4 3,7 2,5 5,1 0,5 10,4
Lannebo Mixfond -0,6 13,7 47,7 -212 1,4 9,3
Lannebo Smébolag -4,0 312 63,4 -36,9 -6,2 38,9
Lannebo Sverige -2,9 31,5 56,0 -351 -8,2 25,4
Lannebo Sverige 130/30 2,1 33,8 63,8 - - -
Lannebo Vision -1,0 3,9 44,8 -394 4,5 7,7
Lannebo Likviditet 1,0 1,2 1,7 4,9 34 19

*Aterinvesterande index ** Avser perioden 2011-01-01-2011-06-30

I faktarutan ovan kan du jimf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt ska dock papekas att vi pi Lannebo Fonder inte styrs av
index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental ak-
tieanalys som verktyg forsoka skapa en s bra avkastning som moijligt till
en rimlig riskniva f6r vira kunder. Detta innebir fokus pa analys och urval
av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att denna
investeringsfilosofi innebir en rad fordelar.

Vi investerar enbart i aktier som vi bedomer ska ge langsiktigt god
avkastning och det r ocksé det enda skilet till att vi investerar i dem.

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag 4r bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs av index i sin forvaltning.

Vi dr inriktade pd, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt nigot index.

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvinds.
For att dnda kunna utvirdera vara prestationer jamfdr vi oss internt med

vara konkurrenter. I denna jimforelse har vi bara en malsittning och det
ir att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.




Agarpolicy

Faststalld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2009-05-11. Denna dgarpolicy ar uppréttad i linje
med Fondbolagens Forenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet med f6rvaltningen 4r att uppna hogsta méjliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretrida andelsigarna i alla fragor som ror
fonden. Detta giller siledes ocksa i dgarfrigor. Lannebo Fonder utévar
dgarrollen i de bolag fonden valt att placera i pa andelsigarnas uppdrag
och fér fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
virde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir
fonderna har aktieinnehav och att dir utova var rostritt. Undantag fran
denna princip kan goras om innehavets storlek ir ringa i forhéllande till
Gvriga aktiedgare. Nir det giller utlindska bolag avgor praktiska hinsyn
om deltagande pd bolagsstimma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas
Sppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi r beredda att sjilv delta i
valberedningsarbete férutsatt att utformningen av valberedningen sker pd
sddant sitt att var handlingsfrihet ar oinskrankt.

Valberedningen bér utgodras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingi i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder utovar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation.
En sddan styrelserepresentation skulle frsvara en effektiv forvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen i de bolag fonden investerar i
ska vara vil sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet och kom-
petens och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdragi sadan omfattning att
ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillricklig tid och omsorg och
aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledamoter bér i
normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar f6r
en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det dr positivt med vil avvigda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstillda i de bolag som vi dger. Incita-
mentsprogram ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt dgande av
aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad mot-
prestation, antingen i form av en egen investering eller i form av malupp-
fyllelse. Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska
ta nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade
program eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande
instrument i normalfallet inte dr lampliga.

Styrelsen ska i god tid férankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt
Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.
Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-

het med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

Lannebo Fonder efterstrivar att investera i foretag som upptrader i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrider som goda samhillsmedborgare.

Lannebo Fonder redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor och motiven f6r dessa f6r andelsidgarna.

Kontaktpersonidgarfragor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200,
e-post: goran.espelund@lannebofonder.se

Halvarsredogorelse

for Lannebo Fonder

Styrelse

OBEROENDE STYRELSELEDAMOTER:

Ordforande Anders Lannebo, direktor
Anna-Karin Eliasson Celsing, VD AKC Rad
Goran Rylander, VD EcoCare Sarl

Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

STYRELSELEDAMOTER:
Peter Ronstrém, forvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
Auktoriserad revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Halvarsredogorelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Fondernas rikenskaper for frsta halvaret 2011 har inte varit foremal
f6r granskning av fondbolagets revisorer.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas tillgangar och skulder virderas dagligen. Virdepapperna vir-
deras med senaste tillgéingliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kép- eller sdljkurs. Om nagon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Férening och féljer ”Svensk
kod f6r fondbolag” som giller fran och med 2005.

Ersdttningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Styrelsen i Lannebo Fonder AB faststillde under 2011 en uppdaterad er-
sittningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om
ersittningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med
tillstind f6r diskretionir portfoljforvaltning, FFFS 2011:1.

Ersittningspolicyn omfattar alla anstillda i bolaget. Styrelsens antagna
ersittningspolicy syftar till att d&stadkomma en god balans mellan fast och
rorlig ersittning. Bolagets framging ir starkt relaterat till resultatet i de
fonder bolaget forvaltar. Ersittningspolicyn ska dirfor stimulera medarbe-
tarna till insatser som bidrar till att fonderna uppvisar en god riskjusterad
avkastning over tid. Ersittningspolicyn ska vidare frimja en sund och
effektiv riskhantering och tjina bolagets langsiktiga intressen.

For att minska bolagets operationella risk har det for styrelsen varit
en utgdngspunkt att den del av ersittningen som ir fast ska vara ligre
in hos merparten av bolagets konkurrenter. Styrelsen har tagit hinsyn
till att liga fasta kostnader 6kar méjligheterna f6r bolaget att uppvisa ett
positivt resultat 6ver en konjunkturcykel. Den rorliga ersittningen ska
vara sd hog som krivs for att bolaget ska vara attraktiv som arbetsgivare
och konkurrenskraftig.

Vissa anstillda har ett dgande i bolaget som 6verstiger fem procent av
aktiekapitalet. Styrelsen bestimmer att f6r denna kategori anstillda ska
fast ersittning utga endast om bolaget 4r lonsamt.

Rérlig ersittning utgar i form av bonus, vilken utbetalas kontant. Bonus
bestims diskretionirt av styrelsen efter férslag av ordféranden och verk-
stillande direktoren enligt framtagna riktlinjer. Detta innebir att styrelsen
kan faststilla ligre belopp 4n enligt riktlinjerna eller helt slopa rorlig
ersittning, allt om det skulle behévas for att trygga bolagets verksambhet.

En forsta forutsittning for att bonus ska utga dr att resultatet i bolaget
ir sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som overstiger det faststillda
avkastningskravet. Hirigenom har styrelsen tagit hinsyn till de risker i
verksamheten som aktieigarna ska kompenseras fér. Om bonus ska utga,
beriknas det maximala beloppet med utgangspunkt i bolagets justerade
resultat (efter avdrag for kapitalkostnad) enligt ett intervall, dock férutsatt
att bonusavsittningen inte leder till att resultatet blir negativt.

Styrelsen faststiller varje anstillds del av det totala bonusbeloppet med
utgangspunkt i hur den anstillde bidragit till bolagets resultat. Anstillds
del av det totala bonusbeloppet kan uppga till noll kronor. Styrelsen beaktar
dirvid bide generella och specifika faktorer avseende den anstilldes sitt
att fullgéra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gors



ocksa. Exempel pa generella kvalitativa faktorer ir kundbemdtande, regel-
efterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsférmaga. Fér vissa an-
stillda vigs ocksa mer specifika kvantifierbara mal in som nettoférsiljning
inom marknadsf6ring och forsiljning och riskjusterad avkastning jimfort
med konkurrerande fonder for forvaltare. Om majligt gér styrelsen ocksa
en sammanvigning av angivna faktorer ver flera ar.

For sirskilt reglerad personal, enligt definitionen i FFFS 2011:1, som
erhaller bonus 6verstigande 100 ooo kronor, utbetalas 40 procent direkt.
Resterande belopp fonderas — med beaktande av vad som sigs nedan — i
en gemensam bonuspool under tre ar.

Styrelsen kan besluta — med beaktande av bolagets konjunkturcykel
samt den anstilldes ansvar och uppgifter — om slutlig utbetalning av upp-
skjuten ersittning med en tredjedel under vardera av féljande ar. Forsta
delutbetalning far dock inte goras forrén ett ar forflutit sedan den rorliga
ersittningen beslutades.

Information om bolagets ersittningssystem ska offentliggéras i sam-
band med att drsredovisningen faststills. Redogorelsen ska limnas i en
bilaga till arsredovisningen.

Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2011-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Oriflame SDB LU/SEK 10500 311,30
FINANS OCH FASTIGHET

Fabege SE/SEK 60000 63,55
Kinnevik B SE/SEK -12000 140,50
Kinnevik B Lan SE/SEK 12000 0,00
Kungsleden SE/SEK -68 000 60,25
Kungsleden Lan SE/SEK 68 000 0,00
Sampo A FI/EUR 26250 22,27
Sampo A Ldn FI/EUR 26 250 0,00
HALSOVARD

Meda A SE/SEK 48750 68,80
Meda A Lén SE/SEK 48750 0,00
Swedish Orphan Biovitrum  SE/SEK 128 457 25,00
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB Ltd CH/SEK -30000 162,60
ABB Ltd Lan CH/SEK 30000 0,00
Alfa Laval SE/SEK -44000 136,30
Alfa Laval Lan SE/SEK 44000 0,00
Cision SE/SEK 59971 47,50
Lindab SE/SEK 87000 69,15
Metso FI/EUR -5000 39,17
Metso Lan FI/EUR 5000 0,00
Scania B SE/SEK 28000 146,70
Seco Tools B SE/SEK 137662 102,60
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK 90000 91,20
Orc Group SE/SEK 27694 84,25
Renewable Energy Corp. NO/NOK 76 000 9,28
Transmode Holding SE/SEK 60000 50,75
MATERIAL

Holmen B SE/SEK 34188 197,20
Norsk Hydro NO/NOK 53000 41,31
SCAB SE/SEK -39000 89,05
SCABLan SE/SEK 39000 0,00
SSABA SE/SEK -30000 94,55
SSAB A Lén SE/SEK 30000 0,00
Talvivaara Mining FI/EUR 70000 5,16
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 18000 499,90
Byggmax SE/SEK 118000 42,50
Hennes & Mauritz B SE/SEK -48662 218,10
Hennes & Mauritz B lan SE/SEK 48662 0,00
MTG B SE/SEK -3000 417,70
MTG B Lan SE/SEK 3000 0,00
Nobia SE/SEK 74000 41,50
DERIVAT, STANDARDISERADE

OMXS301G SE/SEK 98 1115
SWEDAL11105 SE/SEK 750 7

VARDE
TKR

3269
3269

3813
-1686

-4097
-5364

7334

-3354

3211
-143

-4 878
0
-5997
0
2849
6016
-1797
0
4108
14124
14 424

8208
2333
828
3045
14 414

6742
2571
-3473

-2837
3315
6318

8998
5015
-10613

-1253
3071
5218

-207
488
280

% AV
FOND

89,6%

2,5%
2,5%

2,9%
-1,3%
0,0%
-3,1%
0,0%
-4,0%
0,0%
-5,5%

-2,5%
0,0%
2,4%

-0,1%

-3,7%
0,0%
-4,5%
0,0%
2,1%
4,5%
-1,4%
0,0%
3,1%
10,6%
10,8%

6,2%
1,8%
0,6%
2,3%
10,8%

5,1%
1,9%
-2,6%
0,0%
-2,1%
0,0%
2,5%
4,8%

6,8%
3,8%
-8,0%
0,0%
-0,9%
0,0%
2,3%
3,9%

-0,2%
0,4%
0,2%




FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
RANTEBARANDE

Danske Bank Obl 140616 DK/USD
Kommuninvest KC110921 SE/SEK
Ronneby KC111107 SE/SEK
SSAB FC110823 SE/SEK
Statsskuldvaxel 110720 SE/SEK
Statsskuldvaxel 110817 SE/SEK
Statsskuldvaxel 110921 SE/SEK
Statsskuldvaxel 111221 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Erhallna sékerheter for utlanade aktier
Utldnade vérdepapper

Stéllda sékerheter for derivat
Ataganden summerat

Valutakurser

NOMIN.
BELOPP

1130
2000
1000
4000
22800
4000
22800
19300

99,35
99,46
99,11
99,62
99,92
99,78
99,61
99,12

VARDE
TKR

7105
1989
991
3985
22782
3991
22711
19131
82686

119132
13842

% AV
FOND

5,3%
1,5%
0,7%
3,0%
17,1%
3,0%
17,1%
14,4%
62,2%

89,6%
10,4%

132974 100,0%

0
0
110850
110850

DKK
EUR
NOK
usb

0,0%
0,0%
83,4%
83,4%

1,2305
9,1765
1,1745
6,3284

Balansrakning

2011-06-30
TKR

Tillgdngar
Finansiellainstrument
med positivt marknadsvarde 164 689
Bank och likvida medel 12605
Kortfristiga fordringar 6177
Summa tillgédngar 183 470
Skulder
Finansiellainstrument
med negativt marknadsvarde 45557
Ovriga kortfristiga skulder -4939
Summa skulder -50 496
Fondférmoégenhet 132974

% AV
FOND

123,9%
9,5%
4,6%

138,0%

90,2%
-3,7%
86,5%

100,0%

2010-06-30 %AV
TKR  FOND
131851  69,4%
122661  64,5%
7439 3,9%
261951 137,8%
56611  78,7%
15277 -8,0%
71888  70,7%

190064 100,0%

Resultatrdkning 1/1-30/6

2011 2010
TKR TKR
Intédkter och virdeférandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper <1432 -6138
Vérdeférandring pa
ranterelaterade vardepapper -1284 -5
Utdelningar -286 -1237
Rénteintdkter 1392 2117
Valutavinster och forluster netto 633 0
Ovriga intékter 8 117
Summa intékter och virdeféréndring -969 -5147
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -1249 -2813
Ersattning till forvaringsinstitutet -106 -115
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
Ovriga kostnader -293 91
Summa kostnader -1648 -3018
Arets resultat 2617 -8165
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid drets bérjan 162975 340178
Andelsutgivning 17765 57158
Andelsinlsen -45148 -199 107
Resultat enligt resultatrakning 2617 -8 165
Fondférmégenhet vid periodens slut 132974 190 064
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 32476 59542
Realisationsforluster -30322 -49387
Orealiserade vinster/forluster -3586 -16 294
Summa -1432 -6138
Vardeforandring pa
ranterelaterade viardepapper
Realisationsvinster 141 0
Realisationsforluster -1262 0
Orealiserade vinster/forluster -164 -5
Summa -1284 -5



Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2011-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Swedish Match SE/SEK 397000
FINANS OCH FASTIGHET

Handelsbanken A SE/SEK 287000
Investor B SE/SEK 636 000
Nordea Bank SE/SEK 862000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 275000
Getinge B SE/SEK 277000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ASSA ABLOY B SE/SEK 190000
Atlas Copco A SE/SEK 314000
NCCB SE/SEK 134000
Sandvik SE/SEK 722000
ScaniaB SE/SEK 300000
Securitas B SE/SEK 602 000
SKF B SE/SEK 502000
Volvo B SE/SEK 735000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK 1069000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 115000
Byggmax SE/SEK 225000
Electrolux B SE/SEK 330000
MTG B SE/SEK 131000
Nobia SE/SEK 709 000
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 495000
TeliaSonera SE/SEK 800000
RANTEBARANDE

ASSA ABLOY Finans FC110907 SE/SEK 30 000 000
Bilia 0bl02 160112 SE/SEK 1217500

Fabege FC110718
Holmen FC110818
Holmen FC110919

SE/SEK 16 000 000
SE/SEK 42000 000
SE/SEK 46 000 000

Husqvarna FC110809
Meda FC110826

Meda FC110926

NCC Treasury FC110919
SCA Finans FC110907
SCA Finans FC111020

SE/SEK 50 000 000
SE/SEK 30000 000
SE/SEK 34000 000
SE/SEK 80000 000
SE/SEK 20000 000
SE/SEK 30000 000

Securitas FC110726 SE/SEK 27 000 000
Skanska FC110916 SE/SEK 90000 000
SSAB FC110907 SE/SEK 49000 000
Swedbank BC 110923 SE/SEK 75000 000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

212,10

195,10
145,00
68,00

313,50
169,80

170,00
166,50
143,90
110,90
146,70

66,95
183,00
110,50

91,20

499,90
42,50
150,90
417,70
41,50

125,00
46,40

99,51
99,94
99,87
99,66
99,42
99,72
99,60
99,37
99,42
99,51
99,16
99,82
99,44
99,51
99,45

VARDE %AV
TKR  FOND
91,8%

84204  4,1%
84204  4,1%
55994  2,7%
92220 4,5%
58616  2,9%
206830 10,1%
86213  4,2%
47035  2,3%
133247  6,5%
32300 1,6%
52281  2,6%
19283  0,9%
80070  3,9%
44010 2,1%
40304 2,0%
91866  4,5%
81218  4,0%
441331 21,6%
97493 4,8%
97493  4,8%
57489  2,8%
9563  0,5%
49797 2,4%
54719 2,7%
29424 1,4%
200990  9,8%
61875  3,0%
37120 1,8%
98995  4,8%
29852 15%
1217 0,1%
15980  0,8%
41857 2,0%
45734 2,2%
49861  2,4%
29881  1,5%
33787 1,7%
79537 3,9%
19901  1,0%
29747 1,5%
26951  1,3%
89499  4,4%
48758  2,4%
74589  3,6%
617151 30,1%
1880240 91,8%
167051  8,2%

2047291 100,0%

Balansrakning

2011-06-30 %AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 1880240 91,8% 785650  95,4%
Bank och likvida medel 169158 8,3% 46525 5,6%
Kortfristiga fordringar 396 0,0% 12 445 1,5%
Summa tillgdngar 2049794 100,1% 844619 102,5%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -2503  -0,1% 220952 -2,5%
Summa skulder 2503  -0,1% 20952 -2,5%
Fondformégenhet 2047 291 100,0% 823667 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2011 2010
TKR TKR
Intdkter och virdefordndring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper -50352 9260
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper -352 -28
Utdelningar 48382 11624
Ranteintdkter 5774 679
Summa intékter och virdeférindring 3453 21534
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -13 875 -5288
Ersattning till forvaringsinstitutet -111 -47
Summa kostnader -13 986 -5335
Periodens resultat -10534 16 199
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid drets bérjan 1481792 506714
Andelsutgivning 964 025 427 096
Andelsinlosen -387 993 -126 342
Resultat enligt resultatrakning -10534 16199
Fondférmogenhet vid periodens slut 2 047 291 823667
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 53490 24691
Realisationsforluster -30141 -6 707
Orealiserade vinster/forluster 73702 8724
Summa -50352 9260
Vardeforandring pa
ranterelaterade vardepapper
Realisationsforluster -351 0
Orealiserade vinster/forluster -1 -28
Summa -352 -28




FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV

o INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Lannebo Smabolag
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 12596848 97,3%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 349414 2,7%
oy e FONDFORMOGENHET 12946262 100,0%
Tillgdngar per 2011-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Valutakurser DKK 11,2305
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE %AV EUR 95,1765
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND NOT SAMMANSTALLNING TOTALT TOTAL %
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA EMITTENTER ANTAL AV FOND
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 97,3% Husqvarna 12270000 4,0%
DAGLIGVAROR
Axfood SE/SEK 590000 222,30 131157 1,0% Slend
Raisio FI/EUR 2480000 2,43 55301  0,4% Balansrakning

2011-06-30 %AV 2010-06-30 %AV
186 458 1,4%

TKR FOND TKR FOND
FINANS OCH FASTIGHET Tillgangar
Avanza SE/SEK 1415000 193,50 273803  2,1% Finansiella instrument med
Balder B SE/SEK 4170000 31,70 132189 1,0% positivt marknadsvirde 12596848 97,3% 9382348  94,9%
Castellum SE/SEK 2466690 94,80 233842 1,8% Bank och likvida medel 323441 2,5% 581591  5,9%
Kinnevik B SE/SEK 2778000 140,50 390309  3,0% Kortfristiga fordringar 83150  0,6% 10335  0,1%
LatourB SE/SEK 1150000 128,60 147 890 1,1% Summa tillgdngar 13003 439 100,4% 9974274 100,9%
Nordnet B SE/SEK 4900000 21,10 103390 0,8%
1281423  9,9% Skulder
HALSOVARD Ovriga kortfristiga skulder 57177  -0,4% -85453  -0,9%
Elekta B SE/SEK 525000 299,60 157290 1,2% Summa skulder 57177 -0,4% 85453 -0,9%
Getinge B SE/SEK 2500000 169,80 424500 3,3%
Meda A SE/SEK 2800000 68,80 192 640 1,5% Fondférmégenhet 12946 262 100,0% 9888820 100,0%
774430 6,0%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 1311000 179,50 235325  1,8% Resultatrikning 1/1-30/6
Alfa Laval SE/SEK 6000000 136,30 817800  6,3% 2011 2010
Beijer & Alma B SE/SEK 1981000 130,50 258521 2,0% TKR TKR
Concentric SE/SEK 2077 470 43,80 90993 0,7% Intédkter och virdeférindring
Cramo FI/EUR 1310000 15,04 180799 1,4% Vérdeférandring pa
Fagerhult SE/SEK 500000 176,50 88250 0,7% aktierelaterade vardepapper -875706 206 883
G&L Beijer B SE/SEK 1332100 254,00 338353 2,6% Utdelningar 351999 221176
Haldex SE/SEK 1545000 33,80 52221  0,4% Rénteintakter 5057 77
Haldex IL SE/SEK 1545000 30,00 46350  0,4% Ovriga intakter 3063 1359
Indutrade SE/SEK 709330 202,50 143639 1,1% Summa intdkter och virdeforindring  -515587 429 495
Intrum Justitia SE/SEK 2058664 93,00 191456 1,5%
Lemminkinen FI/EUR 440000 23,19 93633  0,7% Kostnader
Lindab SE/SEK 3850000 69,15 266228  2,1% Forvaltningskostnader
N!be B SE/SEK 1700000 109,50 186 150 1,4% Summa kostnader 112564 78629
Nibe B Ldn SE/SEK -1250000 0,00 0 0,0%
OEM International B SE/SEK 559737 61,00 34 144 0,3% Periodens resultat 628151 350866
Peab B SE/SEK 8002600 45,18 361557 2,8%
Péyry FI/EUR 971336 9,87 87976 0,7%
Seco Tools B SE/SEK 2500000 102,60 256500  2,0% o ) L.
Securitas B SE/SEK 9800000 66,95 656110  5,1% Fordandring av fondformégenhet
Sweco B SE/SEK 2575000 62,25 160294 1,2%
Systemair SE/SEK 1101622 94,50 104103 0,8% Fondféormoégenhet vid drets bérjan 14 880 255 8515186
Trelleborg B SE/SEK 12500000 70,30 878750  6,8% Andelsutgivning 3015644 2801881
6099703 47,1% Andelsinlésen -4 321 486 -1779112
INFORMATIONSTEKNOLOGI Resultat enligt resultatrakning -628151 350 866
HIQ SE/SEK 3505000 37,00 129 685 1,0% Fondférmoégenhet vid periodens slut 12 946 262 9888820
IFSB SE/SEK 1300000 118,75 154375 1,2%
Nolato B SE/SEK 816134 64,75 52845 0,4%

336905  26% | \ardeforandring pa

MATERIAL . w

Chr. Hansen Holding DK/DKK 1080000 122,00 162131 1,3% aktierelaterade vdrdepapper

Holmen B SE/SEK 1927868 197,20 380176 2,9% o

Hoganis B SE/SEK 900000 253,00 27700 1,8% ﬁ:::i:gg:ggf&:{er 1 ogg ;gg 6211‘ ggg

Tikkurila FI/EUR 1759000 15,99 258102 2,0% Orealiserade vinster/forluster -1860973 -356 785
1028108  7,9% Summa -875706 206 883

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 700000 499,90 349930  2,7%

Betsson B SE/SEK 1114000 151,00 168214  1,3%

CDON Group SE/SEK 1470000 38,50 56595  0,4%

Clas Ohlson B SE/SEK 1480000 89,25 132090  1,0%

Duni SE/SEK 2500000 61,00 152500  1,2%

Husqvarna A SE/SEK 2270000 41,97 95272 0,7%

Husqvarna B SE/SEK 10000000 41,89 418900  3,2%

M SE/SEK 1200000 149,25 179100  1,4%

Mekonomen SE/SEK 395400 219,00 86593 0,7%

MTG B SE/SEK 2100000 417,70 877170 6,8%

Nobia SE/SEK 6025000 41,50 250038 1,9%

Skistar B SE/SEK 1210000 102,00 123420 1,0%

2889821 22,3%

20




Lannebo Sverige

Tillgdngar per 2011-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK 1690000
FINANS OCH FASTIGHET

Handelsbanken A SE/SEK 774500
Swedbank A SE/SEK 1380000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 1200000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 1520000
ASSA ABLOY B SE/SEK 575000
Atlas Copco B SE/SEK 1225000
Cision SE/SEK 1200000
NCCB SE/SEK 775000
Sandvik SE/SEK 2185000
ScaniaB SE/SEK 1290000
Skanska B SE/SEK 1670000
SKF B SE/SEK 1250000
Trelleborg B SE/SEK 2235000
Volvo B SE/SEK 3600000

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK 1810000
IFSB SE/SEK 1459000
Net Insight B SE/SEK 38890 000
MATERIAL

Lundin Mining CA/SEK 2150000
SCAA SE/SEK 1400000
Stora Enso R SEK SE/SEK 2350000

SKLLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 760000
Electrolux B SE/SEK 1800000
MTG B SE/SEK 270000
Nobia SE/SEK 4500000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

86,00

195,10
106,30

313,50

136,30
170,00
148,90

47,50
143,90
110,90
146,70
113,20
183,00

70,30
110,50

91,20
118,75
3,13

47,93
89,05
66,15

499,90
150,90
417,70

41,50

VARDE
TKR

145340
145340

151105
146 694
297799

376 200
376 200

207 176
97750
182403
57000
111523
242317
189243
189 044
228750
157121
397 800
2060125

165072
173256
121726
460 054

103 050
124670
155453
383172

379924
271620
112779
186750
951073

4673763
72239

% AV
FOND

98,5%

3,1%
3,1%

3,2%
3,1%
6,3%

7,9%
7,9%

4,4%
2,1%
3,8%
1,2%
2,3%
5,1%
4,0%
4,0%
4,8%
3,3%
8,4%
43,4%

3,5%
3,7%
2,6%
9,7%

2,2%
2,6%
3,3%
8,1%

8,0%
5,7%
2,4%
3,9%
20,0%

98,5%
1,5%

4746002 100,0%

Balansrakning

2011-06-30 %AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiellainstrument med
positivt marknadsvarde 4673763  98,5% 2623362 99,1%
Bank och likvida medel 77737 1,6% 59013 2,2%
Kortfristiga fordringar 687 0,0% 0 0,0%
Summa tillgdngar 4752187 100,1% 2682376 101,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 6185 -0,1% 34207 -1,3%
Summa tillgangar 6185 -0,1% 34207 -1,3%
Fondformégenhet 4746002 100,0% 2648169 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2011 2010
TKR TKR
Intdkter och virdeforandring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper -241924 137787
Utdelningar 117892 50048
Ovriga intékter 687 349
Summa intdkter och virdefordndring  -123 344 188 184
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -36 295 -20151
Ersattning till forvaringsinstitutet -286 -165
Ovriga kostnader -6 0
Summa kostnader -36 587 -20315
Periodens resultat -159930 167 869
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 4410 498 2393800
Andelsutgivning 1414040 1209060
Andelsinlésen -918 606 -1122561
Resultat enligt resultatrakning -159930 167 869
Fondformogenhet vid periodens slut 4746 002 2648169
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 329 444 228634
Realisationsférluster -77 802 -27 440
Orealiserade vinster/férluster -493 566 -63 407
Summa -241924 137787
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Balansrakning

Lannebo Sve rige 130/30 2011-06-30 %AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
H s positivt marknadsvarde 1799375 100,3% 505001 110,5%
Tlllgangar per 2011-06-30 Bank och likvida medel 126140  7,0% 35524 7,8%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Kortfristiga fordringar 45602 2,5% 10384 2,3%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Summa tillgédngar 1971118 109,9% 550909 120,6%
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Skulder
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Finansiella instrument med
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 93,2% negativt marknadsvarde 2126892 -7,1%  -64386,19 -14,1%
Ovriga kortfristiga skulder 50450  -2,8% 29665  -6,5%
ENERGI Summa tillgangar 2177341 -9,9% -94 051 -20,6%
Lundin Petroleum SE/SEK 627000 86,00 53922 3,0%
53922  3,0% Fondférmogenhet 1793776 100,0% 456 858 100,0%
FINANS OCH FASTIGHET
DnB NOR NO/NOK  -640000 75,20 56526 -3,2%
DnB NOR Lan NO/NOK 640000 0,00 0 0,0% wp .
Fabege SE/SEK 630000 63,55 40037 2,2% Resultatrdkning 1/1-30/6
Handelsbanken A SE/SEK 285700 195,10 55740  3,1%
Swedbank A SE/SEK 1100000 106,30 116930  6,5% 2011 2010
Whilborgs Fastigheter SE/SEK 472000 91,50 43188 -2,4% . TKR TKR
Whilborgs Fastigheter Lin ~ SE/SEK 472000 0,00 0 0,0% Intdkter och virdeférindring
112992 6,3% Vérdeférandring pa
HALSOVARD aktierelaterade vardepapper -56 531 13649
AstraZeneca GB/SEK 410600 313,50 128723 7,2% Utdelningar 27341 5868
Medicis Pharmaceutical US/USD 300000 38,17 72467 4,0% Ranteintakter 347 1
201190 11,2% Summa intdkter och virdeforandring -28 843 19519
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 640000 136,30 87232 4,9% Kostnader
ASSA ABLOY B SE/SEK 200000 170,00 34000  1,9% Forvaltningskostnader
Atlas Copco B SE/SEK 450000 148,90 67005  3,7% Ersattning till fondbolaget -9406 -1645
Cision SE/SEK 386420 47,50 18355 1,0% Ersattning till forvaringsinstitutet -178 -66
NCCB SE/SEK 225000 143,90 32378 1,8% Ovriga kostnader 436 -19
Sandvik SE/SEK 705000 110,90 78185  4,4% Summa kostnader -10 020 -1730
Scania B SE/SEK 460000 146,70 67482  3,8%
Skanska B SE/SEK 725000 113,20 82070  4,6% Arets resultat -38 863 17789
SKF B SE/SEK 450000 183,00 82350  4,6%
Trelleborg B SE/SEK 925000 70,30 65028  3,6%
0y .. .. . .. ..
Volvo B SE/SEK 1400000 110,50 24700 43;2. Forindring av fondférmogenhet
LT;S;“::TIONSTEKNOLOGI SE/SEK 516000 91,20 47 059 2,6% Fondférmogenhet vid drets borjan 1643399 197516
IFSB SE/SEK 350000 118,75 41563 2,3% ﬁ:jz::r‘;i';’:r"”g ggz 2% 223 géi
Net Insight B SE/SEK 10825000 3,13 33882 1,9% - i
122504 6.8% Resultat enligt resultatrakning -38 863 17789
MATERIAL ’ Fondférmogenhet vid periodens slut 1793776 456 858
Lundin Mining CA/SEK 800000 47,93 38344 2,1%
SCAB SE/SEK 250000 89,05 22263 12%
Stora Enso REUR FI/EUR 277000 7,24 18391 1,0% Virdeférind ring Pﬁ
Stora Enso R SEK SE/SEK 513000 66,15 33935 1,9%

112032 3% | aktierelateradevardepapper
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 280000 499,90 139972 7,8% Realisationsvinster 173327 29430
Electrolux B SE/SEK 525000 150,90 79223 4,4% Realisationsforluster -118617 -10761
MTG B SE/SEK 90000 417,70 37593 2,1% Orealiserade vinster/forluster -111240 -5020
Nobia SE/SEK 1700000 41,50 70550  3,9% Summa -56 531 13649
327338 18,2%
OVRIGA INNEHAV
NDA1T67.50 SE/SEK -18 000 2,30 4140 -0,2%
SECUB2M70 SE/SEK -10 000 6,00 6000 -0,3%
ERICB1U95 SE/SEK -12 000 7,00 -8 400 -0,5%
BOLI1X120 SE/SEK -3500 11,25 -3938 -0,2%
TLSN1T48 SE/SEK -20 000 2,35 4700  -0,3%
27178  -1,5%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1672483 93,2%
Ovriga tillgéngar och skulder netto 121293  6,8%
FONDFORMOGENHET 1793776 100,00%
Poster inom linjen
Erhdllna sdkerheter for utlanade aktier 0 0,0%
Utldnade vardepapper 0 0,0%
Stallda sakerheter for derivat 91345 5,1%
Ataganden summerat 91345 5,1%
Valutakurser EUR 19,1765
NOK 1,1745
USD 16,3284
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Balansrakning
La n nebo Vision 2011-06-30 %AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
H s _ _ positivt marknadsvarde 381249 98,8% 354132  93,6%
Tlllgangar per 20m 06 30 Bank och likvida medel 3963 1,0% 24565 6,5%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Ovriga kortfristiga fordringar 1161 0,3% 27 0,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Summa tillgdngar 386373 100,1% 378724 100,1%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
Skulder
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Ovriga kortfristiga skulder 501 -0,1% -522 -0,1%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 98,2% Summa skulder 501 -0,1% -522 -0,1%
FINANS OCH FASTIGHET Fondformégenhet 385872 100,0% 378202 100,0%
Avanza SE/SEK 138900 193,50 26877 7,0%
26877  7,0%
HALSOVARD Resu'tatrﬁknil‘lg 1/1_30/6
AstraZeneca GB/SEK 31950 313,50 10016 2,6% 2011 2010
Gilead Sciences US/USD 17000 4141 4455 1% . o TKR TKR
Medicis Pharmaceutical US/USD 50000 38,17 12078 3,1% Intékter och virdefdrandring
RaySearch B SE/SEK 167000 24,00 4008 1,0% Vardeforandring pa
30557  7,9% aktierelaterade vdrdepapper 5798 1671
Utdelningar 5529 3558
INFORMATIONSTEKNOLOGI Ranteintakter 27 0
Adobe US/USD 40750 31,45 8110 2,1% Valutavinster och forluster netto -826 1636
Apple USs/Usb 14220 335,67 30207 7,8% Ovriga intakter 67 0
Broadcom US/USD 26800 33,64 5705 1,5% Summa intékter och virdeférindring 1000 6 865
Cadence uUs/usb 160000 10,56 10692 2,8%
Cisco US/USD 59769 15,61 5904  1,5% Kostnader
EMC US/USD 17850 27,55 3112 0,8% Forvaltningskostnader
Flir US/USD 17 050 33,71 3637 0,9% Ersattning till fondbolaget -3138 -3143
Google US/USD 7000 506,38 22432 5,8% Ersattning till forvaringsinstitutet -45 -55
Hewlett-Packard US/USD 63950 36,40 14731  3,8% Summa kostnader -3182 -3198
HiQ SE/SEK 80606 37,00 2982 0,8% .
IFSB SE/SEK 130000 118,75 15438 4,0% Periodens resultat -4183 3667
Intel us/usb 115000 22,16 16 127 4,2%
Intuit us/usb 35350 51,86 11602 3,0%
Microsoft us/usb 154923 26,00 25491 6,6% T . -2 =
Net Insight B SE/SEK 1878495 3,13 5880 1,5% Forandrlng av fondformogenhEt
Oracl us/usb 89500 32,91 18 640 4,8% . .
Terﬁfae FI?EUR 168375 1490 1040 70 Fondférmbgenhet vid drets bérjan 408451 380867
Thrane & Thrane DK/DKK 23362 270,50 7776 2,0% Andelsutgivning 8050 18075
230408 59.7% Andelsinlosen -26 447 -24 408
’ Resultat enligt resultatrakning -4183 3667
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Fondférmogenhet vid periodens slut 385872 378202
Amazon us/usb 8000 204,49 10353 2,7%
Amdocs us/usb 60000 30,39 11539 3,0%
Betsson B SE/SEK 94300 151,00 14239 3,7% Va rdefﬁré nd rin 5
CDON Group SE/SEK 37550 38,50 1446 0,4% . g p
MTG B SE/SEK 43550 417,70 18191  4,7% aktierelaterade vardepapper
Schibsted NO/NOK 66200 172,20 13389 3,5%
69157 17,9% Realisationsvinster 19142 11122
Realisationsforluster -6226 4788
TELEKOMOPERATORER Orealiserade vinster/forluster -18714 -4 663
America Movil MX/USD 25950 53,88 8848  2,3% Summa 5798 1671
MTN ZA/ZAR 98000 143,90 13198 3,4%
22047  5,7%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILLHANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD 0,6%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
DIBS SE/SEK 44085 50,00 2204 0,6%
2204 0,6%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 381249 98,8%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 4623 1,2%
FONDFORMOGENHET 385872 100,0%
Valutakurser DKK 1,2305
EUR 9,1765
NOK 1,1745
USD 6,3284
ZAR 10,9359
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Lannebo Likviditetsfond

Tillgdngar per 2011-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

CERTIFIKAT
ASSA ABLOY Finans FC110801 SE/SEK 30000000
ASSA ABLOY Finans FC110824 SE/SEK 83000000
Getinge FC110930 SE/SEK 40000000
Holmen FC111021 SE/SEK 120000 000
Linkopings Kommunala
Fastigheter FC111103 SE/SEK 9000000
NCC Treasury FC110921 SE/SEK 100000 000
SCA Finans FC110916 SE/SEK 100000000
SCA Finans FC110920 SE/SEK 50000000
SCA Finans FC110928 SE/SEK 70000000
Securitas FC110914 SE/SEK 70000000
Securitas FC111014 SE/SEK 100000 000
Skanska FC110819 SE/SEK 75000000
Skanska FC110920 SE/SEK 30000000
Statsskuldvéxel 110817 SE/SEK 150000 000
Statsskuldvéxel 110921 SE/SEK 100000 000
TeliaSonera FC111004 SE/SEK 30000000
Trelleborg Treasury FC110909 SE/SEK 30000000
Trelleborg Treasury FC110930 SE/SEK 50000 000
Volkswagen Finans FC110830 SE/SEK 55000000
1292000000
FRN + OBLIGATIONER
ASSA ABLOY FRN09 120504 SE/SEK 50000000
Atlas Copco Obl07 120525 SE/SEK 38000000
Danske Bank FRN09 120706 SE/SEK 20000000
Danske Bank FRN10 120323 SE/SEK 20000000
Elecrolux FRN11 160608 SE/SEK 35000000
Handelsbanken FRN849 111215  SE/SEK 30000 000
Handelsbanken FRN850 120123  SE/SEK 45000 000
Landshypotek FRN10 130522 SE/SEK 75000000
Landshypotek FRN406 120815 SE/SEK 34000000
Sandvik Obl111 120509 SE/SEK 59000000
Sandvik Obl118 111125 SE/SEK 40000000
SBAB FRN09 110817 SE/SEK 35000000
SBAB FRN10 121029 SE/SEK 85000000
Scania FRN10 120316 SE/SEK 75000000
SEB Obl449110826 SE/SEK 40000000
Securitas FRN10 140922 SE/SEK 40000000
Stadshypotek FRN10 130401 SE/SEK 26 000 000
Sveaskog FRN105 120529 SE/SEK 10000 000
Sveaskog Obl108 111116 SE/SEK 60000000
Swedbank FRN105 120529 SE/SEK 75000000
TeliaSonera FRNO7 140321 SE/SEK 59000000
TeliaSonera FRN11120917 SE/SEK 150000 000
TeliaSonera Obl07 111116 SE/SEK 10000000
Vasakronan FRN393 130701 SE/SEK 80000000
Vattenfall Treasury Obl08 111114 SE/SEK 35000000
Volkswagen Financial Services
FRN10 120405 SE/SEK 60000000
Volkswagen Financial Services
FRN10 121008 SE/SEK 50000000
Volkswagen Financial Services
FRN10130128 SE/SEK 70000000
Volvo Treasury FRN09 120320 SE/SEK 30000000
Volvo Treasury FRN11 120720 SE/SEK 71000000
Volvo Treasury FRN11 130121 SE/SEK 90000 000
1597000 000

VARDE TKR

29933
82682
39737
118979

8915
99 408
99 443
49707
69551
69620
99201
74739
29824

149675
99611
29783
29 848
49672
54767

1285094

50968
38452
19984
19985
35000
30005
45022
74987
34082
59608
40331
35037
85199
75092
40016
39996
26121
9963
60 459
75474
58332
150037
10077
80069
35248

60078
50058

69989
31317
71039
90071
1602092

% AV
FOND

97,2%

1,0%
2,8%
1,3%
4,0%

0,3%
3,3%
3,3%
1,7%
2,3%
2,3%
3,3%
2,5%
1,0%
5,0%
3,4%
1,0%
1,0%
1,7%
1,8%
43,3%

1,7%
1,3%
0,7%
0,7%
1,2%
1,0%
1,5%
2,5%
1,1%
2,0%
1,4%
1,2%
2,9%
2,5%
1,3%
1,3%
0,9%
0,3%
2,0%
2,5%
2,0%
5,1%
0,3%
2,7%
1,2%

2,0%
1,7%

2,4%
1,1%
2,4%
3,0%
53,9%

FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT VARDE TKR % AV
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2887186 97,2%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 83484 2,8%
FONDFORMOGENHET 2970670 100,0%
Balansridkning
2011-06-30 %AV  2010-06-30 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 2887 186 97,2% 1597819 98,9%
Bank och likvida medel 14965 0,5% 8581 0,5%
Kortfristiga fordringar 12023 0,4% 90270 5,6%
Summa tillgangar 2914174 98,1% 1696 669 105,0%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -76 504 -2,6% -80389 -4,97%
Summa skulder -76 504 -2,6% -80389 -4,97%
Fondférmégenhet 2970670 100,0% 1616280 100,0%
Resultatrdakning 1/1-30/6
2011 2010
TKR TKR
Intédkter och virdeforindring
Vérdeférandring pa
rdnterelaterade vardepapper -6379 -3101
Ranteintdkter 35706 11859
Summa intékter och virdeféréndring 29327 8758
Kostnader
Férvaltningskostnad
Ersattning till fondbolaget -3672 -1829
Ersattning till forvaringsinstitutet -161 -82
Summa kostnader -3833 -1911
Arets resultat 25494 6847
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 1772999 1039296
Andelsutgivning 1869 452 1324861
Andelsinlésen 672816 736 184
Resultat enligt resultatrakning 25494 6847
Utdelat till andelsédgare -24 459 -18540
Fondférmoégenhet vid periodens slut 2970670 1616 280
Vardeforandring pa
ranterelaterade viardepapper
Realisationsvinster 801 0
Realisationsforluster -4 936 0
Orealiserade vinster/forluster -2 244 -3101
Summa -6379 -3101
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