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VD har ordet

Inledningen av 2011 kom att bli besvérligare &n vad vi forvantade oss i
borjan av aret. Tecknen pé en avmattning i virldsekonomin blev allt tydligare
under forsta halvarets senare del. Nu var det inte bara sedan tidigare kénda
faktorer som en stark svensk valuta, hoga ravarupriser och skuldséttnings-
problem som kom att paverka. Aven héindelser som tsunamin i Japan och det
efterféljande haveriet vid kirnkraftverket i Fukushima, samt indikationer pa
en ovintad forsvagning av den amerikanska ekonomin, paverkade negativt.
For den konjunkturkénsliga svenska aktiemarknaden manifesterades detta i
att Stockholmsbérsen foll med 0,7 procent under perioden. De mindre bola-
gen foll med 4,0 procent. Sverige utvecklades nagot sémre an ett véarldsindex
som f6ll med 2,3 procent.

Den stora fragan infor hosten dr om det vi nu bevittnar &r en tillféllig
forsvagning eller borjan pa en mer langvarig period med svagare ekonomisk
tillvaxt? Var bedomning &r fortsatt att utsikterna far ségas vara goda. Pen-
ningpolitiken fortsdtter att vara expansiv dven om en del ldnder, daribland
Sverige, har borjat hoja réntorna. I flera lander &r nu de langa obligations-
riantorna tillbaka pa ungefdr samma nivaer som vid arsskiftet. Direktavkast-
ningen pé aktier fortsdtter att Gverstiga obligationsrantan vilket historiskt
varit mycket ovanligt. Aven om Kina for nirvarande méste strama at for att
ekonomin inte skall Gverhettas ar de langsiktiga tillvaxtforutsittningarna i
Asien och 6vriga tillvaxtekonomier fortsatt goda. Samtidigt har naturligtvis
var vaksamhet pa den ekonomiska utvecklingen dkat. Flera tecken pa avmatt-
ning, den starka svenska valutan, hoga ravarupriser och skuldproblematik ar
néagra av de faktorer som innebér 6kad risk for en svag aktiemarknad. Nér
inte konjunkturutvecklingen liangre dr nagon sjédlvklarhet okar aktievalet i
betydelse. Oavsett den allmdnna ekonomiska utvecklingen finns det bolag
som kommer att utvecklas vél och dér det inte avspeglas i aktiens pris. Att
identifiera och investera i dessa bolag ar det vi som vanligt kommer att
fokusera vara insatser pa.

Efter fantastiska forvaltningsresultat under 2010 var inledningen av 2011
nagot av en besvikelse for oss. Vara fonder uppvisade negativa avkastnings-
tal under forsta halvéret. Lannebo Smabolag Select utvecklades bittre &n
genomsnittet av liknande fonder medan Lannebo Alpha Select och Lannebo
Sverige Select utvecklats ungefir som snittet eller nagot saimre jamfort med
konkurrerande fonder. Detta &r sjélvfallet inte en utveckling vi dr njda med
och vi kommer att gora vart yttersta for att forbattra denna situation.

Tillstrémningen av nya kunder fortsatte under inledningen av aret. Netto till-
fordes de fonder vi forvaltar 1,1 miljarder kronor. Totalt forvaltade Lannebo
Fonder ddrmed 29,4 miljarder kronor vid halvarsskiftet. Vi ar stolta dver det
fortroende det innebdr att fa forvalta ett s stort kapital och kommer att gora
vart bésta for att forrdnta detta sa bra vi ndgonsin kan framover.

Med forhoppningar om en fortsatt skon sommar!

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder



Aktiemarknaden

Utvecklingen pa Stockholmsbdrsen har varit slagig under érets forsta halvér. Avslutningen — fran mitten av maj - blev svag mot
bakgrund av oro for skuldkrisen i Europa och en avmattning i den globala konjunkturen. Vi haller dock fast vid uppfattningen
att forutsdttningarna for borsen under resten av aret dr goda. Fortsatt god vinstutveckling, 1aga réntor och en forsiktig virdering

ar huvudargumenten.

Stockholmsbérsen — uttryckt som SIXPRX - inledde aret svagt och mark-
naden bottnade i mitten pd mars med en nedgang pa étta procent. Till detta
bidrog de fruktansvirda effekterna av jordbdvningen utanfér Japan den
11 mars. Nér sedan bolagsrapporterna for det forsta kvartalet dverraskade
positivt aterhdmtade sig kurserna snabbt och marknaden gick starkt fram
till mitten av maj. Som mest var uppgéangen 4,7 procent sedan arsskiftet.
Avslutningen pa drets forsta halvar blev emellertid svag. Oro for skuldkrisen
i Europa, ovéntat dalig makrostatistik fran USA och effekter av atstramningar
i Kina sammanfoll och gjorde att kurserna bara i juni f6ll med 3,5 procent.
Vid halvarsskiftet var nedgéangen 0,7 procent sedan arets borjan.

Vi hiller i stort fast vid beddomningen, som gjordes i borjan av aret, att
forutséttningarna for borsen under resten av 2011 dr goda. De viktigaste
faktorerna bakom detta r att:

* vinsterna fortsitter att stiga
* rintorna kommer att forbli laga
 viérderingen av borsen &r attraktiv

Den senaste tidens konjunktursignaler pekar mot en avmattning av den
globala konjunkturen. I USA, som normalt ligger tidigt i den ekonomiska
cykeln, har makrostatistiken varit ovéntat dalig. De ledande indikatorerna
har kommit ned dven om de visar pa fortsatt tillviaxt. Bostadsmarknaden
fortsétter att vara svag, sysselsittningen aterhamtas i langsam takt och kon-
sumenternas framtidstro for den ekonomiska utvecklingen ligger kvar pd en
lag niva. I Kina borjar dtstramningarna ge de effekter som myndigheterna
déar onskar. I Tyskland, ddremot, dr de ledande indikatorerna fortsatt pa
hoga nivéer. Jordbdvningen i Japan slog ut delar av den inhemska industrin
och industriproduktionen foll 15 procent under mars. De nagot svagare
konjunktursignalerna globalt sammanfaller med en nedgéng i aktiviteten
som delvis kan ha ett samband med héndelserna i Japan. Exempelvis har
fordons- och elektronikindustrin paverkats av storningar i leverantorskedjan.
Produktionsplaner for den japanska industrin pekar emellertid pa en snabb
aterhdmtning. Var uppfattning &r att den senaste tidens utveckling av den
globala konjunkturen nagorlunda vél f6ljer tidigare historiska monster i
en aterhdmtningsperiod. Var basta bedomning &r att tillvixten kommer att
ta fart igen, kanske redan mot slutet av innevarande ar men mer sannolikt
under loppet av nésta ar.

Varldens borser 2010-12-31 - 2011-06-30
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Forvéntningarna pa borsbolagens vinster har inte dndrats pa ndgot avgorande
sétt under det forsta halvaret och verkar enligt var uppfattning vara rimligt
stillda. Forsdljningstillvixten dr fortsatt god samtidigt som det framover
kan bli en ndgot lugnare takt i marginalforbattringarna. Den forsta fasen i
aterhdmtningen &r i de flesta fall 6ver och det kan bli aktuellt med 6kade
investeringar, vilket gor att kassaflodet paverkas. For ménga av bolagen
pé Stockholmsborsen bromsar kronans forstirkning vinstutvecklingen.
Sammantaget dr dock konjunktur- och dédrmed vinstforutsittningarna pa
lite sikt goda.

Den senaste tidens utveckling kommer sannolikt leda till att kortréntorna
fortsatter att hallas pa laga nivéer under 6verskadlig tid. Samtidigt har lang-
rantorna fallit kraftigt den senaste manaden, savil i Sverige som i USA och
Europa. De ldga réntorna stimulerar den privata konsumtionen samtidigt
som stigande vinster och laga réntor bidrar till en hogre investeringsaktivi-
tet. I det statsfinansiella lige som manga lédnder befinner sig i finns det inte
nagot utrymme for en expansiv finanspolitik utan det dr snarare aktuellt
med atstramningar. Eventuella stimulanser méste ske via penningpolitiken.
Detta innebér att rantorna kommer att forbli laga under dverskadlig tid,
vilket kommer att gynna aktiemarknaden eftersom alternativavkastningen
till aktier kommer att vara modest.

En av forklaringarna till den senaste tidens svaga utveckling pa aktie-
marknaden ar den finansiella krisen i Grekland, som blivit allt mer akut.
Nér detta skrivs ar det politiska ldget osdkert och marknaden dr mycket
kénslig for fordndringar i synen pd hur denna kris hanteras. Insikten om
att en skuldrekonstruktion i kombination med ytterligare atstramningar i
syfte att stirka statsfinanserna dr oundviklig verkar ha etablerat sig i dagens
kursnivaer. Rimligen borde en 16sning pé det grekiska skuldproblemet leda
till att riskaptiten dterkommer nagot.

Efter det forsta halvarets svaga kursutveckling ser Stockholmsborsen
forsiktigt varderad ut. P/E-talet dr ldgre dn det historiska genomsnittet. Di-
rektavkastningen ligger omkring fyra procent, vilket till och med ar hogre
dn obligationsrdntan. Var slutsats blir att borskurserna kommer att vara
hogre vid arets slut och att det finns goda utsikter till en fin borsutveckling
péa medellang sikt.



Lannebo Smabolag Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i sma och medelstora bolag i
Norden. Tonvikten ligger pa Sverige.
Fonden har friare placeringsregler
dn en “vanlig” aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Fonden &r sténgd for nya inséttningar
fr o m februari 2011.

Portfoljforvaltare: Peter Ronstrom/Mats Gustafsson

peter.ronstrom@lannebofonder.se
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Under forsta halvaret minskade andelsvirdet i Lannebo Smébolag Select
med 1,5 procent, vilket kan jimforas med Carnegie Small Cap Return Index
(CSRX) som minskade med 4,0 procent.

Utvecklingen i portfoljen har varit blandad dér ett par innehav fortsatt sin
starka resultat- och kursméssiga utveckling medan nagra innehav drabbats
av foretagsspecifika problem.

Enskilda innehavs utveckling

Det framsta glddjedmnet under forsta halvaret var det stora innehavet i
Hexpol. Foretaget redovisade ett resultat for det forsta kvartalet som vida
oversteg forvantningarna. Hexpol gynnas av en stark efterfragan inom sina
kundsegment, bland annat personbilar, samt av 6kade marknadsandelar.
Dartill har integrationen av fjolarets stora forvirv, Excel Polymers, gétt
snabbare och béttre dn véntat.

Aven teknikhandelsforetaget OEM International har bidragit positivt till
fondens utveckling. Foretaget gynnas dven det av den starka industrikon-
junkturen. Dessutom har OEM International sélt sitt tidigare problemomrade
inom maskinforsiljning.

Getinge-aktien har gétt bra sedan fondens investering som gjordes i
december i fjol. Medicinteknikbolaget stod da lite i skymundan fér mer
konjunkturkénsliga aktier.

Till de aktier som utvecklats positivt hor dven spelbolaget Betsson tack
vare en fortsatt god resultatutveckling.

Halvarets storsta besvikelse &r Husqvarna. Foretaget som bland annat
sdljer grasklippare och bevattningsprodukter har initierat ett atgérdsprogram
for att effektivisera produktionen. Under varen har Husqvarna — pa grund av
omstruktureringen — haft betydande leveransproblem. For att mota kundernas
efterfragan under hogsasong har Husqvarna darfor dragit pa sig extra kostna-
der. Husqvarnas resultat for 2011 blir som en foljd av detta lagre an tidigare
forvintat.

Bevakningsforetaget Securitas har redovisat en resultatutveckling som
ar sémre dn forvéntat. Foretaget lider av en svag europeisk konjunktur samt
priskonkurrens.

Aven byggrelaterade aktier som Peab och Lindab har varit besvikelser.
Byggbranschen drabbades i ar av den strdnga vintern. Flera av byggfore-
tagens pagaende projekt togs till laga priser under lagkonjunkturen vilket
hdmmar I6nsamheten i dagsldget. Byggsektorn ligger emellertid vanligtvis
sent i konjunkturcykeln, vilket gor att efterfrageokningen torde ligga framfor
0sSs.

Viktiga forandringar

Vid ingangen av 2011 var Cardo ett av fondens storsta innehav. Foretaget
var da foremal for ett bud frain ASSA ABLOY. Under varen godkandes budet
av konkurrensmyndigheten och fonden salde dé sina Cardo-aktier till ASSA
ABLOY.

Fonden tecknade under varen sin andel i Hexpols nyemission. Hexpol tog
in kapital for att finansiera fjolarets stora foretagskop men dven for att moj-

Kursutveckling 2006-06-30 - 2011-06-30
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liggora framtida forvarv. Ungefér samtidigt avyttrades fondens innehav i
Hogands som levererar metallpulver framfor allt till fordonssektorn.

Fonden har salt samtliga aktier i det finska bygg- och anldggningsforetaget
Lemminkdinen. I stillet forvédrvades aktier i den svenska branschkollegan
NCC. Aktien virderas enligt var mening lagt med tanke pa foretagets starka
finansiella stillning och den efterfragedkning som bor komma framéver.
Under perioden har fonden forvérvat fler aktier i Indutrade som ér ett teknik-
forsdljningsbolag for komponenter och system till industrin. Foretaget har en
vildigt fin historik med en god tillvéxt och stabil 1onsamhet.

Innehavet i Getinge har reducerats da aktien inte ldngre vérderas sa attrak-
tivt efter arets goda kursutveckling.

Fondens placeringar

Vid halvérsskiftet utgjorde alltjimt industribolag som gynnas av en global
ckonomisk tillvéxt en betydande del av fonden. Fondens fem storsta innehav
vid utgangen av juni var Hexpol, G&L Beijer, MTG, Alfa Laval och OEM
International.

Hexpol levererar gummiblandningar till bland annat fordonsindustrin. Tack
vare de senaste arens forvéarv har Hexpol natt fler kundsegment. Férvérven
borde dven kunna ge upphov till storleksfordelar bland annat inom inkop.

G&L Beijer siljer kyl- och fryskomponenter och har livsmedelshandeln
som en viktig slutkund. Lonsamheten dr god och livsmedelshandelns
efterfrdgan dr forhéllandevis konjunkturokénslig. Foretaget har en stark
balansriakning och en aktiv forvérvsstrategi. I juni tecknade G&L Beijer ett
intentionsavtal om ett storre europeiskt forvrv.

MTG har en stark stédllning inom fri- och betal-TV i Skandinavien och
Osteuropa. Foretagets strategi 4r att expandera pa tillvixtmarknaderna i
Osteuropa. Vinsterna fran de skandinaviska verksamheterna samt foretagets
starka finanser ger 6kade mojligheter till detta. MTG bor dven gynnas av en
ekonomisk aterhimtning i Osteuropa.

Alfa Laval ér en globalt ledande leverantor av produkter for virmedver-
foring och flodeshantering. En stor del av forsiljningen sker i snabbvéxande
lander som Kina, Indien och Brasilien. Det stora inslaget av service och pro-
dukter for eftermarknaden bidrar till Alfa Lavals hoga 16nsamhet. Foretaget
har en stark balansrdkning som kan anvéndas till forvérv. I slutet av 2010
gjorde Alfa Lavel ett storre forvérv niar man kopte danska Aalborg Industries.

OEM International séljer komponenter och system till industriella kunder.
Forsiljningen sker i drygt tio ldnder 1 norra, centrala och dstra Europa.

Ovrigt
Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument samt rétt att lana ut vardepapper. Under
perioden har fonden i begransad omfattning lanat ut virdepapper.

Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern.



Lannebo Smabolag Select*
Fonden startade 2000-10-31

Andelsagares

schabloniserade kostnad' 110630 101231 091231 081231 071231 061231
Fondens utveckling 110630 101231 091231 081231 071231 061231 Forvaltningskostnad
Fondformogenhet, tkr 1900476 1966977 1501272 991501 1680 2612 136 657 - engangsinsétining 10 000 kr 33 910 1236 60 71 846
Andelsvarde, kr T 113 1on 681 1060 1196 - engangsinsétining 100 000 kr 332 9099 12356 605 710 8458
Utdelning, kr 0,00 22,87 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, netto’ -1,5% 37,2% 49,5% -35,7% -7,8% 359% Risk och avkastningsmatt
Totalavkastning, netto? -1,5% 42,5% 60,9% -35,7% -7,8% 35,9% Sharpe kvot 18 2.1 0,1 neg 0,7 29
CSX Return Index “40%  306%  689% -444%  -69% Totalrisk 160%  207%  249% 168%  132% 10,6%
Avkastningstroskel 2,5% 3,7% 3,9% 7,7% 6,7% 5,4% Totalrisk jmf index 17,5% 23,0% 31,0%  22.8% 15,4%
Tracking error 6,8% 7.2% 9,8% 9,2% 6,9% 7,8%
Omséttning Genomshittlig arsavkastning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,2 0,5 0,3 0,3 .24 man 31,2% 43,2% 2,0% -22,9% 12,2% 37,9%
-5 ar 10,4% 10,6%  11,0% 74%  266% 23,4%
Kostnader
Forvaltningsavgift 0.7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Transaktionskostnader, tkr 796 2096 699 1909 1964 2078 Hexpol 152 441 8,0
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% G&L Beijer 124 778 6,6
TER' 0,7% 9,1% 95%  0,8% 0,8% 7,3% MTG 120 029 63
Férsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Alfa Laval 111 766 59
OEM International 110 609 58
'Fér en investering gjord i borjan av respektive ar.
2For en investering gjord vid fondens start.
*Eér definitioner och forklaringar, se sid, 14
Portfoljinformation
- . FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschfordelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Daglivaror Hexpol B SE/SEK 844 546 180,50 152 441 8,0%
Indutrade SE/SEK 311621 202,50 63 103 3,3%
Finans och fastighet Lindab SE/SEK 1190 989 69,15 82 357 4,3%
Hélsovard Loomis B SE/SEK 412500 88,25 36 403 1,9%
NCCB SE/SEK 317500 143,90 45688 2,4%
Industrivaror och tjanster Nibe B SE/SEK 795573 109,50 87 115 4.6%
Informationsteknologi OEM International B SE/SEK 1813 263 61,00 110 609 5,8%
Peab B SE/SEK 1380 379 45,18 62 366 3,3%
Material Seco Tools B SE/SEK 266 000 102,60 27292 1,4%
Séllankdpsvaror Securitas B SE/SEK 1264 000 66,95 84 625 4.5%
och tjanster Systemair SE/SEK 645 000 94,50 60 953 3,2%
Ovriga tillgangar VBG Group B SE/SEK 583300 116,00 67 663 3,6%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 1164785 61,3%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
HIQ SE/SEK 1000 000 37,00 37 000 1,9%
Orc Group SE/SEK 200 000 84,25 16 850 0,9%
Tillgangar per 2011-06-30 53 850 2,8%
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar. MATERIAL
Holmen B SE/SEK 328522 197,20 64 785 3,4%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV 64 785 3,4%
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Betsson B SE/SEK 177500 151,00 26 803 1,4%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Byggmax SE/SEK 935227 42,50 39747 2,1%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 95,1% Husqvarna A SE/SEK 525000 41,97 22034 1,2%
Husqvarna B SE/SEK 1329 000 41,89 55672 2,9%
DAGLIGVAROR Mekonomen SE/SEK 36672 219,00 8031 0,4%
AarhusKarlshamn SE/SEK 241162 183,50 44 253 2,3% MTGB SE/SEK 287357 417,70 120 029 6,3%
Olvi A FI/EUR 297 926 18,60 38903 2,0% Schibsted NO/NOK 200200 172,20 40 490 2,1%
83 156 4,4% Skistar B SE/SEK 98847 102,00 10 082 0,5%
FINANS OCH FASTIGHET 322 889 17,0%
Avanza SE/SEK 100 104 193,50 19370 1,0%
Bure SE/SEK 1068750 31,80 33 986 1.8% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1806 589 95,1%
Wihlborgs Fastigheter ~ SE/SEK 381437 91,5 34 901 1,8% Ovriga tillllgéngar och skulder netto 93 888 4,9%
88 258 4,6% FONDFORMOGENHET 1900 476 100,0%
HALSOVARD
Getinge B SE/SEK 170000 169,80 28 866 1,5% Valutakurser EUR  9,1765
28 866 1,5% NOK  1,1745
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 820000 136,30 111 766 5,9% B
Beijer & Aima B SE/SEK 250000 130,50 32625 1,7% NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER
Fagerhult SE/SEK 85000 176,50 15003 0,8% TOTALT ANTAL TOTAL % AV FOND
G&L Beijer B SE/SEK 491253 254,00 124778 6,6% Husqvama 1854 000 4,1%




Portfoljinformation Lannebo Smabolag Select, forts.

Balansrakning
2011-06-30 % AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1806 589 95,1% 1418157  93,1%
Bank och likvida medel 94 447 5,0% 109 148 72%
Kortfristiga fordringar 525 0,0% 0 0,0%
Summa tillgangar 1901561  100,1% 1527 305 100,3%
§kulder
Ovriga kortfristiga skulder -1085 0,1% 4724 0,3%
Summa skulder -1 085 -0,1% 4724 -0,3%
Fondférmégenhet 1900476  100,0% 1522581 100,0%
Resultatrakning 1/1 - 30/6
2011 2010
TKR TKR
Intakter och vérdeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade véardepapper -66 166 115796
Utdelningar 47 156 31350
Rénteintakter 525 0
Ovriga intakter 277 423
Summa intékter och vérdeforandring -18 208 147 569
Kostnader
Erséattning till fondbolaget -7 026 -5 438
Ersattning till forvaringsinstitutet -123 -100
Summa kostnader -7149 -5 537
Periodens resultat -25 357 142 031
Foérandring av fondformoégenhet
Fondférmoégenhet vid arets borjan 1966 977 1501 272
Andelsutgivning 72 557 27414
Andelsinlosen -113 701 -148 136
Resultat enligt resultatrékning -25 357 142 031
Fondférmégenhet vid periodens slut 1900 476 1522 581

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 120 449
Realisationsforluster -20474
Orealiserade vinster/forluster -166 141
Summa -66 166

177 907
-54 347

-1 765
115796




Lannebo Sverige Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige Select dr en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden har friare placeringsregler dn en
”vanlig” aktiefond vilket ger forvalta-
ren storre mojligheter.

Bg 5578-7998

Portfoljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Sverige Select med 3,7 procent.
Sammantaget sjonk Stockholmsborsen (SIXRX) med 0,7 procent under
forsta halvaret.

Enskilda innehavs utveckling

Under forsta halvaret 2011 har konjunkturkénsliga bolag generellt sett haft en
svag kursutveckling. For de bolag som utvecklats bést pa Stockholmsborsen
finns i regel bolagsspecifika forklaringar. Aktier som gynnat fondens utveck-
ling &r framfor allt Q-Med, ABB, AstraZeneca, Swedbank samt IFS. ABB
har presenterat bra rapporter och uppskattats for att det ar sencykliskt. IFS
har gynnats av att bolaget har en bra position i en marknad som konsolideras
och dér ett antal forvarv skett med betydande budpremier.

Aktier som paverkat fondens utveckling negativt dr Electrolux, Nobia,
Sandvik, SCA och Skanska. Gemensamt for dessa bolag dr att de ar pres-
sade av hogre ravarukostnader som de inte kunnat kompensera sig for genom
prishdjningar.

Viktiga forandringar

Fonden har i all védsentlighet behéllit inriktningen mot bolag som gynnas av
en fortsatt aterhdmtning i vérldskonjunkturen. Storre nettokdp har gjorts i
Autoliv, Handelsbanken, Volvo, Scania samt AstraZeneca. Handelsbanken
och Scania dr nya innehav i fonden. Fonden har avyttrat samtliga aktier i Q-
Med, H&M, ABB och Nordea. Aktierna i Q-Med avyttrades i samband med
att Galderma hojde sitt bud pa bolaget fréan 75 kronor till 79 kronor per aktie.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestéar av Volvo, AstraZeneca, Autoliv, Electrolux
samt [FS. IFS och AstraZeneca har bada utvecklats béttre &n borsen medan
Volvo och Autoliv utvecklats sémre dn borsen under halvaret. Electrolux har
utvecklats betydligt simre dn borsen som helhet.

Volvo gynnas for nérvarande av en stark aterhdmtning i lastvagnsforsélj-
ningen. Forséljningen i savidl Nordamerika som Europa har en langre tid
legat under den langsiktiga trenden vilket medfort att vagnsparkerna hos
Volvos kunder nu ér alderstigna. Detta borgar for att marknaden kommer
att vara fortsatt stark. Volvos verksamhet inom affdrsomradet Construction
Equipment gynnas dessutom av de stora infrastrukturinvesteringar som gors
ide framvéxande ekonomierna.

Trots att resultatutvecklingen kontinuerligt 6verraskat marknaden positivt
de senaste aren har AstraZenecas kursutveckling under flera ar varit en be-
svikelse. Marknadens tveksambhet till aktien har framfor allt varit relaterad
till bolagets oférmaga att fa fram nya produkter av betydelse. Detta kan dock
komma att fordndras da bolaget har en ny produkt som snart forvéntas erhélla
ett godkédnnande av det amerikanska ldkemedelsverket FDA. Om produkten
blir godkénd kommer den att utmana vérldens idag bést sédljande ldkemedel
Plavix, ett blodfortunnande ldkemedel. Ett godkdnnande torde dérfor oka
mdjligheten att aktien uppvérderas da den dr en av Stockholmsborsens ldgst
vérderade.

De senaste drens forvarv har stérkt bilsékerhetsforetaget Autolivs konkur-
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renskraft samtidigt som bolaget flyttat fram sin marknadsposition ytterligare
pé den alltmer betydelsefulla kinesiska marknaden. Flera av Autolivs kunder
har dock flaggat for produktionsstdrningar under andra och tredje kvartalet
till £6ljd av storningar 1 komponentforsdrjningen relaterade till jordbavnings-
katastrofen i Japan.

Electrolux har haft en svag kursutveckling under forsta halvaret. Mark-
naden har varit besviken pa en lagre utdelning dn forvéantat. Dessutom har
vinstutvecklingen varit svagare én forvéantat pa grund av att bolaget inte
kunnat kompensera sig for hogre ravarukostnader. Nir det giller en lagre dn
forvantad utdelning skall detta dock ses mot bakgrund av att bolagets nye VD,
Keith McLoughlin, tydligt signalerat att bolaget nu skall vixa genom forvérv.
Vibedomer detta som positivt. Electrolux har &ven genomfort prishdjningar
som kommer att mildra effekten av stigande ravarukostnader.

IFS ér en nischaktor inom marknaden for affarssystem. Bolaget har natt en
ledande position inom segment sdsom forsvar och flygplansunderhall. IFS
bygger kontinuerligt upp en allt storre bas av kunder som prenumererar pa
service och uppdateringstjanster vilket bidrar till en stabilitet i intjaningsfor-
magan. Antalet konkurrenter blir over tid allt fiarre da branschen &r inne i en
konsolideringsfas. Aktien har sannolikt gynnats av att en del av IFS konkur-
renter blivit uppkopta med betydande budpremie.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer
och likartade finansiella instrument samt ritt att 1dna ut virdepapper. Ingen
av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern.
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Lannebo Sverige Select*
Fonden startade 2000-10-31 Andelsagares
schabloniserade kostnad’ 110630 101231 091231 081231 071231 061231
Forvaltningskostnad
Fondens utveckling 110630 101231 091231 081231 071231 061231 - engéngsinsitining 10 000 kr 33 611 1177 61 74 547
Fondférmagenhet, tkr 119075 123585 89939 58117 94142 172963 - engéngsinsitining 100 000 kr 334 6112 11774 608 739 5466
Andelsvarde, kr 995 1042 854 589 985 111
Utdelning, kr 0,00 2223 44,10 41,61 0,00 5,57 Risk och avkastningsmatt
Totalavkastning, netto’ -3,7% 25,0% 471%  -35,6% -4,6% 24,2% Sharpe kvot 1,4 17 0,1 neg 0,5 17
Totalavkastning, netto? -3,7% 29,8% 57,9% -35,6% -4,6% 24,2% Totalrisk 14,1% 22,3% 29,8% 21,3% 11,5% 11,8%
SIX Return Index 0.7%  267%  525% -391%  -26%  28,1% Totalrisk jmf index 14,7%  197%  284% 223%  14,5% 129%
Avkastningstroskel 25%  3,7% 39% 7% 6,7%  54% Tracking error 41%  75% 7.9%  52% 64%  58%
Genomsnittlig arsavkastning
Omsittning - 24 man 222%  43,5% 2,6% -21,5% 89%  24,1%
Omeséttningshastighet, ggr 1,0 1,0 1,2 1,4 1.1 0,8 _5ar 7,0% 7,0% 6,5% 2.7% 18,8% 11,2%
Kostnader Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% Volvo 15 470 13,0
Transaktionskostnader, tkr 140 255 237 313 452 286 AstraZeneca 13 481 1,3
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% Autoliv 9798 82
TER' 0,9% 6,1% 9,1% 0,7% 0,8% 4,9% Electrolux 8315 7.0
Forsaljnings- och inlésenavgifter ~ 0,0%  0,0% 00%  0,0% 00%  00% IFS 7125 6.0
'For en investering gjord i borjan av respektive ar.
2F6r en investering gjord vid fondens start.
“For definitioner och forklaringar, se sid 14
. . FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschfordelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Energi ‘ Scania B SE/SEK 23000 146,70 3374 2,8%
Finans och fastiahet Skanska B SE/SEK 48000 113,20 5434 4,6%
9 | SKF B SE/SEK 30000 183,00 5490 4,6%
Halsovard Volvo B SE/SEK 140000 110,50 15470 13,0%
| | 45311 38,1%
Industrivaror och tjénster
. . | | INFORMATIONSTEKNOLOGI
Informationsteknologi i IFSB SE/SEK 60000 118,75 7125 6,0%
Material Net Insight B SE/SEK 1750 000 3,13 5478 4,6%
Al | 12 603 10,6%
Sallankdpsvaror
och tjanster
Ovriga tillgangar MATERIAL
Lundin Mining CA/SEK 35000 47,93 1678 1,4%
0% 5% 10% 15%  20% 25%  30%  35%  40% SCAB SE/SEK 25000 89,05 2226 1,9%
Stora Enso R SE/SEK 57 000 66,15 3771 3.2%
7674 6,4%
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Tillgéngar per 2011-06-30 Autoliv SDB US/SEK 19600 499,90 9798 8,2%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Electrolux B SE/SEK 55100 150,90 8315 7,0%
MTG B SE/SEK 10000 417,70 4177 3,5%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Nobia SE/SEK 94 500 41,50 3922 3,3%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND 26 211 22,0%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 116 680 98,0%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 98,0% Ovriga tillgangar och skulder netto 2396 2,0%
FONDFORMOGENHET 119 075 100,0%
ENERGI
Lundin Petroleum SE/SEK 48 000 86,00 4128 3,5%
4128 3,5%
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A SE/SEK 18200 195,10 3551 3,0%
Swedbank A SE/SEK 35000 106,30 3721 3,1%
7271 6,1%
HALSOVARD
AstraZeneca GBISEK 43000 313,5 13 481 11,3%
13 481 11,3%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 41700 136,30 5684 4,8%
Cision SE/SEK 74 500 47,50 3539 3,0%
Sandvik SE/SEK 57000 110,90 6321 5,3%




Portféljinformation Lannebo Sverige Select, forts.

Balansrakning
2011-06-30 % AV 2010-06-30 % AV
TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 116 680 98,0% 96130  99,6%
Bank och likvida medel 2451 2,1% 435 0,5%
Kortfristiga fordringar 12 0,0% 0 0,0%
Summa tillgangar 119143  100,1% 96 565 100,1%
§kulder
Ovriga kortfristiga skulder -67 -0,1% -56 -0,1%
Summa skulder -67 -0,1% -56 -0,1%
Fondférmégenhet 119075  100,0% 96 509 100,0%
Resultatrakning 1/1 - 30/6
2011 2010
TKR TKR
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper -7310 5364
Utdelningar 321 1842
Rénteintékter 12 0
Ovriga intakter 0 12
Summa intékter och vardeférandring -4 088 7218
Kostnader
Ersattning till fondbolaget -420 -332
Erséttning till forvaringsinstitutet -12 -1
Summa kostnader -433 -343
Periodens resultat -4 520 6875
Forandring av fondformoégenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan 123 585 89939
Andelsutgivning 1" 109
Andelsinlosen 0 -414
Resultat enligt resultatrékning -4 520 6875
Fondférmégenhet vid periodens slut 119 075 96 509

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 5381
Realisationsforluster -2 769
Orealiserade vinster/forluster -9922

Summa -7 310

9160
-1736
-2 061
5364
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Lannebo Alpha Select

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Alpha Select dr en hedgefond
(specialfond) med fokus pa absolut avkast-
ning. Fonden investerar i borsnoterade bo-
lag i Norden men fonden kan @ven investera
irdntebarande papper och derivatinstrument
av olika slag, i syfte att skydda kapitalet vid
nedgangar pa aktiemarknaden. Fondens
nettoexponering mot aktiemarknaden kan
variera mellan -50 procent och 150 procent.

Bg 5689-3191

Portfoljforvaltare: Robert Tovi
robert.tovi@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Alpha Select med 0,5 procent .Sam-
mantaget 61l Stockholmsboérsen med 0,7 procent. Simst i Norden var Finland
som sjonk med 5,2 procent foljt av Danmark -5,0 procent och Norge -4,2
procent. MSCI Nordic sjonk med 3,5 procent.

Enskilda innehavs utveckling

Aktier som gynnat fondens utveckling under forsta halvaret ar Q-Med (ldng),
Swedbank (ldng), Oriflame (kort), Pandora (kort) och Stockman (korz).
Aktier som missgynnat fondens utveckling dr Nobia (ldng), Lindab (ldng),
Seco Tools (lang) och Holmen (ldng). Fondens handel i derivat har bidragit
positivt till fondens utveckling medan fondens spreadhandel, det vill séga
aktiepar, har limnat ett mindre negativt bidrag.

Viktiga forandringar

Den accelererande osdkerheten for den europeiska statsfinansiella situationen
under maj och juni foranledde reducerad nettoexponering mot aktiemark-
naden. Bortsett fran denna tidsperiod har fonden 1 all visentlighet behallit
sin inriktning mot en positiv bors som gynnas av en fortsatt aterhdmtning i
vérldskonjunkturen. Vésentliga nettokop har gjorts av svenska statsskuld-
véxlar och Ericsson. Utdver det har stora nettokdp for att tdcka in korta
positioner gjorts i Atlas Copco, Norwegian Air Shuttle, Stockmann samt
TopDanmark. Fonden har avyttrat Volvo Treasury Obligationen i sin helhet.
Fonden har avyttrat samtliga aktier i Q-Med samt TDC. I ABB och H&M
har fonden avyttrat samtliga aktier och dessutom salt ytterligare aktier for
att skapa korta positioner.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestér av statsskuldvixlar med olika 16ptid, Seco
Tools, Autoliv, Ericsson, Holmen. Av fondens korta positioner &r H&M den
mest betydande. Réntan i Sverige har befunnit sig i en stigande trend under
en tid. Denna utveckling har medfort att svenska statsskuldvéxlar dterigen
ger acceptabel avkastning och ddrmed utgér en lagriskbas i fonden.

Seco Tools tillverkar hogkvalitativa produkter for skdrande bearbetning
inom frésning, svarvning, hilbearbetning och hallande system. Produkterna
kompletteras av kringtjénster som hjélper kunden att optimera tillverknings-
processer och att forbéttra kostnadseffektiviteten. Seco Tools ér historiskt sett
ett av de mest Ilonsamma bolagen inom verkstadssektorn men drabbades hart
av den globala konjunkturnedgéngen. Successivt forbéttrad efterfragan under
2010 samt besparingsatgérder har forbéttrat bolagets 16nsamhet visentligt.
Den trenden ser ut att fortsitta under 2011.

Autoliv har fortsatt att utvecklas vil. De senaste arens forvarv har stirkt
Autolivs konkurrenskraft samtidigt som bolaget flyttat fram sina marknads-
positioner ytterligare pa den alltmer betydelsefulla kinesiska marknaden.
Flera av Autolivs kunder har flaggat for produktionsstorningar under andra
och tredje kvartalet till f6ljd av stérningar i komponentforsorjningen relate-
rade till jordbavningskatastrofen i Japan.

Ericsson presenterade en rapport for arets forsta kvartal som vida oversteg
marknadens forvintningar. Framforallt har amerikanska operatdrer accele-
rerat sin utbyggnad av 3G-niten, inte minst driven av den trafiktillvéxt som
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foljer anvindandet av s kallade smarta mobiler. Ericsson &r vél positione-
rade for att kunna ta del av operatdrernas investeringar dd dessa kommer att
behdva uppgradera sina nét for att na upp till sina kunders forvéantningar.

Holmen dr en skogsindustrikoncern som tillverkar tryckpapper, kartong
och travaror samt bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi. Det stora
skogsinnehavet och den hdga andelen egenproducerad energi gor bolaget
intressant ur ett substansperspektiv. Efter flera ar med svag 16nsamhet inom
pappersindustrin har ett antal strukturafférrer i sektorn vésentligt forbéttrat
framtidsutsikterna. Bolaget har redan fatt igenom prishdjningar inom tryck-
papper for innevarande ar samt annonserat ytterligare prishojningar.

H&M moter for tillféllet en for bolaget mer problemfylld omgivning att
verka i. Asien, dir bolaget kdper in merparten av sina plagg, upplever en
kraftig 16neinflation. Kombinerat med att bomullspriserna stigit avsevért har
detta en negativ inverkan pa bolagets kostnadsutveckling. Ovanpa detta moter
H&M liksom andra detaljhandelsbolag en mer dterhallsam konsument vilket
isin tur leder till 6kad konkurrens och pressade marginaler. Vérderingen av
aktien ligger i linje med dess historiska snitt vilket vi anser ar for gener6st.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer
och likartade finansiella instrument samt rdtt att lana och lana ut virdepapper.
Fonden har i betydande omfattning utfort terminsaftirer och optionsafta-
rer i syfte att uppna 6nskad exponering mot aktiemarknaden. Fonden har i
betydande omfattning lanat in aktier for att ddrigenom sélja sig kort i aktier
dar vi tror pa en nedgéng. Diaremot har fonden inte utnyttjat mojligheten att
lana ut aktier.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag inom
samma koncern.
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Lannebo Alpha Select*
Fonden startade 2005-12-31

Andelségares

schabloniserade kostnad' 110630 101231 091231 081231 071231 061231
Fondens utveckling 110630 101231 091231 081231 071231 061231 Forvaltningskostnad
Fondférmégenhet, tkr 47653 58738 94362 193488 366664 451534 - engangsinsattning, 10 000 kr 52 304 19 75 75 327
Andelsvarde, kr 870 875 806 906 998 1007 - engangsinsattning, 250 000 kr 1290 7588 2972 1881 1881 8176
Utdelning, kr 0,00 0,00 115,33 38,03 0,00 0,00
Totalavkastning, netto’ -0,5% 8,9% 1,6% -51% 11%  12,3% Risk och avkastningsmatt
Totalavkastning, netto? -0,5% 10,9% 2,5% -5,1% 1,1% 12,3% Sharpe kvot 0,8 0,8 neg neg 0,8
Avkastningstroskel, STIBOR 30 1,0% 0,7% 0,9% 4,7% 3,7% 2,4% Totalrisk 7,3% 8,2% 7,0% 5,6% 4,4%
Totalrisk jmf index® 7,3% 8,9% 19,9% 156% 10,1%
Omséttning Tracking error 11,6% 15,2% 15,8% 11,8% 8,6%
Omséttningshastighet, ggr 13,8 11,4 6,8 2.1 2,2 1,3 Genomsnittlig arsavkastning 24 man  6,3% 5,2% -18% -21% 6,5%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar 2,8% 3,6%
Kostnader
Férvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% Fondens fem storsta nettoexponeringartkr % av fond
Transaktionskostnader, tkr 593 1318 3047 1673 2018 1196 Statsskuldvéxel 110720 8793 18,5
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% Statsskuldvéxel 110921 8766 18,4
TER! 1,4% 3,1% 1,5% 0,8% 0,8% 3,2% Statsskuldvaxel 111221 7236 15,2
Forséaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Seco Tools 5043 10,6
Autoliv 3144 6,6
'Fér en investering gjord i borjan av respektive ar.
2For en investering gjord vid fondens start.
50% SIX Portfolio Return Index 50% OMX Statsskuldvaxelindex
For definitioner och forklaringar, se sid 14
Portfoljinformation
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschférdelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Alfa Laval SE/SEK -16 000 136,30 -2181 -4,6%
Finans och fastighet Alfa Laval Lan SE/SEK 16 000 0,00 0 0,0%
L Cision SE/SEK 20802 47,50 988 21%
Hlsovard Lindab SE/SEK 20032 69,15 2008 42%
Industrivaror och anster Metso FIIEUR -786 39,17 -283 -0,6%
Metso Lan FIIEUR 786 0,00 0 0,0%
Informationsteknologi Scania B SE/SEK 13000 146,70 1907 4,0%
Seco Tools B SE/SEK 49 156 102,60 5043 10,6%
Material 5857 12,3%
Séllankdpsvaror och tjanster INFORMATIONSTEKNOLOGI
: Ericsson B SE/SEK 30000 91,20 2736 57%
Telekomoperatdrer Orc Group SE/SEK 6043 84,25 509 1,1%
Réntebirande Renewable Energy Corp. NO/NOK 24000 9,28 261 0,5%
Transmode Holding SE/SEK 20 000 50,75 1015 21%
Ovriga tillgangar 4522 9,5%
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% MATERIAL
Holmen B SE/SEK 14 054 197,20 271 5,8%
Norsk Hydro NO/NOK 17 000 41,31 825 1,7%
SCAB SE/SEK -13 000 89,05 -1158 -2,4%
SCAB Lan SE/SEK 13000 0,00 0 0,0%
) . SSABA SE/SEK -10 000 94,55 -946 -2,0%
Tillgangar per 2011-06-30 SSABA Lan SE/SEK 10 000 0,00 0 0,0%
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar. Talvivaara Mining FIEUR 25000 5,16 1184 2,5%
2677 5,6%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND Autoliv SDB USISEK 6289 499,90 3144 6,6%
Byggmax SE/SEK 39000 42,50 1658 3,5%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Hennes & Mauritz B SE/SEK -19 000 218,10 -4 144 -8,7%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 96,6% Hennes & Mauritz B Lan SE/SEK 19000 0,00 0 0,0%
MTGB SE/SEK -1000 417,70 -418 -0,9%
DAGLIGVAROR MTG B Lan SE/SEK 1000 0,00 0 0,0%
Oriflame SDB LU/SEK 3269 311,30 1018 2,1% Nobia SE/SEK 30285 41,50 1257 2,6%
1018 2,1% 1497 3,1%
FINANS OCH FASTIGHET
Fabege SE/SEK 20000 63,55 1271 2,7% DERIVAT
Kinnevik B SE/SEK -5 000 140,50 -703 -1,5% OMXS301G SE/SEK -29  1115,00 -59 -0,1%
Kinnevik B Lan SE/SEK 5000 0,00 0 0,0% SWEDA1I105 SE/SEK 250 6,50 163 0,3%
Kungsleden SE/SEK -22 000 60,25 -1326 -2,8% 103 0,2%
Kungsleden Lan SE/SEK 20 000 0,00 0 0,0%
Sampo FIIEUR -8 750 22,27 -1788 -3,8% FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT KURS  VARDE TKR % AV
Sampo Lan FI/EUR 8750 0,00 0 0,0% INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR FOND
-2 545 -5,3%
. . RANTEBARANDE
HALSOVARD Danske Bank Obl 140616  DK/USD 370000 99,35 2326 4,9%
Meda A SE/SEK -16 250 68,80 -1118 -2,3% Kommuninvest KC110921  SE/SEK 1000 000 99,46 995 2,1%
Meda A Lan SE/SEK 16 250 0,00 0 0,0% Ronneby KC111107 SE/SEK 1000 000 99,11 991 21%
Swedish Orphan Biovitrum ~ SE/SEK 37764 25,00 944 2,0% SSAB FC110823 SE/SEK 2000 000 99,62 1992 4.2%
-174 -0,4% Statsskuldvéxel 110720 SE/SEK 8800 000 99,92 8793 18,5%
. Statsskuldvaxel 110817 SE/SEK 2000 000 99,78 1996 4.2%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Statsskuldvaxel 110921 SE/SEK 8800 000 99,61 8766 18,4%
ABB Ltd CH/SEK -10 000 162,60 -1626 -3,4% Statsskuldvéxel 111221 SE/SEK 7300 000 99,12 7236 15,2%
ABBLtd Lan CH/SEK 10 000 0,00 0 0,0% 33095 69,5%
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Portféljinformation Lannebo Alpha Select, forts.

FINANSIELLA LAND/

INSTRUMENT

NOMINELLT
VALUTA  BELOPP TKR

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for derivat
Ataganden summerat

Valutakurser

Tillgangar

Finansiella instrument

med positivt marknadsvérde
Bank och likvida medel
Kortfristiga fordringar
Summa tillgangar

Skulder

Finansiella instrument

med negativt marknadsvérde
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

KURS VARDE TKR

Balansrakning
2011-06-30 %AV
TKR  FOND
61796  129,7%
1169 25%
1799 3.8%
64764  1359%
15748 92,0%
364 -29%
AT 89,2%
47653 100,0%

46 049
1604
47 653

33146
33 146

DKK
EUR
NOK
usb

2010-06-30
TKR

51432
32207

2148
85787

-20 451
-1560
-22 011

63775

Resultatrakning 1/1 - 30/6

Intékter och vérdeférandring

Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Vardeforandring pa
ranterelaterade vardepapper
Utdelningar

Ranteintakter

Valutavinster och forluster netto

Ovriga intakter

Summa intékter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget

Erséttning till forvaringsinstitutet

Ovriga kostnader/intakter
Summa kostnader

Avrets resultat

2011
TKR

-210

-380
-80
489
184

-183

-96
-104
-383

-379

% AV
FOND

96,6%
3,4%
100,0%

69,6%
69,6%

1,2305
9,1765
1,1745
6,3284

% AV
FOND

80,6%
50,5%
3,4%
134,5%

92,9%
-2,4%
90,5%

100,0%

2010
TKR

-969
-421
532

49
817

-275
-93
-25

-393

-1210

Resultatrdkning forts.

2011
TKR

Forandring av fondformoégenhet

Fondférmoégenhet vid arets borjan 58 737
Andelsutgivning 1956
Andelsinlésen -12 661
Resultat enligt resultatrakning -379
Fondférmégenhet vid periodens slut 47 653

2010
TKR

94 362
4458
-33 834
-1210

63775

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 11192
Realisationsforluster -10 904
Orealiserade vinster/forluster -498
Summa -210

19071

-14 329
571

-969

Vardeforandring pa ranterelaterade vardepapper

Realisationsvinster 50
Realisationsforluster -382
Orealiserade vinster/forluster -49
Summa -380

-8
-8



Forklaringar till faktarutorna

Forséljnings- och inlosenavgifter
Fondbolaget tar ¢j ut forséljnings- respektive inldsenavgifter med undantag
for inlésen av andelar som innehavts kortare tid dn 30 dagar, da en inlo-
senavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid forsiljning eller inldsen via aterforsdljare kan forsédljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondformogenhet, uttryckt i arstakt och
avser den fasta forvaltningsavgiften.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning

10 000, 100 000 resp. 250 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden ar hén-
forlig till ett andelsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000,
100 000 resp. 250 000 kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Genomsnittlig fondféormoégenhet
Ingaende fondformogenhet plus fondformogenheten den sista dagen i varje
maénad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Nettoexponering

Marknadsvérdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med
negativ position avses aktier som fonden har lanat for att dérefter sélja. I be-
rakningen av nettoexponering tas dven hansyn till exponering via optioner.

Omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden divide-
rat med genomsnittlig fondformogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens totala risk (standardavvikelsen).
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rdntekostnader, 6vriga kost-
nader och skatt enligt resultatrdkningen (inklusive inkomst-, formogenhets-
och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

TER, Total expense ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondformogenhet. Anges i arstakt.

Totalavkastning, netto
Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode for en investering gjord
vid arets borjan, alternativt vid fondens start.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
totala avkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Tracking error (Aktiv risk)

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling f6ljer utvecklingen av
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkast-
ning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de viardepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna ar hanforliga.
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Skatteregler for andelsagarna

Lannebo Alpha Select, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Sverige Select.

Fonderna betraktas skatteméssigt som onoterade aktiefonder eftersom
fonderna endast noteras en gang per ménad (sista bankdagen).

Observera att kapitalforluster pa onoterade fonder enbart far dras
av till 70 procent.

I tabellen nedan kan du ldsa ut hur forlust pa en viss fondtyp far dras
av mot fondvinster av olika slag. Borja pa 6versta raden och bestdm vilken
sorts forlust du vill dra av mot vinst, vinsterna anges i véinstra kolum-
nen.

Kvittning av fonder (4vdrag i %)

Kapitalforlust Onoterad fond Réantefond Ovrig
Kapitalvins (Select) Aktiefond (i SEK) fond
Aktiefond 70 % 100 % 100 % 100 %
Réntefond 70 % 70 % 100 % 70 %
Ovrig fond (Mixfond) 70 % 100 % 100 % 100 %
Onoterad fond (Select) 70 % 70 % 100 % 70 %

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer medges
skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som uppgar
till 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del av underskottet.
Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal inkomstskatt pa
inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt. Underskott
far inte sparas till senare ar.

Lannebo Fonder i PPM

Fond PPM-nr
Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Sverige 130/30 490 292
Lannebo Vision 771 030
Lannebo Likviditetsfond 478 313

Viktig information till dig som kund

1. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Historisk
avkastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet
skall framst ses pa lang sikt.

2. Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens
mening. Var verksamhet bestar enbart av fondforvaltning och marknads-
foring av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker, pa hemsidan
eller vid telefonfragningar dr att betrakta som ren information.Faktablad,
informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvireras fian Lannebo
Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder:se.

3. Isamband med att du blir kund hos Lannebo Fonder godkdnner du att vi
anvdnder dina uppgifter i var verksamhet for att fullfolja vara dtaganden
gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att ldmna ut dina personupp-
gifter till tredje part. Enligt Personuppgifislagen (PUL) har du rdtt att fa
den information som har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullstindig
eller irrelevant kan du begdra att informationen ska rttas eller tas bort.
Kontakta i sd fall Kundservice, tel 08-5622 5222.

4. Klagomalsansvarig: Marit Bostrom, tel 08-5622 5225,
e-post: marit.bostrom@lannebofonder.se
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Fondsortiment

Nedanstaende dr specialfonder, vilket innebér en storre frihet i placerings-
bestdmmelserna.

Lannebo Alpha Select, bg 5689-3191

Lannebo Alpha Select dr en aktivt forvaltad hedgefond med fokus pa absolut
avkastning.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Lannebo Smabolag Select

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond)
som placerar i sma och medelstora bolag i Norden.

Lannebo Smébolag Select ar fr o m februari 2011 stdngd for nya instt-
ningar. Detta pga att fonden uppnatt en fondformogenhet dverstigande tva
miljarder kronor.

Fonden ldamnar utdelning i december.

Lannebo Sverige Select, bg 5578-7998

Lannebo Sverige Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Avgifter Selectfonder

e Légsta investering: 100.000:-

e Légsta investering Alpha Select:  250.000:-

»  Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

»  Rorlig erséttning*: 20 % pa ev. dveravkastning
e Forvaringsavgift: max 0,1 %

*Forutom den fasta avgifien har vara Selectfonder en rérlig ersdttning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa virdeutveckling éverstigit
utvecklingen for fondens avkastningstriskel, definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis
den forsta bankdagen varje ingdende mdanad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for
Lannebo Alpha Select definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlosen.

Ovrigt sortiment

Fond Forvaltare BG
Lannebo Alpha Robert Tovi 5689-3050
Lannebo Mixfond Magnus Matstoms/Charlotta Faxén 5563-4612
Lannebo Smébolag Peter Ronstrém/Johan Stahl 5563-4620
Lannebo Sverige Lars Bergkvist 5563-4604
Lannebo Sverige 130/30 Lars Bergkvist 346-0672
Lannebo Vision Claes Murander 5563-4638
Lannebo Likviditetsfond Johan Lannebo 5314-9837
Lannebo Stiftelsefond ~ Lars Bergkvist 653-9894
Avgifter 6vrigt sortiment

Aktie-/blandfonder

*  Forséljningsavgift: 0%

*  Inldsenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%

*  Inlésenavgift vid innehav <30 dgr: 1%

e Forvaltningsavgift: 1,6%

e Forvaringsavgift: max 0,1 %
Riintefonder (Lannebo Likviditetsfond)

»  Forséljningsavgift: 0%

e Inldsenavgift: 0%

e Forvaltningsavgift: 0,3%

e Forvaringsavgift: max 0,1 %

Hedgefonder (Lannebo Alpha)

»  Forséljningsavgift: 0%
»  Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
»  Inlésenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
*  Fast forvaltningsavgift: 1,0 %
*  Rorlig erséttning: 20% pa ev. dveravkastning™®
*  Forvaringsavgift: max 0,1 %

*Ersdttningen utgar endast dd fondens relativa virdeutveckling overstigit utvecklingen for
fondens avkastningstriskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdiknas dagligen,

kollektivt i fonden. Berdkning av 6veravkastning nystartar vid varje drsskifte i Lannebo Alpha.

Lannebo Sverige 130/30

*  Forséljningsavgift: 0%
*  Inldsenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
*  Inldsenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
*  Fast forvaltningsavgift: 1,0 %
*  Rorlig ersdttning: 20% pa ev. 6veravkastning**
*  Forvaringsavgift: max 0,3%

** Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa vérdeutveckling overstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

Lannebo Stiftelsefond
Anpassad for institutionella placerare i behov av hog direktavkastning
da fonden ldmnar en drlig utdelning om minst fem procent.

*  Forséljningsavgift: 0%
*  Inldsenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
*  Inldsenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
e Fast forvaltningsavgift: 1,6 %
e Forvaringsavgift: max 0,1 %
«  Légsta investering 1000 000 kr

Indexjamforelser och investeringsfilosofi

Faktaruta index, %

Utveckling 2011-01-01 - 2011-06-30
Avkastningstroskel

- Smabolag Select, Sverige Select 2,5 %
- Alpha Select 1,0 %
SIX Return Index* -0,7 %
Carnegie Small Cap Return Index Sweden* -4,0 %
Lannebo Smabolag Select -1,5 %! -1,5 %?
Lannebo Sverige Select -3,7 %' -3,7 %?
Lannebo Alpha Select -0,5 %' -0,5 %?

'Fér en investering gjord vid bérjan av aret, 2For en investering gjord vid fondens start
*Aterinvesterande index

I faktarutan ovan kan du jaimfora vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock pépekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental aktie-
analys som verktyg forsoka skapa en sa bra avkastning som mgjligt till en
rimlig riskniva for vara kunder. Detta innebdr fokus pa analys och urval
av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Vér uppfattning ar att denna
investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

*  Viinvesterar enbart i aktier som vi bedomer ska ge ldngsiktigt god
avkastning och det dr ocksa det enda skalet till att vi investerar i dem.

*  Viundviker att med automatik anse att stora bolag dr bra aktier, vilket
blir effekten for den som styrs av index i sin forvaltning.

. Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt nagot index.

*  Vitror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvénds.

For att anda kunna utvéirdera vara prestationer jamfor vi oss internt med
vara konkurrenter. I denna jadmforelse har vi bara en mélséttning och det
dr att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.



Halvarsredogorelse fér Lannebo Fonder

Styrelse

Oberoende styrelseledamoter:

Ordférande Anders Lannebo, direktor
Anna-Karin Eliasson Celsing, VD AKC Rad
Goran Rylander, VD EcoCare Sarl

Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

Styrelseledamdéter:
Peter Ronstrom, forvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Halvarsredogorelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Forenings tillimpliga rekommendationer.

Fondernas rikenskaper for forsta halvaret 2011 har inte varit foremal
for granskning av fondbolagets revisorer.

Vérdering av finansiella instrument

Fondernas tillgdngar och skulder vérderas dagligen. Véirdepapperna vir-
deras med senaste tillgdngliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kop- eller sdljkurs. Om nagon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Forening och f6ljer ”Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Ersattningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Styrelsen 1 Lannebo Fonder AB faststdllde under 2011 en uppdaterad
erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om
ersdttningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med
tillstdnd for diskretionér portfoljforvaltning, FFFS 2011:1.

Ersittningspolicyn omfattar alla anstéllda i bolaget. Styrelsens antagna
erséttningspolicy syftar till att astadkomma en god balans mellan fast och
rorlig ersittning. Bolagets framgang dr starkt relaterat till resultatet i de
fonder Bolaget forvaltar. Erséttningspolicyn ska darfor stimulera medarbe-
tarna till insatser som bidrar till att fonderna uppvisar en god riskjusterad
avkastning over tid. Erséttningspolicyn ska vidare frdmja en sund och
effektiv riskhantering och tjdna Bolagets langsiktiga intressen.

For att minska Bolagets operationella risk har det for styrelsen varit
en utgangspunkt att den del av ersittningen som é&r fast ska vara lagre dn
hos merparten av Bolagets konkurrenter. Styrelsen har tagit hdnsyn till att
laga fasta kostnader 6kar mdjligheterna for Bolaget att uppvisa ett positivt
resultat 6ver en konjunkturcykel. Den rorliga ersittningen ska vara sa hog
som krévs for att Bolaget ska vara attraktiv som arbetsgivare och konkur-
renskraftig.

Vissa anstdllda har ett dgande i Bolaget som Overstiger fem procent
av aktiekapitalet. Styrelsen bestimmer att fér denna kategori anstéllda ska
fast ersdttning utga endast om Bolaget dr I6nsamt.

Rorlig erséttning utgar i form av bonus, vilken utbetalas kontant. Bonus
bestdms diskretionért av styrelsen efter forslag av ordforanden och verkstél-
lande direktdren enligt framtagna riktlinjer. Detta innebér att styrelsen kan
faststélla lagre belopp dn enligt riktlinjerna eller helt slopa rorlig erséttning,
allt om det skulle behdvas for att trygga Bolagets verksamhet.

En forsta forutsattning for att bonus ska utgd &r att resultatet i Bolaget
ar sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som Gverstiger det faststillda
avkastningskravet. Hérigenom har styrelsen tagit hidnsyn till de risker i
verksamheten som aktiesigarna ska kompenseras for. Om bonus ska utga,
berdknas det maximala beloppet med utgangspunkt i Bolagets justerade
resultat (efter avdrag for kapitalkostnad) enligt ett intervall, dock forutsatt
att bonusavsittningen inte leder till att resultatet blir negativt.
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Styrelsen faststéller varje anstéllds del av det totala bonusbeloppet med
utgangspunkt i hur den anstillde bidragit till Bolagets resultat. Anstéllds
del av det totala bonusbeloppet kan uppga till noll kronor. Styrelsen be-
aktar ddrvid bade generella och specifika faktorer avseende den anstilldes
sdtt att fullgora sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa beddmningar
gors ocksa. Exempel pa generella kvalitativa faktorer dr kundbemdotande,
regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsformaga. For
vissa anstéllda véigs ocksa mer specifika kvantifierbara mal in som nettofor-
sdljning inom marknadsforing och forsdljning och riskjusterad avkastning
jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare. Om majligt gor styrelsen
ocksa en sammanvégning av angivna faktorer 6ver flera ar.

For sarskilt reglerad personal, enligt definitionen i FFFS 2011:1, som
erhaller bonus 6verstigande 100.000 kronor, utbetalas 40 procent direkt.
Resterande belopp fonderas — med beaktande av vad som sdgs nedan - i
en gemensam bonuspool under tre ar.

Styrelsen kan besluta - med beaktande av Bolagets konjunkturcykel samt
den anstélldes ansvar och uppgifter - om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersittning med en tredjedel under vardera av foljande ar. Forsta delutbetal-
ning far dock inte géras forrdn ett ar forflutit sedan den rérliga erséttningen
beslutades.

Information om Bolagets ersittningssystem ska offentliggdras i samband
med att arsredovisningen faststélls. Redogorelsen ska lamnas i en bilaga
till arsredovisningen.
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Agarpolicy

(faststdilld av Lannebo Fonder AB:s styrelse 2009-05-11)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Mélet med forvaltningen ar att uppna hogsta mojliga avkastning
med hénsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretridda andelsdgarna i alla fragor som ror
fonden. Detta giéller saledes ocksa i dgarfragor. Lannebo Fonder utdvar
dgarrollen i de bolag fonden valt att placera i pa andelsdgarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
vérde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar
fonderna har aktieinnehav och att dér utéva var rostritt. Undantag fran
denna princip kan goras om innehavets storlek &r ringa i forhallande till
ovriga aktiedgare. Nér det géller utlindska bolag avgdr praktiska hénsyn
om deltagande pa bolagsstdimma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas
Oppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjdlv delta i
valberedningsarbete forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa
sadant sétt att var handlingsfrihet &r oinskrénkt.

Valberedningen bor utgdras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingé i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder ut6var dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation. En
sadan styrelserepresentation skulle forsvéra en effektiv forvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen 1 de bolag fonden investerar
i ska vara vil sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet och kom-
petens och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod for bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sédan omfattning att
ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillrdcklig tid och omsorg och
aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledamoter bor i
normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar for
en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det ar positivt med vél avvigda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstéllda i de bolag som vi dger. Incita-
mentsprogram ska utformas sa att de frimjar ett langsiktigt dgande av aktier.
Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation,
antingen i form av en egen investering eller i form av maluppfyllelse.
Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta ndgon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program
eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument
i normalfallet inte dr lampliga.

Styrelsen ska i god tid férankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt

Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

e Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-
het med relevanta koder och riktlinjer samt i &vrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

» Lannebo Fonder efterstrévar att investera i foretag som upptrader i en-
lighet med nationella och internationella lagar och konventioner samt i
ovrigt upptrader som goda samhillsmedborgare.

» Lannebo Fonder redovisar i efterhand stéllningstaganden i vdsentliga
enskilda dgarfragor och motiven for dessa for andelsdgarna.

Kontaktperson i dgarfragor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200, e-mail:
goran.espelund@lannebofonder.se.

Denna dgarpolicy dr upprdttad i linje med Fondbolagens Férenings ~Re-
kommendation kring fondbolagens dgarutévande”.



19

Fr.v. Lars Bergkvist, Mats Gustafsson, Peter Rnstrém, Géran Espelund och Robert Tovi

Goran Espelund (VD)

Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Link6pings
Universitet 1985, MBA University of Maryland 1987,
SEP Stanford University 1998, Analytiker Robur
Kapitalforvaltning 1987-1988, Portfoljforvaltare
Robur Kapitalforvaltning 1988-1999, Utlandschef
Robur Kapitalforvaltning 1992-1995, Aktiechef
Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD Robur
Kapitalférvaltning 1999, VD Lannebo Fonder
2000—. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag
Select, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Alpha.

Peter Ronstrom

Fodd 1952. Forvaltar: Lannebo Smébolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo MicroCap. Erfarenhe-
ter: Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare FPG
Pensionsgaranti 1985-1987, Kapitalforvaltare aktier
och rantor FPG Pensionsgaranti 1987-1990, For-
valtare Institutionella uppdrag SEB Kapitalforvalt-
ning 1990-1993, Forvaltare SEB Smabolagsfonder
1993-2000, Forvaltare Lannebo Fonder, 2000—.
Egna innehav: Lannebo Smabolag, Lannebo Sma-
bolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
130/30, Lannebo Vision, Lannebo Alpha, Lannebo
Likviditetsfond.

Mot vara forvaltare

Mats Gustafsson
Fodd 1972. Forvaltar: Lannebo Smébolag Select.
Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995, Assiste-
rande forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Analytiker
Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare SEB Smabo-
lagsfonder 2000-2005, Forvaltare Lannebo Fonder
2005-. Egna innehav: Lannebo Smébolag Select.

Lars Bergkvist

Fodd 1960. Forvaltar: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Select, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo
Stiftelsefond. Erfarenheter: Civilingenjor Link6-
pings Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance H&Q
Fondkommission 1990-1994, Institutionsmak-
lare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare Nordea
Investment Management 2000-2003, Forvaltare
H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare AMF Pension
20052007, Forvaltare Lannebo Fonder 2007—. Egna
innehav: Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select,
Lannebo Smébolag, Lannebo Sverige 130/30.

Robert Tovi

Fodd 1963. Forvaltar: Lannebo Alpha, Lannebo
Alpha Select. Erfarenheter: Civilekonom HHS
Gbg 1988, Analytiker Robur Kapitalfoérvaltning
1988-1990, Forvaltare/trader Inter IKEA Finance
1990-1994, Forvaltare asiatiska fonder, Robur Kapi-
talférvaltning 1994-1997, Institutionsméklare Erik
Penser FK 1997-1999, Institutionsméklare Crédit
Agricole 1999-2003, Egen verksamhet 2003-2005,
Proprietary Trader Handelsbanken Markets 2005-
2007, Proprietary Trader ABN Amro 2007-2008,
Forvaltare Lannebo Fonder 2008-. Egna innehav:
Lannebo Sverige, Lannebo Smébolag, Lannebo
Vision, Lannebo Alpha.



Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm, Besoksadress: Birger Jarlsgatan 15
Tel: +46(0)8-5622 5200, Fax: +46(0)8-5622 5252, Tel Kundservice: +46(0)8-5622 5222
E-post: info@lannebofonder.se, Internet: www.lannebofonder.se



