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Vara forvaltare

Frv: Charlotta Faxén, Magnus Matstoms, Johan Stahl, Martin Wallin, Lars Bergkvist, Johan Lannebo, Géran Espelund, Claes Murander och Peter R6nstrom.
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Lars Bergkvist

Fodd 1960. Foérvaltar: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Select, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo
Stiftelsefond. Erfarenheter: Civilingenjor Linko-
pings Tekniska Hogskola 1984, Digital Equipment
1984-1990, Analytiker, Corporate Finance H&Q
Fondkommission 1990-1994, Institutionsmaklare
SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare Nordea Invest-
ment Management 2000-2003, Forvaltare H&Q Bank
2003-2004, Forvaltare AMF Pension 2005-2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav:
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige 130/30.

Goran Espelund (vD)

Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Linképings
Universitet 1985, MBA University of Maryland 1987,
SEP Stanford University 1998, Analytiker Robur
Kapitalforvaltning 1987-1988, Portféljforvaltare
Robur Kapitalférvaltning 1988-1999, Utlandschef
Robur Kapitalforvaltning 1992-1995, Aktiechef
Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD Robur
Kapitalférvaltning 1999, VD Lannebo Fonder 2000-.
Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige 130/30, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Vision, Lannebo Likvidi-
tetsfond.

Charlotta Faxén

F6dd 1976. Forvaltar: Lannebo Mixfond. Erfarenhe-
ter: Civilekonom Véxjo Universitet 2000, Carnegie
Asset Management Fondadministration/radgiv-
ning 2000-2002, Smabolagsanalytiker 2003-2007,
Forvaltare Carnegie Smdbolagsfond 2007-2009,
Forvaltare Lannebo Fonder 2009-. Egna innehav:
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige 130/30.

Mats Gustafsson

Fodd 1972. Férvaltar: Lannebo Smébolag Select.
Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995, Assisterande
forvaltare SEB Fonder 1996-1999, Analytiker Deut-
sche Bank 1999-2000, Forvaltare SEB Smabolagsfon-
der 2000-2005, Forvaltare Lannebo Fonder 2005-.
Egnainnehav: Lannebo Smabolag Select.

Johan Lannebo

Fodd 1964. Forvaltar: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo MicroCap. Erfarenheter: Civilekonom
Uppsala Universitet 1986, Finanstrainee Asea 1986,
ABB Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef
Carnegie Fondkommission 1991-1995, Aktiemaklare
Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare SEB Fon-
der 1999-2000, Forvaltare Lannebo Fonder 2000-.
Egna innehav: Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Select, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige 130/30.

Magnus Matstoms

F6dd 1961. Forvaltar: Lannebo Mixfond. Erfarenheter:
Civilekonom Orebro Universitet 1986, Konjunkturbe-
domare SEB 1986-1989, Rante-och valutaanalytiker
SEB 1989-1990, Konjunkturbedémare Alfred Berg
1990-1992, Chefsekonom Alfred Berg 1992-1995,
Chefsekonom Carnegie Securities 1995-1997, Ana-
lyschef Sverige Carnegie Securities 1997-2003,
Analyschef Norden Carnegie Securities 2003-2005,
Forvaltare Carnegie Asset Management 2005-2009,
Forvaltare Lannebo Fonder 2009-. Egna innehav:
Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag, Lannebo Vision.

Claes Murander

Fodd 1981. Forvaltar: Lannebo Vision. Erfarenheter:
Ekonom, Stockholms Universitet 2007. Analytiker/
forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav:
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Peter Ronstrom

Fodd 1952. Forvaltar: Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo MicroCap. Erfarenheter:
Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare FPG Pen-
sionsgaranti1985-1987, Kapitalforvaltare aktier och
rdntor FPG Pensionsgaranti 1987-1990, Forvaltare
Institutionella uppdrag SEB Kapitalfdrvaltning 1990~
1993, Forvaltare SEB Smabolagsfonder 1993-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder, 2000-. Egna innehav:
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo
Vision, Lannebo Mixfond, Lannebo Likviditetsfond.

Johan Stahl

Fodd 1963. Forvaltar: Lannebo Smabolag. Erfaren-
heter: Skdnska Banken Fondavdelning 1983-1985,
Gotabanken 1985-1989, Bérsmaklare Ohman Fond-
kommission 1989-1990, universitetsstudier Stock-
holms Universitet 1990-1994, Carnegie SAX bors-
handel 1992-1994, Analytiker Carnegie 1994-2002,
Forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Civilekonom Stockholms Universitet 2007, Forval-
tare Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo
Smébolag, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Sverige 130/30.

Martin Wallin

Fodd 1973. Férvaltar: Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Select, Lannebo Sverige 130/30, Lannebo
Stiftelsefond. Erfarenheter: M. Sc Economics Han-
delshogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005,
H.Lundén Fondkommisssion AB 1997-1999, SEB
Enskilda 1999-2006, Barnevik & Wallin Fond AB
2006-2007, H.Lundén Kapitalférvaltning AB 2007-
2008, Danske Capital AB 2009-2011 Férvaltare Lan-
nebo Fonder 2011-. Egnainnehav: Lannebo Sverige



Aktiemarknaden

Férutsittningarna fér borsen under 2012 dr minst sagt osikra eftersom
de faktorer som innebar att 2011 blev ett ovanligt dystert ar, med breda fall
pa alla virldens stora borser, i allt visentligt kvarstar. Det frimsta skilet
till den svaga kursutvecklingen under 2011 var de allt tydligare tecknen pa
ligre ekonomisk aktivitet men dven en pataglig oro f6r skuldproblematiken
iframfor allt Europa paverkade bérserna negativt. Konjunkturen kommer
att forsimras ytterligare under 2012, vilket innebir en svag utveckling av
foretagsvinsterna. Det finns inte heller ndgon snabb 16sning pa problemen
kring den europeiska skuldkrisen, vilket sannolikt dven det kommer att
himma kursutvecklingen pé virldens bérser. Emellertid har kurserna
fallit rejilt sedan toppen och virderingen framstar som attraktiv. Den laga
virderingen innebir att aktiemarknaden i stor utstrackning har tagit héjd
for negativa nyheter.

Ledande ekonomiska indikatorer pekar mot en bred konjunkturforsvag-
ning under 2012. Europa visar pa den svagaste utvecklingen men dven ett
flertal utvecklingslidnder visar tecken pa fallande ekonomisk aktivitet. Den
amerikanska statistiken har dock forbittrats fran laga nivaer och USA ir
den enda viktiga regionen dir ledande ekonomiska indikatorer visar pa
nédgon tillvixt.

I vastvirlden ar forutsittningarna for myndigheterna att paverka
ekonomierna i positiv riktning begrinsade eftersom rintorna redan i
utgangsliget dr extremt liga samtidigt som budgetunderskotten omoj-
liggor finanspolitiska stimulanser. I utvecklingslinderna, dir rintorna
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ligger pa hogre nivaer, ir majligheterna till stimulanser storre eftersom
inflationstrycket har avtagit i takt med att ekonomierna har férsvagats.
Skuldproblemen i vistvirlden kommer att vara ett dterkommande tema
under 2012. Skuldsaneringen himmas av obefintlig tillvixt och en mycket
svag konkurrenskraft i manga av de mest skuldtyngda linderna. Det
finns inte nagon snabb 16sning pa skuldproblematiken och eftersom de
ekonomiska forutsittningarna ar s olika inom Europa 4r det svart att se
en nira forestiende samfdrstindslésning. Den europeiska skuldsituatio-
nen kommer dirfér sannolikt att ha stor paverkan pa aktiemarknaderna
ocksd under 2012. Aven i USA ir skuldsituationen i fokus och dir 4r den
politiska oenigheten om moéjligt dnnu stérre inte minst mot bakgrund av
det forestaende presidentvalet.

Under 2011 var aktiemarknaden problemfokuserad i och med att
konjunkturférsvagningen och skuldkrisen dominerade nyhetsflodet med
kraftigt fallande aktiekurser som foljd. Efter den svaga kursutvecklingen
framstar varderingen av den svenska borsen som attraktiv med nuvarande
vinstprognoser. P/E-talet for 2012 dr 20 procent ligre 4n det langsiktiga
genomsnittet och direktavkastningen pa bérsen idr nistan tre ganger sa
hog som obligationsrintan.

Sammantaget dr det mest troliga scenariot att bérsen kommer att vara
fortsatt slagig och att nyhetsflodet i huvudsak kommer att vara negativt.
Den laga virderingen visar dock att aktiemarknaden i stor utstrickning
har diskonterat negativa nyheter.

P/E-tal Stockholmsborsen 2003-01-31-2012-01-31

SOURCE: CARNEGIE RESEARCH
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Viktig information

Riskinformation

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Histo-
risk avkastning ar inte nigon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet ska ses pa lang sikt, d har du mojlighet att fa en bittre avkastning
in traditionellt rintesparande.

Fondbestammelser, faktablad och informationsbroschyr
Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens me-
ning. Vir verksamhet bestar enbart av fondférvaltning och marknadsforing
av vara fonder. Uppgifter som limnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid
telefonforfrigningar ir att betrakta som ren information. Faktablad, in-
formationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvireras frin Lannebo
Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Personuppgiftslagen (PUL)

I samband med att du blir kund hos Lannebo Fonder godkinner du att vi
anvinder dina uppgifter i var verksambhet for att fullfolja vara ataganden
gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att limna ut dina personupp-
gifter till tredje part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du ritt att fa
den information som har registrerats om dig. Ar den felaktig, ofullstindig
eller irrelevant kan du begira att informationen ska rittas eller tas bort.
Kontakta i s3 fall kundservice, tel 08-5622 5222.

Klagomalsansvarig
Klagomalsansvarig pa Lannebo Fonder: Marit Bostrém, tel 08-5622 5225,
e-post: marit.bostrom@lannebofonder.se.




Lannebo Mixfond

Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond dr en aktivt forvaltad
blandfond som placerarirdntebdrande
vdardepapper och aktieriSverige sdvdl som
internationellt. Fonden ska alltid ha minst
tioprocentinvesteratibdda tillgdngsslagen.

Portféljforvaltare:

Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
magnus.matstoms@lannebofonder.se
charlotta.faxen@lannebofonder.se
(foraldraledig from 2011-03-28)

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612, Pg: 400 2109-9
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Lannebo Mixfond
= Mixindex (50% SIX Portolio Return Index, 50% OMRX statsskuldvaxelindex)

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem r har varit
25,2 procent.

Fondens utveckling

Fondfésrmoégenheten har 6kat fran 1,5 miljarder kronor vid drets borjan
till 2,1 miljarder kronor vid arets slut. Netto av in- och utflode i fonden
under 2011 var 726 miljoner kronor. Lannebo Mixfond f6ll under aret med
6,7 procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) {61l med 13,6 procent. Lannebo
Mixfonds jimforelseindex, 50 procent SIXPRX och 50 procent Statsskuld-
vixelindex, foll under dret med 7,0 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Vid ingangen av 2011 var andelen aktier i Lannebo Mixfond 65 procent.
Under arets forsta fyra manader 6kade aktieandelen till knappt 8o pro-
cent. Den hoga aktieandelen gynnade fonden eftersom aktiemarknaden
steg fram till i mitten av maj. Under sommaren, dd konjunktursignalerna
forsvagades och skuldproblematiken i Europa férvirrades, minskades
aktieandelen till cirka 50 procent. Férutom att aktieandelen reducerades
genomfordes stora forindringar i fonden genom att konjunkturkins-
liga aktier saldes till forméan f6r mer stabila aktier. Under hésten dkades
aktieandelen aterigen och vid utgangen av 2011 uppgick den till drygt
Goprocent. Under arets sista kvartal ckades dessutom andelen konjunk-
turkinsliga aktier dterigen pa bekostnad av mer stabila aktier. De frimsta
skilen till dessa forindringar dr den laga virderingen av aktiemarknaden
och forbattrade makrosignaler, inte minst i den for aktiemarknaden viktiga
amerikanska ekonomin. Den 6kade andelen konjunkturkinsliga aktier
bidrog i hog grad till en positiv avslutning pa dret f6r fonden.

Néagra av de aktieinnehav som har bidragit mest positivt till fondens
utveckling dr Swedish Match, Getinge, SCA, AstraZeneca och Swedbank.
Swedish Match, som ir ett av fondens stdrsta innehav, var en av de bista
aktierna pa Stockholmsbérsen under 2011 med en kursuppging pa drygt
25 procent. Aktien gynnades av foretagets stabila efterfragan och goda
moijligheter till prishjningar samt bolagets aterkop av aktier. Kurserna i
Getinge, SCA och AstraZeneca har framfor allt gynnats av att efterfrigan

pa foretagens produkter dr mindre kinslig for forandringar i den allminna
konjunkturen.

Fondens innehav i bland andra Volvo, Scania, SKF, Autoliv och Nordea
har bidragit negativt till fondens utveckling. Nistan alla stora verkstads-
aktier utvecklades simre in index under 2011 till f6ljd av de allt tydligare
tecknen pa en konjunkturnedging. Aven flera av bankaktierna, i forsta
hand SEB och Nordea, hade en svag kursutveckling.

De storsta nettokpen gjordes i Nordea, Tele2 och SEB. Gemensamt for
de svenska bankaktierna 4r att virderingen ar 1ag i ett historiskt perspektiv.
Fonden 6kade innehaven i bide Nordea och SEB efter de kraftiga kursned-
gangarna. Var bedémning ir att kreditférlusterna kommer att vara ligre
och l6nsamheten hogre 4n vad de laga aktiekurserna indikerar. Vi 6kade
dven innehavet i mobiloperatéren Tele2 dir vi framfor allt attraheras av
den hoga direktavkastningen.

Storre nettoforsiljningar gjordes i ABB, AstraZeneca och Electrolux.
I samtliga fall har hela innehaven silts. Efter en i relativa termer stark
kursutveckling virderas ABB hogre dn genomsnittet for de svenska verk-
stadsbolagen. Vi salde dirfér hela ABB-innehavet till forman fér andra
verkstadsaktier som Sandvik, Volvo och SKF. AstraZeneca ir lagt virderat
men patentutgingar, generisk konkurrens och brist pa nya produkter gér
aktien mindre intressant. Efter en stark relativ kursutveckling saldes hela
innehavet i AstraZeneca till f6rman foér Meda, Getinge och Elekta, som
alla sannolikt kommer att 6ka vinsterna i snabbare takt. Hela innehavet i
Electrolux sildes mot bakgrund av de problem den svaga byggkonjunktu-
ren och privatkonsumtionen innebir for foretaget.

Fondens fem storsta aktieinnehav vid arsskiftet var Swedbank, Investor,
Nordea, Swedish Match och Hennes & Mauritz.

Swedbank och Nordea ir de ligst virderade svenska bankerna. Svenska
bankaktier utvecklades svagt under 2011 framfér allt mot bakgrund av en
6kad oro for stigande kreditf6rluster till f6ljd av skuldkrisen i Europa och
de allt tydligare tecknen pa svagare konjunktur. De svenska bankerna har
en begrinsad exponering mot de mest skulddrabbade linderna och den
inhemska konjunkturen torde utvecklas bittre in i 6vriga Europa till f6ljd av
de stabila svenska statsfinanserna. Detta talar for att kreditforlusterna for de
svenska bankerna blir mindre 4n vad de lagt virderade aktierna implicerar.

Investmentbolaget Investor har en bred aktieexponering med Atlas
Copco, ABB, SEB och AstraZeneca som storsta innehav. Flera av kirnin-
nehaven hade en mycket svag utveckling under 2011 och dessutom handlas
Investor till en ovanligt hég rabatt. Vid drsskiftet var substansrabatten inte
mindre dn 37 procent. Under de senaste fem aren har substansrabatten
pendlat mellan 20 och 40 procent med ett genomsnitt pa 29 procent.

Swedish Match &r ett stabilt féretag som dr marknadsledande pa rokfri
tobak. Den marknadsledande stillningen innebir att férutsittningarna att
héja priserna dr mycket goda och foretaget redovisar en stabilt hog vinst-
tillvaxt. Aktien dr hogt virderad jamf6rt med Stockholmsbérsen. Den hoga
virderingen kan dock motiveras av att foretaget under det senaste decenniet
har redovisat en hégre vinsttillvixt dn till och med Hennes & Mauritz.

Virderingen av Hennes & Mauritz 4r ocksd hogre 4n genomsnittet
for Stockholmsbérsen. Hennes & Mauritz har liksom Swedish Match en
historik av hog vinsttillvixt som motiverar en generds virdering. Direktav-
kastningen ir hég och Hennes & Mauritz kommer sannolikt, i motsats till
ménga foretag pd Stockholmsbérsen, att visa vinsttillvixt under 2012 trots
en simre konjunktur.

Ovriga upplysningar
Fonden har via fusion vertagit de tvd specialfonderna Lannebo Alpha
och Lannebo Alpha Select per den 19 december 2011. Fusionen har inte
visentligen paverkat placeringsinriktningen (se not 3 och 6).

En av fondens forvaltare, Charlotta Faxén har varit férildraledig under
perioden 28 mars till 31 december 2011.

Vasentliga risker

Fonden har méjlighet att variera andelen aktier samt placeringar i ranteba-
rande tillgdngar. Fonden har siledes i normalfallet en ligre marknadsrisk
in en traditionell aktiefond.

Marknadsrisken i fonden idr framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svingningar, medan placeringar i rintebirande tillgdngar ckar
fondens kreditrisk. Dirfér har fordelningen mellan aktieplaceringar och
placeringar i rintebdrande tillgdngar en stor inverkan pa fondens riskexpo-
nering. Fér ndrvarande ir aktieandelen i fonden cirka 6o procent.

Marknadsrisken i fondens aktieplaceringar minskas som ett resultat av



Lannebo Mixfond

att fonden 4ger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma
svingningar (diversifiering). Diversifieringseffekten mits som skillnaden
mellan fondens Value at Risk och summan av Value at Risk for de enskilda
innehaven. Med Value at Risk avses hir den storsta forlusten pa en dag,
sa att sannolikheten att f4 en dnnu storre forlust 4r mindre 4n en procent.

Koncentrationen i fondens aktieinnehav har varierat under dret men ar
for nirvarande lag och portfljen har en god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken i absoluta termer, mitt som standardavvikelsen fér fondens
avkastning, har ckat under aret men ligger avsevirt under aktiemarkna-
dens (SIXPRX).

Den storsta risken forknippad till fondens rantebarande tillgdngar ar att
kreditvirdigheten hos ndgon eller nagra av emittenterna forsdmras eller att
en emittent gar i konkurs. Om kreditvirdigheten hos emittenten dndras
till det simre innebir det att marknadsvirdet av innehavet férsimras.
Om emittenten gar i konkurs kan det innebira att hela virdet avinnehaven
hos emittenten blir virdelsa.

Fonden investerar enbart i rintebirande tillgdngar med hog kreditvir-
dighet vilket innebir att denna risk 4r begrinsad. Dessutom har fonden
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner av rintebarande
tillgdngar vilket ytterligare minskar denna risk.

Aktiemarknaden kidnnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av
mojlighet till hég avkastning. Detta innebir att det dr hog risk for bade
upp- och nedgangar i andelsvirdet f6r fonden.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte heller att utnyttja méjligheten
att placera mer dn 35 procent av fondens virde i skuldférbindelser emittera-
de eller garanterade av stat, kommun eller motsvarande inom ett EES-land.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lina ut virde-
papper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats
under perioden.

Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select har under perioden fore
fusionen med Lannebo Mixfond den 19 december 2011 i betydande om-
fattning utfért terminsaffirer och optionsaffirer i syfte att uppna 6nskad
exponering mot aktiemarknaden. Dessa fonder har ocksi i betydande
omfattning lanat in aktier for att dirigenom silja sig kort i aktier dir vi
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har trott pd en nedgang. Diremot har inte fonderna utnyttjat mojligheten
attldna ut aktier.

Vid berikningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

Kop och forsédljning av finansiella instrument med narstaende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern. Kép och férsiljningar av finansiella instrument med andra fonder
som forvaltas av Lannebo Fonder AB uppgick till 0,3 procent av den totala
omsittningen for 2011.

Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select har under perioden fére
fusionen med Lannebo Mixfond handlat med andra fonder som férvaltas
av Lannebo Fonder AB. Denna handel uppgick till 0,7 och 0,6 procent av
den totala omsittningen for respektive fond.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti f6r framtida avkastning. De pengar
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte
sikert att du fr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling 111231 101231 091231 081231 071231 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmégenhet, tkr 2061723 1481792 506 714 251172 267266 282759 239699 228362 119578 64384
Andelsvarde, kr 13,16 14,18 12,47 8,64 11,25 11,28 10,46 9,18 8,29 6,95
Antal utestdende andelar 156 612 048 104503358 40634544 29056648 23746974 25077607 22909500 24864274 14418250 9268956
Utdelning per andel, kr 0,07 0,00 0,29 0,21 0,19 0,15 0,10 0,09 0,10 0,10
Totalavkastning, % -6,7 13,7 47,7 21,2 1,4 9,3 15,1 119 20,5 -25,5
SIX Portfolio Return Index?, % -13,6 26,9 53,3 -39,1 -2,6 28,7 37,4 21,3 34,2 -34,7
OMRX Statsskuldvéxelindex?, % 16 0,3 0,4 4,4 3,4 2,2 1,9 2,6 3,5 4,6
Mixindex?, % 7,0 13,8 21,7 -18,9 0,1 15,3 16,6 9,7 13,3 12,4
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 10,1 12,7 18,2 12,7 6,3

Totalrisk jmf index?, % 9,2 8,9 19,9 15,6 10,1

Aktiv risk (tracking error), % 2,2 6,3 7,5 7,5 6,3

Sharpe kvot 0,3 2,1 0,3 neg 0,4

Genomsnittlig arsavkastning

-24mén, % 3,0 29,6 7,9 -10,6 53

-5 &r, % 46 8,0 8,2 2,4 11,5

Kostnader

Férvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader, tkr 6567 1189 1065 942 538

Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1

Arlig avgift, %, 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

-engangsinsdttning 10000 kr 153 172 201 155 166

-lopande sparande 100 kr 10 11 13 10 11

Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 2,4 1,8 2,4 1,9 1,0

1) Valet av Mixindex (50 % SIX Portfolio Return Index, 50 % statsskuldvéxelindex) som jamforelseobjekt & motiverat av att detta sammansatta index reflekterar
den tillgéngsallokering som fonden har 6ver tid. Six Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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FONDENS FEM STORSTA TR %% AV FOND- Not 3 Fusion av Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select
INNEHAV FORMOGENHET Lannebo Fonder fusionerade Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select med Lannebo
Handelsbanken BC 120329 99393 48 Mixfonq Qen 19 decen1ber 20?1. Fusionen innebarﬂatt AIpha-fonFIerna blev uPpI‘c‘)sta
och de tidigare andelségarna i Alpha-fonderna erhdll nya andelar i Lannebo Mixfond.
Eaedbaiide PGl &3 Utbytesrelationen i Lannebo Alpha och Lannebo Alpha Select, dvs hur minga
Investor B 86670 42 andelar i respektive 6verldtande fond ger i Lannebo Mixfond, bestdmdes per 16 de-
Nordea Bank 84721 4,1 cember 2011.
Swedish Match 82818 4,0
= Forvarje andeliLannebo Alphaerhdlls 0,719 464 andelar i Lannebo Mixfond
« Forvarje andeliLannebo Alpha Select erhélls 63,492 514 andelar i Lannebo Mixfond
Fusionen genomférdes formellt den 19 december 2011 da de 6verldatande fondernas
Balansrdkning, TKR tillgdngar och skulder 6verfordes till Lannebo Mixfond.
2011-12-31 2010-12-31
Tillgéngar
Overlétba ra v'a‘rdepapper 1245193 960873 2011-12-19 2011-12-19
Penningmarknadsinstrument 689 495 473889 ALPHA ALPHA SELECT
Summa finansiella instrument med Tillgangar
positivt marknadsvérde (not 1) 1934688 1434762 Placering pa konto hos kreditinstitut 5723 4845
Placering pa konto hos kreditinstitut 127 457 99 022 Penningmarknadsinstrument 49999 29049
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 127 457 99022 Netto av bvriga tillgangar och skulder 38 8
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 82 129 Summa éverforda tillgangar 55684 33886
Ovriga tillgéngar 19429 1356
Summa tillgdngar 2081656 1535269 ResultatetiLannebo Alphaoch Alpha Select fére fusionsdagen (d vs perioden1januari
-19december 2011) framgar av not 6 Arets Resultat.
Skulder
Skatteskulder -362 0
35:}'g?s”kaulk§§f“ade’ och forutbetalda intakter _12 §§§ _51 Egi Not 4 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper
Summa skulder -19933 -53477 2011 2010
Fondférmagenhet (not 2 och 3) 2061723 1481792 §Z§:I§§§I§2§¥é"rfut§{er ;32 g;g Z? ?g:
Orealiserade vinster/forluster -95143 52569
Summa -185 459 108169
Resultatrdkning, TKR
2011 2010
Intdkter och vérdeféréndring Not5 Virdeforandring pa dvriga derivatinstrument
Vardeférandring pa overldtbara vardepapper (not 4) -185 459 108169
Virdeforandring pa 6vriga derivatinstrument (not5) -2 598 0 Realisationsforluster -2598 0
Ranteintakter 20307 2923 Summa -2598 0
Utdelningar 54632 12663
Valutakursvinster och -forluster netto 848 0
g‘"iga f‘:ﬁ;i‘e“a intakter 2si g Not 6 Arets Resultat-Alpha och Alpha Selects
vriga intakter 2
Summa intdkter och viardeforandring -112 016 123755 andel av drets resultat
1/1-19/12 2011 1/1-19/12 2011
Kostnader i . o ALPHA ALPHA SELECT
Forvaltningskostnader Ir!'taktgr ?Ch \{ardefqrand:lng .
Ersattning till fondbolaget 31231 13892 Vﬁrdef?r?ndr!ng pa ?ve.rlatbar.a va'rdepapper -11294 -2499
Ersattning till forvaringsinstitutet 447 120 Vérdef-oralndrmg pa 6vriga derivatinstrument -1907 -691
Ersattning till tillsynsmyndighet 17 -7 Ranteintakter 2206 766
Ovriga finansiella kostnader -4 155 0 Utdelnlngar' B 2650 926
Ovriga kostnader 6632 1170 \_(allftak{lrswn'ster.ocr]-forlusternetto 661 188
Summa kostnader 42482 15189 Ovriga finansiella intdkter 2 1
Ovriga intédkter 132 68
Arets resultat (not 6) 154 498 108566 Summa intédkter och virdeférandring -7 550 -1241
Kostnader
. L. . . Forvaltningskostnader
Not1 Seinnehavifinansiellainstrument nedan Ersattning till fondbolaget 1757 313
Ersdttning till férvaringsinstitutet -168 -153
Ersdttning till tillsynsmyndighet -3 -1
Not 2 Fbréindring av fondfﬁrmﬁgenhet eriga finansiella kostnader -3096 -1059
Ovriga kostnader 2461 923
Fondférmogenhet vid arets borjan 1481792 506714 Summa kostnader .7 485 2449
Andelsutgivning 1496112 1074792
Andelsinlgsen -859678 -208 280 Periodens resultat -15035 -3690
Arets resultat enligt resultatrakning -154 498 108 566
Fusionsdifferens (not 3 och 6) 108 666 0 Ovan anges det belopp varmed de 6verldtande fondernas (Lannebo Alpha och Lannebo
Ldmnad utdelning 10671 0 Alpha Select) intikter, virdeférindring, kostnader och rérelseresultat ingar i Mixfon-
Fondférmégenhet vid drets slut 2061723 1481792 dens resultatrakning for tiden fore fusionen vann laga kraft (1/1-19/12 2011).
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Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31

LAND/
VALUTA

ANTAL MARKNADS-
VARDE TKR

% AV FOND-
FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Hakon Invest SE/SEK 48000 4610
Swedish Match SE/SEK 339000 82818
87 428
FINANS OCH FASTIGHET
Investor B SE/SEK 675000 86670
Nordea Bank SE/SEK 1591000 84721
SEBA SE/SEK 1368000 54843
Swedbank A SE/SEK 1041000 92805
319039
HALSOVARD
Elekta B SE/SEK 163 000 48656
Getinge B SE/SEK 245000 42728
Meda A SE/SEK 450000 32220
123603
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Atlas Copco A SE/SEK 242000 35816
NCCB SE/SEK 181000 21901
SKF B SE/SEK 429000 62 462
Sandvik SE/SEK 638 000 53879
ScaniaB SE/SEK 254000 25908
Skanska B SE/SEK 520000 59280
Volvo B SE/SEK 814000 61294
320541
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 967 000 68077
68077
MATERIAL
SCAB SE/SEK 490 000 49980
SSABA SE/SEK 616 000 37360
87 340
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 135000 50517
Byggmax SE/SEK 262000 6943
Hennes & Mauritz B SE/SEK 360000 79668
M SE/SEK 205000 22960
MTG B SE/SEK 68200 22424
182512
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 414000 55435
55435
OBLIGATIONER
Bilia Obl02 160112 SE/SEK 1218 1217
1217
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1245192

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL
PA REGLERAD MARKNAD

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Handelsbanken BC120329 SE/SEK 100000 99393

SBAB BC120229 SE/SEK 30000 29882
129275

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 129275

0,2
4,0
42

4,2
4,1
2,7
4,5
15,5

2,4
2,1
1,6
6,0

1,7
1,1
3,0
2,6
13
2,9
3,0

15,5

33
3,3

2,4
1,8
42

2,5
0,3
3,9
1,1
1,1
8,9

2,7
2,7

0,1
0,1

60,4

48
1,5
6,3

6,3

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
ASSA ABLOY Finans FC120118 SE/SEK 50000 49935 2,4
Castellum FC120319 SE/SEK 53000 52686 2,6
Fabege FC120105 SE/SEK 25000 24991 1,2
Fabege FC120607 SE/SEK 50000 49356 2,4
Fortum FC120516 SE/SEK 70000 69239 3,4
Meda FC120229 SE/SEK 48000 47792 2,3
NCC Treasury FC120229 SE/SEK 28000 27878 1,4
Trelleborg Treasury FC120130 SE/SEK 75000 74837 3,6
Volvo Treasury FC120209 SE/SEK 20000 19942 1,0
Volvo Treasury FC120320 SE/SEK 34000 33796 1,6

450 450 21,8
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - KOMMUNCERTIFIKAT
Goteborg KC120209 SE/SEK 8000 7979 0,4
Halmstad KC120123 SE/SEK 60000 59909 2,9
Sundsvalls Kommun KC120222 SE/SEK 4000 3986 0,2
Orebro KC120210 SE/SEK 30000 29919 1,5
Orebro KC120217 SE/SEK 8000 7975 0,4

109769 5,3
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 560219 27,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1934687 93,8
Ovriga tillgdngar och skulder netto 127 036 6,2
FONDFORMOGENHET 2061723 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Volvo 5,6
Meda 3,9
Fabege 3,6
NCC 2,4
Orebro kommun 1,9

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiellainstru-
ment harenligt lagstiftningen en privilegierad stéllning och likstdlls med innehav som
drupptagnatill handel pd enreglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES
ellerféoremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och 6p-
pen férallmanheten. Det &r huvudsakligen frdgaominstrument som getts ut avstater
eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sddanainnehav redovisas separat.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed och &ri tillampliga delar
uppréttadenligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS
2008:11, Finansinspektionens allmanna rad och vigledning, Fondbolagens forenings
rekommendationer samt bokféringslagen.

Vardering av finansiellainstrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till
gdllande marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pd en aktiv marknad anvdnds senaste
betalkurs pa balansdagen.

2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pd en aktiv marknad hérleds géllande
marknadsvarde utifraninformation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmadssiga omstandigheter den senaste tidsperioden.

3.0minte metod1eller 2 gdratt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls

gdllande marknadsvdrde genom att en varderingsmodell som dr etablerad pa mark-
naden anvands.
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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag aren aktivt
forvaltad aktiefond som investerari
sma-och medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portfoljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620
Pg: 40023954

Kursutveckling 2001-12-31-2011-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har varit
7,0 procent.

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har minskat fran 14,9 miljarder kronor vid arets bor-
jan till 9,9 miljarder kronor vid arets slut. Netto av in- och utflode i fonden
under 2011 var -2 330 miljoner kronor.

Lannebo Smébolag f6ll under aret med 15,7 procent. Carnegie Smabo-
lagsindex (CSRX) foll med 13,2 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

I takt med att den europeiska skuldkrisen tilltog under 2011 6kade oron
for konjunkturutvecklingen. Detta gjorde avtryck i aktiekurserna och
konjunkturkinsliga bolag som verkstadsbolagen utvecklades svagt pa
Stockholmsbérsen.

Fondens fem bista innehav under 2011 var hilsovardsbolagen Getinge,
Meda och Elekta, samt Betsson och Intrum Justitia.

Getinges (operations- och desinfektionsutrustning samt patientlyftar/
hygiensystem) stabila resultatutveckling uppskattades av aktiemarknaden.
Dessutom fortsatte Getinge att vixa via forvarv da amerikanska Altrium
Medical, inriktat mot hjirt- och kirlkirurgi, férvirvades i oktober. Aktien
steg under aret med 26 procent. Efter nagra dr med negativt nyhetsflode
utvecklades likemedelsbolaget Medas verksamhet bittre under 2011.
Detta i kombination med Medas defensiva karaktir medférde att kursen
utvecklades starkt. Efter kursuppgangen valde vi att avyttra fondens inne-
hav. Efterfragan pa Elektas stralterapiutrustning fortsitter att vara stark
och bolagets starka marknadsposition i Asien driver férsiljningsutveck-
lingen. Konkurrenten Siemens kommer att dra sig ur marknaden vilket
pa sikt kommer att gynna Elekta. Betssons organiska tillvixt var stark och
dessutom férvirvades Betsafe, inriktat pa kasino i Norden. Inkassobolaget
Intrum Justitia har goda méjligheter att vixa genom férvirv av kreditport-
foljer. Intrum Justitias aktiekurs steg under aret med tio procent.

Innehaven i Husqvarna, Lindab, Peab, MTG och Securitas var de ak-
tier som hade stérst negativ paverkan pa fondens utveckling under aret.

Husqvarna (utomhusprodukter) hade ett turbulent ar med produktions-
storningar som medférde betydande kostnader. Ridsla f6r att skuldkrisen
kommer att paverka europeiskt byggande negativt medférde att Lindab
utvecklades svagt. Byggbolaget Peab har merparten av verksamheten i
Sverige. Order tagna i ett simre marknadsklimat paverkade marginalen
negativt under 2011. Mediebolaget MTG hade i slutet av 2011 problem med
tittartidsandelarna. Dessutom hade CTC Media, dir MTG &ger 38 procent,
en svag aktiekursutveckling. Securitas marginaler pressades i bérjan av
aret da bolaget hade svart att kompensera sig f6r hogre lonekostnader.

Fondens storsta nettokdp gjordes i Holmen, Trelleborg, Indutrade,
AAK och NCC. Fonden har under 2011 fortsatt att kpa aktier i skogsbola-
get Holmen. Holmen Z4ger kraft- och skogstillgingar som utgér stor del av
aktiens virde. Verkstadsbolaget Trelleborg dr inne i en renodlingsfas dir
personbilsberoendet gradvis har minskat. Vi anser att Trelleborgaktiens
virdering ir alltfér lag. Handelsbolaget Indutrade har en bra geografisk
bredd och en vil diversifierad kundgrupp. Bolaget har historiskt vixt via
forvirv och vi tror att det kan fortsitta pd den vigen. Virderingen ir attrak-
tiv och rorelserisken ar relativt lig. AAK levererar vegetabiliska fetter till
livsmedelsindustrin men har d4ven kunder inom likemedel, kosmetik och
industri. Ambitionen ir att fordubbla rérelseresultatet inom en femarspe-
riod. NCC:s marginal har de senaste aren belastats av order som erhélls
under 2008 och 2009. Dessa nu ar fakturerade och vi tror att nuvarande
orderbok har hégre marginal. Dessutom har NCC tillgangar i balansrik-
ningen i form av bostider och kommersiella fastigheter som &verstiger tio
miljarder kronor. Vi anser att aktiens virdering ir alltfor 1ag.

Storre nettoférsiljningar har gjorts i Cardo, Getinge, Kinnevik, Meda
och Hexagon. I slutet av 2010 lade ASSA ABLOY ett bud pa samtliga aktier
i Cardo. I samband med att budet godkidndes av ber6rda myndigheter sal-
des samtliga aktier. Fonden minskade innehaven i Getinge och Kinnevik
efter god kursutveckling. Likemedelsbolaget Meda utvecklades starkt
under 2011. Risken for prispress pa likemedel i samband med statsfinan-
siella atstramningar i kombination med Medas hoga nettoskuld gjorde att
innehavet avyttrades. I bérjan av 2011 avyttrades hela innehavet i Hexagon
da vi ansag att virderingen var alltfér hog.

Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var AlfaLaval, Trelleborg,
MTG, Securitas och Holmen.

Alfa Laval dr global marknadsledare inom produktomradena virmegver-
foring, separering och flodeshantering. Produkterna siljs i cirka 100 lander
till kunder verksamma inom energi, miljo, processindustri, livsmedel samt
marin och diesel. Cirka 30 procent av forsiljningen kommer fran service
och reservdelar. Bolaget har historiskt vixt savil organiskt som via forviry.

Trelleborg tillverkar plast- och gummibaserade produkter vars syfte ar att
didmpa, skydda och tita. De st6rsta kunderna finns inom segmenten person-
bilar, energi, livsmedel samt olja och gas. Trelleborg har under flera ar renod-
lat verksamheten. Ett stort steg togs i borjan av 2011 da Trelleborg och tyska
Freudenberg annonserade att de bildar ett gemensamagt bolag som kommer
att ta 6ver en stor del av de bada bolagens personbilsrelaterade verksamhet.

Fa mediebolag har en sddan geografisk och produktmaissig bredd som
MTG. Tyngdpunkten dr i Skandinavien dir MTG erbjuder fri-TV, betal-TV
och radio. Bolaget har ocksa verksamhet i ett antal 6steuropeiska markna-
der och tillhandahaller dir reklamfinansierad TV samt betal-TV. MTG har
aven verksambhet i fem afrikanska linder och dger 38 procent i Rysslands
storsta oberoende TV-bolag CTC Media.

Securitas har verksambhet i 50 linder och 4r dirmed ett av virldens
storsta bevakningsforetag. Bolaget erbjuder stationir bevakning med
viktare, mobil 6vervakning, larmovervakning samt specialtjanster. Secu-
ritas har en stark stillning i Europa och Nordamerika och har via forvirv
kontinuerligt adderat nya geografiska marknader.

Holmen ir en av Europas storre tillverkare av tryckpapper med produk-
tion i Sverige och Spanien. Bolaget tillverkar dven kartongprodukter och
ir dessutom en av Skandinaviens ledande producenter av sigade trivaror.
Holmen har ett betydande skogsinnehav och ir till mer dn hilften sjilv{or-
sorjande nir det giller virke till de egna sigverken. Holmen har ytterligare
realtillgdngar i form av vattenkraft och bolaget dger helt eller delvis 21 vat-
tenkraftverk med en sammanlagd produktion om 1100 GWh.

Visentliga risker
Sparande i aktier innebir en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk som ett resultat av
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att fonden iger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma
svingningar (diversifiering). Diversifieringseffekten mits som skillnaden
mellan fondens Value at Risk och summan av Value at Risk for de enskilda
innehaven. Med Value at Risk avses hir den stérsta férlusten under en
dag, sa att sannolikheten att f en dnnu stérre forlust d4r mindre 4n en
procent. Koncentrationen i fondens innehav har varit relativt lag under
aret men har 6kat nagot i slutet. Sammantaget ir diversifieringseffekten
god. Koncentrationen har mycket god marginal till den tillitna nivin enligt
fondbestimmelserna. Marknadsrisken i absoluta termer, mitt som stan-
dardavvikelsen f6r fondens avkastning, har 6kat under aret, vilket 4r i linje
med aktiemarknaden (Carnegie Small Cap Return Index).

Valutaexponeringen i fonden ar i dagslidget knappt fem procent och
avser exponeringar mot innehav noterade i danska kronor och euro (finska
innehav). Risken kopplad till dessa valutaexponeringar ar lag.

Aktier 1 sméibolag har generellt ligre likviditet och det stills dirmed
storre krav hantering av likvidetsrisk i fonden. Fonden har en spridning
mellan olika aktier som gor att likviditetsrisken i dagslidget dr lag.

Aktiemarknaden kinnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av
moijlighet till hog avkastning. Detta innebir att det dr hog risk for bade
upp- och nedgangar i andelsvirdet f6r fonden.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. Under perioden har fonden i begrinsad
omfattning lanat ut virdepapper. Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument har inte anvints.

Vid berikningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Nyckeltal Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853
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Kop och forsédljning av finansiella instrument med narstaende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern. Kop och forsiljningar av finansiella instrument med andra fonder
som f6rvaltas av Lannebo Fonder AB uppgick till 0,2 procent av den totala
omsittningen f6r 2011.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti f6r framtida avkastning. De pengar
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det 4r inte
sikert att du fr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling 111231 101231 091231 081231 071231 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmogenhet, tkr 9916584 14880255 8515186 3485707 4637234 5517194 3650721 2286393 2063821 902 005
Andelsvirde, kr 30,98 37,48 28,80 17,96 29,67 32,05 23,23 16,54 14,05 9,84
Antal utestaende andelar 320061308 397041028 295662827 194095362 157515816 172153632 157154160 138235312 146910911 91629356
Utdelning per andel, kr 0,60 0,29 0,54 0,73 0,41 0,21 0,24 0,26 0,07 0,05
Totalavkastning, % -15,7 31,2 63,4 -36,9 6,2 38,9 41,6 19,6 43,5 -16,9
Carnegie Small Cap Return Index?, % -13,2 30,6 68,9 b4 4 -6,9 37,5 48,9 24,6 35,6 -16,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 19,7 19,5 26,3 19,3 13,6

Totalrisk jmf index, % 20,4 23,0 31,0 22,8 15,4

Aktiv risk (tracking error), % 4,5 6,0 7,9 7,9 6,9

Sharpe kvot 0,3 2,1 0,1 neg 0,8

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 5,2 46,4 1,5 23,1 14,2

-5ar,% 1,4 12,0 13,8 6,9 26,0

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader, tkr 12940 15490 9388 8866 4222

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

-engéngsinsattning 10000 kr 145 180 213 136 166

- |6pande sparande 100 kr 9 11 13 9 11

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,5 0,9 0,3

1) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat dterinvesterande utdelande index som innehaller sma- och medelstora bolag pa NASDAQ OMX Nordic
vilket bast avspeglar fondens placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.




Lannebo Smabolag

Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Alfa Laval 782 400 7,9
Trellebore B 728 950 74 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
g B
MTG 654312 6,6 DAGLIGVAROR
Securitas B 570 240 5,8 AAK SE/SEK 975000 194513 2,0
Holmen B 533790 5,4 Raisio FI/EUR 880000 18757 0,2
213269 2,2
FINANS OCH FASTIGHET
St Avanza SE/SEK 1430000 235235 2,4
Balansraknlng’ TKR Balder B SE/SEK 4733000 119745 1,2
o 2011-12:31 2010-12:31 Castellum SE/SEK 3300000 281490 28
Tillgangar Kinnevik B SE/SEK 600000 80 460 0.8
Overlatbara vardepapper 9524771 13982258 Latour B SE/SEK 1360000 145112 15
Summa finansiella instrument med Nordnet B SE/SEK 5700000 88920 0,9
positivt marknadsvirde (not 1) 9524771 13982258 950 962 9,6
Placering pa konto hos kreditinstitut 373657 937 305
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 373 657 937 305 HALSOVARD
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 746 323 Elekta B SE/SEK 560000 167 160 17
Ovriga tillgangar 53474 31896 Getinge B SE/SEK 700000 122080 1,2
Summa tillgdngar 9952 648 14951782 289 240 2,9
Skulder INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Skatteskulder i o 4357 2332 Addtech B SE/SEK 1300000 204100 2,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -13 149 -19150 Alfa Laval SE/SEK 6000 000 782 400 7.9
Ovriga skulder -18558 -50045 Beijer Alma B SE/SEK 1935000 220590 22
Summa skulder -36 064 71527 Concentric SE/SEK 3000000 119700 12
L Fagerhult SE/SEK 493000 78634 0,8
Fondformégenhet (not 2) 9916 584 14 880 255 G&L Beijer B SE/SEK 1332100 291 064 2.9
Hexpol B SE/SEK 635134 128297 1,3
Indutrade SE/SEK 1001246 183228 1,8
Resultatrdkning, TKR Intrum Justitia SE/SEK 3700000 398675 4,0
2011 2010 Lemminkainen FIEUR 194986 32553 0,3
Intikter och virdeforandring Lindab SE/SEK 4100000 153 340 1,5
Virdefoérandring pa 6verlatbara NCCB SE/SEK 4010000 485210 4,9
virdepapper (not 3) -2633420 3041714 Nibe B SE/SEK 1385000 140924 14
Rinteintakter 10120 3568 OEM International B SE/SEK 560000 30800 03
Utdelningar 385671 241884 PeabB SE/SEK 5415930 185766 1,9
Ovriga finansiella intakter 2837 0 Payry FI/EUR 971336 46951 0,5
Ovriga intakter 1000 1956 Seco Tools B SE/SEK 100000 10170 0,1
Summa intdkter och vardeférandring 2233792 3288122 Securitas B SE/SEK 9600000 570240 58
Sweco B SE/SEK 2860000 164 450 1,7
Kostnader Systemair SE/SEK 830000 68 683 07
Férvaltningskostnader Trelleborg B SE/SEK 12200000 728950 7.4
Ersittning till fondbolaget -195717 -176 435 5024724 50,7
Ersattning till forvaringsinstitutet -1113 -1391
Ersattning till tillsynsmyndighet -164 -109 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Rintekostnader 4 0 HiQ SE/SEK 3505000 101 645 1,0
Ovriga kostnader 112908 15394 IFSB SE/SEK 1300000 114 400 1,2
Summa kostnader 209906 1193329 Nolato B SE/SEK 1045000 53034 0,5
269 079 2,7
Arets resultat -2443 698 3094793
MATERIAL
Chr. Hansen Holding DK/DKK 1600000 239768 2,4
Not1 Selnnehavifinansiellainstrument nedan :g';ﬁ;fB §E§§EE i;gg 888 33; ;28 32
Tikkurila FI/EUR 1220000 140246 1,4
1147554 11,6
Not 2 Fordndring av fondférmoégenhet . . .
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Fondférmogenhet vid drets borjan 14880 255 8515186 Autoliv SDB US/SEK 620000 232004 2,3
Andelsutgivning 5328014 7034036 Clas Ohlson B SE/SEK 2150000 173075 17
endelsinlésen -7 657 807 -3654504 Duni SE/SEK 2430000 131220 1,3
Arets resultat enligt resultatrakning -2 443698 3094793 Husqvarna A SE/SEK 1500000 47 490 0,5
Lamnad utdelning -190180 -109256 Husqvarna B SE/SEK 1250000 39638 0,4
Fondformoégenhet vid drets slut 9916 584 14880 255 MTG B SE/SEK 1990000 654312 6,6
Mekonomen SE/SEK 130000 29250 0,3
Nobia SE/SEK 3772400 92 424 0,9
Not 3 Vardeforandring pa 6verldtbara vardepapper SkiStar B SE/SEK 1075000 87881 0,9
o . Unibet SDB MT/SEK 900 000 142 650 1,4
Realisationsvinster 1572372 1414116 1629 944 16,4
Realisationsforluster -650528 98193
Orealiserade vinster/forluster -3 555264 1725791 SUMMA EINANSIELLA INSTRUMENT 9524771 96,0
Summa 2633420 3041714 Ovriga tillgangar och skulder netto 391813 4,0
FONDFORMOGENHET 9916 584 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Husqvarna 0,9
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ari tillampliga delar
upprattadenligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS
2008:11, Finansinspektionens allmanna rad och vdgledning, Fondbolagens férenings
rekommendationer samt bokforingslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument véarderas till
gdllande marknadsvérde. Gallande marknadsvérde faststélls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste
betalkurs pd balansdagen.

2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande
marknadsvarde utifrdninformation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmadssiga omstadndigheter den senaste tidsperioden.

3.0minte metod 1eller2 gdratt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gdllande marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa mark-
naden anvédnds.

n
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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad
aktiefond som placerariaktier pd den
svenska borsen.

Portféljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604
Pg: 40022 67-5

Kursutveckling 2001-12-31-2011-12-31
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Lannebo Sverige == SIX Portfolio Return Index

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa fem ar har varit
-1,0 procent.

Fondens utveckling
Fondformégenheten har minskat fran 4,4 miljarder kronor vid arets bérjan
till 2,7 miljarder kronor vid arets slut. Netto av in- och utfléde i fonden
under 2011 var -699 miljoner kronor.

Lannebo Sverige foll under dret med 18,3 procent. Stockholmsbérsen
(SIXPRX) foll med 13,6 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Det som framf6r allt férklarar resultatutfallet dr att fonden haft en relativt
hog andel konjunkturkinsliga aktier vilka utvecklats simre idn bérsen som
helhet. Oron kring det statsfinansiella liget i manga linder har gradvis
tilltagit under aret vilket har paverkat stora delar av det finansiella systemet.
Det har sannolikt inneburit att den ekonomiska utvecklingen forsimrats
globalt. Till f6ljd av detta har konjunkturkinsliga aktier utvecklats svagt pa
Stockholmsbérsen. Enligt var mening ir dock en alltfor negativ paverkan
av ett svagt konjunkturférlopp i nuliget diskonterat i flertalet av Stock-
holmsbérsens industribolag.

De aktieinnehav som bidragit mest positivt till fondens utveckling
jamfort med sitt jimforelseindex dr Lundin Petroleum, AstraZeneca och
Q-Med. Lundin Petroleum ir ett av de bolag pa Stockholmsbérsen som
utvecklats bast under 2011 med en kursuppging om 102 procent. Bolaget
har under aret gjort ett mycket stort oljefynd i Norge som paverkat bolaget
substantiellt. AstraZeneca har gatt upp med atta procent. Aktien har klarat
sig bra pa grund av sin defensiva karaktir med starka kassafloden och
en stark balansrikning. Fonden avyttrade under aret ett stérre innehav i
estetikforetaget Q-Med efter att Galderma lagt ett bud pa bolaget.

Innehaven i Volvo, Autoliv och Electrolux har under dret bidragit
negativt till fondens utveckling. Efter en stark utveckling av aktiekursen
under 2010, sjonk kursen i Volvo med 35 procent under aret. Bolaget
har under 2011 utvecklats vil resultatmassigt, men aktien har utvecklats

svagt pa grund av det allmint férsvagade konjunkturliget och den stora
makroekonomiska osikerheten. Autolivaktien har haft en dalig utveck-
ling under aret. Aktiens kraftiga nedgang férklaras sannolikt av oro for
att en konjunkturforsvagning skall paverka den globala bilférsiljningen
negativt. Dessutom inledde konkurrensmyndigheter en granskning av
Autoliv gillande att bolaget ska ha deltagit i ett otilldtet prissamarbete.
Electroluxaktien har under dret fallit med 40 procent till f6ljd av en simre
vinstutveckling dn vintat. Bolaget har under aret haft svart att kompensera
sig for 6kade ramaterialkostnader, samt behovt ta ytterligare kostnader f6r
att omstrukturera verksamheten.

De storsta nettokdpen har gjorts i Nordea, Trelleborg och Swedbank.
Fonden har under senare delen av dret, efter en svag kursutveckling, ékat
innehavet i banksektorn genom investeringarna i Nordea och Swedbank.
Var bedomning ir att svenska banker i nuliget dr attraktivt virderade
sdrskilt som de redan vidtagit atgirder for att stirka kapitalbasen. Flertalet
utlindska konkurrenter kommer att behéva vidta liknande atgérder vilket
gor att de svenska bankerna i dag har en konkurrensférdel gentemot ut-
landska banker. Vi ser dessutom moijligheter till forbittrade marginaler
bade inom privat- och féretagssegmentet. Fonden har under aret investe-
rat i verkstadsbolaget Trelleborg. Bolaget tillverkar produkter i polymera
material som ddmpar, titar eller skyddar. Produkterna anvands bland
annat inom fordons-, olja och gas-, bygg- samt flyg- och rymdindustrin.
Vibedomer att det finns potential att uthalligt 6ka marginalerna vilket inte
reflekteras i dagens aktiekurs

Stérre nettoférsiljningar har gjorts i Q-Med, Hennes & Mauritz och
Electrolux. Aktierna i Q-Med avyttrades i samband med att Galderma lade
ett bud om 79 kronor per aktie pa bolaget. Samtliga aktier i Electrolux
avyttrades efter att bolagets resultat utvecklats svagare n vi férvintat oss.
Hennes & Mauritz har avyttrats da vi anser att potentialen ir begrinsad
med dagens virdering.

Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var Nordea, Volvo, Autoliv,
Lundin Petroleum samt Swedbank.

Nordea ir Nordens stérsta bank. Banken har idag cirka elva miljoner
privatkunder och 1400 kontor. Nordea har starka marknadspositioner
inom séavil privat- som foretagssegmentet. Banken ir ocksd en ledande
leverantor av liv- och pensionslésningar i Norden. Bankens storlek och
bredd ger maijligheter till diversifiering och skalekonomi. Aktien virderas
ligre 4n de 6vriga bankerna.

Volvo ir en av virldens ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt
anliggningsmaskiner. Dirutover tillverkar foretaget flyg-, industri- samt
marina motorer. Efterfrigan inom lastvagnar drivs frimst av en aldrande
lastvagnsflotta i vistvirlden samt av nya behov i utvecklingslinderna.
Efterfragan inom anliggningsmaskiner drivs dven den av behovet av
infrastrukturutbyggnad inom de framvixande ekonomierna. Bolaget har
under en foljd av ar byggt en global position via forvirv. Var bedomning
ar att bolaget under kommande ar, tack vare en ny organisation, kommer
att uppvisa en hogre produktivitet och forbittrade marginaler.

Autoliv dr global ledare inom bilsdkerhet. Bolaget dr tekniskt ledande
samt har det bredaste erbjudandet av produkter till bilindustrin. Autoliv har
under de senaste arens ekonomiska turbulens utnyttjat sin styrkeposition
och vixt ytterligare genom f6rvirv. Bolaget har i dag en stark stillning pa
den allt viktigare kinesiska marknaden.

Lundin Petroleum ir ett oljeprospekteringsféretag som ar verksamt
globalt. Under 2011 har bolaget framgangsrikt prospekterat pa den norska
kontinentalsockeln. Tillsammans med Statoil har Lundin Petrolium hittat
en mycket stor oljefyndighet i filtet Avaldsnds/Aldous. I och med detta
har Lundin Petroliums karaktir dndrats dd de nya fyndigheterna totalt
dominerar tillgdngsmassan. Bolaget kommer under viren att fortsitta att
kartligga och bedoma storleken pa fyndigheten.

Swedbank har en stark marknadsposition inom privatkundssegmentet
i Sverige och Baltikum. Swedbank 4r idag en mycket vilkapitaliserad och
konkurrenskraftig bank. Var bedomning ir att bolagets vinstpotential inte
ar fullt ut reflekterad i aktiepriset.

Ovriga upplysningar
Sedan september manad forvaltar Lars Bergkvist fonden tillsammans
med Martin Wallin.
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Visentligarisker
Sparande i aktier innebir en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk som ett resultat av
att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma
svingningar (diversifiering). Diversifieringseffekten mits som skillnaden
mellan fondens Value at Risk och summan av Value at Risk for de enskilda
innehaven. Med Value at Risk avses hir den storsta forlusten pd en dag,
sd att sannolikheten att fi en dnnu storre forlust ir mindre dn en procent.

Koncentrationen i fondens innehav har ckat under &ret och portfsl-
jen idr i dagsliget férhallandevis koncentrerad. Diversifieringseffekten i
portfdljen ir dock alltjamt god. Marknadsrisken i absoluta termer, mitt
som standardavvikelsen f6r fondens avkastning, har 6kat under aret,
vilket 4r i linje med aktiemarknaden (SIXPRX).

Aktiemarknaden kinnetecknas generellt av hég risk, men ocksa av
mdjlighet till hég avkastning. Detta innebir att det dr hog risk f6r bade
upp- och nedgingar i andelsvirdet f6r fonden.

Derivatinstrument och riskbedémning
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument samt ritt att 1ana ut virdepapper. Enligt
gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker och instrument
iforvaltningen. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.
Vid berikningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedomningsmetod den si kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgingarna.

Kop och forsdljning av finansiella instrument med narstaende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern eller andra fonder som férvaltas av Lannebo Fonder AB.

Nyckeltal Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04

Branschférdelningar 2011-12-31
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Ovriga tillgéngar
0% 5"’/0 10% 15% 20% 25% 30% 35%
FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Nordea Bank 228762 8,5
Volvo B 219650 8,2
AutolivSDB 216 662 8,1
Lundin Petroleum 177 998 6,6
Swedbank A 156 048 5,8

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling 111231 101231 091231 081231 071231 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmégenhet, tkr 2677589 4410498 2393800 572015 665045 1110150 1386660 1280997 1553082 171791
Andelsvéarde, kr 15,58 19,37 14,81 9,61 15,88 18,21 15,04 12,00 10,72 8,19
Antal utestdende andelar 171854315 227661768 161612563 59503333 41892087 60979319 92206685 106729380 144840477 20977827
Utdelning per andel, kr 0,25 0,10 0,18 0,54 0,87 0,61 0,43 0,26 0,00 0,06
Totalavkastning, % -18,3 31,5 56,0 35,7 -8,2 25,4 29,0 14,4 30,9 -30,0
SIX Portfolio Return Index?, % -13,6 26,9 53,3 -39,1 -2,6 28,7 36,7 21,3 34,2 -34,7
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 20,6 21,1 28,9 214 13,8

Totalrisk jmf index, % 17,2 20,0 28,6 22,3 14,5

Aktiv risk (tracking error), % 6,0 6,4 6,5 4,2 4,5

Sharpe kvot 0,2 1,8 0,0 neg 0,4

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 3,7 43,2 0,1 23,2 7,3

-5ar,% 0,2 8,7 8,3 1,8 17,3

Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader, tkr 14 479 9555 6 665 2998 2733

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

-engdngsinsattning 10000 kr 143 182 210 133 166

-lopande sparande 100 kr 9 12 13 9 10

Omséttning

Omséattningshastighet, ggr 1,5 1,0 1,1 1,5 1,2

1) SIX Portfolio Return Index dr ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbadrsen, med begrdnsningen att inget bolag far 6ver-
stiga 10 %, samt att bolag som véger 5 % eller mer, ej far vdga mer dn 40 % tillsammans (viktbegréansning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
Six Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Balansrdkning, TKR Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31
20111231 2010-12-31 LAND/ ANTAL MARKNADS- %AV FOND-
Tillgéngar VALUTA VARDETKR FORMOGENHET
Overlatbara virdepapper 2589599 4229158 R " R
Summa finansiella instrument med OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvirde (not 1) 2589599 4229158 ENERGI
Placering p& konto hos kreditinstitut 61855 295158 Lundin Petroleum SE/SEK 1052000 177998 6,6
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 61855 295158 177998 6,6
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 0 304
Ovriga tillgdngar 45788 20906 FINANS OCH FASTIGHET
Summa tillgdngar 2697242 4545526 Handelsbanken A SE/SEK 484000 87 604 3,3
Nordea Bank SE/SEK 4296 000 228762 8,5
Skulder Swedbank A SE/SEK 1750400 156 048 5,8
Skatteskulder -1401 -597 472 414 17,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -3527 -5697
Ovriga skulder 14725 128734 HALSOVARD
Summa skulder -19653 -135028 AstraZeneca GB/SEK 171000 54036 2,0
54036 2,0
Fondformégenhet (not 2) 2677589 4410498 .
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 840000 108780 4,1
St Cision SE/SEK 1159000 42883 1,6
Resultatrékning, TKR NCCB SE/SEK 700000 84700 32
2011 2010 SKF B SE/SEK 562000 81827 31
Intédkter och virdeférandring Sandvik SE/SEK 970000 81917 31
Vérdeférandring pd 6verlatbara Skanska B SE/SEK 779000 88 806 33
vérdepapper (not 3) -1044303 865 142 Trelleborg B SE/SEK 1900000 113525 42
Ranteintakter 1534 301 Volvo B SE/SEK 2917000 219650 8,2
lﬁtdelnlngar 128 065 56732 822088 30,7
Ovriga intdkter 0 351
Summa intdkter och virdeférandring 914704 922526 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 1184000 83354 3,1
Kostnader IFSB SE/SEK 1219036 107 275 4,0
Forvaltningskostnader Net Insight B SE/SEK 371888547 77672 2,9
Ersdttning till fondbolaget -62329 -47 457 268 300 10,0
Ersdttning till forvaringsinstitutet -377 -369
Frséittning till tillsynsmyndighet -49 31 MATERIAL
Ovriga kostnader 14474 9724 Lundin Mining CA/SEK 665000 17317 0,6
Summa kostnader 77223 57581 SCAB SE/SEK 1036000 105672 3,9
SSABA SE/SEK 805000 48823 1,8
Arets resultat -991933 864945 Stora Enso R SEK FI/SEK 1560000 64537 2,4
236 349 8,8
Not1 Selnnehavifinansiellainstrument nedan SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
AutolivSDB US/SEK 579000 216662 8,1
MTG B SE/SEK 215600 70889 2,6
Not 2 Fordndring av fondférmoégenhet Nobia SE/SEK 3605000 3;3? 252 1,3,:(3,
Fondférmogenhet vid arets borjan 4410498 2393800 -
Andelsutgivning 2500115 3105137 TELEKOMOPERATORER
Andelsinlésen -3198992 -1931914 Tele2 B SE/SEK 504 000 67 486 2,5
Arets resultat enligt resultatrakning 991933 864 945 TeliaSonera SE/SEK 2460000 115054 4,3
Lamnad utdelning -42099 21470 182540 6,8
Fondformégenhet vid drets slut 2677589 4410498
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2589599 96,7
Ovriga tillgdngar och skulder netto 87990 3,3
Not 3 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper FONDFORMOGENHET 2677589 100,0
Realisationsvinster 488516 591755
Realisationsforluster -658 813 -87 604 Redovisningsprinciper
Orealiserade vinster/forluster -874 006 360991 s T N - T .
Summa 1044303 865 142 Fondensred0\./|sn|ngspr|nc.|perbyggerpa god red.OV|sn.|ngssed'ochar|tlllamPllga delar
uppréttadenligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS
2008:11, Finansinspektionens allmdnna rad och vdgledning, Fondbolagens férenings
rekommendationer samt bokforingslagen.
Viardering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till
gdllande marknadsvérde. Gallande marknadsvérde faststélls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste
betalkurs pa balansdagen.
2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande
marknadsvarde utifrdninformation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmassiga omstandigheter den senaste tidsperioden.
3.0minte metod 1eller2 gdratt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gdllande marknadsvédrde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa mark-
naden anvédnds.
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Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige 130/30 dr en aktivt
forvaltad fond med friare placeringsbe-
stdmmelser dn for vanliga fonder. | grunden
paminner fonden om en traditionell

svensk aktiefond som via blankningar och
derivatinstrument adderar korta positioner
vilka balanserar ytterligare [dngpositioner
(vardera cirka 30 procent).

Portféljforvaltare:

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292, Bg:346-3585, Pg: 434 71-2
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Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden dr fem ar. Avkastningen i
fonden sedan start har varit 76,8 procent.

Fondens utveckling
Fondfésrmogenheten har minskat fran 1,6 miljarder kronor vid drets borjan
till 1,2miljarder kronor vid rets slut. Netto av in- och utfléde i fonden
under 2011 var -118 miljoner kronor.

Lannebo Sverige 130/30 f6ll under dret med 18,9 procent. Stockholms-
bérsen (SIXPRX) {6l med 13,6 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Det som framf6r allt férklarar resultatutfallet ar att fonden haft en relativt
hog andel konjunkturkinsliga aktier vilka utvecklats simre dn borsen som
helhet. Oron kring det statsfinansiella liget i manga linder har gradvis
tilltagit under aret vilket har paverkat stora delar av det finansiella systemet.
Det har sannolikt inneburit att den ekonomiska utvecklingen forsimrats
globalt. Till f6ljd av detta har konjunkturkinsliga aktier utvecklats svagt pa
Stockholmsbérsen. Enligt var mening ir dock en alltfor negativ paverkan
av ett svagt konjunkturférlopp i nuliget diskonterat i flertalet av Stock-
holmsbérsens industribolag.

De aktieinnehav som bidragit mest positivt till fondens utveckling
jamfort med sitt jimforelseindex dr Lundin Petroleum, AstraZeneca och
Q-Med. Lundin Petroleum ir ett av de bolag pa Stockholmsbérsen som
utvecklats bist under 2011 med en kursuppging om 102 procent. Bolaget
har under aret gjort ett mycket stort oljefynd i Norge som péverkat bolaget
substantiellt. AstraZeneca har gitt upp med atta procent. Aktien har klarat
sig bra pa grund av sin defensiva karaktir med starka kassafloden och
en stark balansrikning. Fonden avyttrade under aret ett storre innehav i
estetikforetaget Q-Med efter att Galderma lagt ett bud pa bolaget.

Innehaven i Volvo, Autoliv och Electrolux har under dret bidragit
negativt till fondens utveckling. Efter en stark utveckling av aktiekursen
under 2010, sjonk kursen i Volvo med 35 procent under aret. Bolaget
har under 2011 utvecklats vil resultatméssigt, men aktien har utvecklats
svagt pa grund av det allmint férsvagade konjunkturliget och den stora
makroekonomiska osdkerheten. Autolivaktien har haft en dalig utveck-

ling under aret. Aktiens kraftiga nedgang férklaras sannolikt av oro for
att en konjunkturforsvagning skall paverka den globala bilférsiljningen
negativt. Dessutom inledde konkurrensmyndigheter en granskning av
Autoliv gillande att bolaget skall ha deltagit i ett otillitet prissamarbete.
Electroluxaktien har under dret fallit med 40 procent till f6ljd av en simre
vinstutveckling dn vintat. Bolaget har under dret haft svart att kompensera
sig for 6kade ramaterialkostnader, samt behovt ta ytterligare kostnader f6r
att omstrukturera verksamheten.

Fonden har i begrinsad omfattning utnyttjat mojligheten att investera
utanfr den svenska aktiemarknaden, bland annat gjordes en lyckad inves-
tering i det amerikanska bolaget Medicis. Bolaget 4r verksamt inom estetik
och dger rittigheterna f6r den amerikanska marknaden f6r flera av Q-Meds
produkter. Mojligheten att blanka aktier har bidragit till fondens utveckling
Pé ett positivt sitt. Detta har framforallt skett genom att fonden kopt och
salt (blankat) aktier inom samma sektor. Fonden har anvint optioner som
en del av forvaltningen vilket paverkat fondens utveckling negativt. Detta
beror framférallt pa att fonden hade utfirdade siljoptioner i samband med
det kraftiga kursfallet pd borsen under tredje kvartalet.

De stdrsta nettokdpen har gjorts i Nordea, Trelleborg och Autoliv.
Fonden har under senare delen av aret, efter en svag kursutveckling, 6kat
innehavet i banksektorn genom investeringarna i bland annat Nordea. Var
beddmning ir att svenska banker i nuléget dr attraktivt virderade sirskilt
som de redan vidtagit atgirder for att stirka kapitalbasen. Flertalet utlind-
ska konkurrenter kommer att behova vidta liknande atgirder vilket gor att
de svenska bankerna i dag har en konkurrensférdel gentemot utlindska
banker. Vi ser dessutom majligheter till férbittrade marginaler bade inom
privat- och féretagssegmentet. Fonden har under aret investerat i verk-
stadsbolaget Trelleborg. Bolaget tillverkar produkter i polymera material
som didmpar, titar eller skyddar. Produkterna anvinds bland annat inom
fordons-, olja och gas-, bygg- samt flyg- och rymdindustrin. Vi bedémer
att det finns potential att uthalligt 6ka marginalerna vilket inte reflekteras
idagens aktiekurs. Under aret har fonden dkat investeringen i Autoliv som
vi finner lagt virderat i férhallande till féretagets tillvixt och 16nsamhet.

Stérre nettoférsiljningar har gjorts i Q-Med, Hennes & Mauritz och
Electrolux. Aktierna i Q-Med avyttrades i samband med att Galderma lade
ett bud om 79 kronor per aktie pa bolaget. Samtliga aktier i Electrolux
avyttrades efter att bolagets resultat utvecklats svagare dn vi forvintat.
Hennes & Mauritz har avyttrats da vi anser att potentialen dr begrinsad
med dagens virdering.

Fondens fem st6rsta innehav vid arsskiftet var Nordea, Volvo, Autoliv,
Lundin Petroleum samt Swedbank.

Nordea ir Nordens stérsta bank. Banken har idag cirka elva miljoner
privatkunder och 1400 kontor. Nordea har starka marknadspositioner
inom séavil privat- som foretagssegmentet. Banken ir ocksd en ledande
leverantor av liv- och pensionslésningar i Norden. Bankens storlek och
bredd ger méjligheter till diversifiering och skalekonomi. Aktien virderas
ligre dn de 6vriga bankerna.

Volvo ir en av virldens ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt
anliggningsmaskiner. Dirutéver tillverkar foretaget flyg-, industri- samt
marina motorer. Efterfrigan inom lastvagnar drivs frimst av en adldrande
lastvagnsflotta i vistvirlden samt av nya behov i utvecklingslinderna.
Efterfrigan inom anliggningsmaskiner drivs dven den av behovet av
infrastrukturutbyggnad inom de framvixande ekonomierna. Bolaget har
under en f6ljd av ar byggt en global position via f6rvirv. Var bedémning ir
att Volvo under kommande ar, tack vare en ny organisation, kommer att
uppvisa en hégre produktivitet och forbittrade marginaler.

Autoliv r global ledare inom bilsikerhet. Bolaget ar tekniskt ledande
samt har det bredaste erbjudandet av produkter till bilindustrin. Autoliv har
under de senaste irens ekonomiska turbulens utnyttjat sin styrkeposition
och vixt ytterligare genom férvirv. Bolaget har i dag en stark stillning pa
den allt viktigare kinesiska marknaden

Lundin Petroleum ir ett oljeprospekteringsféretag som ar verksamt
globalt. Under 2011 har bolaget framgangsrikt prospekterat pa den norska
kontinentalsockeln. Tillsammans med Statoil har Lundin Petroleum hittat
en mycket stor oljefyndighet i filtet Avaldsnis/Aldous. I och med detta
har bolagets karaktir dndrats di de nya fyndigheterna totalt dominerar
tillgdngsmassan. Bolaget kommer under varen att fortsitta att kartligga
och bedéma storleken pa fyndigheten.

Swedbank har en stark marknadsposition inom privatkundssegmentet




Lannebo Sverige 130/30

i Sverige och Baltikum. Swedbank 4r idag en mycket vilkapitaliserad och
konkurrenskraftig bank. Var bedomning ir att bolagets vinstpotential inte
ar fullt ut reflekterad i aktiepriset.

Ovriga upplysningar
Sedan september manad forvaltar Lars Bergkvist fonden tillsammans
med Martin Wallin.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk som ett resultat av
att fonden dger aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar
exakt samma svingningar. Diversifieringseffekten mits som skillnaden
mellan fondens Value at Risk och summan av Value at Risk fér de enskilda
innehaven. Med Value at Risk avses hir den storsta férlusten pa en dag,
sd att sannolikheten att fa en dnnu stérre férlust dr mindre dn en procent.

Fonden efterstrivar en volatilitet som 6ver tiden skall vara ligre an SIXPRX.

Koncentrationen i fondens innehav har kat under dret och portféljen
ir i dagsliget forhallandevis koncentrerad. Diversifieringseffekten i port-
foljen dr dock alltjamt god. Marknadsrisken matt som volatilitet har ckat
under dret, i linje med aktiemarknaden, i dagslaget ar volatiliteten nagot
hogre dn for SIXPRX.

Till skillnad fran renodlade aktiefonder har Sverige 130/30 méjlighet att
ta bade linga och korta positioner i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt till marknadsrisken i fonden.

Fondens nettoexponering mater summan av alla langa positioner mi-
nus summan av alla korta positioner och ir ett matt pa fondens havstang.
Sverige 130/30 kan ha en nettoexponering mellan 50 och 150 procent med
en strivan om att 6ver tiden ha en nettoexponering om cirka 100 procent.
Bruttoexponeringen miter summan av alla linga och korta positioner och
kan for Sverige 130/30 vara maximalt 200 procent.

I slutet av aret ligger fondens nettoexponering pa cirka 100 procent
och fondens bruttoexponering pa cirka 113 procent. I dagslaget har fonden
alltsd en relativt lag bruttoexponering. En hog bruttoexponering medfér en
risk att fonden férlorar virde bade pa lingsidan och kortsidan vilket kan
leda till en storre total forlust 4n en portfolj som inte tar korta positioner.

Sverige 130/30 har en mojlighet att anvinda derivat som ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Anvindandet av derivat avser normalt inte att
6ka fondens totala riskniva. For att mita den sammanlagda exponeringen
genom derivat i fonden tillimpas den s kallade atagandemetoden vilket
innebdr att derivatinstrumenten konverteras till motsvarande positoner i
de underliggande tillgdngarna. Fér nirvarande dr den sammanlagda expo-
neringen genom derivat, berdknat med hjilp av dtagandemetoden, relativt
begrinsad och ligger pa drygt sex procent av fondens virde.

Milsittningen ir att fondens aktiva risk, mitt som (ex-post) tracking
error, 6ver tiden skall ligga mellan 5 och 15 procent. Vid slutet av aret lag
fondens tracking error pa drygt atta procent.

Aktiemarknaden kinnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av
moijlighet till hog avkastning. Detta innebir att det dr hog risk for bade
upp- och nedgangar i andelsvirdet f6r fonden.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i forvaltningen.

Fonden har inte utnyttjat méjligheten att utfora terminsaffirer. Fonden
har anvint optioner i begrinsad omfattning for att effektivisera forvalt-
ningen. Under perioden har fonden i begrinsad omfattning lanat ut
virdepapper. Fonden har i betydande omfattning lanat in aktier for att
dirigenom silja sig kort i aktier dir vi har trott pi en nedgang.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebdr att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

Hivstangen i fonden har under aret i genomsnitt varit 18,8 procent.
Det hégsta virdet var 34,1 procent och det ligsta virdet 7,6 procent.

Berikningen av hivstingseffekten foljer Finansinspektionens fére-
skrifter. Berikningsmetoden ir férenklad och skiljer sig fran den mer

Nyckeltal Lannebo Sverige 130/30,
org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, tkr 1196182 1643399 197516
Andelsvirde, kr 17,78 21,91 16,38
Antal utestdende andelar 67270227 75002444 12059492
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -18,9 33,8 63,8
Six Portfolio Return Index?, % -13,6 26,9 53,3
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 22,2 22,1
Totalrisk jmf index, % 17,2 20,0

Aktiv risk (tracking error), % 7,6 6,6

Sharpe kvot 1,0 1,9
Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 42 48,0

-5ar, % - -

Kostnader

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 11 2,6 16
Transaktionskostnader, tkr 16786 6476 1063
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift, % 1,0 1,0 1,1
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

-engdngsinsattning 10000 kr 94 241 353
-|6pande sparande 100 kr 6 19 13
Omséttning

Omsdttningshastighet, ggr 4,2 3,3 4,0

1) SIX Portfolio Return Index dr ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen, med begransningen att inget
bolag far 6verstiga 10 %, samt att bolag som véger 5 % eller mer, ej far viga mer 4n 40 %
tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vl avspeglar
fondens placeringsregler. Six Portfolio Return Index tar hdnsyn till den avkastning
aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Branschfordelningar 2011-12-31
Dagligvaror - |

Energi
Finans och 1 |
fastighet |
Hélsovard | | | |
Industrivaror 1
och tjdnster
Informations-
teknologi 4 |
Material
Séllankopsvaror
och tjdnster i |

Telekom-
operatdrer
Ovriga tillgéngar |
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

avancerade sd kallade dtagandemetoden som anvinds vid beridkning av de
grinsvirden som anges i lag och foreskrifter samt fondbestimmelserna,
bland annat vad giller sammanlagd exponering. Hivstangseffekten ir
beriknad enligt underliggande exponerat virde, vilket innebir att ingen
sa kallad deltajustering gors. Blankning inkluderas inte i berdkningen och
hinsyn tas inte till "nettning” av korta och langa positioner. Detta medf6r
att virdet ger en férenklad bild av fondens exponering och kan skilja sig
fran uppgifter som anges i andra sammanhang.

Kop och forsdljning av finansiella instrument med narstaende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern eller andra fonder som férvaltas av Lannebo Fonder AB.

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte
sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Not 3 Vardefdérandring pa 6verldtbara vardepapper

Realisationsvinster 304574 116 373
Realisationsforluster -360 470 -43019
Orealiserade vinster/forluster -236 848 138136
Summa 292744 211490

Not 4 Vardefdérandring pa évriga derivatinstrument

Realisationsvinster 0 12606
Realisationsforluster -33867 0
Summa -33867 12606

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Nordea Bank 111825 9,3
AutolivSDB 107 021 8,9
Volvo B 103613 8,7
Lundin Petroleum 86 630 7,2
Swedbank A 55273 4,6
Balansrakning, TKR
2011-12-31 2010-12-31
Tillgéngar
Overlatbara virdepapper 1188834 1756810
Ovriga derivatinstrument med
positivt marknadsvarde 18 0
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1188852 1756810
Placering pd konto hos kreditinstitut 73824 176 190
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 73824 176190
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 0 72
Ovriga tillgdngar 59391 35764
Summa tillgangar 1322067 1968 836
Skulder
Ovriga derivatinstrument med
negativt marknadsvérde -14 068 -4 305
Ovriga finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -64 840 -233 864
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvéarde (not 1) -78908 -238169
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -1017 -6 439
Ovriga skulder -45 960 -80 829
Summa skulder -125 885 -325 437
Fondférmogenhet (not 2) 1196182 1643399
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter forinldnade
finansiella instrument 111200 247022
% av fondformoégenhet 9,3 15,0
Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument 51390 8009
% av fondformoégenhet 4,3 0,5
Resultatrdkning, TKR
2011 2010
Intdkter och virdeférandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (not 3) -292 744 211490
Vérdeforandring pd dvriga derivatinstrument (not 4) -33 867 12606
Ranteintdkter 983 100
Utdelningar 53924 7703
Summa intdkter och virdeférandring -271704 231899
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -15752 -15220
Ersattning till forvaringsinstitutet -203 -172
Ersattning till tillsynsmyndighet -16 -3
Ovriga finansiella kostnader -24 815 -329
Ovriga kostnader -16 746 6718
Summa kostnader -57532 -22 442
Arets resultat 329236 209 457
Not1 Selnnehavifinansiellainstrument nedan
Not 2 Fordndring avfondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 1643399 197517
Andelsutgivning 1187740 1400649
Andelsinlésen -1305721 -164 224
Arets resultat enligt resultatrakning -329236 209 457
Fondférmogenhet vid arets slut 1196 182 1643399

Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA VARDETKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Swedish Match SE/SEK  -140000 34202 2,9
Swedish Match Lan SE/SEK 140000 0 0,0
-34202 2,9
ENERGI
Lundin Petroleum SE/SEK 512000 86 630 7,2
Lundin Petroleum
Mar 12 Put 145 SE/SEK -3200 -1840 0,2
84790 7,1
FINANS OCH FASTIGHET
Fabege SE/SEK 580000 31262 2,6
Handelsbanken A SE/SEK 290000 52490 4,4
Nordea Bank SE/SEK 2100000 111825 9,3
Swedbank A SE/SEK 620 000 55273 4,6
250 850 21,0
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 80000 25280 2,1
AstraZeneca Mar 12 Put310 GB/SEK -1500 -1860 -0,2
23420 2,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 415000 53743 4,5
ASSA ABLOY B SE/SEK  -150000 -25890 2,2
ASSA ABLOY B Lan SE/SEK 150000 0 0,0
Atlas Copco A SE/SEK  -170000 -25160 2,1
Atlas Copco A Ldn SE/SEK 170000 0 0,0
Cision SE/SEK 385000 14245 1,2
NCCB SE/SEK 225000 27 225 2,3
SKFB SE/SEK 223000 32469 2,7
Sandvik SE/SEK 485000 40958 3,4
Scania B SE/SEK 250000 25500 2,1
Securitas B SE/SEK 260000 15 444 1,3
Securitas B Jun 12 Put 60 SE/SEK -8000 -5000 0,4
Skanska B SE/SEK 403 000 45942 3,8
Trelleborg B SE/SEK 900 000 53775 4,5
Volvo B SE/SEK 1376000 103613 8,7
356 863 29,8
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 542000 38157 3,2
IFSB SE/SEK 371000 32648 2,7
Net Insight B SE/SEK 10900 000 22345 1,9
93150 7,8
MATERIAL
Lundin Mining CA/SEK 379000 9869 0,8
SCAB SE/SEK 468 000 47736 4,0
SSABA SE/SEK 356 000 21591 1,8
Stora Enso R SEK FI/SEK 563 000 23291 19
102 488 8,6
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 286 000 107 021 8,9
Husqvarna BJan 12 Call 50 SE/SEK 18 400 18 0,0
Husqvarna B Jan 12 Put 42 SE/SEK -2900 -3118 -0,3
MTGB SE/SEK 93150 30628 2,6
Nobia SE/SEK 1599 000 39176 3,3
173725 14,5
TELEKOMOPERATORER
Millicom SDB LU/SEK -20000 -13790 -1,2
Millicom SDB Lan LU/SEK 20000 0 0,0
Tele2 B SE/SEK 252000 33743 2,8
TeliaSonera SE/SEK 880 000 41158 3,4
TeliaSonera Sep 12 Put 46 SE/SEK -5000 -2 250 -0,2
58 860 4,9
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MARKNADS- %AV FOND- Redovisningsprinciper
VARDETKR ~ FORMOGENHET Fondensredovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ari tillampliga delar
upprattad enligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS

SUMMA_FINANSIELLA INSTRUMENT 1109945 92,8 2008:11, Finansinspektionens allmadnna rad och vigledning, Fondbolagens férenings
Ovriga tillgdngar och skulder netto 86 237 7,2 rekommendationer samt bokféringslagen.
FONDFORMOGENHET 1196 182 100,0

Vardering av finansiella instrument
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till
Lundin Petroleum 8,2 gdllande marknadsvérde. Gallande marknadsvérde faststélls genom olika metoder,
TeliaSonera 4,2 vilka tillimpas enligt féljande ordning:
Astra;eneca 37 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste
Securitas 31 betalkurs pd balansdagen.
Husqvarna 0,7

2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande
STANDARDISERADE DERIVATINSTRUMENT marknadsvérde utifraninformation om liknande transaktioner som skett under mark-

nadsmassiga omstandigheter den senaste tidsperioden.
INNEHAVDA

Husqvarna B Jan 12 Call 50 0,0 3.0minte metod 1eller2 gdratt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gdllande marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa mark-

UTSTALLDA naden anvédnds.

Securitas B Jun 12 Put 60 -0,4

Husqvarna B Jan 12 Put 42 -0,3

TeliaSonera Sep 12 Put 46 -0,2

AstraZeneca Mar 12 Put 310 -0,2

Lundin Petroleum Mar 12 Put 145 -0,2

INLANADE VARDEPAPPER ANTAL

Atlas Copco A 170000

ASSA ABLOY B 150000

Swedish Match 140000

Millicom SDB 20000




Lannebo Vision

Forvaltningsberdttelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvaxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, internet, media, ldke-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Portféljforvaltare: Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr:771030
Bg: 5563-4638, Pg: 400 26 96-5

Kursutveckling 2001-12-31-2011-12-31
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Lannebo Vision === MSCIWorld IT

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa sju ar har varit
-2,3procent.

Fondens utveckling
Lannebo Vision f6ll med 0,9 procent under 2011. MSCI World IT 10/40
Net Total Return (MSCI World IT), omriknat i kronor, f5ll under motsva-
rande period ocksd med 0,9 procent.

Fondférmogenheten har 6kat frin 408 miljoner kronor vid arets bérjan
till 410 miljoner kronor vid arets slut. Netto av in- och utfléde i fonden
under 2011 var atta miljoner kronor.

Kommentarer till resultatutfallet
Under aret stirktes den amerikanska dollarn med 2,5 procent mot den
svenska kronan, vilket paverkade fonden positivt.

Den aktie som gav det storsta positiva bidraget under aret var det finska
mjukvarubolaget Tekla. Det amerikanska féretaget Trimble lade i bérjan
av dret ett bud pa bolaget med en premie pa 50 procent. Trimble fullfsljde
budet i juni. Tekla steg dirmed med 66 procent sedan bérjan av aret.

Apple har, efter flera starka ar, fortsatt att utvecklas vil under 2011.
Bolaget 6kade sin omsittning med 66 procent under det rikenskapsar
som slutade sista september. Framgingarna kommer ur en stark utveck-
ling inom bolagets trddlosa produkter, iPhone och iPad. Aktien steg med
25 procent under dret.

Det svenska mjukvarubolaget Orc Group var ocksi en stor positiv
bidragsgivare under aret. I december annonserade Nordic Capital ett bud
pa bolaget. Budet dr pa 86 kronor per aktie, vilket motsvaras av en premie
pé knappt 33 procent. Orc-aktien 6kade med knappt 40 procent sedan den
inforskaffades till fonden under sommaren.

Betsson har varit en positiv bidragsgivare och aktien steg med 35 procent
under aret. Under varen forvirvades konkurrenten Betsafe. Bolagen kom-
pletterar varandra vil verksamhetsmissigt och prislappen sig attraktiv ut.
Forvirvet uppskattades av aktiemarknaden.

Aven Intel (processtillverkare) och Cadence Design Systems (mjukvara)

har statt f6r betydande bidrag under aret. Bada aktierna har haft tvasiffriga
procentuella uppgangar.

Pd den negativa sidan utmarker sig Avanza, MTG och Hewlett-Pack-
ard. Avanzas aktiekurs har paverkats av en lag aktivitet pa bérsen samt
sjunkande rintor, som har en negativ effekt pd inldningsmarginalen.
MTG-aktien f6ll 25 procent. Anledningen till den daliga utvecklingen
ir en kombination av konjunkturoro och daliga tittarsiffror for flera av
bolagets TV-kanaler. Hewlett-Packard har haft ett motigt ar pa bérsen. En
turbulent ledarsituation och en svag utveckling inom datorverksamheten
har paverkat aktien negativt.

De storsta nettokdpen har gjorts i Net Entertainment, Orc Group och
Elekta. Fonden har investerat i mjukvarubolaget Net Entertainment da
vi ser goda tillvixtméjligheter de kommande dren. Bolaget utvecklar och
siljer mjukvara for kasinospel pd nitet och har tecknat kontrakt med ett
flertal operatorer. Orc Group gjorde under 2010 ett misslyckat forvirv av
Neonet, vilket straffade aktiekursen. Vi tyckte att aktien fallit f6r mycket da
den "gamla” verksamheten fortfarande utvecklas vil och valde att investera
iaktien. Stralterapiforetaget Elekta har en stark marknadsposition och goda
tillvixtmojligheter vilket gor aktien attraktiv.

De stérsta nettoforsiljningarna har gjorts i Tekla, Q-Med och Hewlett-
Packard. Tekla och Q-Med har blivit uppképta fran bérsen. Innehavet i
Hewlett-Packard minskades da vi tror att ledningsproblematiken och den
svaga utvecklingen inom datorverksamheten kommer att ta en lang tid
att atgirda.

Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav vid arsskiftet var Apple, Google, Microsoft,
Avanza och MTG.

Apple har under det senaste artiondet genomgatt en fantastisk omvand-
ling. Fran att vara en utriknad foredetting inom datortillverkning har det
blivit den ledande tillverkaren av hemelektronik. Omvandlingen pabérja-
des med musikspelaren iPod och f6ljdes upp med succéerna iPhone och
iPad. Bolaget har dven forbittrat sin grundaffir, datorer, och visat upp
goda forsiljningssiffror.

Det som idag dr Google bérjade som ett forskningsprojekt pa Stanford
University i Kalifornien. De tva forskarna Larry Page och Sergei Brin star-
tade sedermera ett bolag som fick namnet Google. Under 2000-talet har
Google vixt och blivit den mest anvinda s6kmotorn pé internet. Ungefir
7o procent av alla virldens sékningar gors via deras sékmotor. Google har
under aren forvirvat eller utvecklat flera andra verksamheter. Bland dessa
aterfinns Youtube och mobilplattformen Android.

Microsoft har sedan starten i Kalifornien 1975 vixt till att bli ett av
virldens storsta foretag. Windows-serien, som utgor foretagets kirnaffir,
aterfinns i de flesta av virldens datorer. Microsoft har genom dren utveck-
lat ett flertal andra produkter, dels applikationer f6r datorer men 4dven
spelkonsoler och internettjinster.

Avanza har blivit en av Sveriges ledande aktdrer inom sparande. Bolaget
har genom att anvinda internet som plattform kunnat utveckla billigare
och enklare produkter 4n sina konkurrenter. Avanza har visat upp en god
kundtillstrémning sedan start, antalet konton uppgick vid arsskiftet till
drygt 400 00o0.

MTG ir ett svenskt medieforetag som har sin storsta verksamhet i Nor-
den. Bolaget dr ocksa verksamt i flera 6steuropeiska linder samt i Afrika.
Foretaget har bade reklamfinansierade TV-kanaler och betal-TV. Bolaget
har ett interneterbjudande, Viaplay, dir de erbjuder sport, TV-program
och filmer 6ver internet.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebir en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk som ett resultat av
att fonden iger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma
svingningar (diversifiering). I Lannebo Vision kan denna effekt komma
att minska som ett resultat av att fonden investerar i foretag i ett fatal
branscher (branscher med hog tillvixt och/eller en hog andel forsknings-
och utvecklingskostnader) samt att foretag i dessa branscher kan komma
att uppvisa storre svingningar 4n marknaden i 6vrigt. Diversifieringsef-
fekten mits som skillnaden mellan fondens Value at Risk och summan
av Value at Risk for de enskilda innehaven. Med Value at Risk avses hir




Lannebo Vision

den storsta forlusten pa en dag, s att sannolikheten att fi en dnnu storre
forlust 4r mindre 4n en procent.

Koncentrationen i fondens innehav har varit ganska stabil och har
god marginal till den tilldtna nivan enligt fondbestimmelserna. Sam-
mantaget ir diversifieringseffekten god. Marknadsrisken i absoluta
termer, matt som standardavvikelsen for fondens avkastning, har 6kat
under dret men ir ligre i fonden dn fér jimforelseindexet, MSCI
World IT.

Valutaexponeringen forknippad med fondens virdepappersinnehav
ar i dagsldget tvd procent i danska kronor, tre procent i norska kronor,
tre procent i sydafrikanska rand, samt cirka 6o procent i amerikanska
dollar. Ovriga innehav 4r noterade i svenska kronor. Fondens valutarisk
i dagsliget har alltsd en stark koppling till valutakursférandringar mel-
lan den amerikanska dollarn och svenska kronor. Valutarisken har dock
i dagsliget en positiv diversifieringseffekt for portfoljen, vilket innebir
att risken uttryckt som Value at Risk skulle varit hogre om valutaexpo-
neringen togs bort.

Aktiemarknaden kinnetecknas generellt av hog risk, men ocksa av
moijlighet till hog avkastning. Detta innebir att det dr hog risk for bade
upp- och nedgingar i andelsvirdet f6r fonden.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i forvaltningen. Under perioden har fonden i begrinsad
omfattning lanat ut virdepapper. Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument har inte anvints.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Kop och forsaljning av finansiella instrument med nérstaende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern eller andra fonder som férvaltas av Lannebo Fonder AB.

Nyckeltal Lannebo Vision, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04
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Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ir inte
sikert att du fr tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling 111231 101231 091231 081231 071231 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmogenhet, tkr 410546 408 451 380867 248395 370775 441629 445297 346028 331953 205 824
Andelsvérde, kr 2,07 2,10 2,04 1,43 2,36 2,47 2,71 2,21 2,40 2,17
Antal utestdende andelar 198133986 194251059 187153822 174017298 157070801 178883945 164263843 156243849 138220196 95057434
Utdelning per andel, kr 0,01 0,02 0,03 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 0,9 3,9 44,8 -39,4 -4,5 7,7 22,7 7,7 10,6 -54,9
MSCI World IT%, % -0,9 9,6 32,8 28,0 3,7 -5,5 21,5 0,5 23,1 44,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 11,8 14,2 25,8 22,8 12,9

Totalrisk jmf index, % 12,5 13,9 20,6 19,0 13,4

Aktiv risk (tracking error), % 7,2 7,7 9,9 10,8 8,6

Sharpe kvot 0,1 1,5 neg neg neg

Genomsnittlig arsavkastning

-24man, % 1,5 22,7 6,3 23,9 6,1

-5 &r, % 2,9 43 -1,0 9,6 1,9

Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Transaktionskostnader, tkr 332 268 543 833 1372

Transaktionskostnader, % 0,3 0,2 0,1 0,2 0,2

Arlig avgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

-engangsinsdttning 10000 kr 156 167 203 120 160

-lopande sparande 100 kr 10 11 12 9 10

Omséttning

Omséattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,5 0,7 0,8

1) MSCI World IT10/40 Net Total Return &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begrdnsning att inget bolag far 6ver-
stiga 10 %, samt att bolag som véger 5% eller mer, ej far vdga mer dn 40 % tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.

MSCI World IT tar hdnsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
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FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Apple 36596 8,9
Google 31139 7,6
Microsoft 27 699 6,7
Avanza 22 849 5,6
MTG B 17 607 4,3
Balansrdkning, TKR
2011-12-31 2010-12-31
Tillgangar
Overldtbara virdepapper 396523 390414
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 396523 390 414
Placering pa konto hos kreditinstitut 14539 19743
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 14539 19743
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 48 2
Summa tillgdngar 411110 410159
Skulder
Skatteskulder 31 -66
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -533 -535
Ovriga skulder 0 -1107
Summa skulder -564 -1708
Fondformoégenhet (not 2) 410546 408 451
Resultatrakning, TKR
2011 2010
Intdkter och vardeforandring
Vérdeforandring pd 6verlatbara vardepapper (not 3) -4 573 19 449
Rénteintakter 106 2
Utdelningar 7015 4543
Valutakursvinster och -forluster netto -504 -953
Ovriga finansiella intdkter 67 0
Summa intdkter och vardeférandring 2111 23041
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -6129 -6 170
Ersattning till forvaringsinstitutet -52 -82
Ersattning till tillsynsmyndighet -5 -5
Ovriga kostnader -319 231
Summa kostnader -6 505 -6 488
Arets resultat 4394 16553
Not1 Selnnehavifinansiella instrument nedan
Not 2 Fordndring av fondférmoégenhet
Fondformoégenhet vid drets bérjan 408 451 380867
Andelsutgivning 55561 60577
Andelsinlosen -47 257 -46018
Arets resultat enligt resultatrikning -4394 16 553
Ldmnad utdelning -1815 -3528
Fondférmégenhet vid drets slut 410546 408 451

Not 3 Vardefoérandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster 39348
Realisationsforluster -16 592
Orealiserade vinster/forluster -27 329
Summa -4573

16771
-9015
11693
19 449

Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV _FOND-
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 138900 22849 5,6
22849 5,6
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 31950 10096 2,5
Elekta B SE/SEK 20000 5970 1,5
Gilead Sciences MX/USD 7000 1973 0,5
Medicis Pharmaceutical Us/usb 60000 13740 3,4
RaySearch B SE/SEK 197 000 2847 0,7
34626 8,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe Us/usD 30750 5987 1,5
Apple US/USD 13120 36596 8,9
Broadcom us/usb 31800 6430 1,6
Cadence Us/usb 160 000 11460 2,8
Cisco Us/usD 59769 7 442 1,8
EMC us/usbD 95750 14205 3,5
Flir us/usb 7050 1217 0,3
Google Us/usb 7000 31139 7,6
Hewlett-Packard us/usb 28950 5136 1,3
HiQ SE/SEK 102 264 2966 0,7
IFSB SE/SEK 130000 11440 2,8
Intel Us/usb 100 000 16701 4,1
Intuit Us/usD 28350 10268 2,5
Microsoft us/usb 154923 27 699 6,7
Net Entertainment B SE/SEK 195000 12480 3,0
Net Insight B SE/SEK 1878495 3851 0,9
Oracle Us/uUsD 89500 15811 3,9
Orc Group SE/SEK 196 121 16 866 4,1
Thrane & Thrane DK/DKK 23362 7176 1,7
eBay us/usb 45000 9400 2,3
254271 61,9
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon us/usb 5000 5961 1,5
Amdocs GB/USD 70000 13754 3,4
Betsson B SE/SEK 79300 12014 2,9
CDON Group SE/SEK 37550 1419 0,3
MTG B SE/SEK 53550 17 607 4,3
Schibsted NO/NOK 81200 13939 3,4
64695 15,8
TELEKOMOPERATORER
America Movil MX/USD 51900 8078 2,0
MTN ZA/ZAR 98 000 12 004 2,9
20082 4,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 396 523 96,6
Ovriga tillgdngar och skulder netto 14023 3,4
FONDFORMOGENHET 410546 100,0

Redovisningsprinciper

Fondensredovisningsprinciper bygger pd god redovisningssed och &ri tillampliga delar
upprattad enligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS
2008:11, Finansinspektionens allmanna rad och vigledning, Fondbolagens férenings
rekommendationer samt bokforingslagen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiellainstrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till
géllande marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvdnds senaste
betalkurs pd balansdagen.

2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande
marknadsvarde utifraninformation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmassiga omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3.0minte metod 1eller2 garatt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gdllande marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa mark-
naden anvénds.
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Lannebo Likviditetsfond

Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rantebédrande 6verlatbara vardepapper.
Fondens l6ptid kan hogst uppga till tva ar.
Portféljforvaltare: Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebofonder.se

(Johan Lannebo ersatte Karin Haraldsson
som forvaltare from 2011-02-07)

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3

Kursutveckling 2001-12-31-2011-12-31
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Lannebo Likviditetsfond wmss OMRX Statsskuldvéxelindex

Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pa ett ar har varit
2,2 procent.

Fondens utveckling
Fondférmogenheten har 6kat fran 1,7 miljarder kronor vid arets bérjan till
6,0 miljarder kronor vid drets slut. Netto av in- och utflode i fonden under
2011 var 4164 miljoner kronor.

Lannebo Likviditetsfond steg under ret med 2,2 procent. OMRX stats-
skuldvixelindex steg med 1,6 procent. Forrintningstakten lig vid arsskiftet
pa 2,7 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Den svenska Riksbanken genomférde tre hojningar och en sinkning
av styrrantan under dret. Vid arsskiftet lag styrridntan pa 1,25 procent.
Hojningarna pa o,25 procentenheter vardera kom under februari, april
och juli. Detta var enligt férvintan och i enlighet med den prognos som
Riksbanken tidigare kommunicerat. Under hosten férsimrades de globala
konjunkturutsikterna hastigt och den finansiella oron fortsatte, ndgot som
fick Riksbanken att justera ner sin rinteprognos och sinka den svenska
styrrintan med o,25 procentenheter till 1,75 procent.

Avkastningen pa rintemarknaden har varit fortsatt 1ag. De korta
marknadsrintorna steg nagot under 2011. Rintan pa en tremanaders
statsskuldvixel steg fran 1,3 procent till 1,8 procent i bérjan av dret for att
sjunka tillbaka till 1,4 procent. Langrintorna, diremot, f6ll kraftigt under
aret. Rintan pa en femarig statsobligation dr nu 1,1 procent att jaimféra med
2,7 procent vid ingangen av 2011. Den uppging som skedde under borjan
av perioden till omkring 3,2 procent forbyttes till en snabb nedgang under
resten av ret da oro for konjunkturutvecklingen ckade.

Utbudet pa rintemarknaden har liksom tidigare varit begrinsat, men
ndgra fler nyemissioner gjordes under sista halvaret, fraimst pa lingre
loptider. Kreditspreadarna mellan rintebirande virdepapper emitterade
av stat eller kommun och féretagspapper med hog kreditvirdighet lag pa
relativt stabila nivder fram till halvarsskiftet for att sedan 6ka under slutet
av dret. For att skapa hogre avkastning till en begrinsad risk har fondens
placeringar frimst gjorts i féretagspapper med hog kreditvirdighet.
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Andelen certifikat har 6kat fran 23 procent till 55 procent av fonden.
Andelen FRN-lin sj6nk frén 50 till 38 procent under perioden och andelen
obligationer sjonk fran 25 till 3 procent. Rintebindningen pa FRN-lanen
ligger i de allra flesta fall pa tre manader men ger normalt hogre avkastning
in certifikat med samma rintebindningstid. Ovanstiende férindringar
innebar att den genomsnittliga 16ptiden f6ll frin 390 dagar vid arets bérjan
till 27o0dagar vid arets slut. Rintekinsligheten gick fran o,4 till 0,2 procent.
Savil rinterisk som kreditrisk i fonden 4r pa en lag niva med kort atersta-
ende 16ptid och lag rintekinslighet.

Fondens fem storsta emittenter vid arsskiftet var Securitas, Volks-
wagen Finans Sverige, ASSAABLOY Financial Services, Volvo Treasury
och TeliaSonera.

Securitas ir ett bevakningsbolag med 295 0oo anstilldai 49 linder och
sex virldsdelar. Bolaget dr noterat pa Stockholmsbérsen.

Volkswagen Finans Sverige ir ett kreditmarknadsbolag som erbjuder
finansiering av fordon inom Volkswagengruppen. Bolaget ir ett heligt
dotterbolag till Europas storsta aktor inom fordonsfinansiering Volks-
wagen Financial Services AG som i sin tur 4gs av Volkswagen AG som
ir noterat pd Frankfurtborsen.

ASSAABLOY Financial Services ir ett heldgt dotterbolag till ASSA
ABLOY och ansvarar f6r koncernens finansiering och hantering av finan-
siella risker och aterférsikringsfragor. ASSAABLOY ir ett av virldens
ledande foretag inom las- och dérrlésningar och dr noterat pa Stock-
holmsbérsen.

Volvo Treasury ingir i Volvokoncernen och fungerar som koncernens
internbank. Volvo Treasury samordnar koncernens globala finansie-
ringsstrategi och den ekonomiska infrastrukturen. Volvo dr noterat pa
Stockholmbérsen och koncernen ir en av virldens ledande tillverkare
av lastbilar, bussar, anliggnings- maskiner, drivsystem f6r marina och
industriella applikationer samt komponenter for flygplan och flygmotorer.

TeliaSonera ir ett tjinsteforetag inom telekombranschen som erbjuder
nitanslutning och telekommunikationstjinster. TeliaSonera dr noterat pa
Stockholmboérsen.

Ovriga upplysningar
Johan Lannebo ersatte Karin Haraldsson som férvaltare frin och med
7 februari 2011.

Vasentliga risker
Den storsta risken forknippad till fondens tillgangar ar kreditrisken vilken
innebdr att kreditvirdigheten hos nagon eller nagra av emittenterna for-
sdmras eller att en emittent gar i konkurs. Om kreditvirdigheten hos emit-
tenten dndras till det simre innebir det att marknadsvirdet av innehavet
férsimras. Om emittenten gar i konkurs kan det i virsta fall innebdra att
hela virdet av innehaven hos emittenten blir virdelsa.
Likviditetsfonden investerar enbart i rintebiarande 6verlatbara virde-
papper och penningmarknadsinstrument med hog kreditvirdighet vilket
innebir att denna risk dr begransad. Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner vilket ytterligare minskar denna risk.
Fonden har inte utnyttjat och avser inte heller att utnyttja méjligheten
att placera mer 4n 35 procent av fondens virde i skuldférbindelser emittera-
de eller garanterade av stat, kommun eller motsvarande inom ett EES-land.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att 1ana ut virde-
papper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats
under perioden.

Vid berikningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas
som riskbedémningsmetod den si kallade dtagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebir att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna.

Kop och forsdljning av finansiella instrument med narstdende
Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma
koncern. Kop och férsiljningar av finansiella instrument med andra fonder
som forvaltas av Lannebo Fonder AB uppgick till 0,2 procent av den totala
omsittningen for 2011.
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Nyckeltal Lannebo Likviditetsfond, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr
Andelsvéarde, kr

Antal utestaende andelar
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %
Réntekanslighet, %

OMRX Statsskuldvaxelindex?, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index*, %
Duration, dagar

Genomsnittlig arsavkastning
-24man, %
-5ar, %

Kostnader

Forvaltningsavgift
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %

Arlig avgift, %

Insattnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for
-engangsinsattning 10000 kr

- lopande sparande 100 kr

Omséttning
Omsaéttningshastighet, ggr

FONDENS FEM STORSTA
EMITTENTER

Volkswagen
Assa Abloy
Securitas
Volvo
TeliaSonera

Balansrdkning, TKR

Tillgangar

Overl3tbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvéirde (not 1)

Placering pd konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet (not 2)

111231 101231 091231 081231 071231 061231 051231 041231 031231 021231
5996422 1772999 1039296 1138909 698 260 327713 223807 173024 121312 67383
107,25 106,14 107,23 108,95 105,32 103,93 104,22 105,09 105,86 104,43
55909987 16705031 9691969 10453640 6630181 3153071 2147445 1646382 1145928 645235
1,22 2,36 3,51 1,43 2,06 2,23 2,44 2,89 1,83 0,00
2,2 1,2 1,7 4,9 3,4 1,9 15 2,0 3,1 4,1
0,2 0,4 0,4 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3 0,4
1,6 0,3 0,4 A 3,4 2,2 1,9 2,6 3,5 46
0,2 0,2 0,5 0,3 0,3
0,2 0,6 0,6 0,3 0,2
270 390 330 160 90
1,7 1,4 33 4,1 2,6
2,7 2,6 2,7 2,7 2,4
0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
14 23 22 21 16
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
31 31 31 32 32
2 2 2 2 2
16 13 11 2,7 3,7
1) OMRX Statsskuldvaxelindex innehaller svenska statsskuldvéxlar med olika l6ptider upp till ett ar vilket speglar fondens placeringsinriktning.
Resultatrakning, TKR
TKR % AV FOND- 2011 2010
FORMOGENHET Intédkter och véirdeforandring
645 968 108 V?rdef.orz!pdrlng pd overlatbara vardepapper (not3) -17 114 4131
503713 34 Ranteintdkter 112693 26619
484 437 81 Summa intdkter och virdeférandring 95579 22488
451750 7,5
’ Kostnader
326482 >4 Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget 211142 -4 446
Ersattning till forvaringsinstitutet -184 -196
Ersattning till tillsynsmyndighet -15 -13
2011.12:31 2010-12-31 Summa kostnader -11341 -4 655
2418976 1306561 Arets resultat 84238 17 833
3316389 413431
5735365 1719992 Not1 SelInnehavifinansiella instrument nedan
348846 43053
348 846 43053
12 96(7) 10 393 Not2 Férdndring avfondformogenhet
6097178 1773 443 Fondférmoégenhet vid arets borjan 1772999 1039296
Andelsutgivning 6351142 2352531
Andelsinlésen -2187 498 -1618120
-1493 bbb Arets resultat enligt resultatrakning 84238 17833
-99 263 0 Ldmnad utdelning -24 459 -18 541
-100 756 bbb Fondférmoégenhet vid arets slut 5996 422 1772999
5996 422 1772999
Not 3 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 840 2603
Realisationsforluster -10 949 0
Orealiserade vinster/forluster -7 005 -6734
Summa -17 114 -4 131
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Innehav i finansiella instrument per 2011-12-31
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND- LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDE FORMOGENHET VALUTA BELOPP VARDE FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Holmen FC120118 SE/SEK 50000 49935 08
OBLIGATIONER Holmen FC120123 SE/SEK 137000 136771 2,3
Atlas Copco 0bl07 120525 SE/SEK 38000 38234 0,6 Holmen FC120216 SE/SEK 50000 49830 0.8
Ericsson Obl120629 SE/SEK 50000 50517 0,8 Holmen FC120322 SE/SEK 30000 29815 05
Sandvik Obl111 120509 SE/SEK 59000 59300 1,0 Holmen FC120417 SE/SEK 20000 13828 0.3
148 051 2,5 Industrivdarden FC120213 SE/SEK 50000 49841 0,8
FLOATING RATE NOTES (FRN) NCC Treasury FC120229 SE/SEK 50000 49783 0,8
ASSA ABLOY FRN09 120504  SE/SEK 50000 50388 0,8 SCA Capital FC120109 SE/SEK 70000 69954 12
Danske Bank FRN09 120706  DK/SEK 20000 20068 03 SCA Capital FC120308 SE/SEK 100000 99489 L7
Danske Bank FRN10120323 DK/SEK 70000 69972 1,2 Scania CV FC120326 SE/SEK 50000 49677 0.8
Electrolux FRN 130916 SE/SEK 100000 99597 17 Securitas FC120203 SE/SEK 100000 93754 L7
Electrolux FRN11160608 ~ SE/SEK 35000 34165 0,6 Securitas FC120210 SE/SEK 47000 46860 08
Handelsbanken Securitas FC120314 SE/SEK 100000 99 444 17
FRN850 120123 SE/SEK 45000 45008 0,8 Securitas FC120423 SE/SEK 100000 99093 1,7
Landshypotek FRN10130522 SE/SEK 75000 74953 12 Skanska Financial Services
Landshypotek FRN406 120815 SE/SEK 34000 34,084 0,6 FC120119 SE/SEK 30000 29959 0.5
Lansforsakringar Skanska Financial Services
FRN718121221 SE/SEK 50000 50138 0.8 FC120220 SE/SEK 30000 23889 0.5
Nordea FRN 130503 SE/SEK 50000 49961 0.8 Skanska Financial Services
SBAB FRN10 121029 SE/SEK 85000 85019 14 FC120306 SE/SEK 50000 49752 08
SBAB FRN10 130308 SE/SEK 50000 49896 0,8 Skanska Financial Services
SBAB FRN10 130329 SE/SEK 101500 101235 17 FC120319 SE/SEK 180000 178932 3,0
Sandvik FRN125 151001 SE/SEK 80000 78835 1,3 Trelleborg Treasury FC120201 SE/SEK 70000 69838 1,2
Scania CV FRN 130905 SE/SEK 40000 39972 0,7 Trelleborg Treasury FC120309 SE/SEK 40000 39793 0,7
Scania CV FRN 141006 SE/SEK 100 000 99789 1,7 TreIIeborg Treasury FC120416 SE/SEK 70000 69 404 1,2
Scania CV FRN10 120316 SE/SEK 75000 75060 1,3 TreIIeborg Treasury FC120824 SE/SEK 15000 14714 0,2
Securitas FRN10 140922 SE/SEK 140 000 139286 2,3 TreIIeborg Treasury FC120911 SE/SEK 50000 48955 0,8
Stadshypotek FRN10 130401 SE/SEK 26 000 26 144 0,4 Volkswagen Finans FC120117 SE/SEK 70000 69914 1,2
Sveaskog FRN105 120529 SE/SEK 10 000 9996 0,2 Volkswagen Finans FC120207 SE/SEK 80000 79780 1,3
Swedbank FRN09 121116 SE/SEK 75000 75520 1’3 VoIkswagen Finans FC120210 SE/SEK 70000 69792 1,2
Swedbank FRN141103 SE/SEK 50 000 49881 0,8 Volkswagen Finans FC120302 SE/SEK 100000 99 534 1,7
TeliaSonera FRN07 140321 SE/SEK 109000 107548 18 Volkswagen Finans FC120823 SE/SEK 50000 49050 08
TeliaSonera FRN11120917  SE/SEK 150000 149 908 2,5 Volkswagen Finans FC120925 SE/SEK 100000 97798 L6
TeliaSonera FRN160902 SE/SEK 70000 69027 1.2 Volvo Treasury FC120112 SE/SEK 53000 52954 0,9
Vasakronan FRN365 140320  SE/SEK 34000 34639 0,6 Volvo Treasury FC120810  SE/SEK 110000 108023 18
Vasakronan FRN393130701  SE/SEK 80000 79962 1,3 3032686 50,6
Volkswagen Financial Services
FRN10 120405 SE/SEK 60000 60053 10 SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 3032686 50,6
Volkswagen Financial Services
FRN10 121008 SE/SEK 50000 50062 0,8 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 5735366 95,6
Volkswagen Financial Services Ovriga tillgangar och skulder netto 261056 4,4
FRN11130128 SE/SEK 70000 69985 1,2 FONDFORMOGENHET 5996 422 100,0
Volvo Treasury FRN09 120320 SE/SEK 30000 30409 0,5 ) )
Volvo Treasury FRN11 120720 SE/SEK 31000 31024 04 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Volvo Treasury FRN11130121 SE/SEK 90 000 89783 15 Volkswagen 10,8
Volvo Treasury FRN11130909 SE/SEK 100000 99 163 1,7 ASSA ABLOY 8,4
Volvo Treasury FRN161208  SE/SEK 50000 50395 08 Securitas 81
2270925 37,9 Volvo 7.5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER TeliaSonera 5.4
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2418 976 40,3 Skanska 48
Holmen 4,8
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL Scania 44
PA REGLERAD MARKNAD Trelleborg 40
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT zzg‘:ge 33
Handelsbanken BC120312  SE/SEK 100000 99508 17 Landshypotek 3>
Landshypotek FC120229 SE/SEK 85000 84666 1,4 Danske Bank 39
SEBBC120309 SE/SEK 100000 99529 17 Svenska Handelsbanken 28
283704 4,7 SCA 28
Sandvik 2,3
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT Electrolux 22
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 283704 4,7 cwedbank 21
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* Vasakronan L9
B Fabege 1,7
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
ASSA ABLOY Finans FC120118 SE/SEK 130000 129830 2,2 *De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiellainstru-
ASSA ABLOY Finans FC120130 SE/SEK 50000 49891 0,8 ment har enligt lagstiftningen en privilegierad stéllning och likstélls med innehav som
ASSA ABLOY Finans FC120223 SE/SEK 100000 99609 17 arupptagnatill handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES
ASSA ABLOY Finans FC120312 SE/SEK 75000 74594 1.2 eller foremdl for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar reglerad och
ASSA ABLOY Finans FC120320 SE/SEK 100000 99399 17 oppen forallménheten. Det &r huvudsakligen fréga om instrument som getts ut av sta-
Danske Bank BC120110 DK/SEK 100000 99934 1,7 tereller myndigheter samt vissa féretag och institutioner. Enligt Finansinspektionens
Fabege FC120221 SE/SEK 50000 49812 0,8 foreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.
Fabege FC120301 SE/SEK 50000 49771 08
Fortum FC120516 SE/SEK 48000 47 478 08
Getinge FC120105 SE/SEK 125000 124955 2,1
Getinge FC120402 SE/SEK 100000 99259 17
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Redovisningsprinciper

Fondensredovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ari tillampliga delar
upprattad enligt lagen ominvesteringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS
2008:11, Finansinspektionens allmanna rad och vigledning, Fondbolagens férenings
rekommendationer samt bokforingslagen.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till
gdllande marknadsvérde. Gallande marknadsvérde faststélls genom olika metoder,
vilka tillimpas enligt féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvdnds senaste
betalkurs pd balansdagen.

2.0mdet finansiellainstrumentetinte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande
marknadsvarde utifraninformation om liknande transaktioner som skett under mark-
nadsmassiga omstdndigheter den senaste tidsperioden.

3.0minte metod 1eller2 gdratt tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls

gdllande marknadsvdrde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa mark-
naden anvédnds.

Styrelsens och VD:s underskrift

Styrelsen och verkstillande direktoren fér Lannebo Fonder AB avger hir-
med arsberittelse for nedanstiende till bolaget hdrande investeringsfonder
rikenskapsaret 2011.

Lannebo Mixfond
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige 130/30
Lannebo Vision
Lannebo Likviditetsfond

Stockholm den 23 januari 2012

Anders Lannebo
Styrelseordférande

Anna-Karin Eliasson Celsing Goran Rylander

Peter Ronstrém Ulf Hjalmarsson Goran Espelund

Verkstdllande direktor

Revisionsberittelse

Rapport om arsberdttelse

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, reviderat drsberittelsen for nedanstiende fonder for
rikenskapsaret 2011.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det 4r fondbolaget som har ansvaret f6r rsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfon-
der tillimpats vid upprittandet och f6r den interna kontroll som fondbolaget
bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsberittelse som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberittelsen pa grundval av var revision.
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi f6ljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att
arsberittelsen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta revisionsbevis
om belopp och annan information i drsberittelsen. Revisorn viljer vilka
dtgirder som ska utféras, bland annat genom att bedoma riskerna fér
visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ir relevanta for hur fondbolaget upprittar ars-
berittelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga

med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksd en utvirdering av indamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergri-
pande presentationen i arsberittelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dnda-
milsenliga som grund fr vart uttalande.

Uttalande

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen i allt visentligt upprittats i
enlighet med lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver var revision av drsberidttelsen har vi dven reviderat fondbolagets
forvaltning for nedanstaende fonder for rikenskapsaret 2011.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om
investeringsfonder.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om forvaltningen pa
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om forvaltningen har vi utéver var
revision av arsberittelsen granskat visentliga beslut, atgarder och férhal-
landen i fonden for att kunna bedoma om fondbolaget handlat i strid med
lagen om investeringsfonder.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ir tillrickliga och dndamals-
enliga som grund f6r vart uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt vir bedémning inte handlat i strid med lagen om
investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Lannebo Mixfond Lannebo Sverige 130/30
Lannebo Vision

Lannebo Likviditetsfond

Lannebo Smébolag
Lannebo Sverige

Stockholm den 23 januari 2012
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor

Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 2109-9)
Aktivt férvaltad blandfond som vixlar mellan aktier och rintebirande
Gverlatbara virdepapper dock alltid minst 1o procent i bada tillgangsslagen.
Fonden placerar frimst i Sverige men har globala placeringsmoéjligheter.
Fonden limnar normalt utdelning i december varje ar.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)

Aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma och medelstora bolag,
i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden lamnar normalt utdelning i
december varje ar.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier. Fonden limnar
normalt utdelning i december varje ar.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585, pg 4 34 71-2)

Aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i svenska aktier.
I grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan dessutom via
blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som balanseras
av ytterligare langpositioner (vardera cirka 30 procent). Fonden limnar
normalt utdelning i december varje ar.
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Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt forvaltad aktiefond som placerar i globala tillvixtforetag, oftast bolag
med hog forvintas tillvixt inom branscher som teknologi, industrivaror,
likemedel, medicinsk teknik, telekom, bioteknik, internet och media.
Fonden limnar normalt utdelning i december varje r.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)

Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska rin-
tebirande overlitbara virdepapper. Fondens 16ptid (duration) kan hogst
uppga till tva ar. Fonden limnar normalt utdelning i februari varje ar.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav <30dgr: 1%
Forvaltningsavgift: 1,6 %

RANTEFONDER (LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,3%

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%

Rorligersattning: 20% paev 6veravkastning*

*Ersdttningen utgar endast da fondens relativa vdrdeutveckling overstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas
dagligen, kollektivt i fonden.

OVRIGT SORTIMENT:

Specialfonder
Nedanstiende ir specialfonder, vilket bla innebir en storre frihet i place-
ringsbestimmelserna.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004)

Aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) investerar i sméd och medelstora
bolag, i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden limnar normalt utdelning
idecember varje ar.

Forvaltare: Peter Ronstrom/Mats Gustafsson

Lannebo Sverige Select (bg 5578-7998)

Aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i svenska aktier.
Fonden limnar normalt utdelning i december varje ar.

Forvaltare: Lars Bergkvist/Martin Wallin

Lannebo Stiftelsefond (bg 653-9894)

Aktivt forvaltad aktiefond som investerar huvudsakligen i svenska aktier.
Fonden ska ge en drlig utdelning som minst uppgir till fem procent av
fondférmoégenheten vid arets slut. Utdelning sker i januari.

Forvaltare: Lars Bergkvist/Martin Wallin

Avgifter 6vrigt sortiment

LANNEBO SMABOLAG SELECT OCH LANNEBO SVERIGE SELECT:
Lagstainvestering: 100000 kr

Fast forvaltningsavgift: 0,7 %
Resultatbaserad avgift*: 20% pd ev. overavkastning
*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en resultatbaserad avgift som grundar
sig pa den avkastning fonden ger. Avgiften utgar endast da fondens relativa vardeutveckling

overstigit utvecklingen fér fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR,
manadsvis den férsta bankdagen varje ingdende manad plus 3 procentenheter.

LANNEBO STIFTELSEFOND

Lagstainvestering: 1000000 kr
Fast forvaltningsavgift: 1,6%
Forsdljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30dgr: 1%

Arsberittelse for Specialfonderna limnas separat.
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Indexjamfadrelser och

investeringsfilosofi

Faktaruta (%) 2011 2010 2009 2008 2007
Carnegie Small Cap Return® 13,2 30,6 68,9 -444 -6,9
MSCI World IT -0,9 9,6 32,8 -28,0 3,55
SIX Portfolio Return Index* 136 26,9 53,3 -39,1 -2,6
OMRX statsskuldvaxelindex 1,6 0,3 0,4 44 3,4
Mixindex? 7,0 -13,8 21,7 -18,9 0,1
Lannebo Mixfond -6,7 13,7 47,7 -21)2 1,4
Lannebo Smabolag -15,7 31,2 63,4 -36,9 -6,2
Lannebo Sverige -18,3 31,5 56,0 -351 -8,2
Lannebo Sverige 130/30 -18,9 33,8 63,8 - -
Lannebo Vision -0,9 3,9 44,8 -394 4,5
Lannebo Likviditet 2,2 1,2 1,7 4,9 3,4

1) Aterinvesterande index.
2) Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % OMRX Statsskuldvéaxelindex.

I faktarutan kan du jimf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra index.
Samtidigt ska dock papekas att vi pi Lannebo Fonder inte styrs av index i
var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental ak-
tieanalys som verktyg forsoka skapa en s bra avkastning som mojligt till
en rimlig riskniva for vara kunder. Detta innebir fokus pa analys och urval
av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att denna
investeringsfilosofi innebir en rad fordelar.

Vi investerar enbart i aktier som vi bedomer ska ge langsiktigt god
avkastning och det ar ocksa det enda skilet till att vi investerar i dem.

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ir bra aktier,
vilket blir effekten fér den som styrs av index i sin férvaltning.

Vi ir inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt nagot index.

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvinds.
For att anda kunna utvirdera vara prestationer jimfor vi oss internt med

vara konkurrenter. I denna jimforelse har vi bara en malsittning och det
dr att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.

Lannebo Fonder AB

org nr 556584-7042
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STYRELSELEDAMOTER:

Ordforande Anders Lannebo, direktor
Anna-Karin Eliasson Celsing, VD AKC Rad
Goéran Rylander, VD EcoCare Sarl

Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners
Peter Ronstrém, forvaltare Lannebo Fonder
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Goran Espelund

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Svante Forsberg som huvudansvarig.

Svensk kod for fondbolag

Lannebo Fonder AB (Bolaget) 4r medlem i Fondbolagens férening och
foljer ”Svensk kod f6r fondbolag” som giller frin och med 2005.



Basta majliga resultat
Fondbolag ir enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstriva
bista mojliga resultat vid placering av order hos ndgon annan for fonder-
nas rikning. Hirmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga
atgdrder for att uppna bista méjliga resultat for de fonder Bolaget forvaltar
med beaktande av ett antal faktorer, nimligen pris, kostnad, snabbhet,
sannolikhet f6r utforande och avveckling, storlek och art samt andra for
utforandet visentliga forhallanden. Dessa faktorer ska stillas i relation till
ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, diribland fondens mal,
placeringsinriktning, riskprofil och portfoljtransaktionens beskaffenhet.
Inom Bolaget finns interna regler gillande hur bista méjliga resultat
ska uppnas och hur uppféljning och utvirdering av mellanhinder ska ske.
Bolaget har faststillt att resultatet av bista orderutférande normalt ska
bedémas med hinsyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling.
Andelsigare kan f3 tillgang till Bolagets regler om bista méjliga resultat
vid forfragan.

Ersdttningsprinciper

Styrelsen i Bolaget faststillde under 2011 en uppdaterad ersittningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om ersittningssys-
tem 1 kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med tillstind f6r
diskretionir portfoljférvaltning, FFFS 201r:1.

Ersittningspolicyn omfattar alla anstillda i Bolaget. Styrelsens antagna
ersittningspolicy syftar till att d&stadkomma en god balans mellan fast och
rorlig ersittning. Bolagets framgang ir starkt relaterat till resultatet i de
fonder Bolaget forvaltar. Ersittningspolicyn ska dirfor stimulera medarbe-
tarna till insatser som bidrar till att fonderna uppvisar en god riskjusterad
avkastning over tid. Ersittningspolicyn ska vidare frimja en sund och
effektiv riskhantering och tjana Bolagets langsiktiga intressen.

For att minska Bolagets operationella risk har det for styrelsen varit en
utgangspunkt att den del av ersittningen som &r fast ska vara ligre 4n hos
merparten av Bolagets konkurrenter. Styrelsen har tagit hinsyn till att
laga fasta kostnader kar méjligheterna for Bolaget att uppvisa ett positivt
resultat 6ver en konjunkturcykel. Den rérliga ersittningen, a andra sidan,
ska vara sd hog som krivs for att Bolaget ska vara attraktiv som arbetsgivare
och konkurrenskraftig.

Vissa anstillda har ett dgande i Bolaget som Gverstiger fem procent av
aktiekapitalet. Styrelsen bestimmer att fér denna kategori anstillda ska fast
ersittning utga endast om Bolaget dr lonsamt. Rérlig ersittning utgar i form
avbonus, vilken utbetalas kontant. Bonus bestims diskretionart av styrelsen
efter forslag av ordféranden enligt framtagna riktlinjer. Detta innebir att sty-
relsen kan faststilla ligre belopp 4n enligt riktlinjerna eller helt slopa rérlig
ersittning, allt om det skulle behovas for att trygga Bolagets verksamhet.

En forsta férutsittning for att bonus ska utga dr att resultatet i Bolaget
ir sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som overstiger det faststillda
avkastningskravet. Hirigenom har styrelsen tagit hinsyn till de risker i
verksamheten som aktieigarna ska kompenseras f6r. Om bonus ska utga,
beriknas det maximala beloppet med utgangspunkt i Bolagets justerade
resultat (efter avdrag for kapitalkostnad) enligt ett intervall, dock férutsatt
att bonusavsittningen inte leder till att resultatet blir negativt.

Styrelsen faststiller varje anstillds del av det totala bonusbeloppet med
utgangspunkt i hur den anstillde bidragit till Bolagets resultat. Anstillds
del av det totala bonusbeloppet kan uppga till noll kronor. Styrelsen beaktar
dirvid bade generella och specifika faktorer avseende den anstilldes sitt
att fullgéra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gors
ocksa. Exempel pa generella kvalitativa faktorer 4r kundbemoétande, regel-
efterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsformaga. For vissa
anstillda vigs ocksa mer specifika kvantifierbara mal in som nettof6rsilj-
ning inom marknadsféring och forsiljning och riskjusterad avkastning
jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare. Om mojligt gér styrelsen
ocksd en sammanvigning av angivna faktorer 6ver flera ar.

For sirskilt reglerad personal, enligt definitionen i FFFS 2011:1, som
erhaller bonus 6verstigande 100 ooo kr, utbetalas 40 % direkt. Resterande
belopp fonderas — med beaktande av vad som sigs nedan —ien gemensam
bonuspool under tre ar.

Styrelsen kan besluta — med beaktande av Bolagets konjunkturcykel
samt den anstilldes ansvar och uppgifter — om slutlig utbetalning av upp-
skjuten ersittning med en tredjedel under vardera av foljande ar. Férsta
delutbetalning far dock inte goras forrin ett ar forflutit sedan den rorliga
ersittningen beslutades.

Information om Bolagets ersittningssystem ska offentliggéras i sam-
band med att arsredovisningen faststills. Redogorelsen ska limnas i en
bilaga till arsredovisningen.

Agarpolicy

Bolaget handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma intresse.
Milet med férvaltningen &r att uppna hogsta méjliga avkastning med
hinsyn tagen till fondens mal, placeringsinriktning och riskprofil. Enligt
fondlagstiftningen ska fondbolag foretrida andelsigarna i alla fragor som
r6r fonden. Detta giller ocksa i dgarfrigor. Bolaget utovar dgarrollen i de
bolag fonderna ir aktiedigare, pa andelsigarnas uppdrag och fér fondernas
rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens virde pa lang sikt.

BOLAGSSTAMMA

Bolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir fonderna har
aktieinnehav och att dir utdva var rostritt. Undantag fran denna princip
kan goras om innehavets storlek 4r ringa i férhallande till Gvriga aktiedgare.
Nir det giller utlindska bolag avgor praktiska hinsyn om deltagande pa
bolagsstimma ska ske.

VALBEREDNING
Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Vi ir beredda att sjilv delta i valbered-
ningsarbete forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant
sitt att var handlingsfrihet ar oinskrankt.

Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingi i valberedningen.

STYRELSE

Bolaget ut6var dgarrollen utan krav pi styrelserepresentation. En sidan
styrelserepresentation skulle férsvara en effektiv forvaltning. Bolaget ver-
kar for att styrelsen i de bolag fonden investerar i ska vara vil sammansatt
med avseende pa relevant erfarenhet och kompetens och i évrigt uppfyl-
ler de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning anger. En styrelseledamot
ska inte ha andra uppdrag i sidan omfattning att ledamoten inte kan
dgna styrelseuppdraget tillricklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett
effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter bor i normalfallet vara
mellan fem och sju stycken. Bolaget verkar f6r en bred rekryteringsbas till
bolagsstyrelserna.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget anser att det 4r positivt med vil avvigda aktierelaterade incita-
mentsprogram riktade till anstillda i de bolag dir fonderna ir aktiesigare.
Incitamentsprogram ska utformas si att de frimjar ett langsiktigt igande
av aktier. Tilldelningen ska normalt baseras p en tydligt definierad mot-
prestation, antingen i form av en egen investering eller i form av méalupp-
fyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nigon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program el-
ler gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument
inormalfallet inte 4r limpliga. Styrelsen ska i god tid férankra forslag till
incitamentsprogram hos de storre dgarna infér beslut pa bolagsstimma.

OVRIGT
Bolaget verkar for att principen en aktie — en rdst ska rada.

Bolaget verkar for att for fondernas rikning investera i féretag som agerar
i enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed
pé aktiemarknaden.

Bolaget redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga enskilda
dgarfragor och motiven for dessa for andelsdgarna. Informationen limnas
pa www.lannebofonder.se. Onskar andelsigare fa del av samtliga stillnings-
taganden fondbolaget gjorti dgarfragor, tillhandahalls sidan information
kostnadsfritt pd begiran.

Kontaktperson for dgarfragor ar Peter Ronstrom, telefon 08-5622 5200.
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Skatteregler

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 trider nya skattebestimmelser f6r fonder
och fondinnehav i kraft som gor att skatten pa sjilva fonden forsvinner med-
an en ny skatt pd innehav av direktigda andelar i investeringsfonder infors.

Fondspararens skatt: Vid utdelning dras preliminirskatt (giller ej juridiska
personer). Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skattever-
ket, men skatteavdrag gors ej. OBS: kapitalforlust pd onoterade fonder far
enbart dras av till 7o procent.

De nya skattebestimmelserna f6r fonder och fondinnehav innebir att skat-
ten pd sjilva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av direktigda
andelar i investeringsfonder inférs. Fondandelsigaren ska i sin deklaration
ta upp en schablonintikt som uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget.
Kapitalunderlaget utgors av virdet pa andelarna vid kalenderarets ingang.
Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintikten i inkomst-
slaget niringsverksamhet med 26,3 procent skatt. Kontrolluppgift limnas
for fysiska personer och svenska dédsbon. Juridiska personer far sjilva
berikna schablonintikt och betala in skatt.

Skatten kan paverkas av individuella omstindigheter och den som ir
osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor séka experthjalp.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalforlust Onoterad fond Aktie- Rénte- Ovrig
/kapitalvinst, 100 % (Select) fond fond fond
Aktiefond 70% 100% 100% 100%
Réntefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100% 100% 100%
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%

Ordlista

Duration, dagar
Angerenvdgd genomsnittligdterstdendeloptid for fondens réntebdrande placeringar,
avrundat till tiotal dagar.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskmdtt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen av jam-
forelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkastningen pa
fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt i drstakt och avser den
fasta forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift.

Forvaltningskostnad for engdngsinsattning 10000 kr
Forvaltningskostnadikronorenligt resultatrdkningen som under perioden dr hdnforlig
tillett andelsinnehav somvid arets bérjan uppgick till 10000 kronor och som behallits
i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for l6pande sparande 100 kr
Forvaltningskostnadikronor forett manadssparande om 100 kronor per manad sedan
drets borjan.

Genomsnittlig fondformégenhet
Ingdende fondférmégenhet plus fondformogenheten den sista dagen i varje manad
under perioden, dividerat med antalet observationer.

Insdttnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut insdttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelarsominnehavts kortare tid an 30 dagar, da en uttagsavgift omen procent utgar.
Dennatillfaller fonden. Vid insattningeller uttagvia aterforsaljare kaninsattningsav-
gift uppga till max fem procent och uttagsavgift uppgé till max en procent.

Nettoexponering

Marknadsvérdet avettinnehav minus eventuell negativ position. Med negativ position
avses aktier som fonden harldnat foratt darefter sélja. | berdkningen av nettoexpone-
ring tas dven hansyn till exponering via optioner.

Omsédttningshastighet
Det ldgsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réntekanslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknadsréntorna.

Sharpe kvot

Ett matt pd fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft
under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den
riskfriardntan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

TKA, Totalkostnadsandel

Utgors av fondens forvaltningsavgift och 6vriga kostnader, framfor allt transaktions-
kostnader (de avgifter fonden maste betala for kop/férséljning av vardepapper - sa
kallat courtage och utlandska kupongskatter) uttryckt i procent av genomsnittlig
fondférmogenhet.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen forvariationernaifondens totala avkastning. Uppgiften
baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och iprocent av vardet pa de vardepapper som omsatts och till vilka
transaktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Allaavgifteroch betalningar som kan tas ur fondens medel pa basis av lag, foreskrifter,
fondbestammelser eller andra stadgar for fonden, samt informationsbroschyren.
Avgiften ska ange totalbeloppet av sddana kostnader men exkludera sarskilda iden-
tifierade poster.

Kostnader som omfattas ar till exempel fasta foérvaltningsavgifter, forvaringsav-
gifter och avgift till tillsynsmyndigheten. Kostnader som inte omfattas ar till exempel
insattnings- och uttagsavgifter samt prestationsbaserade avgifter som betalats till
fondbolaget.
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