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Vara forvaltare

Forvaltarna, frv: Goran Espelund, Johan Lannebo, Karin Haraldsson, Claes Murander, Johan Stahl, Mats Gustafsson, Lars Bergkvist, Charlotta Faxén, Magnus Matstoms

och Peter Rénstrom. Robert Tovi dr ej med pa bilden. roto: micAEL ENGSTROM

Goran Espelund (vb)

Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Link6pings Universitet 1985, MBA University
of Maryland 1987, SEP Stanford University 1998, Analytiker Robur Kapitalférvaltning
1987-1988, Portfoljforvaltare Robur Kapitalférvaltning 1988-1999, Utlandschef Robur
Kapitalforvaltning 1992-1995, Aktiechef Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD
Robur Kapitalforvaltning 1999, VD Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo
Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30,Lannebo Smdbolag, Lannebo
Smébolag Select, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Alpha.

Johan Lannebo

Fodd 1964. Forvaltar: Lannebo MicroCap. Erfarenheter: Civilekonom Uppsala Univer-
sitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemadklare Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare SEB Fonder 1999-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo Sverige, Lannebo Sve-
rige Select, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sverige 130/30.

Karin Haraldsson
F6dd 1975. Forvaltar: Lannebo Likviditetsfond. Erfarenheter: Civilekonom Linképings
Universitet 2001. Férvaltare Lannebo Fonder 2001-. Egnainnehav: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smébolag, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Alpha, Lannebo Sverige 130/30.

Claes Murander
F6dd 1981. Férvaltar: Lannebo Vision. Erfarenheter: Ekonom, Stockholms Universitet
2007.Analytiker/férvaltare Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo Smabolag,
Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Johan Stahl

Fodd 1963. Forvaltar: Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select. Erfarenheter:
Skanska Banken Fondavdelning 1983-1985, Gotabanken borsgolvet 1985-1989,
Ohman Fondkommission 1989-1990, universitetsstudier Stockholms Universitet
1990-1994, Carnegie SAX bérshandel 1992-1994, Carnegie Research 1994-2002,
Carnegie Asset Management 2002-2007, Civilekonom Stockholms Universitet 2007,
Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Egnainnehav: Lannebo Alpha, Lannebo Sméabolag,
Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Sverige 130/30.

Mats Gustafsson
F6dd 1972. Férvaltar: Lannebo Smébolag Select. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995,
Assisterande forvaltare SEB Fonder1996-1999, Analytiker Deutsche Bank 1999-2000,
Férvaltare SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Forvaltare Lannebo Fonder 2005-.
Egnainnehav: Lannebo Smabolag Select.
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Lars Bergkvist

Fodd 1960. Forvaltar: Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo Sverige
130/30. Erfarenheter: Civilingenjor Linkdpings Tekniska Hogskola 1984, Digital Equip-
ment 1984-1990, Analytiker, Corporate Finance H&Q Fondkommission 1990-1994,
Institutionsmdaklare SEB Enskilda 1994-2000, Forvaltare Nordea Investment Ma-
nagement 2000-2003, Forvaltare H&Q Bank 2003-2004, Forvaltare AMF Pension
2005-2007, Forvaltare Lannebo Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Select, Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige 130/30.

Charlotta Faxén
F6dd 1976. Férvaltar: Lannebo Mixfond. Erfarenheter: Civilekonom Vaxj6 Universitet
2000, Carnegie Asset Management Fondadministration/radgivning 2000-2002,
smabolagsanalytiker 2003-2007, forvaltare av Carnegie Smabolag 2007-2009, Férval-
tare pd Lannebo Fonder 2009-. Egnainnehav: Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag,
Lannebo Sverige 130/30.

Magnus Matstoms
F6dd 1961. Férvaltar: Lannebo Mixfond. Erfarenheter: Civilekonom Orebro Universitet
1986, konjunkturbedémare SEB1986-1989, rante-och valutaanalytiker SEB1989-1990,
konjunkturbeddémare Alfred Berg 1990-1992, chefsekonom Alfred Berg 1992-1995,
chefsekonom Carnegie Securities 1995-1997, analyschef Sverige Carnegie Securities
1997-2003, analyschef Norden Carnegie Securities 2003-2005, forvaltare Carnegie
Asset Management 2005-2009, forvaltare Lannebo Fonder 2009-. Egna innehav:
Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag, Lannebo Vision.

Peter Ronstréom

Fodd 1952. Férvaltar: Lannebo Smébolag, Lannebo Smébolag Select, Lannebo
MicroCap. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare FPG Pensionsga-
ranti1985-1987, Kapitalforvaltare aktier och rdntor FPG Pensionsgaranti 1987-1990,
Forvaltare Institutionella uppdrag SEB Kapitalforvaltning 1990-1993, Férvaltare
SEB Smébolagsfonder1993-2000, Forvaltare Lannebo Fonder, 2000-. Egna innehav:
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
130/30, Lannebo Vision, Lannebo Alpha, Lannebo Likviditetsfond.

Robert Tovi

Fodd 1963. Forvaltar: Lannebo Alpha, Lannebo Alpha Select. Erfarenheter: Civilekonom
HHS Gbg 1988, Analytiker Robur Kapitalforvaltning 1988-1990, Forvaltare/trader
Inter IKEA Finance 1990-1994, Forvaltare asiatiska fonder, Robur Kapitalforvaltning
1994-1997, Institutionsméaklare Erik Penser FK1997-1999, Institutionsméklare Crédit
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Markets 2005-2007, Proprietary Trader ABN Amro 2007-2008, Forvaltare Lannebo
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Aktiemarknaden

Kommentarer

Aktiemarknaden hade en slagig utveckling under det forsta halvaret.
Efter en trég inledning pa dret steg borsen kraftigt under mars och april,
framfor allt till f6ljd av goda konjunktursignaler och den ovintat starka
resultatutvecklingen bland svenska foretag. Foretagen gynnades av den
kraftiga 6kningen i kapacitetsutnyttjandet som sker nir efterfrigan vinder
uppéat. Dessutom tillkom effekterna av de kostnadsbesparingar som fore-
tagen gjorde under nedgingsperioden. Optimismen pa aktiemarknaden
brots dock i maj nir de svaga statsfinanserna i sédra Europa kom i fokus.
Vi ser alltjamt relativt positivt pd aktiemarknaden di de flesta indikatorer
entydigt pekar mot en starkare konjunktur, vilket i sin tur leder till hogre
foretagsvinster. Detta tillsammans med en relativt lig rintenivi utgor en
god milj6 for aktier.

Den konjunkturaterhimtning som vi frvintat oss har nu paborjats.
Takten i uppgangen skiljer sig dock 4t mellan olika regioner. I Asien stirks
konjunkturen och regionen forvintas vara lokomotivet i virldsekonomins
aterhimtning. Den amerikanska ekonomin vixer, bland annat tack vare
en god konsumtion. Aven foretagssektorn ir stark med god produktivitet
och I6nsamhetsniva. Det laga inflationstrycket gor att den amerikanska
centralbanken férvintas halla styrrintan oférindrad under 2010. Den
europeiska utvecklingen bromsas emellertid av de statsfinansiella pro-
blemen i ett flertal linder, frimst Grekland men 4ven Spanien, Portugal,
Italien och Irland. Svensk ekonomi star sig stark och BNP-tillvixten 4r si
hirlangt ovintat hog (se diagram). Behovet av finanspolitisk atstramning
dr litet i Sverige och var export gynnas av den 6kade virldshandeln.

Konjunkturaterhaimtningen kommer dock att ta tid och lir inte vara
fri fran besvikelser. De omfattande ekonomiska stimulanserna brét det
kraftiga fallet i tillgingspriser och ekonomisk aktivitet, men de forsimrade
samtidigt statsfinanserna i sdvil Europa som USA. Problemen &r storst
i Europa som samtidigt brottas med en aldrande befolkning och stora
pensionsavgangar. Dirfor ar det nédvindigt for flera lander att strama at
sina budgetar, vilket kommer himma den ekonomiska aterhamtningen.
Osikerheten kring vilka europeiska banker som innehar exponering mot
de finansiellt tringda linderna har féranlett en 6kad oro pé kreditmark-
naden. For att dimpa oron lanserade EU och IMF i maj ett stédpaket som
bestar av lanegarantier som ska ticka lanebehoven fram tills 2012.

Nir ekonomiska nedgangar har férorsakats av finansiella kriser visar
erfarenheten att dterhamtningen tar lingre tid 4n vanligt. Darfor forvintar
vi oss att det dréjer innan optimismen bland konsumenter, foretag och
investerare atervinder pd bred front. Virldsekonomins troliga ménster
framover kan beskrivas som "tva steg fram, ett steg tillbaka”.

Inflationstrycket 4r i dagsliget mattligt eftersom resursutnyttjandet ir
lagt. Framover bor inflationen stiga i takt med att konjunkturen stirks,
vilket bor leda till hégre rantor. Samtidigt gér dock den férsvagade
ekonomiska situationen i Europa att rintenivin inte kommer stiga si
hastigt som tidigare befarats. Den ldga rintenivan kommer saledes att
fortsitta vara ett stod till aktiemarknaden. Laga rintor gor att alternativen
till aktieplaceringar dr mindre attraktiva, vilket bér leda till kapitalflsden
till aktiemarknaden.

Sammanfattningsvis dr var syn att varens bérsnedging var en kor-
rektion och inte borjan pa en ny, lingre nedgangsperiod. De viktiga
faktorerna for en bra aktiemarknad finns fortfarande pa plats. Virde-
ringsnivan dr inte hog, foretagsvinsterna ir stigande och rintenivan ir
lag. Svenska aktier utgor ett intressant investeringsalternativ da vi har gott
om vilskotta exportforetag som gynnas av en 6kad virldshandel och da
de svenska statsfinanserna ar starka, vilket stodjer féretag med inhemsk
verksamhet. Dessutom ir de finansiellt svagaste europeiska linderna
inga stora exportmarknader for svenska foretag. Den positiva borssynen
forutsitter dock att det lanserade stodpaketet tillsammans med de an-
nonserade budgetitstramningarna stabiliserar kreditmarknaderna och
banksystemet.
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Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha &r en aktivt forvaltad hedge-
fond (specialfond) med fokus pd absolut
avkastning kombinerat med lagsta mojliga
risk. Fonden placerar foretrddesvis i bors-
noterade bolagiNorden.

Portféljforvaltare: Robert Tovi
robert.tovi@lannebofonder.se

Bg:5689-3050
Pg:436098-8
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Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjénk Lannebo Alpha med 3,0 procent. Aret
inleddes trevande, men i takt med att marknaden fick klart f6r sig styrkan
iresultatutvecklingen under forsta kvartalet utvecklades kurserna starkt.
Perioden direfter och fram till halvarsskiftet har dock varit mer volatil.
Statsfinansiella problem i sédra Europa skapade osikerhet i marknaden
huruvida den begynnande aterhimtningen kan besta di statsbudgetar
ska stramas at. Ytterligare osikerhet uppstod mot slutet av perioden, da
makrosignaler frdn Kina och USA var svagare in forvintat.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav dr Seco Tools, SSAB, Skanska, Swedbank samt
Holmen. Med dessa innehav 4r fonden tydligt exponerad mot en konjunk-
turell dterhimtning i den globala ekonomin.

Fram till forsta kvartalets rapport och i direkt anslutning till denna
utvecklades Seco Tools aktie mycket starkt, men har direfter haft en trakig
utveckling. Trots att efterfragan f6r bolagets produkter har forbattrats av-
sevirt fran och med slutet av f6rra aret, har aktien haft problem atthinga
med utvecklingen fér andra verkstadsaktier. Aven SSAB 6verraskade
positivt vid férsta kvartalsrapporten da ledningen pekade pa att efterfragan
forbittrades pa nistan alla bolagets marknader. Bolaget uttryckte goda
forhoppningar att dven sma prisjusteringar uppat pa dess stalprodukter
ska kunna kompensera for prisstegringar i jirnmalm. Skanska har av
Stockholms lins landsting utvalts att projektera, bygga, driva och under-
halla universitetssjukhuset Nya Karolinska Solna i Solna. Ordervirdet,
som dr det storsta i Skanskas historia, uppgar till 14,5 miljarder kronor
och medfor att Skanska kommer att uppvisa sin kvartalsmissigt storsta
orderingang nagonsin. Swedbank har liksom 6vriga aktier i sektorn statt
och stampat under aret. Fortsatt mycket laga kreditférluster har i mark-
nadens 6gon inte kunnat kompensera for ett simre rintenetto dn vintat.
Dessutom har den finansiella oron i kélvattnet av de statsfinansiella
problemen i sédra Europa lett till nervositet kring europeiska bankers
finansieringsmojligheter.
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Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

100630 091231 081231 071231 061231
190064 340178 463060 884697 988920

Fondens utveckling
Fondformogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 9,56 9,86 10,44 11,22 11,16
Utdelning, kr 0,00 0,83 0,20 0,00 0,00
Totalavkastning -3,0% 2,5% -5,1% 0,5% 10,4%
Avkastningstroskel 0,2% 0,9% 4,7 % 3,7% 2,4%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 6,7 7,5 2,1 2,2 1,1
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 1739 9547 3734 4730 1785
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 26% 2,1% 12% 1,8% 2,8%
Forsdljnings- och inlsenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 114 177 107 167 321
-lopande sparande 100 kr 4 8 7 9 18
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot neg neg neg 0,6
Totalrisk 6,8 % 7,6% 5,5% 4,5%
Totalrisk jmf index** 18,1% 19,9% 5,6% 10,1%

Tracking error** 14,2% 16,8% 11,8% 8,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24mén -1,5% -26% -23% 54%

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta nettoexponeringar  tkr % av fond

Seco Tools 14168 7,5

SSAB 12167 6,4

Skanska 8020 4,2

Swedbank 6699 3,5

Holmen 6042 3,2

* For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pa 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvaxelindex

Viktiga forandringar

Fonden har behallit sin inriktning mot en fortsatt konjunkturell ater-
himtning samt mot en positiv bors. Detta har inneburit en positiv netto-
exponering samt en inriktning mot konjunkturkinsliga bérser och bolag.
Visentliga nettok6p i fonden har utgjorts av Seco Tools, Alfa Laval, SSAB,
Volvo samt Electrolux. Fonden har avyttrat samtliga aktier i Assa Abloy,
ABB, Yara International, Frontline samt Neste Oil. Dirtill har visentliga
reduceringar gjorts i fondens penningmarknads- och obligationsinstru-
ment i Volvo, Fabege och Securitas.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt ritt att for blankning lana
in virdepapper samt att lana ut virdepapper. Fonden har utfort termins-
och optionsaffirer i syfte att uppna onskad exponering mot enskilda
aktier, branscher och mot aktiemarknaden som helhet.

Ingen handel med finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Under 2009 var det tydligt att bolag som gynnades av en storre optimism
kring konjunkturutvecklingen och/eller en ligre riskpremie, hade en
gynnsam kursutveckling. Under 2010 har det varit mer bolagsspecifika
skal till hur olika aktier utvecklats dven om minskad riskaptit generellt
drabbat den norska aktiemarknaden som helhet. Fonden har gyn-
nats positivt av utvecklingen i konjunkturkinsliga bolag som Autoliv
(+19 procent), Atlas Copco (+11 procent). I AcadeMedia presenterades
ett bud under varen. Fonden avyttrade hela det kvarvarande innehavet
efter en kursuppging under aret pa 27 procent. Fondens korta position
i Hennes & Mauritz har ocksa bidragit positivt till fondens utveckling.
Trots att bolaget har fortsatt att uppvisa marginaler som 6verraskar
marknaden positivt har aktien haft svirt att hinga med under senare
delen av halvaret. Utvecklingen i sédra Europa i allminhet och Spanien
i synnerhet, dir Hennes & Mauritz har stor verksambhet 4r sannolikt en
bidragande orsak. Som ovan nimnts har den norska marknaden haft en
mycket svag utveckling under senare delen av halviret. Sedan toppen, i
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slutet av april, har norska OBX-index gitt ner 17 procent. Aktier i Norge
vars kursutveckling paverkat fonden negativt ir Norsk Hydro, Storebrand
och framforallt Petroleum Geo-Services (PGS). PGS vars verksamhet ar
inriktad pa seismisk sokning av oljekillor i havet har férutom den svaga
norska aktiemarknaden drabbats av oro kring hela sektorn som en f6ljd av
oljekatastrofen i Mexikanska gulfen. Andra aktier som paverkat fondens
utveckling positivt dr bland annat norska Orkla, dir fonden hade en kort
position, finska gruvbolaget Talvivaara dir fonden dgde aktier som pa kort
tid steg 15 procent samt det konjunkturkinsliga containerrederiet, Maersk
dir positiva bolagsnyheter fick aktien att stiga.

Fondens spreadhandel har bidragit positivt till fondens utveckling
liksom fondens periodvis aktiva derivathandel.

Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad
blandfond som placerarirantebdrande
vardepapper och aktieriSverige sdvdl som
internationellt. Fonden ska alltid ha minst
tio procentinvesteratibdda tillgangsslagen.
Portféljforvaltare:

Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
magnus.matstoms@lannebofonder.se
charlotta.faxen@lannebofonder.se
PPM-nr: 878 520

Bg: 5563-4612, Pg: 400 2109-9
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Fondens utveckling

Stockholmsbdrsen inledde aret relativt ofriandrat. I slutet av februari
tog kurserna fart och steg kraftigt fram till i mitten av maj. I takt med att
oron kring statsfinanserna i flera linder 6kade, f6ll borsen for att i juni
aterhimta sig nagot. Vid halvarsskiftet hade Stockholmsbérsen (SIXPRX)
stigit med 77,4 procent. Lannebo Mixfond steg under samma period med
4,2 procent.

Fondens placeringar

Vid halvérsskiftet var fonden till 65 procent investerad i aktier. Andelen
aktier har dirmed minskat nagot sedan arsskiftet. Vi ser fortsatt potential
for en stark aktiemarknad, om &n inte i samma utstrickning som under
2009.

De storsta aktieinnehaven i fonden var vid halvarsskiftet Hennes &
Mauritz, AstraZeneca, TeliaSonera, Investor och Swedish Match.

Hennes & Mauritz har goda méjligheter till stark tillviixt framéover.
De kan oka forsiljningen savil genom att 6ka antalet butiker i befintliga
linder som att etablera sig pa nya marknader, men 4ven genom att 6ka
forsiljningen i befintliga butiker. Bolaget har en stark balansrikning
och kan finansiera sin egen expansion samtidigt som utdelningarna kan
vara hoga.

AstraZeneca dr bland de ligst virderade likemedelsbolagen i Europa
och aktiekursen har himmats av en pagiende rittsprocess i USA dir pa-
tentet pd bolagets storsiljande likemedel Crestor har utmanats. I slutetav
juni démde domstolen dock till AstraZenecas férman vilket har minskat
risken i bolaget. Vi tror nu att investerare istillet kommer att flytta fokus
till bolagets tillvixtpotential pi nya marknader.

TeliaSonera har en stark stillning pa sina hemmamarknader. Virde-
ringen ir ldg och bolagets solida kassaflode medger en hog direktavkast-
ning. Det finns goda férutsittningar for god forsiljningstillvixt bland
annat pa grund av att bolaget varit framgangsrikt med att 6ka marknads-
andelarna i Sverige i samband med lanseringen av iPhone. Vi ser dven
fortsatt potential i bolagets verksamheter i Ryssland och Asien.

I Investor dr substansrabatten pa historiskt hoga nivaer. Detta trots att
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Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

100630 091231 081231 071231 061231 051231
823667 506714 251172 267266 282759 239699

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 12,99 12,47 8,64 11,25 11,28 10,46
Utdelning, kr 0,00 0,29 0,21 0,19 0,15 0,10
Totalavkastning 42%  47,7% -21,2% 1,4% 9,3% 15,1%
SIX Portfolio Return Index 74% 53,3% -39,1% -2,6% 28,7% 37,4%
OMX:s Statsskuldvéxelindex 0,1% 0,4% 4,4% 3,4% 2,2% 1,9%
Omsattning

Omséattningshastighet, ggr 1,2 2,4 1,9 1,0 0,4 0,5
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 376 1065 942 538 229 338
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,7 % 1,6%

Forséljnings- och inlésenavgift 0,0 % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 83 201 155 166 171 173
-l6pande sparande 100 kr 3 13 10 11 11 11

Risk- och avkastningsmatt
Sharpe kvot 0,7 0,3 neg 0,4 1,3 1,6

Totalrisk 17,6% 18,2% 12,7% 6,3% 7,2% 6,3%
Totalrisk jmf index** 18,1% 19,9% 156% 10,1% 89%  6,9%
Tracking error** 5,7% 7,5% 7,5% 6,3% 4,1% 3,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24mén 12,8% 7,9% -10,6%  53% 12,1% 13,4%

-5ar 8,1% 8,2% 2,4% 11,5% 4,8% 2,5%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Hennes&Mauritz 43120 5,2
AstraZeneca 36800 4,5
TeliaSonera 35245 4,3
Investor 34671 4,2

Swedish Match 28 265 3,4

* For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pa 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvéxelindex

de underliggande innehaven, bland andra AstraZencea och Atlas Copco,
ir solida foretag. Investor har en stark kassaposition som méjliggér in-
vesteringar i savil befintliga som nya verksamheter.

Swedish Match har under det senaste aret fokuserat pé att renodla
verksamheten och férbittra marginalen. Bolaget har under viren annon-
serat ett joint venture tillsammans med tobakstillverkaren Scandinavian
Tobacco Group. Samarbetet mojliggor sévil kostnadsbesparingar som
potential till merf6rsiljning.

Cirka 20 procent av fondens tillgingar r placerade i rintebiarande
tillgdngar. Med den ranteniva vi har idag investerar fonden framst i fore-
tagscertifikat i syfte att nd hogre avkastning till begrinsad risk. Loptiden
pa fondens rintebirande placeringar har hallits kort under aret.

Viktiga fordandringar
De stérsta nettokopen har gjorts i TeliaSonera, Investor, Nordea, Trelleborg
och Hennes & Mauritz.

Investeringen i TeliaSonera gjordes frimst pa grund av 1ag virdering
och att bolaget har en stark stillning pa sina hemmamarknader. I Investor
ar substansrabatten pa rekordh6ga nivéer vilket 4r omotiverat med tanke
pa bolagets historik. Nordea har under finanskrisen varit framgangsrikt
med att ta marknadsandelar bide inom féretags- och privatkundssegmen-
ten. Trelleborg dr lagt virderat och dess verksamhetsomrade Automotive
gynnas av 6kad global bilproduktion. Vi har dven ckat innehavetifondens
storsta innehav Hennes & Mauritz da virderingen 4r i den nedre delen av
det historiska intervallet.

Storre nettoférsiljningar har gjorts i Héganis, Millicom, Assa Abloy,
Kinnevik och Husqvarna.

Efter stark kursutveckling avyttrades hela innehavet i Hoganis. Efter
spekulationer om uppkép i operatorssektorn steg aktiekursen i Millicom
och vi salde hela innehavet till f6rman for investeringen i TeliaSonera.
Efter stark kursutveckling bedémde vi att virderingen i Assa Abloy blivit
fér utmanande och samtliga aktier sildes. Investmentbolaget Kinnevik
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séldes till forman for investeringen i Investor. Husqvarna har annonserat
att det kommer att genomféra ett omstruktureringsprogram. Vi valde att
silja hela innehavet di programmet riskerar att bade ta lingre tid och
kosta mer dn f6rvintat.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Fonden har under den rapporterade perioden inte utfért nigon
handel i ovannimnda finansiella instrument.

Ingen handel med finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling
De innehav som har bidragit mest positivt till fondens utveckling under
perioden ir Volvo, Millicom och MTG.

Volvo har hittills i ar stigit med 6ver 40 procent och dr en av de aktier som
haft starkast utveckling pa borsen. Anledningen till det 4r en dkad efterfra-
gan pa lastbilar i Nordamerika samt pa anlaggningsmaskiner for gruvindu-
strin i Asien och Sydamerika. Millicom har gynnats av att det annonserats
foretagsforvirv i operatorssektorn med liknande geografisk exponering.
I MTG har aterhimtningen i annonsmarknaden, i framfér allt Sverige,
kommit tidigare in vad aktiemarknaden forvintat sig.

Nokia, Transcom och JM har bidragit negativt till fondens utveckling.
I mitten av juni vinstvarnade Nokia da efterfrigan pi deras telefoner
har minskat kraftigt. Under 2009 dubblades aktiekursen i Transcom
men bolagets resultat har i &r inte levt upp till hogt stillda férvintningar.
Samtidigt tvingades man revidera fjolarets resultatrikning efter en grav
bokféringsmiss i det filippinska dotterbolaget. Virderingen av bolaget
ar lag och vi har stora férhoppningar om att ledningen kan aterfa aktie-
marknadens fortroende. JM-aktien har utvecklats svagt framfér allt pa
grund av oro kring bostadspriserna i storstadsomradena. Vér syn dr att det
finns ett uppdidmt behov av nya bostider i framfér allt Stockholmsomradet
vilket ocksa dr JM:s primdra marknad. Bolaget dr lagt virderat och vi ser
stor potential i aktien framgent.



Lannebo Smabolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sméabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerari
sma och medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842690
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Fondens utveckling

Borsutvecklingen under det forsta halviret 2010 var slagig och volatil.
Nir vi summerade halvéiret hade Stockholmsbérsen, SIX Portfolio Return
Index, stigit med 77,4 procent. De mindre bolagen, som fonden investerar
i, utvecklades simre in borsen och Carnegie Small Cap Return Index
minskade med o,1 procent. Lannebo Smébolag utvecklades bittre och
steg med 4,7 procent.

Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav vid halvarsskiftet var MTG, Alfa Laval,
Securitas, Kinnevik och NCC.

MTG ir den ledande fri- och betal-TV-operatéren i Skandinavien och
Osteuropa. Att erbjuda bade betal- och fri-TV ger en bra riskspridning
och stabilitet i intikterna. Totalt har MTG:s kanaler 125 miljoner tittare i
30 linder. Den starka positionen i Skandinavien genererar ett kassafléde
som méjliggor satsningar i utvecklingsmarknader som pa sikt kommer
att vara bolagets tillvixtmotor. MTG har ocksa byggt upp en verksamhet
inom e-handel, med bland annat CDON, som kommer delas ut till aktie-
dgarna under dret.

AlfaLaval ir global marknadsledare inom produkter f6r virmedver-
foring och flodeshantering. Bolaget har en stor del av sin verksambhet i
snabbvixande marknader som Kina, Indien och Brasilien. Kunderna finns
inom segmenten energi/miljo, transport, livsmedel och vattenhantering.
Service och eftermarknad utgor en stor del av Alfa Lavals forsiljning och
bidrar till foretagets hoga lonsamhet. Alfa Laval har en stark balansrikning
som mojliggor virdeskapande forvirv.

Med en marknadsandel pa 11 procent, 260 ooo anstillda och nirvaro
i 4o linder 4r Securitas ett av virldens ledande bevakningsforetag. Verk-
samheten dr inte sdrskilt konjunkturberoende och investeringsbehovet
ar lagt vilket bidrar till ett starkt, arligen aterkommande kassaflode. Det
starka kassaflodet mojliggér forvirv eller en god direktavkastning.

Investmentbolaget Kinnevik har tre delar i sin portfslj. Viktigast ir
de tvd noterade telekommunikationsoperatdrerna Millicom och Tele2.
Dessa svarar for cirka 7o procent av substansvirdet. Ett annat betydande

Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

100630 091231 081231 071231 061231 051231
9888820 8515186 3485707 4637234 5517194 3650721

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 30,16 28,80 17,96 29,67 32,05 23,23
Utdelning, kr 0,00 0,54 0,73 0,41 0,21 0,24
Totalavkastning 4,7% 63,4% -36,9%  -6,2% 389% 41,6%
CSX Return Index** -0,1% 68,% -44,4%  -6,9% 37,5%  48,2%
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,9 0,3 0,3 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Transaktionskostnader, tkr 5848 9388 8866 4222 4149 2288
Transaktionskostnader,%  0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

TER 1,6% 1,6% 1,6% 1,7% 1,7% 1,6%
Forsdljnings-
och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 85 213 136 166 184 191

-lopande sparande 100 kr 3 13 9 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,5 0,1 neg 0,8 2,9 2,2
Totalrisk 246% 263% 193% 13,6% 11,5% 10,2%
Totalrisk jmf index** 29,0% 31,0% 22,8% 15,4%

Tracking error 7,1% 7,9% 7,9% 6,9% 6,9% 6,8%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 11,2% 1,5% -23,1% 142% 40,4% 30,1%
-5ar 12,0% 13,8% 6,9% 26,0% 23,0% 17,6%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

MTG 696 924 7,0

AlfaLaval 669 410 6,8

Securitas 540360 5,5

Kinnevik 428929 4,3

NCC 377325 3,8

* For definititioner och forklaringar, se sid 14
**Carnegie Small Cap Return Index Sweden

innehav dr det helidgda skogs- och forpackningsbolaget Korsnis som sva-
rar for en femtedel av substansvirdet. Korsnds storsta kund ar Tetra Pak.
I tilldgg till dessa stora innehav har Kinnevik en portf6lj av bolag i tidig fas,
huvudsakligen i utvecklingslinder.

NCC ir ett av Nordens ledande byggbolag. Bolaget bygger bostider,
kommersiella lokaler och har dven verksamhet inom infrastruktur. De
senaste aren har den svenska bygg- och fastighetsmarknaden klarat sig
brai ett internationellt perspektiv. Detta har medfért att NCC har kunnat
avyttra ett antal fastighetsprojekt och dirmed minska skuldsittningen fran
8,6 miljarder kronor vid utgangen av mars 2009 till goo miljoner kronor
sista mars 2010. Den laga nettoskulden i kombination med en stark bygg-
marknad moéjliggér goda utdelningar fran NCC de kommande aren.

Viktiga forandringar

Under det forsta halvaret har stérre kop gjorts i NCC (bygg), MTG (media),
Oriflame (kosmetik), Autoliv (bilsikerhet) och Mekonomen (bildelar).
Fonden har i samband med bud salt samtliga aktier i AcadeMedia och
HL Display. Fonden har dven minskat innehaven i Hexagon (mitinstru-
ment), Hogands (metallpulver), Unibet (internetspel) och Kinnevik
(investmentbolag).

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och liknande finansiella instrument samt ritt att 1ana ut virdepapper.
Under perioden har fonden i begrinsad omfattning lanat ut virdepapper.

Ingen handel med finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Utbildningsforetaget AcadeMedia blev under perioden uppkopt av risk-
kapitalbolaget EQT och med en uppgang pa 6o procent var aktien fondens
bista placering. Det hela bérjade med att det amerikanska riskkapitalbo-
laget Providence lade ett bud pa 170 kronor per aktie. Budet héjdes sedan
i tvd omgéingar av EQT, forst till 19o kronor och senare till 205 kronor
per aktie. Vi accepterade budet pa 205 kronor och dgdeper halvarsskiftet
inga aktier i AcadeMedia.




Portfdljinformation

Branschfoérdelning

Dagligvaror

Energi ]
Finans och ]|
Fastighet | |
Hélsovard

Industrivaror |

och tjanster |
Informations-

teknologi |

Material

Sillanképsvaror |
och tjanster | |

Ovriga tillgéngar

0% 10% 20% 30% 40% 50%

For detaljerad portféljinformation samt resultat- och balansrakningar, se sid 17-23

Hoganis, tillverkare av metallpulver, fortsatte att utvecklas vil. De tva
kvartalsrapporter som bolaget slappti ar har bada varit bittre 4n f6rvintat.
Det finns tva huvudsakliga anledningar till den starka utvecklingen. Héga-
nis har en stor andel fasta kostnader i sin verksamhet och nir volymerna
forbattras far det stort genomslag pa resultatet. Dessutom har Hoganis
40 procent av forsiljningen i Asien, en region dir tillvixten dr hogre dn i
Nordamerika och Europa.

Estetikforetaget Q-Med har tvd ar bakom sig med nolltillvixt. Tillvixten
ser nu ut att ha dtervint. Det dr framf6r allt Nordamerika och Asien som
utvecklas positivt. Okade volymer i kombination med tidigare gjorda
kostnadsneddragningar gér att resultatet nu ir pa uppatgaende.

Fondens storsta innehav, mediabolaget MTG, utvecklades starkt under
perioden. Reklammarknaden i Sverige accelererade under varen med
stark efterfragan och stigande priser.

Innehav som hade en svagare utveckling var Clas Ohlson (detaljhan-
del), PEAB (bygg) och Unibet. Clas Ohlsons forsiljning har den senaste
tiden utvecklats svagt. Vi tror att den kalla vintern till viss del har paverkat
férsiljningen negativt men konkurrensen har ocksa blivit hardare. I tilligg
till en svag forsiljningsutveckling har osikerheten kring bolagets etable-
ringi Storbritannien paverkat kursen negativt. PEAB:s resultatutveckling
har varit svagare 4n forvintat. Vi tror dock att detta 4r temporirt och har
kopt fler aktier under perioden. Unibet tillkinnagav i sasmband med rap-
porten for det forsta kvartalet att det blir svart att under innevarande ar sla
resultatet f6r 2009 pa grund av ny lagstiftning i Frankrike.

Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerari aktier pa den
svenska borsen.

Portféljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604
Pg: 40022 67-5
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Lannebo Sverige == SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar steg Lannebo Sverige med 7,7 procent. Efter en
stark kursutveckling i samband med 6verraskande goda resultatrapporter
over arets forsta kvartal blev utvecklingen pa bérsen mer volatil. Anled-
ningen var att marknaden kom att tveka 6ver styrkan och uthalligheten i
konjunkturaterhimtningen till f6ljd av problemen med att manga linder
med statsfinansiella problem behover strama ati ett lige dir efterfragan
redan ir svag.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestar av Hennes & Mauritz, Autoliv, Astra-
Zeneca, Net Insight samt Q-Med. Q-Med och Autoliv har utvecklats starkt
med uppgingar om 35procent respektive 19 procent. Aven Hennes &
Mauritz och AstraZeneca har utvecklats vil. Diremot har NetInsight
utvecklats svagt, -8 procent.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt genom att
éppna nya butiker. Aven expansion inom distanshandel 6kar tillvixt-
potentialen. H &M har till viss del drabbats av att konsumenterna haller
i planboken i sparen av finanskrisen och 6kad arbetsloshet. Hittills har
dock bolaget lyckosamt parerat detta genom att 6ka sina redan héga mar-
ginaler. Autoliv har pi ett fantastiskt sitt hanterat de senaste tva arens
utmaningar. Bolaget var snabbt ute och stirkte balansrikningen vilket
gjorde att det kunde utnyttja svagare konkurrenters problem genom att
forvirva nagra av dem. Férvirv som pd ett betydande sitt stirkt Autolivs
konkurrenssituation. Bolaget har dessutom flyttat om produktionskapa-
citeten sa att den idag dr bade flexiblare och i stérre utstrickning beligen
ilagkostnadslinder.

Trots bra nyhetsflode och Gverraskande stark resultatutveckling hade
AstraZeneca en klen kursutveckling under 2009. Aven i ar har aktien
himmats av oro, framfor allt huruvida bolagets patent f6r den viktiga pro-
dukten Crestor skulle halla for den amerikanska marknaden. Dagarna fore
halvarsskiftet kom dock ett positivt domstolsutslag. Detta torde ka méj-
ligheten att aktien uppvirderas di den r en av Stockholmsbérsens ligst
virderade. NetInsight 4r ett bolag som levererar utrustning for optiska



Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

100630 091231 081231 071231 061231 051231
26481692393800 572015 665045 1110150 1386660

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvérde, kr 15,95 14,81 9,61 15,88 18,21 15,04
Utdelning, kr 0,00 0,18 0,54 0,87 0,61 0,43
Totalavkastning 7,7% 56,0% -35,7% -8,2% 25,4% 29,0%
SIX Portfolio Return Index 7% 533% -39,1% -2,6% 28,7% 37,4%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,2 1,1 15 1,2 0,7 0,6
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 4354 6665 2998 2733 1899 2236
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,6% 1,6%

Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andels&gares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 85 210 133 166 177 181

-l6pande sparande 100 kr 3 13 9 10 11 12
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,6 0,0 neg 0,4 1,8 15
Totalrisk 26,0% 289% 21,4% 13,8% 131% 11,0%
Totalrisk jmf index 26,0% 28,6% 22,3% 14,5% 12,8% 9,9%
Tracking error 6,5% 6,5% 4,2% 4,5% 4,2% 4,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 141%  0,1% -232% 7,3% 27,2% 21,4%
-5ar 76% 83% 18% 173% 11,1% 7,9%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Hennes&Mauritz 222715 8,4

Autoliv 198619 75

AstraZeneca 147 200 5,6

NetInsight 146 932 55

Q-Med 146 813 55

*For definitioner och férklaringar, se sid 14

transportlésningar och bolaget gynnas starkt av den vixande trafiken av
rorliga bilder. Detta giller till exempel digital marksind TV och IPTV. Bo-
lagets produkter anvindes i stor utstrickning vid sindningarna frin VM
ifotboll i Sydafrika. ESPN anvinde NetInsights produkter for att kunna
premiirsinda fotboll i 3D-TV pa den amerikanska marknaden. Med en
bruttomarginal 6verstigande 7o procent kommer bolagets vinsttillvixt
att bli betydande nir forsiljningstillvixten atervinder vilket vi bedémer
som fullt méjligt. Q-Med ir ett av virldens ledande estetikforetag som,
baserat pa en patenterad teknologi, utvecklar och marknadsfér implantat.
Q-Med drabbades av en svagare efterfrigan under konjunkturavmatt-
ningen men tydliga tecken finns nu pa att bolaget ter borjar visa tillvixt.
Bolaget har renodlat verksamheten mot den mycket I6nsamma estetik-
verksamheten och vi bedémer att det finns forutsittningar for en fortsatt
gynnsam aktiekursutveckling.

Viktiga fordndringar

Fonden har i all visentlighet behallit sin inriktning mot en positiv bors
som gynnas av en fortsatt aterhamtning i virldskonjunkturen. Visentliga
nettokdp har gjorts i Autoliv, Sandvik, Nobia, Boliden, Electrolux samt JM.
De tre senare dr nya innehav i fonden. Fonden har avyttrat samtliga aktier
i Tele2 och Swedish Match. Dessutom har innehaven i AstraZeneca och
Oriflame reducerats.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lina ut virde-
papper. Ingen handel i dessa instrument har utférts under perioden.

Ingen handel med finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Under 2009 var det tydligt att bolag som gynnades av en stérre optimism
kring konjunkturutvecklingen och/eller ligre riskpremie, hade en gynn-
sam kursutveckling. Under 2010 har det varit mer bolagsspecifika skil
till hur olika aktier utvecklats. Fonden har gynnats av att av de fem stérsta
innehaven har fyra utvecklats vil eller mycket vil. Q-Med (+35 procent)
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uppvisade ett starkt kvartal som overtriffade marknadens forvintningar.
I Autoliv (+19 procent) har analytikerna justerat upp vinstprognoserna
visentligt efter att bolaget uppvisat savil bittre forsiljning som bittre
marginaler. I AstraZeneca (+10 procent) ir det framfor allt ett positivt
domstolsutslag kring en av bolagets viktigaste produkter, Crestor, som
paverkat aktien positivt. Hennes & Mauritz (+12 procent) marginaler har
fortsatt att 6verraska marknaden. I Net Insight fortsitter forsiljningen att
utvecklas svagare dn vi hoppats. For att aktien ska fa fart behover forsilj-
ningstillvixten ater ta fart vilket vi bedomer som fullt méjligt.

Andra aktier som gynnat fondens utveckling r Cision (+23 procent),
MTG (+21 procent), IFS (+17 procent) samt SKF (+14 procent). Aktier som
paverkat fondens utveckling negativt dr, férutom Net Insight, framf6r allt
Lundin Petroleum (-24 procent) och SSAB (-13 procent).




Lannebo Sverige 130/30

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige 130/30 dr en aktivt for-
valtad fond med friare placeringsbestam-
melser an forvanliga fonder. | grunden
paminner fonden om en traditionell svensk
aktiefond som via blankningar och derivat-
instrument adderar korta positioner vilka
balanserar ytterligare langpositioner
(vardera cirka 30 procent).

Portfoljférvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292, Bg:346-3585, Pg: 434 71-2
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Lannebo Sverige 130/30 === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar steg Lannebo Sverige 130/30 med 7,6 procent.
Efter en stark kursutveckling i samband med 6verraskande goda resul-
tatrapporter 6ver drets forsta kvartal blev utvecklingen pa bérsen mer
volatil. Anledningen var att marknaden kom att tveka over styrkan och
uthélligheten i konjunkturiterhdmtningen till f5ljd av problemen med att
manga linder med statsfinansiella problem behover strama at i ett lige
dir efterfridgan redan ir svag.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestar av Hennes & Mauritz, Autoliv, Astra-
Zeneca, Net Insight samt Q-Med. Q-Med och Autoliv har utvecklats starkt
med uppgingar om 35 procent respektive 19 procent. Aven Hennes &
Mauritz och AstraZeneca har utvecklats vil. Diremot har NetInsight
utvecklats svagt, -8 procent.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt genom att
oppna nya butiker. Aven expansion inom distanshandel 6kar tillvixt-
potentialen. H &M har till viss del drabbats av att konsumenterna haller
i planboken i sparen av finanskrisen och 6kad arbetslgshet. Hittills har
dock bolaget lyckosamt parerat detta genom att 6ka sina redan héga mar-
ginaler. Autoliv har pa ett fantastiskt sitt hanterat de senaste tvd arens
utmaningar. Bolaget var snabbt ute och stirkte balansrikningen vilket
gjorde att det kunde utnyttja svagare konkurrenters problem genom att
forvirva nagra av dem. Forvirv som pa ett betydande sitt stirkt Autolivs
konkurrenssituation. Bolaget har dessutom flyttat om produktionskapa-
citeten sa att den idag 4r bade flexiblare och i stérre utstrackning beligen
ilagkostnadslinder.

Trots bra nyhetsflode och 6verraskande stark resultatutveckling hade
AstraZeneca en klen kursutveckling under 2009. Aven i ar har aktien
himmats av oro, framfor allt huruvida bolagets patent for den viktiga
produkten Crestor skulle halla f6r den amerikanska marknaden. Dagarna
fore halvarsskiftet kom dock ett positivt domstolsutslag. Detta torde 6ka
moijligheten att aktien uppvirderas di den idr en av Stockholmsbérsens
lagst virderade. NetInsight ir ett bolag som levererar utrustning for op-
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Fakta Lannebo Sverige 130/30*

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 100630 091231
Fondformégenhet, tkr 456 858 197516
Andelsvérde, kr 17,63 16,38
Utdelning, kr 0,00 0,00
Totalavkastning 7,6% 63,8%
Six Portfolio Return Index 7,4% 53,3%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 3,4 4,0
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 1759 1063
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1%
TER 1,2% 1,8%
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0%
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsdttning 10000 kr 58 353
-lopande sparande 100 kr 2 13
Risk- och avkastningsmatt info saknas

Sharpe kvot

Totalrisk

Totalrisk jmf index

Tracking error

Genomsnittlig arsavkastning

-24man historik saknas

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta nettoexponeringar  tkr % av fond
Hennes&Mauritz B 383808 8,5
AutolivSDB 34101 7,5
AstraZeneca 31280 6,9
NetInsight B 26901 5,9
Q-Med 26100 5,7

* For definitioner och forklaringar, se sid 14

tiska transportlésningar och bolaget gynnas starkt av den vixande trafiken
avrorliga bilder. Detta giller till exempel digital marksind TV och IPTV.
Bolagets produkter anviandes i stor utstrickning vid saindningarna fran
VM i fotboll i Sydafrika. ESPN anvinde NetInsights produkter for att
kunna premiirsinda fotboll i 3D-TV pa den amerikanska marknaden.
Med en bruttomarginal dverstigande 7o procent kommer bolagets vinst-
tillvixt att bli betydande nir forsiljningstillvixten atervinder vilket vi
bedémer som fullt méjligt. Q-Med ir ett av virldens ledande estetikfore-
tag som, baserat pa en patenterad teknologi, utvecklar och marknadsfor
implantat. Q-Med drabbades av en svagare efterfrigan under konjunktur-
avmattningen men tydliga tecken finns nu pa att bolaget ater borjar visa
tillvixt. Bolaget har renodlat verksamheten mot den mycket Iénsamma
estetikverksamheten och vi bedomer att det finns férutsittningar for en
fortsatt gynnsam aktiekursutveckling.

Viktiga fordndringar

Fonden har i all visentlighet behallit sin inriktning mot en positiv bors
som gynnas av en fortsatt dterhdmtning i virldskonjunkturen. Visentliga
nettokdp har gjorts i Autoliv, Hennes & Mauritz, Net Insight, Electrolux
samt Securitas. De tva senare dr nya innehav i fonden. Fonden har avyttrat
samtliga aktier i Tele2 och Ericsson. Assa Abloy, Axfood samt finska UPM
ir stora forsiljningar p ga att fonden blankat dessa aktier.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optio-
ner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut
virdepapper. Fonden har utfort terminsaffirer i syfte att uppné onskad
exponering mot aktiemarknaden. Dessutom har fonden anvint optioner
for att effektivisera forvaltningen.

Ingen handel med finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Under 2009 var det tydligt att bolag som gynnades av en stérre optimism
kring konjunkturutvecklingen och/eller ligre riskpremie, hade en gynn-
sam kursutveckling. Under 2010 har det varit mer bolagsspecifika skil
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till hur olika aktier utvecklats. Fonden har gynnats av att av de fem stérsta
innehav har fyra utvecklats vil eller mycket vil. Q-Med (+35 procent)
uppvisade ett starkt kvartal som overtriffade marknadens forvintningar.
I Autoliv (+19 procent) har analytikerna justerat upp vinstprognoserna
visentligt efter att bolaget uppvisat savil bittre forsiljning som bittre
marginaler. I AstraZeneca (+10 procent) dr det framfor allt ett positivt
domstolsutslag kring en av bolagets viktigaste produkter, Crestor, som
paverkat aktien positivt. Hennes & Mauritz (+12 procent) marginaler har
fortsatt att 6verraska marknaden. I Net Insight fortsitter forsiljningen att
utvecklas svagare dn vi hoppats. For att aktien ska fa fart behéver f6rsilj-
ningstillvixten ater ta fart vilket vi bedomer som fullt méjligt.

Andra aktier som gynnat fondens utveckling ar Cision (+23 procent),
MTG (+21 procent), IFS (+17 procent) samt SKF (+14 procent). Aktier som
paverkat fondens utveckling negativt ir, forutom Net Insight, framfor allt
Lundin Petroleum (-24 procent) och SSAB (-13 procent).

Fonden har i begransad omfattning utnyttjat mojligheten att investera
utanfor den svenska marknaden. Nagra av dessa har tyvirr varit mindre
framgangsrika investeringar i norsk oljeindustri, Statoil samt Songa
Offshore. Diremot har méjligheten att blanka aktier bidragit till fondens
utveckling pa ett positivt sitt. Detta har framf6r allt skett genom sa kallade
spreadar dir fonden huvudsakligen képt och salt (blankat) aktier inom
samma sektor.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvaxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, Internet, media, lake-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Portfoljforvaltare: Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr:771030
Bg: 5563-4638, Pg: 400 26 96-5
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Lannebo Vision === Nasdaq

jun-10

Fondens utveckling

Forsta halvaret 2010 har varit en period med stora rorelser pa aktie-
marknaderna. Under perioden var Lannebo Vision upp med 0,5 procent.
Vilket kan jimféras med Nasdaq Composite som var upp med 0,2 procent
isvenska kronor. Kronan tappade under halvaret 8,8 procent mot dollarn
vilket har paverkat fonden positivt.

Fondens placeringar
Vid arsskiftet var fondens fem stérsta innehav Apple, Cisco, Microsoft
Avanza och Google.

Apple grundades av Steve Jobs och Steve Wozniak 1976. Bolaget var i
borjan frimst en tillverkare av persondatorer men har 6ver tiden breddat
sitt sortiment. Numera innefattar produktutbudet, birbara- och stationira
datorer (Mac), musikspelare (iPod), telefoner (iPhone) samt pekskirmar
(iPad). Apple har utvecklats vil inom datorsegmentet och tar konstant
marknadsandelar frin konkurrenterna. Dock har de stérsta framgangarna
de senaste aren uppnitts med mobiltelefoner, dir iPhone blivit en global
succé. Aven iPad som lanserades i april har rént stor uppmérksamhet och
visat fina forsiljningssiffror initialt.

Cisco ir virldsledande inom produkter och tjinster for nitverk och
datakommunikation. Bolaget har en bred portfslj av produkter som
stricker sig ifrdn routrar och switchar till videokonferenssystem och
hemelektronik. Cisco har i takt med att konjunkturen férbattrats blivit
mer optimistiska om framtiden. Resultat och férsiljning har dterhimtat
sig och r pd hogre nivaer dn innan finanskrisen. De langsiktiga tillvaxt-
drivarna for Cisco r en 6kad internetpenetration i utvecklingslinderna
samt en 6kad mingd datatrafik i niten. Cisco har som langsiktigt mal att
vixa med 12-17 procent arligen Gver en konjunkturcykel.

Microsoft dr virldens storsta mjukvarubolag. De mest kinda produk-
terna och tillika intiktskillorna dr, operativsystemet Windows och kon-
torspaketet Office. Microsoft dterfinns dven inom en rad andra omraden,
exempelvis inom s6kningar pa internet och spelindustrin. Bolaget sldppte
under forra ret det nya operativsystemet Windows 77. Operativsystemet
har fatt goda recensioner och har initialt uppvisat en god f6rsiljning

n




Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

100630 091231 081231 071231 061231 051231
378202 380867 248395 370775 441629 445297

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 2,05 2,04 1,43 2,36 2,47 2,71
Utdelning, kr 0,00 0,03 0,00 0,00 0,03 0,00
Totalavkastning 0,5% 44,8% -39,4% -45% 7,7% 22,7%
Nasdaq Composite 0,2% 32,8% -28,0% 3,7% -5,5% 21,5%
Omsédttning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,5 0,7 0,8 0,5 1,2
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 155 543 833 1372 1184 1058
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,8% 0,1%
TER 1,7% 1,7 % 1,6% 1,7% 1,7 % 1,8%

Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

—engangsinsattning 10000 kr 84 203 120 160 155 181
-lopande sparande 100 kr 3 12 9 10 10 11

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,4 neg neg neg 0,4 0,2
Totalrisk 19,2% 25,8% 22,8% 12,9% 16,1% 15,8%
Totalrisk jmf index 17,0% 20,6% 19,0% 13,4% 154% 14,4%

Tracking error 8,2% 9,9% 10,8% 8,6% 6,2% 4,8%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 81% 6,3% -239% 6,1% 64% 6,4%
-5ar 32%  -1,0% -9,6% 1,9% -12,3% -18,7%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Apple 27 879 7,4

Cisco 26537 7,0

Microsoft 26530 7,0

Avanza 25801 6,8

Google 22196 5,9

*For definitioner och forklaringar, se sid 13

framforallt inom konsumentsegmentet. Under de senaste kvartalen har
omsittning och resultat dterhimtat sig efter finanskrisens dyningar.

Avanza ir en svensk internetméklare som i huvudsak inriktar sig pa
aktie- och fondsparande. Azanza har under aret haft ett bra inflode av
bade pengar och kunder. Nettosparandet uppgick till drygt sju miljarder
kronor och antalet nya konton ckade med 16 procent. Bolaget hade vid
arsskiftet en marknadsandel pa 1,7 procent enligt bolagets egna berik-
ningar. Avanza har under de senaste dren tagit marknadsandelar pa den
svenska sparmarknaden. Detta har skett genom att erbjuda billigare och
mer anvindarvinliga produkter 4n manga av sina konkurrenter. Bolaget
har som mal att uppni en sjuprocentig andel av nettoinflodet till den
svenska sparmarknaden 2012. Resultat och vinst har utvecklats starkt
under halviret som en f6ljd av det starka nettosparandet.

Google ir virldens storsta féretag inom sokningar och annonsering
pa internet. Bolagets frimsta intiktskilla 4r annonser som visas i sam-
band med s6kningar pa Googles hemsida. Google tillhandahaller dven
en rad andra produkter som stricker sig fran kartor till operativsystem
f6r mobiltelefoner och biarbara datorer. Google har utvecklats vil genom
finanskrisen och har lyckats 6ka omsittningen varje kvartal. Google har
dock hamnat i en schism med de kinesiska myndigheterna angiende
censurering av sokresultat i Kina. Aven om Kina for tillfillet 4r en liten
del av Googles forsiljning s dr det en viktig framtidsmarknad for bolaget.
Googles framtida tillvixt férvintas komma ifrdn en 6kad internetpenetra-
tion och att en stérre andel av annonspengarna spenderas pa internet.

Viktiga forandringar

De storsta nettokdpen har under halvaret gjorts i Cisco, Schibsted och
Adobe. De storsta forsiljningarna har gjorts i Activision Blizzard, Polycom
och Atheros, dir de tva forstnimnda avyttrats helt. Under halvaret har an-
delen amerikanska innehav minskats nigot. Kassa-andelen har dven ckats
successivt under perioden efter en god utveckling pa borsen. Fondens
profil 4r och har varit nagot mer forsiktig dn i borjan av dret. Detta som
en foljd av oron f6r den globala konjunkturaterhimtningen.
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Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt att lana ut virde-
papper.

Ingen handel med finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Det innehav som gett det storsta bidraget i fonden 4r Avanza, som steg
30 procent under perioden. Anledningen till uppgingen ir dterhamt-
ningen pa borsen och att bolaget fortsitter att ta marknadsandelar, vilket
har avspeglats i bolagets resultatutveckling. Apple har bidragit positivt
till fondens utveckling. Bolaget har lanserat ett flertal nya produkter som
mottagits vl av marknaden, vilket har fatt analytikerna att héja sina prog-
noser fér bolagets forsiljning. Aven Q-Med och MTG har haft betydande
paverkan péd fonden. Bland de mindre innehaven i fonden utmirker sig
Autonomy och Netlogic som utvecklats bra under halvaret. Det innehav
som gett det storsta negativa bidraget i fonden 4r Microsoft. Bolaget har
utvecklats vil under perioden och det nya operativsystemet Windows 7 har
mottagits bra av marknaden. Aktien har dock fitt en del stryk, pa grund
av konjunkturoron och att bolagets langsiktiga position pd marknaden
har ifragasatts. Google har ocks4 bidragit negativt i fonden. Oron kring
bolagets framtid i Kina har tyngt aktiekursen trots att bolaget utvecklats vil
pa sina andra marknader. Aven Adobe och Hewlett-Packard har paverkat
fonden negativt under perioden.



Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rantebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en |6ptid pa 0-2 ar.

Portféljforvaltare:
Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3

index Kursutveckling 2005-06-30 - 2010-06-30
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Lannebo Likviditetsfond === OMX:s statsskuldvéxelindex

Fondens utveckling

Under det forsta halviret 2010 blev avkastningen i Lannebo Likvidi-
tetsfond 0,6 procent. OMX:s statsskuldvixelindex steg under perioden
med o,1 procent. Rintekinsligheten i fonden har varit ganska lig under
halvaret.

Den svenska styrrintan har legat pa rekordlaga nivder under det
senaste aret. Den senaste sinkningen av styrrantan gjordes vid halvars-
skiftetifjol. Rintan sinktes da till 0,25 procent. Precis efter halvarsskiftet
i ar vinde Riksbanken rintekurvan uppét igen. Rintan héjdes da med
0,25 procentenheter till 0,5 procent. Det dr den forsta rintehéjningen
sedan finanskrisen hésten 2008.

De korta marknadsriantorna har stigit under nagot under dret. Rintan
pa en tremédnaders statsskuldvixel steg under forsta halvaret till omkring
0,3 procent fran historiskt mycket laga nivier pa o,15 procent. Langrintor-
na diremot har fallit sedan arsskiftet. Rdntan pa en femarig statsobligation
ir nu 2,1 procent att jimfoéra med 2,8 procent vid drets borjan.

Aterhiimtningen i den svenska ekonomin efter den djupa nedgangen
fortsitter. For att fa en stabil utveckling i den reala ekonomin och for att
Kklara inflationsmalet pa tva procent beslutade Riksbanken att h6ja rintan
vid halvérsskiftet. Det framgar av deras senaste penningpolitiska rapport.
Riksbanken signalerar ocksa att de sinker sin rintebana. Frimst pa grund
av framfor allt skuldkrisen i Europa som vintas dimpa dterhimtningen i
omvirlden. Férvintningarna ir att styrrintan succesivt kommer att héjas
under de kommande aren f6r att direfter ligga p4 mer normala nivier.

Fondens placeringar

Vid arsskiftet lag rintekinsligheten i fonden pa omkring 0,4 procent for
att stiga nagot mot slutet av perioden till 0,5 procent. Den genomsnittliga
16ptiden var oférandrad och lag pa 330 dagar vid periodens slut. Inga storre
foérindringar har gjorts i fonden under perioden. Andelen FRN (Floating
Rate Notes), som utgjorde den storsta delen av fonden vid halvarsskiftet,
lag pa 45 procent. Rintebindningen ligger i de allra flesta fall pd tre mana-
der. En del avlanen har kort dterstiende 16ptid men ger hogre avkastning

Fakta Lannebo Likviditetsfond *

Fonden startade 2001-11-12

100630 091231 081231 071231 061231 051231
1616280 1039296 1138909 698260 327713 223807

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 105,46 107,23 108,95 105,32 103,93 104,22
Utdelning, kr 2,36 3,51 1,43 2,06 2,23 2,44
Effektiv drsranta 1,2% 1,7% 4,9% 3,4% 1,9% 1,5%
Duration, dagar 330 330 160 90 150 160
Rantekdnslighet, % 0,5 0,4 0,1 0,2 0,2 0,1
OMX:s Statsskuldvéxelindex 0,1% 0,4 % 4,4% 3,4% 2,2% 1,9%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,0 1,1 2,7 3,7 3,4 0,9
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, tkr 11 22 21 16 15 6
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Forsaljnings-

och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 15 31 32 32 31 32
-lopande sparande 100 kr 1 2 2 2 2 2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,5% 0,5% 03% 03% 02% 0,2%
Totalrisk jmf index 0,6 % 0,6 % 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 2,4% 3,3% 4,1% 2,6% 1,7 % 1,8%
-5ar 2,6% 2,7% 2,7% 2,4% 2,5%

Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond

Husqvarna FRN105 120604 98812 6,1

Vasakronan FRN393 130701 80000 4,9

Landshypotek BC100921 69 905 4,3

Volvo 0bl08 100728 62763 3,9

Danske Bank FRN09 100830 60066 3,7

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

in certifikat med samma forfallotidpunkt. Certifikat och obligationer
utgjorde 36 respektive 18 procent av fonden.

Forrantningstakten efter forvaltningsavgift i fonden lag vid halvars-
skiftet omkring 1,3 procent vid oférindrat rintelige. I och med den relativt
korta durationen kommer framtida rinteférandringar relativt snabbt att
sla igenom i forrantningstakten.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel med finansiella instrument har skett med bolag inom
samma koncern.
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Férklaringar till faktarutorna

Skatteregler for andelsdagarna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig terstiende 16ptid for fondens rintebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Forséljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlésen av andelar som innehavts kortare tid dn 30 dagar, di en
inlésenavgift om en procent utgir. Denna tillfaller fonden.

Vid forsiljning eller inl6sen via aterférsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt i drstakt.

Forvaltningskostnad fér engdngsinsattning 10000 kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perio-
den dr hinforlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till
10 000 kronor och som behillits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for l6pande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 1oo kronor per
ménad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondformogenhet
Ingiende fondférmogenhet plus fondférmégenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Nettoexponering

Marknadsvirdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med nega-
tiv position avses aktier som fonden har lanat for att direfter silja. I berdk-
ningen av nettoexponering tas dven hinsyn till exponering via optioner.

Omséattningshastighet
Det ligsta av summa kopta eller silda virdepapper under perioden dividerat
med genomsnittlig fondfsrmogenhet under perioden. Anges i drstakt.

Rantekanslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férindring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondformogenhet. Anges i arstakt.

Total expense

Utgodrs av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, férmo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning.
Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error

Ett riskmaétt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jimforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i
avkastningen pa fonden och ett jaimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges ikronor och i procent av virdet pa de virdepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna dr hanforliga.

14

Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dodsbon. Med hinsyn till framstéllningens allmidnna karaktar
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefrigor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Sméabolag,

Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30 och Lannebo Vision
Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér mark-
nadsnoterade aktier. Kapitalforlust pa andelar far dirfor kvittas fullt ut
mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter
liksom mot kapitalvinst pd ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande
forlust far — efter kvotering till 7o procent — dras av mot 6vriga intikter i
inkomstslaget kapital.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfor-
lust pd andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar
i svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust fir dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital.

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som
uppgar till 100 oookronor och med 21 procent av resterande del av un-
derskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal
inkomstskatt pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalférlust Onoterad fond Aktie- Réantefond Ovrig
/kapitalvinst (Select) fond (i sek) fond
Aktiefond 70% 100 % 100% 100%
Réntefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100 % 100% 100 %
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%

Viktig information till dig som kund

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk
avkastningdrinte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet ska
sespaldngsikt,ddhardumojlighet att fa en battre avkastningdn traditionellt
rantesparande.

ObserveraattLannebo Fonderintearbetar med radgivningilagens mening. Var
verksamhet bestdr enbart av fondforvaltning och marknadsforing av vara fon-
der. Uppgifter som lamnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar aratt betrakta somreninformation. Faktablad, informationsbroschyr
och fondbestammelser kan rekvireras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200,
eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Isamband med att du blirkund hos Lannebo Fonder godkdnnerdu att vianvén-
derdinauppgifterivarverksamhet foratt fullfélja vara dtaganden gentemot
dig. Lannebo Fonder kommerinteatt |dmna utdina personuppgifter till tredje
part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du rétt att fa den information
som har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullsténdig eller irrelevant kan
dubegdra attinformationen skardttas eller tas bort. Kontakta i sa fall kund-
service, tel 08-5622 5222.

Klagomalsansvarig: Marit Bostrom, tel 08-5622 5225,
e-post: marit.bostrom@lannebofonder.se



Fondsortiment

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt forvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkastning.
Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 2109-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebirande virdepapper och
aktier, dock alltid minst ro procenti bada tillgangsslagen. Fonden limnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt forvaltad fond med tonvikt pa svenska sma och medelstora bolag,
ej branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad fond som placerar i aktier pd den svenska borsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585, pg 4 34 71-2)

Aktivt forvaltad fond med friare placeringsbestimmelser dn for vanliga
fonder. I grunden paminner fonden om en traditionell svensk aktiefond
som via blankningar och derivatinstrument adderar korta positioner samt
balanserar ytterligare langpositioner (vardera cirka 30 procent). Fonden
limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvixtféretag inom bran-
scher som teknologi, industrivaror, likemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, Internet och media. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)

Lannebo Likviditetsfond ir en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvixlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika 16ptid.
Fonden limnar utdelning i februari.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Forvaringsavgift: max0,1%
RANTEFONDER (LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,3%
Forvaringsavgift: max0,1%
HEDGEFONDER (LANNEBO ALPHA)

Forséljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rérligersattning: 20 9% pa ev 6veravkastning*
Forvaringsavgift: max0,1%

*Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens
avkastningstréskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.
Berdkning av 6veravkastning nystartar vid varje drsskifte.

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rorligersattning: 20 % pd ev 6veravkastning**
Forvaringsavgift: max0,3%

**Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.

Ovrigt sortiment: Selectfonder
Lannebo Alpha Select, forvaltare: Robert Tovi, bg 5689-3191

Lannebo Smabolag Select, forvaltare: Peter Ronstrom/Mats Gustafsson,
bg 5578-8004

Lannebo Sverige Select, forvaltare: Lars Bergkvist, bg 5578-7998

Arsberittelse for Selectfonderna limnas separat.

Selectfonderna ar specialfonder, vilket bla innebir en stérre frihet i pla-
ceringsbestimmelserna.

Avgifter Select

Lagstainvestering Select: 100000 kr
Lagstainvestering Alpha Select: 250.000 kr
Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

Rorlig ersdttning*: 20% pad ev. 6veravkastning

Forvaringsavgift: max 0,1%
*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig ersdttning som grundar sig pa den avkastning
fonden ger. Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa vdrdeutveckling Gverstigit utvecklingen fér
fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis den férsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstréskeln fér Alpha Select definieras som 30 dagars
STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlosen.

Indexjamfaorelser och

investeringsfilosofi

Faktarutaindex (%) 2010 2009 2008 2007 2006 2005

Affarsvarldens Generalindex 4,5 46,4 -421 6,7 242 329
Carnegie Small Cap Return** -0,1 68,9 -44,4 6,9 37,5 48,24
Nasdaq Composite 0,2 32,8 -28,0 3,5 5,5 215
SIX Portfolio Return Index** 7,4 53,3 -39,1 2,6 28,7 37,43
OMX:s statsskuldvixelindex 0,1 0,4 44 3,4 2,2 1,9

Lannebo Alpha 3,0 2,5 5,1 0,5 10,4
Lannebo Mixfond 4,2 47,7  -21,2 1,4 9,3 15,1
Lannebo Smabolag 4,7 63,4 -36,9 6,2 38,9 41,6
Lannebo Sverige 7,7 56,0 -35,1 -8,2 25,4 29,04
Lannebo Sverige 130/30 7,6 63,8

Lannebo Vision 0,5 44,8 -394 4,5 7,7 22,7
Lannebo Likviditet 0,6 1,7 49 3,4 1,9 1,5

*Avser perioden100701-100630 **Aterinvesterande index

I faktarutan ovan kan du jimf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt ska dock papekas att vi pd Lannebo Fonder inte styrs av
index i var forvaltning.

Vir investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg férsoka skapa en sa bra avkastning som méjligt
till en rimlig riskniva f6r vara kunder. Detta innebir fokus pé analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebir en rad fordelar.

Vi investerar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god
avkastning och det dr ocksé det enda skilet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ir bra aktier,
vilket blir effekten fér den som styrs av index i sin férvaltning

Vi dr inriktade pd, och har som mdl, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt ndgot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvinds

For att inda kunna utvirdera vira prestationer jimfor vi oss internt med
véira konkurrenter. I denna jimforelse har vi bara en malsittning och det
dr att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.
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Agarpolicy

Faststalld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2009-05-11. Denna dgarpolicy &r upprattadi linje
med Fondbolagens Férenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Milet med férvaltningen ir att uppnd hogsta mojliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretrida andelsdgarna i alla fragor som ror
fonden. Detta giller siledes ocksa i dgarfragor. Lannebo Fonder utovar
dgarrollen i de bolag fonden valt att placera i pa andelsidgarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
virde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir
fonderna har aktieinnehav och att dir utéva var rostritt. Undantag fran
denna princip kan goras om innehavets storlek ir ringa i forhallande till
Gvriga aktiedgare. Nir det giller utlindska bolag avgér praktiska hinsyn
om deltagande pa bolagsstimma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer f6r valberedningsarbetet redovisas
Oppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjilv delta i
valberedningsarbete férutsatt att utformningen av valberedningen sker
pa sadant sitt att var handlingsfrihet 4r oinskrinkt.

Valberedningen bor utgéras av de stérsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingd i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder utévar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation.
En sadan styrelserepresentation skulle férsvara en effektiv forvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen i de bolag fonden investerar i
ska vara vil sammansatt med avseende pd relevant erfarenhet och kom-
petens och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sidan omfattning
att ledamoten inte kan 4gna styrelseuppdraget tillricklig tid och omsorg
och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter
bor i normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar
f6r en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det 4r positivt med vil avvigda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstillda i de bolag som vi 4ger. Incita-
mentsprogram ska utformas s att de frimjar ett langsiktigt dgande av
aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad mot-
prestation, antingen i form av en egen investering eller i form av malupp-
fyllelse. Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska
ta ndgon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade
program eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande
instrument i normalfallet inte dr limpliga.

Styrelsen ska i god tid forankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt
Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.
Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-

het med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

Lannebo Fonder efterstrivar att investera i féretag som upptrider i enlig-
het med nationella och internationella lagar och konventioner samt i
Gvrigt upptrader som goda samhillsmedborgare.

Lannebo Fonder redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor och motiven fér dessa for andelsidgarna.

Kontaktpersonidgarfragor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200,
e-post: goran.espelund@lannebofonder.se
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Halvarsredogorelse

for Lannebo Fonder

Styrelse

OBEROENDE STYRELSELEDAMOTER:

Ordforande Anders Lannebo, direktor

Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

STYRELSELEDAMOTER:
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder
Peter Roénstrom, forvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
AUKTORISERAD REVISOR:
Svante Forsberg, Deloitte AB

Halvarsredogorelse fér Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Foérenings rekommendationer.

Fondernas rikenskaper for forsta halvaret 2010 har inte varit féremal
f6r granskning av fondbolagets revisorer.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas tillgdngar och skulder virderas dagligen. Virdepapperna vir-
deras med senaste tillgéingliga betalkurs eller om siddan inte finns senaste
kop- eller sdljkurs. Om nagon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pd objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Férening och f6ljer ”Svensk
kod f6r fondbolag” som giller frin och med 2005.



Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2010-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK 27 400 34,63
Neste Oil FI/EUR -57000 11,95
Neste Oil Ldn FI/EUR 57000 0,00

Petroleum Geo-Services NO/NOK 60000 55,10

FINANS OCH FASTIGHET

Nordea Bank SE/SEK  -102700 64,90
Nordea Bank Lan SE/SEK 102700 0,00
SEBA SE/SEK 31400 41,80
Storebrand NO/NOK 67631 33,80
Swedbank A SE/SEK 92330 72,55
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 6425 368,00
Meda A SE/SEK 96000 56,85
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB Ltd SE/SEK -10000 137,60
ABB Ltd Lan SE/SEK 10000 0,00
AlfaLaval SE/SEK 34000 102,20
Assa Abloy B SE/SEK 95000 157,20
Assa Abloy B Lan SE/SEK 95000 0,00
Atlas Copco B SE/SEK 9300 103,90
D/S Norden DK/DKK 15000 211,70
Sandvik SE/SEK 16300 96,10
Seco Tools B SE/SEK 154000 92,00
Securitas B SE/SEK -10000 71,10
Securitas B Lan SE/SEK 15000 0,00
Skanska B SE/SEK 70600 113,60
SKF B Lan SE/SEK 21500 141,20
Volvo B SE/SEK 48000 87,35
Volvo B Lan SE/SEK 52000 0,00

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK -63 000 87,25
Ericsson B Lan SE/SEK 103000 0,00
MATERIAL

Boliden SE/SEK 20800 87,25
Holmen B SE/SEK 32500 185,90
Norsk Hydro NO/NOK 40000 29,75
Norsk Hydro TR NO/NOK 12173 3,36
SCAB SE/SEK -64500 92,30
SCABLan SE/SEK 65000 0,00
SSABA SE/SEK 115000 105,80
Stora EnsoR FI/EUR 69 000 5,98
Talvivaara Mining FI/EUR 59356 4,45
UPM-Kymmene FI/EUR -38000 10,92
UPM-Kymmene Ldn FI/EUR 38000 0,00

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

AutolivSDB SE/SEK 14300 378,90
Hennes&Mauritz B SE/SEK -8000 215,60
Hennes&Mauritz B ldn SE/SEK 8000 0,00
MTG B SE/SEK 7800 430,20
Nobia SE/SEK 52000 39,80
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK -13500 117,20
Tele2 BLdn SE/SEK 18500 0,00
Telenor NO/NOK -53000 82,65
Telenor Lan NO/NOK 53000 0,00
TeliaSonera SE/SEK -49000 50,35
TeliaSonera Lan SE/SEK 49000 0,00

DERIVAT, STANDARDISERADE
OMXS300G SE/SEK 29 1008
OMXS300S910 SE/SEK 75 3

VARDE
TKR

949

-6 495
0
3961
-1585

-6 665

0
1313
2739
6699
4085

2364
5458
7822

-1376
0
3475
-14 934
0

966
4066
1566
14168
711

0
8020
3036
4193
0

22 469

-5 497
0
-5 497

1815
6042
1426
49
-5953
0
12167
3931
2520
-3957
0
18039

5418
-1725
0
3356
2070
9119

-1582
0
-5249
0
-2 467
0
-9298

14
23
37

% AV
FOND

39,6%

0,5%
-3,4%
0,0%
2,1%
-0,8%

-3,5%
0,0%
0,7%
1,4%
3,5%
2,1%

1,2%
2,9%
4,1%

-0,7%
0,0%
1,8%

-7,9%
0,0%
0,5%
2,1%
0,8%
7,5%

-0,4%
0,0%
4,2%
1,6%
2,2%
0,0%

11,8%

-2,9%
0,0%
-2,9%

1,0%
3,2%
0,8%
0,0%
-3,1%
0,0%
6,4%
2,1%
1,3%
-2,1%
0,0%
9,5%

2,9%
-0,9%
0,0%
1,8%
1,1%
4,8%

-0,8%
0,0%
-2,8%
0,0%
-1,3%
0,0%
-4,9%

0,0%
0,0%
0,0%

FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT KURS VARDE TKR % AV
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR FOND
RANTEBARANDE
Volvo Treasury Obl 110316  SE/SEK 30000 100,16 30049 15,8%
30049 15,8%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 75241 39,6%
Ovriga tillgangar och skulder netto 114823  60,4%
FONDFORMOGENHET 190064 100,0%
Poster inom linjen
Stdllda sékerheter for derivat 110850 58,3%
Ataganden summerat 110850 58,3%
Valutakurser DKK 1,2805
EUR 19,5352
NOK 11,1982
Balansriakning
2010-06-30 %AV 2009-06-30 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiellainstrument
med positivt marknadsvérde 131851 69,4% 184885 37,6%
Bank och likvida medel 122661 64,5% 284869 58,0%
Kortfristiga fordringar 7 439 3,9% 75001 15,3%
Summa tillgdngar 261951 137,8% 544756 110,9%
Skulder
Finansiellainstrument
med negativt marknadsvarde 56611 78,7% 0 0,0%
Ovriga kortfristiga skulder -15277  -8,0% 53499 -10,9%
Summa skulder 71888 70,7% 53499 -10,9%
Fondférmoégenhet 190 064 100,0% 491256 100,0%
Resultatrikning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdefordndring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper -6138 2946
Vérdeférandring pa
rdnterelaterade vardepapper -5 0
Utdelningar -1237 899
Ranteintakter 2117 1325
Ovriga intékter 117 0
Summa intdkter och virdeforandring -5147 5171
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -2813 -5820
Ersattning till forvaringsinstitutet -115 -165
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
Ovriga kostnader 91 -1 044
Summa kostnader -3018 -7 029
Periodens resultat -8165 -1858




Forandring av fondformogenhet

2010 2009

TKR TKR

Fondférmogenhet vid drets borjan 340178 463 060
Andelsutgivning 57158 170708
Andelsinlésen -199 107 -140 654
Resultat enligt resultatrakning -8165 -1858
Fondférmogenhet vid periodens slut 190 064 491256

Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 59542 261334
Realisationsforluster -49 387 -322198
Orealiserade vinster/forluster -16 294 63810
Summa -6 138 2946

Vardeforandring och rdnta
pa ranterelaterade viardepapper

Orealiserade vinster/forluster -5
Summa -5 0

o
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Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2010-06-30
Summadifferenser kan férekomma pé grund av avrundningar.
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Oriflame SDB LU/SEK 25500 407,10
Swedish Match SE/SEK 165000 171,30
ENERGI

Statoil NO/NOK 59000 126,40
FINANS OCH FASTIGHET

Danske Bank DK/DKK 84000 118,10
Investor B SE/SEK 273000 127,00
M SE/SEK 150000 105,25
Nordea Bank SE/SEK 350000 64,90
Swedbank A SE/SEK 325000 72,55
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 100000 368,00
Meda A SE/SEK 222000 56,85
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB Ltd SE/SEK 100000 137,60
Atlas Copco A SE/SEK 150000 115,00
BE Group SE/SEK 250000 44,40
Hexpol B SE/SEK 78500 87,75
NCCB SE/SEK 70300 117,00
Nibe B SE/SEK 85000 69,50
Sandvik SE/SEK 150000 96,10
Securitas B SE/SEK 235000 71,10
Skanska B SE/SEK 134000 113,60
SKFB SE/SEK 146000 141,20
Transcom Worldwide SDBA  LU/SEK 286000 21,10
Trelleborg B SE/SEK 370000 47,00
Volvo B LU/SEK 215000 87,35
MATERIAL

Boliden SE/SEK 150000 87,25
SCAB SE/SEK 129500 92,30
SSABA SE/SEK 100000 105,80
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

AutolivSDB SE/SEK 45800 378,90
Electrolux B SE/SEK 80000 179,90
Hennes&Mauritz B SE/SEK 200000 215,60
MTGB SE/SEK 40000 430,20
TELEKOMOPERATORER

TeliaSonera SE/SEK 700000 50,35
FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT KURS
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR
RANTEBARANDE

Bilia Obl02 160112 SE/SEK 1218 99,94
Castellum FC100823 SE/SEK 20000 99,88
Fabege FC100707 SE/SEK 15000 99,98
Fabege FC100816 SE/SEK 10000 99,90
Fabege FC100901 SE/SEK 20000 99,85
Getinge FC100805 SE/SEK 15000 99,92
Holmen FC100913 SE/SEK 20000 99,83
Investor FRN124 100826 SE/SEK 5000 100,18
SCA Finans FC100908 SE/SEK 25000 99,84
Securitas FC100716 SE/SEK 15000 99,96
Skanska FC100920 SE/SEK 20000 99,81
Trelleborg Treasury FC100705 SE/SEK 10000 99,99
Vasakronan FC100830 SE/SEK 25000 99,87
Volvo Treasury FC100709 SE/SEK 20000 99,98
Volvo Treasury FC100902 SE/SEK 23000 99,85

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

VARDE
TKR

10381
28265
38646

8936
8936

12703
34671
15788
22715
23579
109 455

36 800
12621
49 421

13760
17250
11100
6888
8225
5908
14 415
16709
15222
20615
6035
17390
18780
172297

13088
11953
10580
35620

17 354
14392
43120
17 208
92074

35245
35245

VARDE TKR

1217
19976
14998

9990
19971
14988
19965

5009
24959
14995
19962

9999
24967
19996
22966

243 956

785650
38018
823667

DKK
NOK

% AV
FOND

95,4%

1,3%
3,4%
4,7%

1,1%
1,1%

1,5%
4,2%
1,9%
2,8%
2,9%
13,3%

4,5%
1,5%
6,0%

1,7%
2,1%
1,3%
0,8%
1,0%
0,7%
1,8%
2,0%
1,8%
2,5%
0,7%
2,1%
2,3%
20,9%

1,6%
1,5%
1,3%
4,3%

2,1%
1,7%
5,2%
2,1%
11,2%

4,3%
4,3%

% AV
FOND

0,1%
2,4%
1,8%
1,2%
2,4%
1,8%
2,4%
0,6%
3,0%
1,8%
2,4%
1,2%
3,0%
2,4%
2,8%
29,6%

95,4%
4,6%
100,0%

1,2805
1,1982

Balansrakning

2010-06-30 %AV 2009-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 785650 95,4% 296605 92,5%
Bank och likvida medel 46525 5,6% 53358 16,6%
Kortfristiga fordringar 12 445 1,5% 2537 0,8%
Summa tillgédngar 844619 102,5% 352501 109,9%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 20952 -2,5% -31891 -9,9%
Summa skulder 20952 -2,5% -31891  -9,9%
Fondformogenhet 823667 100,0% 320609 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intédkter och virdeférindring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 9260 44321
Vardeforandring pa
ranterelaterade virdepapper -28 1152
Utdelningar 11624 6246
Rénteintdkter 679 547
Summa intdkter och virdeforandring 21534 52265
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -5288 2212
Ersattning till forvaringsinstitutet -47 -48
Ovriga kostnader 0 -38
Summa kostnader -5335 2299
Periodens resultat 16 199 49966
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid drets bérjan 506714 251172
Andelsutgivning 427 096 54359
Andelsinlosen -126 342 -34 889
Resultat enligt resultatrakning 16 199 49 966
Fondférmoégenhet vid periodens slut 823667 320609
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 24691 32361
Realisationsforluster -6707 -58 048
Orealiserade vinster/forluster -8724 70008
Summa 9260 44321
Vardeforandring och rdnta
pa rdnterelaterade vardepapper
Orealiserade vinster/forluster -28 1152
Summa -28 1152
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Lannebo Smabolag

Tillgdngar per 2010-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK 508000 205,00
Oriflame SDB SE/SEK 340000 407,10
Raisio FI/EUR 2750000 2,72
ENERGI

Petroleum Geo-Services NO/NOK 510000 55,10
Subsea 7 NO/NOK 600000 98,85
FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 69518 217,00
Bure SE/SEK 700000 26,10
Castellum SE/SEK 1550000 71,10
Fabege SE/SEK 500000 46,44
M SE/SEK 1450000 105,25
Kinnevik B SE/SEK 3406900 125,90
Nordnet B SE/SEK 4650000 27,60
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 410000 148,50
HALSOVARD

Elekta B SE/SEK 700000 198,40
Getinge B SE/SEK 2060000 151,70
Meda A SE/SEK 5560000 56,85
Q-Med SE/SEK 1564000 65,25
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Addtech B SE/SEK 980000 126,00
AlfaLaval SE/SEK 6550000 102,20
BE Group SE/SEK 800000 44,40
Beijer & Alma B SE/SEK 1405000 106,75
Cardo SE/SEK 1445000 201,50
Cramo FI/EUR 820000 12,16
Fagerhult SE/SEK 500000 117,00
G&L Beijer B SE/SEK 1300383 192,00
Hexagon B SE/SEK 2400000 102,30
Intrum Justitia SE/SEK 3200000 76,50
Konecranes FI/EUR 950000 21,49
Lemminkadinen FI/EUR 520000 23,80
Lindab SE/SEK 2394300 82,25
Munters SE/SEK 3275000 47,70
NCCB SE/SEK 3225000 117,00
Nibe B SE/SEK 1720000 69,50
OEM International B SE/SEK 710000 42,50
Peab B SE/SEK 3670000 38,30
Seco Tools B SE/SEK 2100000 92,00
Securitas B SE/SEK 7600000 71,10
Sweco B SE/SEK 2040000 49,60
Systemair SE/SEK 825000 73,00
Vaisala FI/EUR 60491 18,67
INFORMATIONSTEKNOLOGI

HiQ SE/SEK 2680000 32,20
IFSB SE/SEK 1250000 79,50
NetlInsight B SE/SEK 8000000 4,36
Nolato B SE/SEK 575000 71,00
MATERIAL

Chr. Hansen Holding DK/DKK 337000 101,50
Holmen B SE/SEK 470000 185,90
Hoganas B SE/SEK 1125000 203,50
Rautaruukki FI/EUR 450000 12,02
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB SE/SEK 600000 378,90
Betsson B SE/SEK 437000 89,25
Betsson B IL SE/SEK 348874 9,00
Clas Ohlson B SE/SEK 1060000 107,50
Duni SE/SEK 1038895 52,50
Husqvarna A SE/SEK 1770000 47,07
Husqvarna B SE/SEK 5518200 47,19
Mekonomen B SE/SEK 960093 173,00
MTGB SE/SEK 1620000 430,20
Nobia SE/SEK 6200000 39,80
SkiStar B SE/SEK 1100000 121,25
Unibet SDB GB/SEK 392812 143,75
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VARDE
TKR

104 140
138414

71323
313877

33671
71065
104736

15085
18270
110205
23220
152613
428929
128340
60885
937 547

138880
312502
316 086
102051
869519

123480
669 410
35520
149 984
291168
95077
58500
249674
245520
244800
194 666
118008
196931
156218
377325
119540
30175
140561
193200
540360
101184
60225
10769
4402293

86296
99375
34880
40825
261376

43800
87373
228938
51576
411687

227 340
39002
3140
113950
54542
83314
260 404
166 096
696 924
246760
133375
56 467
2081314

% AV
FOND

94,9%

1,1%
1,4%
0,7%
3,2%

0,3%
0,7%
1,1%

0,2%
0,2%
1,1%
0,2%
1,5%
4,3%
1,3%
0,6%
9,5%

1,4%
3,2%
3,2%
1,0%
8,8%

1,2%
6,8%
0,4%
1,5%
2,9%
1,0%
0,6%
2,5%
2,5%
2,5%
2,0%
1,2%
2,0%
1,6%
3,8%
1,2%
0,3%
1,4%
2,0%
5,5%
1,0%
0,6%
0,1%
44,5%

0,9%
1,0%
0,4%
0,4%
2,6%

0,4%
0,9%
2,3%
0,5%
4,2%

2,3%
0,4%
0,0%
1,2%
0,6%
0,8%
2,6%
1,7%
7,0%
2,5%
1,3%
0,6%
21,0%

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9382348 94,9%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 506 472 5,1%
FONDFORMOGENHET 9888820 100,0%
Valutakurser DKK 1,2805
EUR 19,5352
NOK 11,1982
NOT SAMMANSTALLNING EMITTENTER
TOTALT TOTAL %
ANTAL AV FOND
Husqvarna 7288200 3,5%
Balansrdkning
2010-06-30 %AV 2009-06-30 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgéngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 9382348 94,9% 6131163 92,9%
Bank och likvida medel 581591 5,9% 486 125 7,4%
Kortfristiga fordringar 10335 0,1% 4067 0,1%
Summa tillgéngar 9974274 100,9% 6621354 100,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -85453  -0,9% 20839  -0,3%
Summa skulder -85453  -0,9% -20839 -0,3%
Fondférmoégenhet 9888820 100,0% 6600515 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intékter och virdeforiandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 206 883 1104760
Vardeférandring pa
rdnterelaterade vardepapper 0 547
Utdelningar 221176 145846
Ranteintdkter 77 440
Ovriga intakter 1359 3039
Summa intdkter och virdefordndring 429 495 1254632
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -78 007 -40 668
Ersattning till forvaringsinstitut 623 379
Summa kostnader 78629 -41048
Periodens resultat 350866 1213585
Fordndring av fondférmogenhet
Fondformogenhet vid drets borjan 8515186 3485707
Andelsutgivning 2801881 2310007
Andelsinlésen -1779112 -408 784
Resultat enligt resultatrakning 350 866 1213585
Fondférmogenhet vid periodens slut 9 888 820 6600515
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 604 895 244052
Realisationsforluster -41228 -235 402
Orealiserade vinster/forluster -356 785 1096110
Summa 206 883 1104760
Vardeforandring och ranta
pa ranterelaterade viardepapper
Realisationsvinster 0 547
Summa 0 547



Lannebo Sverige

Tillgdngar per 2010-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILLHANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Oriflame SDB SE/SEK 85000
ENERGI

EnQuest SE/SEK 2500000
Lundin Petroleum SE/SEK 1800000
FINANS OCH FASTIGHET

Handelsbanken A SE/SEK 365000
M SE/SEK 550000
SEBA SE/SEK 1930000
Swedbank A SE/SEK 1700000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 400000
Q-Med SE/SEK 2250000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB Ltd CH/SEK 600000
AlfaLaval SE/SEK 1047 000
Atlas Copco B SE/SEK 1060000
Cision SE/SEK 12 475000
NCCB SE/SEK 490000
Sandvik SE/SEK 1200000
Skanska B SE/SEK 900 000
SKFB SE/SEK 949000

INFORMATIONSTEKNOLOGI

IFSB SE/SEK 1327022
NetlInsight B SE/SEK 33700000
MATERIAL

Boliden SE/SEK 900000
SSABA SE/SEK 465000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB SE/SEK 524200
Electrolux B SE/SEK 600000
Hennes&Mauritz B SE/SEK 1033000
MTGB SE/SEK 180000
Nobia SE/SEK 2605096

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

KURS

407,10

11,80
34,63

192,20
105,25
41,80
72,55

368,00
65,25

137,60
102,20
103,90
5,75
117,00
96,10
113,60
141,20

79,50
4,36

87,25
105,80

378,90
179,90
215,60
430,20

39,80

VARDE %AV
TKR FOND
99,1%

34604  1,3%
34604 1,3%
29500  1,1%
62334 2,4%
91834  3,5%
70153 2,6%
57888  2,2%
80674  3,0%
123335 4,7%
332050 12,5%
147200  5,6%
146813  55%
294013 11,1%
82560  3,1%
107003 4,0%
110134 4,2%
71731 2,7%
57330 2,2%
115320  4,4%
102240  3,9%
133999  51%
780317 29,5%
105498  4,0%
146932 55%
252430  9,5%
78525  3,0%
49197  1,9%
127722 4,8%
198619  7,5%
107940  4,1%
222715 8,4%
77436 2,9%
103683  3,9%
710393  26,8%
2623362 99,1%
24806  0,9%

2648169 100,0%

Balansrakning

2010-06-30 %AV 2009-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiellainstrument med
positivt marknadsvarde 2623362 99,1% 1757812 97,2%
Bank och likvida medel 59013 2,2% 53 465 3,0%
Kortfristiga fordringar 0 0,0% 84 0,0%
Summa tillgangar 2682376 101,3% 1811361 100,2%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -34207 -1,3% -3340 -0,2%
Summa tillgdngar 34207 -1,3% -3340 -0,2%
Fondformégenhet 2648169 100,0% 1808020 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeférindring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 137787 249315
Utdelningar 50048 37551
Rénteintdkter 0 84
Ovriga intdkter 349 0
Summa intdkter och viardeforandring 188 184 286 949
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -20151 -9379
Ersattning till forvaringsinstitutet -165 -112
Ovriga kostnader 0 -76
Summa kostnader -20315 -9567
Periodens resultat 167 869 277 382
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets borjan 2393800 572015
Andelsutgivning 1209060 1234262
Andelsinlosen -1122561 -275639
Resultat enligt resultatrakning 167 869 277 382
Fondférmogenhet vid periodens slut 2648 169 1808020
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 228634 59 259
Realisationsforluster -27 440 -67 262
Orealiserade vinster/forluster -63 407 257 318
Summa 137787 249315
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Lannebo Sverige 130/30

Tillgdngar per 2010-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

LAND/
VALUTA

ANTAL

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK
Axfood Lan SE/SEK
Oriflame SDB SE/SEK
ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A SE/SEK
M SE/SEK
SEBA SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK
Q-Med SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB Ltd SE/SEK
AlfalLaval SE/SEK
Assa Abloy B SE/SEK
Assa Abloy B Lan SE/SEK
Atlas Copco B SE/SEK
Cision SE/SEK
NCCB SE/SEK
Sandvik SE/SEK
Securitas B SE/SEK
Skanska B SE/SEK
SKF B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

IFSB SE/SEK
NetlInsight B SE/SEK
Tekla FI/EUR
MATERIAL

Boliden SE/SEK
SCAB SE/SEK
SSABA SE/SEK
Stora Enso REUR FI/EUR
Talvivaara Mining FI/EUR
UPM-Kymmene FI/EUR
UPM-Kymmene Lan FI/EUR

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

AutolivSDB SE/SEK
Electrolux B SE/SEK
Hennes&Mauritz B SE/SEK
MTGB SE/SEK
Nobia SE/SEK
Schibsted NO/NOK
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK
Tele2 BLan SE/SEK
TeliaSonera SE/SEK
OVRIGA INNEHAV

NDAOU60 SE/SEK
SKABOU114,10 SE/SEK
SCABOU100 SE/SEK
TLSNOX46 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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-75000
75000
15000

300000

37000
100000
285000
300000

85000
400000

120000
185000
-140 000
140000
150000
1675000
65000
180000
210000
115000
140000

200000
6170000
147 500

100000
80000
80000

181000

300000

-100 000

100000

90000
120000
180000

25000
354000

80000

-125000
125000
300000

-2700
-1000
-1000
-2000

KURS

205,00
0,00
407,10

34,63

192,20
105,25
41,80
72,55

368,00
65,25

137,60
102,20
157,20
0,00
103,90
5,75
117,00
96,10
71,10
113,60
141,20

79,50
4,36
6,80

87,25
92,30
105,80
5,98
445
10,92
0,00

378,90
179,90
215,60
430,20

39,80
126,00

117,20
0,00
50,35

2,45
4,25
5,50
1,50

VARDE
TKR

-15375
0

6107
-9269

10389
10389

7111
10525
11913
21765
51314

31280
26100
57380

16512
18907
-22008
0
15585
9631
7605
17298
14931
13064
19768
111293

15900
26901

9564
52365

8725
7384
8464
10312
12735
-10412
0

37 208

34101
21588
38808
10755
14089
12078
131419

-14 650
0
15105
455

-662
-429
-550
-300
-1941

440614
16 243

% AV
FOND

96,4%

-3,4%
0,0%
1,3%

-2,0%

2,3%
2,3%

1,6%
2,3%
2,6%
4,8%
11,2%

6,8%
5,7%
12,6%

3,6%
4,1%
-4,8%
0,0%
3,4%
2,1%
1,7%
3,8%
3,3%
2,9%
4,3%
24,4%

3,5%
5,9%
2,1%
11,5%

1,9%
1,6%
1,9%
2,3%
2,8%
-2,3%
0,0%
8,1%

7,5%
4,7%
8,5%
2,4%
3,1%
2,6%
28,8%

-3,2%
0,0%
3,3%
0,1%

-0,1%
-0,1%
-0,1%
-0,1%
-0,4%

96,4%
3,6%

456 858 100,0%

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Poster inom linjen
Erhallna sdkerheter for utlanade aktier 0 0,0%
Utldnade vardepapper 0 0,0%
Stallda sdkerheter for derivat 91345 20,0%
Ataganden summerat 91345 20,0%
Valutakurser EUR 19,5352
NOK 11,1982
Balansrdkning
2010-06-30 %AV 2009-06-30 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvérde 505001 110,5% 90426 96,9%
Bank och likvida medel 35524 7,8% 6865 7,4%
Kortfristiga fordringar 10384 2,3% 4 0,0%
Summa tillgangar 550909 120,6% 97 295 104,3%
Skulder
Finansiella instrument med
negativt marknadsvérde -64386 -14,1% 0 0,0%
Ovriga kortfristiga skulder 29665  -6,5% -3993 -4,3%
Summa tillgangar 94051 -20,6% 3993 -4,3%
Fondformégenhet 456 858 100,0% 93302 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 13649 11011
Utdelningar 5868 1085
Ranteintdkter 1 6
Summa intdkter och virdeforandring 19519 12102
Kostnader
Foérvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -1645 -218
Ersdttning till forvaringsinstitutet -66 -663
Ovriga kostnader -19 26
Summa kostnader -1730 -906
Periodens resultat 17789 11196
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid drets bérjan 197 516 (1]
Andelsutgivning 288915 89194
Andelsinlosen -47 362 -7 088
Resultat enligt resultatrakning 17789 11196
Fondférmogenhet vid periodens slut 456 858 93302
Vardeforandring pa
aktierelaterade viardepapper
Realisationsvinster 29430 7842
Realisationsforluster -10761 4709
Orealiserade vinster/forluster -5020 7878
Summa 13649 11011



Lannebo Vision

Tillgdngar per 2010-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 118900
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 31950
Gilead Sciences us/usb 17 000
Meda A SE/SEK 158394
Q-Med SE/SEK 216 000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Adobe us/usb 60750
Apple US/USD 14220
Arris us/usb 77 200
Atheros us/usb 16 900
Autonomy GB/GBP 26 000
Cisco us/usbD 159769
Flir us/usb 32050
Google us/usb 6400
Hewlett-Packard us/usb 50950
IFSB SE/SEK 126 500
Intel us/usb 115000
Microsoft US/USD 147923
NetlInsight B SE/SEK 1878495
Netlogic us/usbD 18100
Oracle us/usb 92500
Tekla FI/EUR 174467
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Betsson B SE/SEK 94300
Betsson BIL SE/SEK 94300
MTGB SE/SEK 46 550
Schibsted NO/NOK 71200
TELEKOMOPERATORER

America Movil MX/USD 30950
MTN ZA/ZAR 98 000

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Dibs SE/SEK 81000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

KURS

217,00

368,00
34,28
56,85
65,25

26,43
251,53
10,19
27,54
18,37
21,31
29,09
444,95
43,28
79,50
19,45
23,01
4,36
27,20
21,46
6,80

89,25

9,00
430,20
126,00

47,50
101,00

69,50

VARDE
TKR

25801
25801

11758
4542
9005

14094

39399

12515
27 879
6132
3628
5564
26537
7267
22196
17188
10057
17 434
26530
8190
3837
15472
11312
221738

8416
849
20026
10749
40 040

11459
10066
21525

5630
5630

354132
24070
378202

EUR
GBP
NOK
usb
ZAR

% AV
FOND

1,5%
1,5%

93,6%
6,4%
100,0%

9,5352
11,6493
1,1982
7,7944
1,017

Balansrdkning

2010-06-30 %AV 2009-06-30 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvérde 354132 93,6% 291788 95,5%
Bank och likvida medel 24565 6,5% 17 232 5,6%
Ovriga kortfristiga fordringar 27 0,0% 1576 0,5%
Summa tillgdngar 378724 100,1% 310596 101,7%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 522 -0,1% 5171 -1,7%
Summa skulder 522 .0,1% 5171 -1,7%
Fondférmoégenhet 378202 100,0% 305425 100,0%
Resultatrdakning 1/1-30/6
2010 2009
TKR TKR
Intédkter och virdeforindring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 1671 59 884
Utdelningar 3558 2800
Ranteintdkter 0 21
Valutavinster och férluster netto 1636 918
Ovriga intdkter 0 1
Summa intdkter och virdeforandring 6 865 63623
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -3143 -2165
Ersattning till forvaringsinstitutet -55 -38
Summa kostnader -3198 2202
Periodens resultat 3667 61421
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 380867 248395
Andelsutgivning 18075 13601
Andelsinlésen -24 408 -17 993
Resultat enligt resultatrakning 3667 61421
Fondférmogenhet vid periodens slut 378202 305 425
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 11122 21845
Realisationsférluster -4788 -47 850
Orealiserade vinster/forluster -4 663 85888
Summa 1671 59884

23




Lannebo Likviditetsfond

Tillgdngar per 2010-06-30
Summadifferenser kan férekomma pé grund av avrundningar.
FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

CERTIFIKAT
Fabege FC100903 SE/SEK 30000
Fabege FC100920 SE/SEK 20000
Fabege FC101227 SE/SEK 20000
Fortum FC101105 SE/SEK 30000
Fortum FC101207 SE/SEK 35000
Holmen FC100903 SE/SEK 15000
Holmen FC100913 SE/SEK 25000
Holmen FC101122 SE/SEK 30000
Landshypotek FC100921 SE/SEK 70000
Lansforsakringar BC101124 SE/SEK 30000
SCA Finans FC101227 SE/SEK 20000
Securitas FC100716 SE/SEK 20000
Securitas FC100923 SE/SEK 35000
Skanska FC100920 SE/SEK 29000
TeliaSonera FC101125 SE/SEK 35000
Trelleborg Treasury FC100705 SE/SEK 30000
Trelleborg Treasury FC100802 SE/SEK 30000
Trelleborg Treasury FC101004 SE/SEK 40000
Volkswagen Finans FC100910 SE/SEK 40000
584000
FRN + OBLIGATIONER
Assa Abloy FRN09 110427 SE/SEK 20000
Assa Abloy FRN09 120504 SE/SEK 25000
Atlas Copco Obl07 120525 SE/SEK 27 000
Danske Bank FRN09 100830 SE/SEK 60000
Danske Bank FRN09 120706 SE/SEK 20000
Electrolux Obl101 121101 SE/SEK 30000
Handelsbanken FRN850 120123  SE/SEK 45000
Husqvarna FRN105 120604 SE/SEK 100 000
Husqvarna Obl104 120604 SE/SEK 20000
Investor FRN124 100826 SE/SEK 8000
Lansforsakringar FRNO3 100805  SE/SEK 20000
Sandvik Obl111 120509 SE/SEK 28000
Sandvik Obl118 111125 SE/SEK 40000
SBAB FRN09 110623 SE/SEK 5000
SBAB FRN09 110817 SE/SEK 35000
SCA Finans FRNO5 101118 SE/SEK 30000
SCA 0bl05101118 SE/SEK 17 000
Scania FRN10110818 SE/SEK 30000
Scania FRN10120316 SE/SEK 25000
SEB Obl449 110826 SE/SEK 40000
SKF FRN101110421 SE/SEK 40000
Sveaskog FRN105 120529 SE/SEK 10000
TeliaSonera FRNO7 140321 SE/SEK 30000
Vasakronan FRN352 110304 SE/SEK 30000
Vasakronan FRN158 100920 SE/SEK 10000
Vasakronan FRN366 110511 SE/SEK 15000
Vasakronan FRN393 110808 SE/SEK 80000
Vattenfall Obl08 111114 SE/SEK 40000
Volkswagen Obl09 110406 SE/SEK 25000
Volvo Obl08 100728 SE/SEK 60000
Volvo Treasury FRN09 100816 SE/SEK 5000
Volvo Treasury FRN09 120320 SE/SEK 35000
1005 000

LANNERG

FONDER
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FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT VARDE TKR % AV
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1597819 98,9%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 18 462 1,1%
FONDFORMOGENHET 1616280 100,0%
VARDETKR  %av | Balansrakning
FOND 2010-06-30 %AV 2009-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
98,9% Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 1597819 98,9% 1039332 96,5%
29955 1.9 Bank och likvida medel 8581 0,5% 56 975 5,3%
19962 1’20/° Kortfristiga fordringar 90270 5,6% 995 0,1%
=10 Summa tillgangar 1696 669 105,0% 1097301 101,9%
19876 1,2%
D0 0T s
14.977 0,90/0 Ovriga kortfristiga skulder -80389  -5,0% 20269 -1,9%
2270 Summa skulder -80389 -5,0% 20269 -1,9%
24956 1,5%
29875 1.8% Fondférmagenhet 1616280 100,0% 1077033 100,0%
69905 4,3%
29904 1,9%
19876 1,2%
19993 12% | Resultatrdakning1/1-30/6
34931 2,2% 2010 2009
28945 1,8% TKR TKR
34851 2,2% Intikter och virdeférindring
29997 1,9% Virdeforandring pa
29978 1,9% rinterelaterade vardepapper 3101 5345
39890 2,5% Rénteintakter 11859 19561
39933 2,5% Summa intikter och virdeforindring 8758 14217
582498 36,0%
Kostnader
20000  1,2% Forvaltningskostnad
25983 1,6% Ersittning till fondbolaget -1829 1745
28155 1,7% Ersattning till forvaringsinstitutet -82 79
60000  3,7% Summa kostnader 21911 -1825
20000 1,2%
31481 1,9% Periodens resultat 6847 12392
45000 2,8%
98735 6,1%
20884 1’30/0 PYRET} . . .
go14 o5% | Forandringav fondférmogenhet
20000 1,2%
29176 1,8% Fondférmogenhet vid drets borjan 1039 296 1138909
41653 2,6% Andelsutgivning 1324861 581443
5017 0,3% Andelsinlésen -736 184 -620 186
35186 2,2% Resultat enligt resultatrakning 6847 12392
29949 1,9% Utdelat till andelsdgare -18 540 0
17171 1,1% Fondformogenhet vid periodens slut 1616 280 1077033
30000 1,9%
25000 1,5%
0, .. .. .. . ..
t010e 2w | Vardeforandring och rinta
9922 o6% | pardnterelaterade virdepapper
29509 1,8%
30300 1,9% Orealiserade vinster/forluster -3101 -5 345
9983 0,6% Summa -3101 -5345
15015 0,9%
80000 4,9%
41654 2,6%
25613 1,6%
60 134 3,7%
4977 0,3%
36321 2,2%
1015320 62,8%



