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och Peter Rénstrom. Robert Tovi dr ej med pa bilden. roto: micAEL ENGSTROM
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Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef Carnegie Fondkommission 1991-1995,
Aktiemadklare Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare SEB Fonder 1999-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo Sverige, Lannebo Sve-
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Mats Gustafsson
F6dd 1972. Férvaltar: Lannebo Smébolag Select. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995,
Assisterande forvaltare SEB Fonder1996-1999, Analytiker Deutsche Bank 1999-2000,
Férvaltare SEB Smdbolagsfonder 2000-2005, Forvaltare Lannebo Fonder 2005-.
Egnainnehav: Lannebo Smabolag Select.
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Aktiemarknaden

Trots att aktiekurserna har stigit rejilt sedan botten for tva ar sedan ir
forutsittningarna for borsen fortsatt goda och det finns flera argument
for stigande aktiekurser under 2011. De frimsta skilen till en optimistisk
syn ir att konjunkturen och dirmed foretagens vinster dr pa vig uppat,
rintorna kommer att forbli laga samt att virderingen av bérsen inte ar
avskrickande. Samtidigt finns det givetvis risker; obalanserna i manga
landers statsfinanser kommer att himma den globala tillvixten och en
starkare svensk krona kommer att dimpa vinsterna f6r manga av de
svenska borsforetagen. Dirfor dr det troligt att aktiemarknaderna, precis
som under 2010, kommer att vara slagiga men var uppfattning ir att
starkare konjunktursignaler och laga rintor kommer att leda till stigande
aktiekurser.

Nir 2010 ska sammanfattas kan vi konstatera att det blev ett ovanligt
hindelserikt och bra ar f6r den svenska aktiemarknaden med en uppgang
pa inte mindre dn 27 procent. Vi noterar ocksa att borséret blev skakigt,
vilket har inneburit en utmanande miljo for forvaltarna.

Vir bedomning ir att forutsdttningarna f6r bérsen under 2011 4r goda
eftersom:

konjunkturen och dirmed vinsterna ir pa vig uppat
rantorna kommer att forbli liga
virderingen av borsen ir attraktiv

Den senaste tidens konjunktursignaler pekar mot en dterhimtning av den
globala konjunkturen. De asiatiska ekonomierna fortsitter att vixa i snabb
takt och under de senaste manaderna har OECD:s ledande indikatorer f6r
regionen aterigen vint uppat. I de ekonomier som normalt sett ligger tidi-
gastiden ekonomiska cykeln, USA och Storbritannien, har optimismen
hos hushallen 6kat och dven hir pekar OECD:s ledande indikatorer mot
hégre ekonomisk aktivitet. De sydeuropeiska ekonomierna, diremot, ir
svaga medan Tyskland, Ryssland och Norden visar pé en stark ekonomisk
utveckling. Var bista bedémning ir att den globala tillvixten kommer att
accelerera ytterligare nagot under loppet av 2011 eftersom de l4ga rintorna
stimulerar den privata konsumtionen samtidigt som stigande vinster och
laga rintor bidrar till en hogre investeringsaktivitet. Omsittningen hos
borsens 30 storsta foretag sker till 85 procent utanfér Sverige och den
svenska borsen dr dirfér extremt beroende av den globala konjunkturen.
En starkare global konjunktur 4r positivt for vinsterna hos de svenska
bérsbolagen men en starkare krona kommer att ddmpa vinstutvecklingen.
Sammantaget ar dock konjunktur- och vinstférutsittningarna goda.

Aven om konjunktursignalerna successivt blir bittre krivs fortsatta
stimulanser av ekonomierna for att tillvixten ska bli tillrickligt bra for att
arbetsmarknaden ska forbittras. I det statsfinansiella lige som de flesta
linder befinner sigi finns det inte nagot utrymme for en expansiv finans-
politik utan all form av stimulanser masta ske via penningpolitiken. Detta
innebir att rintorna kommer att forbli laga under ling tid framéver, vilket
kommer att gynna aktiemarknaden eftersom alternativavkastningen till
aktier kommer att vara mycket modest.

En konsekvens av den stora skillnaden i den makroekonomiska utveck-
lingen mellan linderna dr att spinningar kommer att uppstd, vilket kan
fa till f6ljd att valutasvingningarna blir stora. I Europa kan spanningarna
komma att bli betydande eftersom de ekonomiska forutsittningarna
ir si pass skilda. Medan behovet av laga rintor ir betydande i de flesta
EMU-linderna innebir den starka tyska ekonomin istillet det omvinda,
nimligen att det ddr finns behov av att héja rantorna. Mot bakgrund av den
svaga ekonomiska utvecklingen inom EMU som helhet, de statsfinansiella
problemen i Europa och laga rintor borde euron utvecklas svagt. Detta
i synnerhet mot den svenska kronan som kommer att gynnas av hojda
kortrantor och starka makroekonomiska fundamenta som hog tillvixt
och starka statsfinanser.

Stockholmsbérsen har stigit med mer 4dn 1oo procent sedan botten
under hésten 2008 men eftersom vinstprognoserna har stigit i linje med
aktiekurserna ir virderingen, trots den snabba kursuppgangen, fortfa-
rande attraktiv. P/E-talet ir nagot ligre dn det lingsiktiga genomsnittet
och direktavkastningen ligger pa drygt fyra procent, vilket till och med dr
hdgre 4n obligationsrantan.
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Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha dr en aktivt forvaltad hedge-
fond (specialfond) med fokus pé absolut
avkastning kombinerat med lagsta mojliga
risk. Fonden placerar foretrddesvis i bors-
noterade bolagiNorden.

Portféljforvaltare: Robert Tovi
robert.tovi@lannebofonder.se

Bg:5689-3050
Pg:436098-8
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Lannebo Alpha === STIBOR 30

Fondens utveckling

Lannebo Alpha steg med 3,7 procent under 20t10. Stockholmsborsen
(SIXPRX) steg med 26,9 procent under 2010. STIBOR30 avkastade
0,7 procent under 2010. Oro fér ett antal europeiska linders statsfinanser
samt makrostatistik har i hogsta grad medverkat till en volatil utveckling
for borsen under dret. Undertonen har dock, med undantag for nigra
var- och sommarmanader, varit positiv. Den successivt minskade oron
kring skuldproblematiken samt alltmer entydig och positiv makrostatistik
bidrog, ju lingre dret led, till optimismen.

De alltmer positiva signaler som framkommit kring den ekonomiska
aterhimtningen i virlden har framférallt gynnat konjunkturkinsliga
bolag sasom ravarubolag och verkstadsbolag. Fonden har varit vil
exponerad mot dessa sektorer vilket dirmed limnat ett positivt bidrag
till fondens utveckling. Bland rdvarubolag har fonden haft exponering i
Lundin Petroleum, Boliden samt Yara i Norge. Bland verkstadsbolagen
har fonden haft och fortsitter i vissa fall att ha betydande exponeringar.
Den enskilt storsta exponeringen har fonden haft i Seco Tools. Aktien
har under en stor del av dret haft svart att hinga med utvecklingen f6r
6vriga verkstadsbolag, men har haft en mycket stark avslutning pa aret.
Autoliv har haft en mycket kraftfull vinsttillvixt som 6verraskat markna-
den. Den har varit driven av en stark comeback for bilférsiljningen, vax-
ande marknadsandelar for Autoliv samt att bolagets marginaler stirkts
till f6ljd av rationaliseringsatgirder. Under aret har fonden dven haft en
betydande exponering mot SKF. Bolaget har gynnats av dterhimtningen
i efterfrdgan, men bolagets marginaler har ocksa utvecklats visentligt
bittre dn marknadens prognoser. For att balansera risken i fondens
exponering mot verkstadsbolag har fonden 4ven haft korta positioner i
sektorn. Dessa har 6verlag belastat fondens utveckling med den korta
positionen i Metso som stérsta besvikelse.

Fonden har haft tva stérre innehav som varit, eller ir, féremal for
uppkdp. Utbildningsféretaget AcadeMedia blev under perioden uppképt
av riskkapitalbolaget EQT. Aven om fonden avyttrade samtliga aktier
innan den slutliga budnivin bekriftades bidrog innehavet visentligt till
fondens utveckling. Q-Med, som dven det varit en betydande investering,
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Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

101231 091231 081231 071231 061231
162977 340178 463060 884697 988920

Fondens utveckling
Fondformogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 10,22 9,86 10,44 11,22 11,16
Utdelning, kr 0,00 0,83 0,20 0,00 0,00
Totalavkastning 3,7% 2,5% -5,1% 0,5% 10,4%
Avkastningstroskel 0,7% 0,9% 4,7% 3,7% 2,4%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 8,1 7,5 2,1 2,2 1,1
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 3292 9547 3734 4730 1785
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 2,3% 2,1% 1,2% 1,8% 2,8%
Forsaljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

—engdngsinsdttning 10000 kr 199 177 107 167 321
-l6pande sparande 100 kr 12 8 7 9 18
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,4 neg neg 0,6

Totalrisk 6,6% 7,6% 5,5% 4,5%
Totalrisk jmf index** 8,9%  19,9% 56% 10,1%

Tracking error** 15,1% 16,8% 11,8% 8,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24mén 3,1% -2,6% -2,3% 5,4%

-5ar 15,1%

Fondens fem storsta

nettoexponeringar tkr % av fond

Volvo Treasury Obl 110316 25009 15,3

AstraZeneca 15497 9,5

Seco Tools 11668 7,2

Holmen 11222 6,9

TDC 10979 6,7

*For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pa 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % Statsskuldvéxelindex

ir i skrivande stund foremal for ett uppkopserbjudande fran schweiziska
Galderma, som erbjudit sig att betala 75 kronor per aktie.

De stora besvikelserna i portfoljen har varit Nokia och AstraZeneca.
Nokia har under aret kommit med flera vinstvarningar och de negativa
kursreaktionerna har inte 1atit vinta pa sig. Nokia, sdsom varande virl-
dens storsta tillverkare av mobiltelefoner, pressas bade av lagpristill-
verkare och av tillverkare i premiumsegmenten med f6ljd att volymer
och marginaler blivit lidande. Fonden hade vid arsskiftet inte nagon
exponering i Nokia. Trots att AstraZeneca gynnats av vunna patentrit-
tegangar och godkinnande av nya likemedel har aktien haft en mycket
svag utveckling.

Viktiga férdndringar
Fonden har behallit sin exponering mot en aterhimtning i konjunkturen,
om in i nagot minskad omfattning. Under 2010 har osikerheten kring
omfattningen av bankernas kreditforluster skingrats. I takt med att kurs-
utvecklingen i bankerna varit god och virderingen av sektorn stigit har
fonden minskat innehaven i sektorn for att istillet etablera korta positio-
ner i nagra av Nordens banker. Huvudigaren i TDC genomforde under
slutet av dret en utforsiljning av delar av sitt aktieinnehav i bolaget. TDC
har ett imponerande kassafléde och har som malsittning att dela ut en
stor del av detta till sina aktiefgare. Pa de kurser aktierna i TDC placerades
erhalls en mycket attraktiv direktavkastning. Fonden har dirfor etablerat
en betydande position i aktien.

Fonden har hallit en hog likviditet och har breddat ranteplaceringarna
till att omfatta investeringar i foretagsobligationer, bland andra Volvo
och Norske Bank.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav vid arsskiftet var Volvo Treasury Obligation,
med forfall 110316, AstraZeneca (inklusive fondens optionsexponering i
aktien), Seco Tools, Holmen samt danska TDC.

Volvo Treasury Obligation med forfall ger en hog avkastning till lig
risk och utgér dirmed en god bas i fondens rinteplaceringar.
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AstraZeneca ir ett globalt likemedelsforetag som fokuserar pa forsk-
ning, utveckling och marknadsféring av receptbelagda likemedel inom
sex terapiomraden. AstraZeneca har haft ett positivt nyhetsflode under
verksamhetsaret 2010 med positiva utslag i domstolar kring patent réran-
de viktiga produkter och godkinnande av nya produkter med potentiellt
stor férsiljning. Bolaget har en mycket stark balansrakning och vi anser
att aktien ar attraktivt virderad.

Seco Tools tillverkar hogkvalitativa produkter for skirande bearbetning
inom frisning, svarvning, hilbearbetning och héllande system. Produk-
terna kompletteras av kringtjanster som hjilper kunden att optimera
tillverkningsprocesser och f6rbittra kostnadseffektiviteten. Seco Tools dr
historiskt ett av de mestlénsamma bolagen i verkstadssektorn, men drab-
bades hért av den globala konjunkturnedgingen. Successivt forbittrad
efterfrigan under 2010 samt besparingsatgirder har férbattrat bolagets
I6nsambhet visentligt.

Holmen ir en skogsindustrikoncern som tillverkar tryckpapper, kar-
tong och trivaror och bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi.
Det stora skogsinnehavet och den héga andelen egenproducerad energi
gor bolaget mycket intressant ur ett substansperspektiv. Efter flera ar
med svag I6nsamhet inom pappersindustrin har ett antal strukturaffirer
i sektorn visentligt forbattrat framtidsutsikterna.

TDC 4r Danmarks storsta teleoperator. Under december salde risk-
kapitalbolaget Apax ut delar av sitt majoritetsigande. TDC har dgnat
nagra ar it effektiviseringsarbete och investeringar. Eftersom bolaget i
huvudsak har verksamhet i Danmark, en helt mogen marknad, ir for-
sdljningstillvixten lag. Diremot dr kassaflodet mycket starkt. Bolaget har
som malsittning att dela ut en stor del av kassaflédet, vilket pd nuvarande
kursnivaer betyder en mycket god direktavkastning kring tio procent.

Ovrigt

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,

terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut vir-

depapper. Fonden har i betydande omfattning utfért terminsaffirer och

optionsaffirer i syfte att uppna onskad exponering mot aktiemarknaden.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag

inom samma koncern.

Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad
blandfond som placerarirantebdrande
vardepapper och aktieriSverige sdvdl som
internationellt. Fonden ska alltid ha minst
10 procentinvesteratibdda tillgangsslagen.
Portféljforvaltare:

Magnus Matstoms/Charlotta Faxén
magnus.matstoms@lannebofonder.se
charlotta.faxen@lannebofonder.se
PPM-nr: 878 520

Bg: 5563-4612, Pg: 400 2109-9
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Lannebo Mixfond
== Mixindex (50% SIX Portolio Return Index, 50% statsskuldvéxelindex)

Fondens utveckling

Lannebo Mixfond steg under aret med 13,7 procent. Under dret har den
genomsnittliga andelen aktier i fonden varit 64 procent. Under 2010 har
aktiemarknaden varit slagig da investerarnas fokus har skiftat mellan den
globala ekonomiska dterhimtningen och skuldkrisen i flertalet europeiska
linder. Stockholmsborsen (SIXPRX) steg slutligen med 26,9 procent.

De aktieinnehav som har bidragit mest positivt till fondens utveckling
ir Volvo, Atlas Copco och SKF.

Volvo ir ett av de bolag pa Stockholmsbérsen som utvecklats bist under
2010 med en kursuppging pa 93 procent. Bolaget gynnas av en aterhimt-
ning inom den nordamerikanska lastvagnsmarknaden och av 6kade
investeringar inom gruvindustrin i Asien och Sydamerika. Kurserna i
Atlas Copco och SKF har gynnats av den ekonomiska dterhimtningen
men framfor allt av att lonsamheten i bolagen har varit betydligt bittre
in forvintat.

Innehaven i AstraZeneca, Nordea och TeliaSonera har bidragit negativt
till fondens utveckling jamfort med sitt jimforelseindex.

Kursen i AstraZeneca sjonk med dryga sju procent under aret. En
anledning till detta 4r att bolaget gynnas mindre av en konjunkturater-
himtning 4n manga andra bolag pa Stockholmsbérsen. Efter en stark
utveckling under 2009 steg Nordea-aktien med blygsamma 0,3 procent
under 2010, vilket var betydligt simre 4n sivil borsen som 6vriga bank-
aktier. Aven TeliaSonera 4r ett mindre cykliskt bolag som inte har stigit i
samma takt som Stockholmsbérsen.

Viktiga forandringar
Vid ingdngen av 2010 var andelen aktier i Lannebo Mixfond 73 procent.
Aret inleddes med fallande aktiekurser di aktiemarknaden oroades av
den ekonomiska situationen i Grekland. Var syn var att den globala eko-
nomiska dterhdmtningen skulle 6vervinna den kortsiktiga oron och vi tog
tillfallet i akt att 6ka andelen aktier i fonden till 78 procent.

Under sommaren sg vi flera tecken pi att makroekonomisk statistik
forsvagades samtidigt som aterhdmtningen i USA inte var lika stark som
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Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

101231 091231 081231 071231 061231
1481792 506714 251172 267266 282759

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 14,18 12,47 8,64 11,25 11,28
Utdelning, kr 0,00 0,29 0,21 0,19 0,15
Totalavkastning 13,7% 47,7%  -21,2% 1,4% 9,3%

SIX Portfolio Return Index 26,9% 53,3% -39,1% -2,6%  28,7%
OM:s Statsskuldvéxelindex 0,3% 0,4% 4,4% 3,4% 2,2%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,8 2,4 1,9 1,0 0,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 1189 1065 942 538 229
Transaktionskostnader, % 0,03% 0,06% 0,08% 0,09% 0,10%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,7%
Forsaljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 172 201 155 166 171
-l6pande sparande 100 kr 11 13 10 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,1 0,3 neg 0,4 1,3
Totalrisk 12,7% 18,2% 12,7% 6,3% 7,2%
Totalrisk jmf index** 8,9% 19,9% 15,6%  10,1% 8,9%
Tracking error** 6,3% 7,5% 7,5% 6,3% 4,1%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 29,6% 7,9%  -10,6% 53% 12,1%

-5ar 8,0% 8,2% 2,4% 11,5% 4,8%
Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond
Investor 91520 6,2
Hennes & Mauritz 58240 3,9
Electrolux 57300 3,9
Uppsalahem FC110126 54928 3,7
SCA 49914 3,4

* For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pd 50 % SIX Portfolio Return Index och 50 % Statsskuldvéxelindex

vara férhoppningar. Detta gjorde att vi beslét oss for att minska aktiean-
delen till cirka 50 procent.

Under hosten har makrosignalerna aterigen forbittras, inte minst fr
den for aktiemarknaden viktiga amerikanska ekonomin. Detta féranledde
oss till att terigen 6ka andelen aktier i fonden och vid arets utgang upp-
gick denna till 65 procent.

De storsta nettoképen har gjorts i Investor, Electrolux och SCA.
Fonden har okat pa innehavet i investmentbolaget Investor da vi ser god
potential till stigande aktiekurser i flera av de underliggande borsnoterade
innehaven och bolaget dirtill handlas till substansrabatt. Vi har dven okat
innehavet i vitvarutillverkaren Electrolux dd vi finner virderingen attraktiv
samtidigt som bolaget gynnas av en forbittring av privatkonsumtionen.
Investeringen i SCA ir baserad pa en attraktiv virdering och att det finns
potential att héja bolagets lonsamhet.

Storre nettoforsiljningar har gjorts i Danske Bank, SSAB och Hoganis.
Samtliga aktier i Danske Bank avyttrades. Delar av banken verksamhet
finns i problemdrabbade Irland och vi bedémde att risken f6r kursfall
var stor i takt med att oron kring den irlindska ekonomin eskalerade.
Inom stalbranschen i Europa och USA rader 6verkapacitet vilket dr en
bidragande faktor till att stalpriserna inte stiger i samma takt som andra
révarurelaterade priser. Detta tillsammans med en hog virdering ledde
till fondens férsiljning av SSAB. Efter kraftig kursuppging avyttrades
hela innehavet i Hoganis.

Fondens placeringar
Vid arsskiftet var fonden till 65 procent investerad i aktier. Vi anser att det
finns goda forutsittningar for en fortsatt stigande aktiemarknad under
2011, om 4n inte lika mycket som under 2010.
De storsta innehaven i fonden var vid arsskiftet Investor, Hennes &
Mauritz, Electrolux, Uppsalahem FCiro126 samt SCA.
Investmentbolaget Investor bestar av savil borsnoterade innehav, till
exempel ABB och Electrolux, som icke-noterade innehav, till exempel
mobiloperatéren 3 och Gambro, som verkar inom medicinsk teknik.
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Investmentbolag handlas vanligtvis till en viss rabatt i férhallande till
virdet av underliggande innehav.

Kliadkedjan Hennes & Mauritz har goda moéjligheter till tillvixt de
kommande aren. Férutom mojligheten att 6ka antalet butiker i befintliga
linder ser vi stor potential pa nya marknader, till exempel etableringen i
Sydamerika ddr bolaget inte dr nirvarande. Bolaget har ett bra kassaflode
och en stark balansrikning och kan finansiera en kraftig expansion sam-
tidigt som utdelningsnivan kan hallas fortsatt hog

Electrolux ir en av virldens ledande tillverkare av hushallsprodukter
och siljer mer 4n 40 miljoner produkter per ir. Bland de produkter som
man vanligtvis férknippar med Electrolux finns dammsugare, kylskip
och spisar. Vi forvintar oss en forbittring av den privata konsumtio-
nen vilket gynnar bolagets forsiljning. Bolagets starka balansrikning
mojliggor inte bara virdeskapande forvirv utan dven utdelningar till
aktiedgarna.

Fondens placering i foretagscertifikatet Uppsalahem med férfall
2011-01-26 ger en god avkastning till relativt 1g risk och utgér basen till
fondens rintebirande portfol;.

SCA tillverkar och siljer olika former av pappersprodukter. Produkt-
floran stricker sig alltifran blgjor och pappersnisdukar till tryckpapper
och wellpapp. Virderingen av bolaget r attraktiv och vi ser stor potential
i fortsatta atgirder i syfte att forbittra lonsamheten. SCA har dven varit
lyckosamma med att etablera sig pa tillvixtmarknader och dr exempelvis
en av de storsta producenterna av wellpapp i Kina.

Cirka 32 procent av fondens tillgdngar ir placerade i rintebirande
tillgdngar. Med den rintenivd vi har idag investerar fonden frimst i fore-
tagscertifikat i syfte att na hogre avkastning till begransad risk. Loptiden
pa fondens rintebirande placeringar har hallits kort under aret.

Ovrigt

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,

terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-

papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag

inom samma koncern.



Lannebo Smabolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sméabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerari
sma och medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842690
Bg: 5563-4620
Pg: 40023 95-4
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Fondens utveckling

Lannebo Smébolag steg under 2010 med 31,2 procent. Stockholmsbér-
sen (SIXPRX) var en av de battre borserna globalt sett och 6kade med
26,9 procent. Det var dock ingen spikrak vig uppét utan borsaret innehéll
ménga svingningar. De mindre bolagen (Carnegie Small Cap Return
Index) utvecklades utvecklades nagot bittre dn bérsen som helhet och
steg med 30,6 procent.

Med en uppgang pé 100 procent var Cardo fondens bista innehav. En
stor del av uppgangen kom i december di det svenska lisbolaget ASSA
ABLOY lade ett bud pa Cardo. Generellt utvecklades verkstadsaktier starkt
under 2010. Drivkrafterna var en visentligt bittre efterfragan i kombi-
nation med stigande marginaler. Ett annat verkstadsinnehav med god
kursutveckling var Beijer Alma. Resultatet 6kade markant och dessutom
forvirvade Beijer Alma teknikhandelsbolaget Beijer Tech i borjan av aret
vilket gav en omsittningsékning pa 500 miljoner kronor. Den globala
personbilsmarknaden aterhdmtade sig rejilt vilket gynnade Autoliv och
Hoganis. Bada bolagen har en stark nirvaro i den snabbvixande asiatiska
marknaden. Fondens tva storsta innehav, MTG och Alfa Laval, utvecklades
dven de bra. MTG gynnades av en stark skandinavisk reklammarknad.
Under vissa manader var de stérre TV-kanalerna utsilda vilket gynnade
prisbilden. AlfaLaval drog nytta av den snabba ekonomiska tillvixten i
Asien. Bolagets produkter inom miljé och energi ligger ritt i tiden nir
allt fler i Kina och Indien flyttar fran landsbygden till stider. Dessutom
fortsitter Alfa Laval att vixa via forvirv.

Aktier som hade en negativ inverkan pa fondens utveckling var bland
andra Meda och Clas Ohlson. Meda f6ll under dret med cirka 20 procent.
Anledningen var svag férsiljningsutveckling i kombination med att god-
kannande av nya produkter drog ut pa tiden. I Clas Ohlsons fall finns det
en oro att det kommer ta lang tid innan bolagets etablering i Storbritan-
nien blir I6nsam. Av Clas Ohlsons 126 butiker finns elva i Storbritannien.
Husqvarna har inte utvecklats lika starkt som ménga andra verkstadsak-
tier och var en besvikelse under det gangna aret. Bolaget har varit langsamt
med att flytta produktionen till lagkostnadslinder. Efterfragan har ocksa
varit svag, speciellt pd den amerikanska marknaden.

Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

101231 091231 081231 071231 061231
14880255 8515186 3485707 4637234 5517194

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 37,48 28,80 17,96 29,67 32,05
Utdelning, kr 0,29 0,54 0,73 0,41 0,21
Totalavkastning 31,2% 63,4%  -36,9% -6,2%  38,9%
CSX Return Index** 30,6%  68,9%  -44,4% 6,9%  37,5%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,5 0,9 0,3 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 15490 9388 8866 4222 4149
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,6% 1,6% 1,6% 1,7% 1,7%
Forsaljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

—engangsinsattning 10000 kr 180 213 136 166 184
-lopande sparande 100 kr 11 13 9 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,1 0,1 neg 0,8 2,9
Totalrisk 19,5%  26,3% 193% 13,6% 11,5%
Totalrisk jmf index** 23,0% 31,0% 22,8%  15,4%

Tracking error 6,0% 7,9% 7,9% 6,9% 6,9%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 46,4% 1,5% -23,1% 14,2% 40,4%
-5ar 12,0%  13,8% 6,9% 26,0% 23,0%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Alfa Laval 906 880 6,1

MTG 890000 6,0

Securitas 858072 5,8

Cardo 652 860 4.4

Trelleborg 639189 4,3

* For definititioner och forklaringar, se sid 14
**Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Viktiga forandringar

Nya innehav av stérre betydelse under 2010 blev Trelleborg, NCC och fin-
ska Tikkurila. Fonden har dven 6kat i de stérre innehaven MTG (media),
Securitas (bevakning) och Husqvarna (tridgardsprodukter).

Trelleborg levererar gummibaserade produkter som titar, dimpar eller
skyddar. En stor kundgrupp ir bilindustrin dar produkterna anvinds for
att ddmpa motorljud. De senaste dren har Trelleborg renodlat verksamhe-
ten. Fokus dr nu att héjalonsamheten och vixa via kompletterade forvirv.
Byggbolaget NCC ir en stor aktor pa den svenska byggmarknaden som ir
en av de starkare i Europa med bra efterfrigan pa bostider och dessutom
en stark infrastrukturmarknad. NCC:s balansrikning méjliggér goda
utdelningar de kommande aren. Den finska firgtillverkaren Tikkurila har
i Sverige varumirken som Beckers och Alcro. Bolaget 4r marknadsledare
i Sverige, Finland och Ryssland. De tvi forstnimnda marknaderna ar
mogna och genererar bra kassafléden medan tillvixtméjligheterna finns
i Ryssland och 6vriga Osteuropa.

P4 virderingsgrunder har vi salt samtliga aktier i Elekta och norska
Subsea 7. Fonden har dven minskat innehaven i verkstadsbolagen Hexa-
gon, Hoganis och finska Konecranes.

Fonden har under aret 4gt flera bolag som det kommit bud pa och
har darfor silt samtliga aktier i AcadeMedia, Munters och HL Display.
I december 2010 kom det ocksa bud pa Q-Med och Cardo. Fonden har
férbundit sig att silja aktierna i Cardo om affiren godkinns av konkur-
rensmyndigheterna. Galderma — som gemensamt dgs av Nestlé och
L’Oréal — har erbjudit sig att betala 775 kronor per aktie i Q-Med.

Fondens placeringar
Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var Alfa Laval, MTG, Securitas,
Cardo och Trelleborg.

AlfaLaval har en bred geografisk spridning och har varit lyckosamma
med att etablera sig i snabbvixande ekonomier som Indien och Kina.
Bolagets produkter ir inriktade mot energi, miljé och vattenrening,
transport och livsmedel. Alfa Laval har dven en betydande andel f6rsilj-
ning inom service och eftermarknad som bidrar med hoga marginaler.
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Bolaget har en stark balansrikning som kan anvindas till virdeskapande
forvarv.

MTG bedriver fri- och betal-TV-verksamhet i Skandinavien och Ost-
europa. Den stérsta kanalen inom fri-TV 4r TV3 och inom betal-TV ir
varumirket Viasat. Bolaget 4r ocksa den ledande radiooperat6ren i Norden
och Baltikum. Vi uppskattar MTG:s strategi att anvinda kassaflodet fran
de mogna marknaderna i Skandinavien till satsningar i nya marknader
som Osteuropa och Afrika. Vi tror vidare att den skandinaviska reklam-
marknaden kommer att utvecklas starkt under 2o011. Under slutet av
2010 delade MTG ut e-handelsbolaget CDON Group till sina aktiedgare.

Med en global marknadsandel pa mer 4n tio procent och 260 0coo
anstillda dr bevakningsforetaget Securitas en av de storre aktérerna i
branschen. Verksamhetens tyngdpunkt 4r Europa och Nordamerika men
de senaste dren har bolaget expanderat i Sydamerika, Asien och Afrika.
Vi uppskattar Securitas stabila marginaler i kombination med ett starkt
kassaflode.

Verkstadsbolaget Cardo ir indelat i tva verksamhetsomraden; Entrance
Solutions som tillverkar olika typer av portar och Flow Solutions som till-
verkar pumpar for vattenrening och linspumpning. I december 2010 lade
ASSA ABLOY ett bud pa bolaget. ASSA ABLOY bjuder 420 kronor per
aktie i Cardo, innan budet lades stod aktien i 280 kronor. Vi har accepterat
budet men affiren maste godkinnas av konkurrensmyndigheterna innan
likvid betalas. Godkidnnande beriknas ske under forsta kvartalet 2011.

Verkstadsbolaget Trelleborg tillverkar produkter baserade pa polymer-
teknologi som ddmpar, titar eller skyddar. Produkterna anvinds inom
generell industri, personbilsindustrin, olja och gas, byggindustri och flyg-
och rymdindustrin. De senaste aren har Trelleborg avyttrat verksamheter
som inte passar in i strukturen. Detta arbete 4r nu avklarat och Trelleborg
dr redo att vixa organiskt och genom kompletterande frvirv. Vi tror ocksa
att det finns potential att héja bolagets marginaler.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut var-
depapper. Under perioden har fonden i begrinsad omfattning lanat ut
virdepapper.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerari aktier pa den
svenska borsen.

Portféljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604
Pg: 40022 67-5

index Kursutveckling 2005-12-31-2010-12-31
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Fondens utveckling

Lannebo Sverige steg med 31,5 procent under 2010 medan Stockholms-
bérsen (SIXPRX) steg med 26,9 procent. Efter en tveksam inledning pa
aret steg borsen fram till i bérjan pd maj dd den vinde ned relativt snabbt
och kraftigt efter att marknaden bérjat oroa sig for ett antal europeiska
landers statsfinanser. Efter en volatil utveckling under sommarmaéna-
derna visade bérsen pa bide stabilitet och styrka under resten av aret.
Till styrkan bidrog minskad oro kring skuldsittningsproblematiken samt
makrostatistik som indikerade att den ekonomiska aterhimtningen inte
bara fortsitter utan dven breddas.

I takt med att bérsen alltmer speglat en stérre optimism kring den
ekonomiska aterhimtningens fortsatta utbredning har aktier som gyn-
nas av forbittrade konjunkturutsikter utvecklats vil. Det 4r till exempel
ravarubolag sasom Lundin Petroleum samt flera av verkstadsbolagen.
Det som framfor allt gynnat fondens utveckling 4r att vi haft en hég an-
del konjunkturkinsliga bolag samt att ndgra av fondens stérre innehav
utvecklats visentligt bittre dn borsen. De aktier som asyftas dr Autoliv
+69 procent, SKF +59 procent, IFS +61 procent, samt Q-Med +61 procent.
Autoliv har haft en mycket kraftfull vinsttillvixt som 6verraskat markna-
den. Den har varit driven en stark comeback f6r bilférsiljningen, vixande
marknadsandelar f6r Autoliv samt att bolagets marginaler stirkts tack
vare kraftfulla omstruktureringar. SKF har gynnats av aterhimtningen
i efterfraigan men ocksa av att bolagets marginaler utvecklats visentligt
bittre in marknadens prognoser.

IFS och Q-Med ir tva bolag med hoga bruttomarginaler vilket innebér
atten forsiljningsokning ger en mycket positiv vinstutveckling givet en
god kostnadskontroll. Savil Q-Med som IFS har under 2010 gynnats
av detta faktum.

Besvikelserna i portféljen 4r framfér allt AstraZeneca och NetIn-
sight. Trots att AstraZeneca gynnats av vunna patentrittegdngar
och godkinnande av nya likemedel har aktien haft en mycket svag
utveckling. NetInsight ir ett bolag med en intressant position pa en
starkt vixande marknad. Virderingen har dirfor speglat marknadens
tro pd en snabb tillvixt i forsiljningen. 2010 blev f6rsiljningstillvixten



Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 101231 091231 081231 071231 061231

Fondférmégenhet, tkr 4410498 2393800 572015 665045 1110150
Andelsvérde, kr 19,37 14,81 9,61 15,88 18,21
Utdelning, kr 0,10 0,18 0,54 0,87 0,61
Totalavkastning 31,5% 56,0% -35,7% -82%  25,4%
SIX Portfolio Return Index 26,9% 53,3% -39,1% -2,6%  28,7%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,0 1,1 1,5 1,2 0,7
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 9555 6 665 2998 2733 1899
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,6%
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 182 210 133 166 177
-lopande sparande 100 kr 12 13 9 10 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,8 0,0 neg 0,4 1,8
Totalrisk 21,1% 28,9% 21,4% 13,8% 13,1%
Totalrisk jmf index 20,0% 28,6% 22,3% 14,5% 12,8%
Tracking error 6,4% 6,5% 4,2% 4,5% 4,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 43,2% 0,1% -23,2% 73% 27,2%
-5ar 8,7% 8,3% 18% 173% 11,1%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Volvo 347 205 7,9

Electrolux 329475 7,5

Q-Med 301188 6,8

AstraZeneca 250533 5,7

Hennes & Mauritz 225792 51

*For definitioner och férklaringar, se sid 14

betydligt svagare dn vad marknaden hoppats pa och aktien fick dirfor
en svag utveckling.

Viktiga fordndringar

Fonden har under aret gjort betydande investeringar i Volvo och Elec-
trolux. Volvos dterhamtning av 16nsamheten har varit kraftfull trots att
viktiga lastvagnsmarknader, sdsom den amerikanska och den europeiska,
dr visentligt under normalnivaer. Detta borgar for en fortsatt gynnsam
utveckling. Aven Electrolux har en god intjéining utan att dess huvud-
marknader uppvisar styrka. Bolagets balansrikning erbjuder dessutom
moijligheter till savil forvirv som extrautdelningar. Fonden har dessutom
haft betydande infloden varfor visentliga nettokop gjorts i fondens stora
innehav. Fonden har i huvudsak behallit sin inriktning mot att den kon-
junkturella dterhamtningen ska fortsitta.

Under 2010 har osikerheten minskat kring omfattningen av banker-
nas kreditférluster, inte minst i Baltikum. Detta har ocksa avspeglats i
kursutvecklingen och nir bankerna nu virderas som att osikerheten dr
6ver har vi reducerat vart innehav i bankaktier. Samtliga aktier i Swed-
bank, SEB samt Handelsbanken har avyttrats. Hennes & Mauritz hade
en stark kursutveckling under inledningen pa aret och vi valde da att
reducera vart innehav.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav vid arsskiftet var Volvo, Electrolux, Q-Med,
AstraZeneca samt Hennes & Mauritz.

Volvo ir en av virldens ledande tillverkare av kommersiella transport-
16sningar med produkter som lastbilar, bussar, anliggningsmaskiner,
motorer och drivsystem for batar och industriella applikationer. Volvo
har en bred geografisk nirvaro och gynnas av den globala ekonomiska
aterhimtningen. Anliggningsmaskiner har en stark stillning i utveck-
lingsmarknader som Kina. Volvo har genomfort ett ambitiost rationali-
seringsprogram vilket har dkat bolagets lonsamhetspotential.

Electrolux ir en virldsledande tillverkare av hushallsprodukter samt
motsvarande utrustning fo6r professionell anvindning. I sortimentet
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ingar spisar, ugnar, fliktar, kylskap, frysar, diskmaskiner, tvittmaskiner,
torktumlare och dammsugare. Foretaget har de senaste aren lagt stora
resurser pa att sinka produktionskostnaderna kombinerat med investe-
ringar i att ta fram innovativa produkter med funktionell design. Detta
bor oka bolagets langsiktiga intjiningsformaga.

Q-Med ir en medicinteknisk koncern som, baserat pa en patenterad
teknologi, utvecklar, tillverkar, marknadsfér och siljer implantat for
estetisk och medicinsk anvindning. Q-Med har efter en tid av svagare
efterfragan ater borjat visa tillvixt pa de viktiga amerikanska och asiatiska
marknaderna. Bittre efterfragan samtidigt som bolaget genomfort ett
rationaliseringsprogram gor att resultattrenden ar positiv. I december
lade Galderma — som gemensamt dgs av Nestlé och L’Oréal — ett bud pa
Q-Med dir bolaget erbjuder 75 kronor per aktie.

AstraZeneca ir ett globalt likemedelsféretag som fokuserar pa forsk-
ning, utveckling och marknadsféring av receptbelagda likemedel inom
sex terapiomraden. AstraZeneca har haft ett positivt nyhetsflode under
verksamhetsaret 2010 med positiva utslag i domstolar kring patent réran-
de viktiga produkter och godkinnande av nya produkter med potentiellt
stor forsiljning. Bolaget har en mycket stark balansrikning och vi anser
att aktien ar attraktivt virderad.

Hennes & Mauritz affirsidé ir att erbjuda mode och kvalitet till basta
pris. H&M har ett ambiti6st tillvixtmal om att 6ka antalet butiker med 10—
15 procent per ar. Bolaget fortsitter dessutom att expandera sin verksam-
het f6r distanshandel vilket 6kar tillvixtpotentialen ytterligare. Vi bedomer
de langsiktiga forutsittningarna fér H&M som fortsatt gynnsamma.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfort terminsaffirer i syfte
att uppna 6nskad exponering mot aktiemarknaden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.




Lannebo Sverige 130/30

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige 130/30 dr en aktivt for-
valtad fond med friare placeringsbestam-
melser an forvanliga fonder. | grunden
paminner fonden om en traditionell svensk
aktiefond som via blankningar och derivat-
instrument adderar korta positioner vilka
balanserar ytterligare langpositioner
(vardera maximalt 30 procent av fonden).

Portfoljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292, Bg:346-3585, Pg: 434 71-2
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Lannebo Sverige 130/30 === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Lannebo Sverige 130/30 steg med 33,8 procent under 2010 medan Stock-
holmsbérsen (SIXPRX) steg med 26,9 procent. Efter en tveksam inled-
ning pd aret steg borsen fram till i bérjan pa maj d den vinde ned relativt
snabbt och kraftigt efter att marknaden bérjat oroa sig for ett antal euro-
peiska linders statsfinanser. Efter en volatil utveckling under sommar-
madnaderna visade bérsen pa bide stabilitet och styrka under resten av dret.
Till styrkan bidrog minskad oro kring skuldsittningsproblematiken samt
makrostatistik som indikerade att den ekonomiska aterhamtningen inte
bara fortsitter utan dven breddas.

I takt med att borsen alltmer speglat en storre optimism kring den
ekonomiska aterhimtningens fortsatta utbredning har bolag som gynnas
av forbattrade konjunkturutsikter utvecklats vil. Det ir till exempel ravaru-
bolag sdsom Lundin Petroleum samt flera av verkstadsbolagen. Det som
framforallt gynnat fondens utveckling ir att vi haft en relativt hég andel kon-
junkturkinsliga bolag samt att ndgra av fondens stérsta innehav utvecklats
visentligt bittre dn borsen. De aktier som asyftas dr Autoliv +69 procent,
SKEF +59 procent, IFS +61 procent, samt Q-Med +61 procent. Autoliv har haft
en mycket kraftfull vinsttillvixt som 6verraskat marknaden. Den har varit
driven en stark comeback f6r bilf6rséljningen, vixande marknadsandelar for
Autoliv samt att bolagets marginaler stirkts tack vare kraftfulla omstruktu-
reringar. SKF har gynnats av aterhimtningen i efterfraigan men ocksa av att
bolagets marginaler utvecklats visentligt bittre dn marknadens prognoser.

IFS och Q-Med ir tvd bolag med hoga bruttomarginaler vilket innebér
att en forsiljnings6kning ger en mycket positiv vinstutveckling givet en
god kostnadskontroll. Savil Q-Med som IFS har under 2010 gynnats av
detta faktum.

Besvikelserna i portf6ljen ar framfor allt AstraZeneca och Net Insight.
Trots att AstraZeneca gynnats av vunna patentrittegingar och godkin-
nande av nya likemedel har aktien haft en mycket svag utveckling.
Net Insight ir ett bolag med en intressant position pa en starkt vixande
marknad. Virderingen har dirfor speglat marknadens tro pa en snabb
tillvixt i férsiljningen. 2010 blev forsiljningstillvixten betydligt svagare
in vad marknaden hoppats pd och aktien fick dirfér en svag utveckling.
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Fakta Lannebo Sverige 130/30*

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 101231 091231
Fondformogenhet, tkr 1643399 197516
Andelsvérde, kr 21,91 16,38
Utdelning, kr 0,00 0,00
Totalavkastning 33,8% 63,8%
Six Portfolio Return Index 26,9% 53,3%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 3,3 4,0
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 6476 1063
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1%
TER 2,7% 1,8%
Forsdljnings- och inlsenavgift 0,0% 0,0%
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 241 353
-lopande sparande 100 kr 19 13
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,9

Totalrisk 22,1%

Totalrisk jmf index 20,0%

Tracking error 6,6%

Genomsnittlig drsavkastning

-24man 48,0%

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta

nettoexponeringar tkr % av fond
AstraZeneca 129711 8,9
Volvo 118500 7,2
Electrolux 114600 7,0
Q-Med 101031 6,1
Hennes & Mauritz 78400 4,8

* For definitioner och forklaringar, se sid 14

Fonden har i begrinsad omfattning utnyttjat méjligen att investera
utanfér den svenska marknaden, bland annat gjordes lyckade inves-
teringar i de finska foretagen Tekla och Talvivaara Mining. Dessutom
har méjligheten att blanka aktier bidragit till fondens utveckling pa ett
substantiellt sitt. Detta har framforallt skett genom spredar dir fonden
huvudsakligen kopt och sélt (blankat) aktier inom samma sektor. Med en
positiv grundsyn pa borsen har dven utfirdande av siljoptioner fungerat
vil som strategi och ddrmed bidragit till fondens utveckling.

Viktiga forandringar

Fonden har under aret gjort betydande investeringar i Volvo och Elec-
trolux. Volvos aterhimtning av 16nsamheten har varit kraftfull trots att
viktiga lastvagnsmarknader, sisom den amerikanska och den europeiska,
ir visentligt under normalnivier. Detta borgar for en fortsatt gynnsam
utveckling. Aven Electrolux har en god intjining utan att dess huvud-
marknader uppvisar styrka. Bolagets balansrikning erbjuder dessutom
moijligheter till savil forvirv som extrautdelningar. Fonden har dessutom
haft betydande infloden varfor visentliga nettokdp gjorts i fondens stora
innehav. Fonden har i huvudsak behallit sin inriktning mot att den kon-
junkturella dterhdmtningen ska fortsitta.

Under 2010 har osikerheten minskat kring omfattningen av banker-
nas kreditférluster, inte minst i Baltikum. Detta har ocksa avspeglats i
kursutvecklingen och nir bankerna nu virderas som att osikerheten ir
over har vi reducerat vart innehav i bankaktier. Samtliga aktier i Swed-
bank, SEB samt Handelsbanken har avyttrats. Hennes & Mauritz hade
en stark kursutveckling under inledningen pa aret och vi valde da att
reducera vart innehav.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav vid arsskiftet var AstraZeneca, Volvo, Elextrolux,
Q-Med samt Hennes & Mauritz.

AstraZeneca ir ett globalt likemedelsféretag som fokuserar pa forsk-
ning, utveckling och marknadsféring av receptbelagda likemedel inom
sex terapiomraden. AstraZeneca har haft ett positivt nyhetsflode under
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verksamhetsdret 2010 med positiva utslag i domstolar kring patent réran-
de viktiga produkter och godkinnande av nya produkter med potentiellt
stor férsiljning. Bolaget har en mycket stark balansrakning och vi anser
att aktien ar attraktivt virderad.

Volvo ir en av virldens ledande tillverkare av kommersiella transport-
16sningar med produkter som lastbilar, bussar, anliggningsmaskiner,
motorer och drivsystem for batar och industriella applikationer. Volvo
har en bred geografisk nirvaro och gynnas av den globala ekonomiska
dterhimtningen. Anliggningsmaskiner har en stark stillning i utveck-
lingsmarknader som Kina. Volvo har genomfort ett ambitiost rationali-
seringsprogram vilket har dkat bolagets lonsamhetspotential.

Electrolux ir en virldsledande tillverkare av hushallsprodukter samt
motsvarande utrustning f6r professionell anvindning. I sortimentet
ingér spisar, ugnar, fliktar, kylskap, frysar, diskmaskiner, tvittmaskiner,
torktumlare och dammsugare. Foretaget har de senaste aren lagt stora
resurser pa att sinka produktionskostnaderna kombinerat med investe-
ringar i att ta fram innovativa produkter med funktionell design. Detta
bor 6ka bolagets langsiktiga intjaningsférmaga.

Q-Med ir en medicinteknisk koncern som, baserat pa en patenterad
teknologi, utvecklar, tillverkar, marknadsfor och siljer implantat for
estetisk och medicinsk anvindning. Q-Med har efter en tid av svagare
efterfragan ater borjat visa tillvixt pa de viktiga amerikanska och asiatiska
marknaderna. Bittre efterfrigan samtidigt som bolaget genomfort ett
rationaliseringsprogram gor att resultattrenden &r positiv. I december
lade Galderma — som gemensamt dgs av Nestlé och L"Oréal — ett bud pa
Q-Med dir bolaget erbjuder 75 kronor per aktie.

Hennes & Mauritz affirsidé ir att erbjuda mode och kvalitet till bista
pris. H&M har ett ambitiost tillvixtmal om att ka antalet butiker med 10—
15 procent per ar. Bolaget fortsitter dessutom att expandera sin verksam-
het for distanshandel vilket 6kar tillvixtpotentialen ytterligare. Vi bedomer
de langsiktiga forutsittningarna fér H&M som fortsatt gynnsamma.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att 1ana ut virde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfort terminsaffirer i syfte
att uppna dnskad exponering mot aktiemarknaden. Dessutom har fonden
anvint optioner i begransad omfattning for att effektivisera forvaltningen.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvaxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, internet, media, ldke-
medel, bioteknik och medicinsk teknik.

Portfoljférvaltare: Claes Murander
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr:771030
Bg: 5563-4638, Pg: 400 26 96-5
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Lannebo Vision === Nasdaq

Fondens utveckling

Lannebo Vision steg under 2010 med 3,9 procent. Kronan stirktes med
6,6 procent mot dollarn under perioden vilket har paverkat fonden nega-
tivt. Aret kinnetecknades av stora rorelser pa aktiemarknaden. Nasdaq
Composite — omriknat i svenska kronor — steg under aret med 9,6 pro-
cent. Teknologiaktier utvecklades svagare in Nasdaq Composite och ett
rent teknologiindex som MSCI World IT omriknat i svenska kronor steg
med 4,0 procent.

Arets storsta positiva bidragsgivare i fonden har varit Apple. Aktien
noterade en uppgang kring 50 procent under aret. En fortsatt succé for
iPhone tillsammans med férhoppningar pa den nya produkten iPad, har
banat vig f6r den stora kursuppgingen.

Aven Avanza har bidragit positivt till fondens utveckling. Féretaget har
fortsatt att utvecklats vil under aret och uppvisat en stor 6kning av savil
kunder som sparkapital.

Det svenska mediaforetaget MTG ir ytterligare ett bolag som paverkat
fonden positivt da aterhimtningen pd framfér allt den svenska reklam-
marknaden har stirkts under aret, vilket har bidragit till en fin vinstut-
veckling i bolaget.

Estetikbolaget Q-Med hade nagra tuffa ar under lagkonjunkturen. Till-
vixten har nu atervint och aktien utvecklades vil under 2010. Aktien fick
ytterligare en skjuts uppat under drets sista manad nir det schweiziska
bolaget Galderma lade ett bud pé 75 kronor per aktie.

Bland 6vriga positiva bidragsgivare i fonden aterfinns Oracle, IFS,
Netlogic och Tekla.

P4 den negativa sidan utmirker sig ndgra stérre amerikanska IT-bolag.
Férutom bolagsspecifika skil si har det under dret utvecklats en skepsis
mot “gamla” teknologier vilket har gjort att marknaden har virderat ner
bolagen trots att de har uppvisat stigande vinster.

Den storsta besvikelsen i fonden 4r Cisco. Bolaget har sett en simre
efterfragan hos statliga kunder och amerikanska kabel-tv-operatérer. Detta
tillsammans med en oro for teknikplattformen har lett till en nedvirdering
av aktien, trots att bolaget under dret lyckats vixa bide omsittning och vinst.

Aven Hewlett-Packard har varit en besvikelse i fonden. Den fram-
gangsrike VD:n Mark Hurd limnade bolaget i augusti vilket mottogs

n




Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

101231 091231 081231 071231 061231
408451 380867 248395 370775 441629

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 2,10 2,04 1,43 2,36 2,47
Utdelning, kr 0,02 0,03 0,00 0,00 0,03
Totalavkastning 3,9% 44.8%  -39,4% -4,5% -7,7%
Nasdaq Composite 9,6% 32,8% -28,0% 3,7% -5,5%
Omsadttning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,5 0,7 0,8 0,5
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 268 543 833 1372 1184
Transaktionskostnader, % 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,8%
TER 1,7% 1,7% 1,6% 1,7 % 1,7 %
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engangsinsdttning 10000 kr 167 203 120 160 155
-l6pande sparande 100 kr 11 12 9 10 10
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,5 neg neg neg 0,4
Totalrisk 14,2% 25,8% 22,8% 12,9% 16,1%
Totalrisk jmf index 13,9% 20,6% 19,0%  13,4%  15,4%
Tracking error 7,7% 9,9% 10,8% 8,6% 6,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 22,7% -6,3%  -23,9% -6,1% 6,4 %
-5ar -4,3% -1,0% -9,6% 1,9% -12,3%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Apple 30784 7,5

Microsoft 29019 7,1

Avanza 27 823 6,8

Google 26709 6,5

Cisco 23050 5,6

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

negativt av aktiemarknaden. Bolaget har dock fortsatt att utvecklas vil bade
omsittnings- och resultatmissigt. Vi bedomer att bolaget star starkt trots
ledningsforindringen och har valt att 6ka fondens innehav.

Ytterligare aktier som haft negativ paverkan under perioden dr Micro-
soft, Adobe och Flir.

Viktiga forandringar

Det amerikanska foretaget Intuit ir det storsta nytillskottet i portfoljen
under dret. Foretaget ir ledande inom finans- och skattesystem for
smaforetag och privatpersoner. Bolaget ir i en omstillning att migrera
forsiljningen fran fysiska aterférsiljare till internet, vilket vi bedommer
kommer att forbittra den langsiktiga intjiningsférmagan. Andra nya
innehav i portfoljen dr RaySearch, Cadence Design Systems och Amdocs.
RaySearch ir en svensk utvecklare av mjukvara som anvinds vid strilbe-
handling av cancer. Cadence Design Systems utvecklar mjukvara som
anvinds inom halvledarindustrin medan Amdocs utvecklar fakturerings
och CRM-system for telekomindustrin. Under perioden har vi dven okat
innehaven i Schibsted, Tekla och Hewlett-Packard.

Vi har under aret valt att helt avyttra positionen i Meda da bolagets
framtida tillvixtmoijligheter forsdmrats. Vidare har innehaven i Polycom,
Arris och Activision Blizzard avyttrats helt. Vi har dven valt att dra ner
var exponering i America Movil, MTG och Atheros efter en god kursut-
veckling.

Fondens placeringar
Vid arsskiftet var fondens fem stérsta innehav Apple, Microsoft, Avanza,
Google och Cisco.

Apple var fran bérjan en datortillverkare men har 6ver tiden breddat
sitt utbud. 2001 lanserades musikspelaren iPod som under de kommande
aren nistintill blev marknaden for mp3-spelare. Under 2007 tog Apple
nista steg och lanserade telefonen iPhone som har nétt stora framgangar
och idag ar bolagets stérsta intdktskilla. Under 2010 lanserade Apple
pekdatorn iPad som har rént stor uppmirksamhet och uppvisat goda
forsaljningssiffror initialt. Samtidigt som foretaget lyckats i lanseringen
av nya produkter s har det ocksa lyckats vil inom sin ursprungliga affir,
datorer, och visat upp bra tillvixttal de senaste aren.
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Microsoft dr virldens storsta mjukvarubolag. Bolagets tva stérsta och
mest kinda produkter dr operativsystemet Windows och kontorspaketet
Office. Microsoft erbjuder emellertid produkter inom ett flertal andra
omraden. Bolaget har till exempel utvecklat spelkonsolen Xbox och sok-
motorn Bing. Microsoft driver dven nyhetskanalen MSNBC. Den senaste
versionen av bolagets operativsystem, Windows 7, har sedan lanseringen
hosten 2009 visat goda f6rsiljningssiffror.

Avanza ir en svensk internetmiklare som grundades 1997. Bolaget
har vixt stadigt under hela 2000-talet och har i dagsliget runt 350 ooo
sparkonton och ett sparkapital pa 82 miljarder kronor. Avanza har med
hjilp av internet lyckats skapa en modell med ett brett utbud av tjdnster
till konkurrenskraftiga priser. Bolaget har en marknadsandel pa knappt
tva procent av den svenska sparmarknaden. Avanza har som mal att
uppna sju procents andel av nysparandet pa den svenska sparmarkna-
den 2012.

Google har sedan starten ar 2000 vixt till den stérsta sokmotorn pa
internet. Ungefir 7o procent av alla virldens sokningar gérs via bolagets
s6kmotor. De frimsta intdktskillorna dr kopta textannonser som visas i
samband med s6kningar. Google har under de senaste dren breddat verk-
samheten via ett flertal f6rvirv. De mest kinda &r videosajten YouTube
och ITA (mjukvarubolag inom reseindustrin). Google har 4ven utvecklat
Android, ett operativsystem f6r mobiltelefoner. Android har initialt varit
en succé och har pa kort tid uppnatt en marknadsandel pa 25 procent inom
den s kallade smartphone-marknaden.

Cisco ir virldens storsta foretag inom tjinster och produkter for nit-
verk. Bolaget dominerar marknaden for routrar och switchar. De frimsta
drivkrafterna for Cisco ar fortsatt 6kad internettrafik i vistvarlden och ett
6kande datoranvindande i tillvixtlinderna. Bolaget har en stor kassa vilket
mojliggor virdeskapande forvirv.

Ovrigt
Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt att lana ut virdepapper.
Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.



Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rantebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden haren |6ptid pa 0-2 ar.

Portféljforvaltare:
Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3
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Lannebo Likviditetsfond === OMX statsskuldvaxelindex

Fondens utveckling

Avkastningen i Lannebo Likviditetsfond blev 1,2 procent under 2010.
OMX Statsskuldvixelindex steg under perioden med o,3 procent. For-
rintningstakten efter férvaltningsavgift i fonden lag vid arsskiftet pa
2,1 procent vid oférindrat rintelige.

Den svenska Riksbanken gjorde en rad héjningar av styrrintan under
aret. Vid det f6rra arsskiftet 1ag den pa rekordlaga o,25 procent och precis
efter halvarsskiftet 2010 vinde Riksbanken rintekurvan uppat igen.
Rintan hojdes da med o,25 procentenheter till 0,5 procent, den forsta
rinteh6jningen sedan finanskrisen hosten 2008. I takt med den starka
tillvixten i den svenska ekonomin har Riksbanken fortsatt att héja rintan
under hésten till 1,25 procent. Riksbankens prognos for den framtida re-
porintan, rintebanan, limnas i det nirmaste oférindrad och marknaden
riknar med fortsatta rinteh6jningar under 2011.

De korta marknadsrintorna har stigit kraftigt, speciellt efter halvars-
skiftet. Rdntan pa en tremanaders statsskuldvixel steg fran historiskt
mycket laga nivder pa o,2 procent omkring 1,3 procent. Langrintorna
diremot f6ll under det forsta halvaret for att sedan stiga igen och hamnade
pa samma niva som vid aret borjan. Rantan pa en femarig statsobligation
ir nu 2,7 procent att jimfora med 2,1 procent vid halvirsskiftet.

Viktiga fordndringar

Andelen obligationer i fonden ¢kade fran 12 till 25 procent av fondfér-
mogenheten. Andelen certifikat minskade med samma andel, frdn 25 till
12 procent. Andelen FRN, som utgor den storsta delen av fonden, lig pa
50 procent under aret. Rintebindningen pd FRN-lanen ligger i de allra
flesta fall pa tre ménader men ger hogre avkastning dn certifikat med
samma rintebindningstid. P4 grund av att andelen obligationer i fonden
steg 6kade den genomsnittliga l6ptiden fran 330 till 390 dagar vid arets
slut. Rintekinsligheten var diremot oférindrad pa o,4 procent.

Fakta Lannebo Likviditetsfond *

Fonden startade 2001-11-12

101231 091231 081231 071231 061231
1772999 1039296 1138909 698260 327713

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr

Andelsvirde, kr 106,14 107,23 108,95 105,32 103,93
Utdelning, kr 2,36 3,51 1,43 2,06 2,23
Effektiv drsrianta 1,2% 1,7% 4,9% 3,4% 1,9%
Duration, dagar 390 330 160 90 150
Réantekanslighet, % 0,4 0,4 0,1 0,2 0,2
OMX Statsskuldvéxelindex 0,3% 0,4% 4,4% 3,4% 2,2%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,3 1,1 2,7 3,7 3,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, tkr 23 22 21 16 15
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsdttning 10000 kr 31 31 32 32 31
-lopande sparande 100 kr 2 2 2 2 2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,2% 0,5% 0,3% 0,3% 0,2%
Totalrisk jmf index 0,6% 0,6% 0,3% 0,2% 0,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 1,4% 3,3% 4,1% 2,6% 1,7 %
-5ar 2,6% 2,7% 2,7% 2,4% 2,5%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Husqvarna FRN105 120604 99 065 5,6

Vasakronan FRN393 130701 80000 4,5

Landshypotek FRN130522 75000 4,2

Scania FRN10 120316 75036 4,2

Vattenfall 0bl08 111114 71847 4,1

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

Fondens placeringar

Fondens fem storsta innehav var vid arsskiftet Husqvarna FRN120604,
Vasakronan FRN 120604, Landshypotek FRN130522, Scania FRN120316
och Vattenfall Oblri1ri4.

Avkastningen pé rintemarknaden har varit mycket lag under aret
dven om rintorna stigit mot slutet. Utbudet pd rintemarknaden har varit
mycket begrinsat och fa foretag har varit ute och nyemitterat. Nagot som
bidragit ytterligare till 1aga nivaer. Kreditspreadarna mellan rintebirande
virdepapper emitterade av stat eller kommun och foretagspapper med
hog rating har varit hoptryckta men 6kade under arets sista manader. Fér
att skapa hogre avkastning till en begridnsad risk har fondens placeringar
framst gjorts i foretagspapper, alla med hog kreditvirdighet, istillet f6r
stat eller kommun vilka gav en mycket lag avkastning. D4 de langa rin-
torna stigit i slutet av dret har fonden har 6kat pa andelen obligationer i
portfsljen.

Mot bakgrund av den starkt vixande svenska ekonomin kommer vi fa
se flera rintehdjningar av reporintan under 2011, helt i linje med mark-
nadens férvintningar. Det underliggande inflationstrycket 4r fortfarande
lagt och marknadsrantorna kommer ligga pa relativt 1aga nivaer. I och med
den laga rintekinsligheten kommer framtida rinteférandringar snabbt
att sld igenom i férrintningstakten som vid arsskiftet 1ag pa 2,1 procent.

Ovrigt

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,

terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-

papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.
Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag

inom samma koncern.
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Férklaringar till faktarutorna

Skatteregler for andelsdagarna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig terstiende 16ptid for fondens rintebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Forséljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlésen av andelar som innehavts kortare tid dn 30 dagar, di en
inlésenavgift om en procent utgir. Denna tillfaller fonden.

Vid forsiljning eller inl6sen via aterférsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt i drstakt.

Forvaltningskostnad fér engdngsinsattning 10000 kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perio-
den dr hinforlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till
10 000 kronor och som behillits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for l6pande sparande 100 kr
Férvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om roo kronor per
ménad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondformogenhet
Ingiende fondfésrmogenhet plus fondférmégenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Nettoexponering

Marknadsvirdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med nega-
tiv position avses aktier som fonden har lanat for att direfter silja. I berdk-
ningen av nettoexponering tas dven hinsyn till exponering via optioner.

Omséattningshastighet
Det ligsta av summa kopta eller silda virdepapper under perioden dividerat
med genomsnittlig fondfsrmogenhet under perioden. Anges i drstakt.

Rantekanslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férindring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondformogenhet. Anges i arstakt.

Total expense

Utgodrs av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, férmo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala avkastning.
Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error

Ett riskmitt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jimforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i
avkastningen pa fonden och ett jaimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges ikronor och i procent av virdet pa de virdepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna dr hanforliga.
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Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dodsbon. Med hinsyn till framstillningens allmidnna karaktar
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefrigor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Sméabolag,

Lannebo Sverige, Lannebo Sverige 130/30 och Lannebo Vision
Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér mark-
nadsnoterade aktier. Kapitalforlust pa andelar far dirfor kvittas fullt ut
mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter
liksom mot kapitalvinst pa ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande
forlust far — efter kvotering till 7o procent — dras av mot 6vriga intikter i
inkomstslaget kapital.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfor-
lust pd andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar
isvenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust fir dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital.

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som
uppgar till 100 oookronor och med 21 procent av resterande del av un-
derskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal
inkomstskatt pa inkomst av tjinst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalférlust Onoterad fond Aktie- Réantefond Ovrig
/kapitalvinst (Select) fond (i sek) fond
Aktiefond 70% 100 % 100% 100 %
Réntefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100 % 100% 100 %
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%

Viktig information till dig som kund

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk
avkastning drinte nagon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet ska
sespaldngsikt,ddhardumojlighet att fa en battre avkastningdn traditionellt
rantesparande.

Observeraatt LanneboFonderintearbetar med radgivningilagens mening. Var
verksamhet bestdr enbart av fondforvaltning och marknadsforing av vara fon-
der. Uppgifter som lamnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar aratt betrakta somreninformation. Faktablad, informationsbroschyr
och fondbestammelser kan rekvireras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200,
eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Isamband med attdublirkund hos Lannebo Fonder godkdnnerdu att vianvén-
derdinauppgifterivarverksamhet foratt fullfélja vara dtaganden gentemot
dig. Lannebo Fonder kommerinte att |lamna utdina personuppgifter till tredje
part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du rétt att fa den information
som har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullsténdig eller irrelevant kan
dubegdra attinformationen skardttas eller tas bort. Kontakta i sa fall kund-
service, tel 08-5622 5222.

Klagomdlsansvarig: Marit Bostrém, tel 08-5622 5225,
e-post: marit.bostrom@lannebofonder.se



Fondsortiment

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt forvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkastning.
Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 2109-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebirande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 1o procenti bada tillgangsslagen. Fonden limnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt forvaltad fond med tonvikt pa svenska sma och medelstora bolag,
ej branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska borsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585, pg 4 34 71-2)

Aktivt férvaltad fond med friare placeringsbestimmelser dn for vanliga
fonder. I grunden paminner fonden om en traditionell svensk aktiefond
som via blankningar och derivatinstrument adderar korta positioner samt
balanserar ytterligare langpositioner (vardera maximalt 30 procent av
fonden). Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvixtféretag inom bran-
scher som teknologi, industrivaror, likemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, Internet och media. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)

Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska
rintebirande fondpapper och penningmarknadsinstrument med en
genomsnittlig 16ptid pa o-2 ar. Fonden limnar utdelning i februari.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vidinnehav <30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Forvaringsavgift: max0,1%
RANTEFONDER (LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,3%
Forvaringsavgift: max0,1%
HEDGEFONDER (LANNEBO ALPHA)

Forséljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rérligersattning: 20 9% pa ev 6veravkastning*
Forvaringsavgift: max0,1%

*Ersédttningen utgdr endast dd fondens relativa viardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens
avkastningstréskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.
Berdkning av 6veravkastning nystartar vid varje drsskifte.

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1,0%
Fast forvaltningsavgift: 1,0%
Rorligersattning: 20 % pd ev 6veravkastning**
Forvaringsavgift: max0,3%

**Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa vdrdeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.

Ovrigt sortiment: Selectfonder

Selectfonderna ir specialfonder, vilket bla innebir en storre frihet i place-
ringsbestimmelserna.

Lannebo Alpha Select, férvaltare: Robert Tovi, bg 5689-3191

Lannebo Smabolag Select, forvaltare: Peter Ronstrom/Mats Gustafsson.
(Fonden dn stingd for nya insédttningar from februari 2011.)

Lannebo Sverige Select, forvaltare: Lars Bergkvist, bg 5578-7998

Arsberittelse for Selectfonderna limnas separat.

Avgifter Select

Lagstainvestering i Smabolag Select och Sverige Select: 100000 kr
Lagstainvestering Alpha Select: 250.000 kr
Fast forvaltningsavgift: 0,7 %
Rorligersattning*: 20% pad ev. 6veravkastning
Forvaringsavgift: max0,1%

*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig ersdttning som grundar sig pa den avkastning
fonden ger. Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa virdeutveckling Gverstigit utvecklingen fér
fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis den férsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstréskeln fér Alpha Select definieras som 30 dagars
STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlosen.

Ovrigt sortiment: Lannebo Stiftelsefond
Anpassad for institutionella placerare i behov av hog direktavkastning da
fonden limnar en arlig utdelning om minst fem procent.

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30dgr: 0%
Inlosenavgift vid innehav < 30dgr: 1%
Fast forvaltningsavgift: 1,6 %
Forvaringsavgift: max0,1%
Lagstainvestering: 1000000 kr

Indexjamforelser och

investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2010 2009 2008 2007 2006 2005

Affarsvarldens Generalindex 23,1 46,4  -421  -6,7 24,2 329
Carnegie Small Cap Return* 30,6 68,9 44,4 -6,9 37,5 48,24

Nasdaq Composite 9,6 32,8 -28,0 3,5 5,5 21,5
SIX Portfolio Return Index* 26,9 53,3 -39,1 2,6 28,7 37,43
OMX statsskuldvéxelindex 0,3 0,4 4,4 3,4 2,2 1,9
Lannebo Alpha 3,7 2,5 5,1 0,5 10,4
Lannebo Mixfond 13,7 47,7 -212 1,4 93 151
Lannebo Smabolag 31,2 63,4 -36,9 -6,2 38,9 416
Lannebo Sverige 31,5 56,0 -35,1 -8,2 25,4 29,04
Lannebo Sverige 130/30 33,8 63,8

Lannebo Vision 3,9 448  -39,4 -4,5 7,7 22,7
Lannebo Likviditet 1,2 1,7 4,9 3,4 1,9 1,5

*Aterinvesterande index

I faktarutan ovan kan du jamf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt ska dock papekas att vi pd Lannebo Fonder inte styrs av
indexi var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med lingsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg frsoka skapa en si bra avkastning som méjligt
till en rimlig riskniva f6r vara kunder. Detta innebir fokus pd analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebir en rad f6rdelar.

Vi investerar enbart i aktier som vi bedémer ska ge lingsiktigt god
avkastning och det dr ocksé det enda skilet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ir bra aktier,
vilket blir effekten fér den som styrs av index i sin férvaltning

Vi 4r inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt ndgot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvinds

For att inda kunna utvirdera vira prestationer jaimfor vi oss internt med
véira konkurrenter. I denna jimforelse har vi bara en malsittning och det
dr att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.
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Arsberittelse

for Lannebo Fonder

Styrelse

OBEROENDE STYRELSELEDAMOTER:

Ordférande Anders Lannebo, direktdr

Goran Rylander, VD EcoCare Sarl

Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

STYRELSELEDAMOTER:
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder
Peter Ronstréom, férvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
Auktoriserad revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Arsberittelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om investe-
ringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter och ansluter i allt visentligt
till Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas tillgdngar och skulder virderas dagligen. Virdepapperna vir-
deras med senaste tillgingliga betalkurs eller om sddan inte finns senaste
kop- eller siljkurs. Om nigon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder ir medlem i Fondbolagens Férening och foljer ”Svensk
kod f6r fondbolag” som giller frdn och med 2005.

Ersadttningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Styrelsen i Lannebo Fonder AB faststillde under 2010 en ersittningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rad
om ersittningspolicy f6r bankinstitut, kreditinstitut, virdepappersbolag
och fondbolag, FFFS 2009:6. Ersittningspolicyn omfattar alla anstillda
ibolaget.

Styrelsens antagna ersittningspolicy syftar till att dstadkomma en
god balans mellan fast och rérlig ersittning. Bolagets framgéng ir starkt
relaterat till resultatet i de fonder Bolaget forvaltar. Ersittningspolicyn ska
darfor stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersittningspolicyn
ska vidare frimja en sund och effektiv riskhantering och tjina Bolagets
langsiktiga intressen.

For att minska Bolagets operationella risk har det for styrelsen varit
en utgangspunkt att den del av ersittningen som ar fast ska vara ligre dn
hos merparten av Bolagets konkurrenter. Styrelsen har tagit hinsyn till att
laga fasta kostnader dkar mojligheterna for Bolaget att uppvisa ett positivt
resultat 6ver en konjunkturcykel.

Vissa anstillda har ett 4gande i Bolaget som 6verstiger fem procent av
aktiekapitalet. Styrelsen bestimmer att for denna kategori anstillda ska
fast ersittning utgd endast om Bolaget 4r 16nsamt.

Den rorliga ersittningen, 4 andra sidan, ska vara sa hog som krivs
for att Bolaget ska vara attraktiv som arbetsgivare och konkurrenskraf-
tigt. Rorlig ersittning utgar i form av bonus vilken utbetalas kontant,
som diskretionirt bestims av styrelsen efter forslag av ordféranden
och verkstillande direktoren enligt framtagna riktlinjer. Detta innebir
att styrelsen kan faststilla ligre belopp dn enligt riktlinjerna eller helt
slopa rorlig ersittning, allt om det skulle behévas for att trygga Bolagets
verksambhet.

Styrelsen bestimmer varje anstillds del av det totala bonusbeloppet
med utgingspunkt i hur den anstillde bidragit till Bolagets resultat.
Anstillds del av det totala bonusbeloppet kan uppga till o kr. Styrelsen
beaktar dirvid bade generella och specifika faktorer avseende den
anstilldes sitt att fullgora sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa
bedémningar gors ocksd. Exempel pa generella kvalitativa faktorer dr
kundbemétande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samar-
betsformaga. For vissa anstillda vigs ocksa mer specifika kvantifierbara
mal in som nettoforsiljning inom marknadsféring och férsiljning och
riskjusterad avkastning jaimfért med konkurrerande fonder f6r forval-
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tare. Om méojligt gor styrelsen ocksd en sammanvigning av angivna
faktorer Gver flera ér.

Foér de som av Bolaget definieras som nyckelmedarbetare utbetalas
4oprocent direkt, resterande belopp efter tre ar och betalas direfter ut
kontant férutsatt att den anstillde kvarstar i tjanst och fortsatt har bidragit
positivt till féretagets utveckling. Det slutgiltiga belopp som kommer att
utbetalas faststills forst efter tre r da detta 4r beroende av att den anstillde
uppfyllt ovan angivna villkor.

Revisionsberittelse

I egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer
556584-7042 har vi granskat arsberittelsen och bokféringen samt fond-
bolagets forvaltning av nedanstiende fonder for rakenskapsaret 2010. Det
ir fondbolaget som har ansvaret f6r rikenskapshandlingarna och férvalt-
ningen och for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder tillimpas vid upprittandet av arsberit-
telsen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsberittelsen och f6rvaltningen
pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebir att vi planerat och genomfért revisionen for att med hog men
inte absolut sikerhet férsikra oss om att arsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna.
I en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och fondbola-
gets tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som fondbolaget gjort nir det upprittat drsberittelsen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsberittelsen. Vi har granskat visentliga
beslut, atgirder och forhillanden i fonden f6r att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fond-
bestimmelserna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enlighet med lagen om investeringsfon-
der och Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt vir bedémning inte handlat i strid med lagen
om investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Lannebo Alpha
Lannebo Likviditetsfond
Lannebo Mixfond
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige 130/30
Lannebo Vision

Stockholm den 27 januari 2011
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor



Agarpolicy

Faststélld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2009-05-11. Denna &garpolicy dr upprattadilinje
med Fondbolagens Férenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet med f6rvaltningen ar att uppna hogsta méjliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretrida andelsigarna i alla fragor som rér
fonden. Detta giller siledes ocksa i dgarfragor. Lannebo Fonder utévar
dgarrollen i de bolag fonden valt att placera i pa andelsidgarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
virde pa lang sikt.

Bolagsstaimma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir
fonderna har aktieinnehav och att dir utova var réstritt. Undantag fran
denna princip kan goras om innehavets storlek ir ringa i forhallande till
Gvriga aktiedgare. Nir det giller utlindska bolag avgér praktiska hinsyn
om deltagande pa bolagsstimma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer f6r valberedningsarbetet redovisas
Sppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjilv delta i
valberedningsarbete férutsatt att utformningen av valberedningen sker
pa sadant sitt att var handlingsfrihet 4r oinskrinkt.

Valberedningen bor utgéras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingd i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder utévar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation.
En sadan styrelserepresentation skulle férsvara en effektiv frvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen i de bolag fonden investerar i
ska vara vil sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet och kom-
petens och i 6vrigt uppfyller de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sidan omfattning
att ledamoten inte kan 4gna styrelseuppdraget tillricklig tid och omsorg
och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledamoter
bor i normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar
f6r en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det r positivt med vil avvigda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstillda i de bolag som vi dger. Incita-
mentsprogram ska utformas s att de frimjar ett langsiktigt dgande av
aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad mot-
prestation, antingen i form av en egen investering eller i form av malupp-
fyllelse. Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska
tanagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade
program eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande
instrument i normalfallet inte dr limpliga.

Styrelsen ska i god tid férankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt
Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-
het med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

Lannebo Fonder efterstrivar att investera i foretag som upptrider i enlig-
het med nationella och internationella lagar och konventioner samt i
Gvrigt upptrader som goda samhillsmedborgare

Lannebo Fonder redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor och motiven for dessa for andelsigarna.

Kontaktpersonidgarfrdgor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200,
e-post: goran.espelund@lannebofonder.se

Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2010-12-31
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 16000 234,00
Handelsbanken A SE/SEK -16 000 214,90
Handelsbanken A Lan SE/SEK 16 000 0,00
Investor B SE/SEK -12000 143,90
Investor B Lan SE/SEK 12000 0,00
Nordea Bank SE/SEK -35000 73,15
Nordea Bank Lan SE/SEK 35000 0,00
Sampo A FI/EUR -26 000 20,05
Sampo A Ldn FI/EUR 26 000 0,00
SEBA SE/SEK  -106 000 56,10
SEBALan SE/SEK 106 000 0,00
Swedbank A SE/SEK -37000 93,80
Swedbank A Lan SE/SEK 37000 0,00
TopDanmark DK/DKK -7100 737,50
TopDanmark Lan DK/DKK 7100 0,00
Trygvesta DK/DKK 16000 257,50
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 7425 309,30
Elekta B SE/SEK -15000 258,80
Elekta B Lan SE/SEK 15000 0,00
Q-Med SE/SEK 141508 76,25

Swedish Orphan Biovitrum  SE/SEK 92973 40,50

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB CH/SEK 68000 151,60
Alfa Laval SE/SEK 4000 141,70
Atlas Copco B SE/SEK 50544 152,10
Atlas Copco B Ldn SE/SEK 50544 0,00
D/S Norden DK/DKK 19000 202,50
FLSmidth Co DK/DKK -8000 532,00
FLSmidth Co Lan DK/DKK 8000 0,00
Lindab SE/SEK 60000 88,25
Metso FI/EUR 14000 41,80
Norwegian Air Shuttle NO/NOK -57000 117,50
Norwegian Air Shuttle Lan  NO/NOK 57 000 0,00
Sandvik SE/SEK 35777 131,10
ScaniaB SE/SEK 22000 154,70
Seco Tools B SE/SEK 97234 120,00
Skanska B SE/SEK 33600 133,30
MATERIAL

Holmen B SE/SEK 50688 221,40
SCAB SE/SEK -15500 106,20
SCAB Lan SE/SEK 15500 0,00

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 17876 533,00
Hennes & Mauritz B SE/SEK -13000 224,00
Hennes & Mauritz B Lan SE/SEK 13000 0,00
MTG B SE/SEK 13455 445,00
Nobia SE/SEK 40000 60,25
Stockmann B FI/EUR -30000 28,30
Stockmann B lén FI/EUR 30000 0,00
TELEKOMOPERATORER

TDC DK/DKK 188000 48,45
Tele2 B SE/SEK -41000 139,60
Tele2 B Lan SE/SEK 41000 0,00
Telenor NO/NOK -53000 94,80
Telenor Lan NO/NOK 53000 0,00
TeliaSonera SE/SEK 99000 53,30
TeliaSonera Lan SE/SEK 99000 0,00

VARDE
TKR

3744
-3438
0
-1727
0
-2560
0
-4 685
0
-5 947
0
3471
0
6311
0
4966

-19 429

2297
-3882

10790
3765
12970

10309
567

-7 688
0
4637
-5130
0
5295
5259
7724
0
4690
3403
11668
4479
29767

11222

-1646

9576

9528

-2912

5987

2410

-7 630

7383

10979
5724

5794

-5277

-5816

% AV
FOND

47,7%

2,3%
-2,1%
0,0%
-1,1%
0,0%
-1,6%
0,0%
-2,9%
0,0%
-3,6%
0,0%
-2,1%
0,0%
-3,9%
0,0%
3,0%
-11,9%

1,4%
-2,4%
0,0%
6,6%
2,3%
8,0%

6,3%
0,3%
-4,7%
0,0%
2,8%
-3,1%
0,0%
3,2%
3,2%
-4,7%
0,0%
2,9%
2,1%
7,2%
2,7%
18,3%

6,9%
-1,0%
0,0%
5,9%

5,8%
-1,8%
0,0%
3,7%
1,5%
-4,7%
0,0%
4,5%

6,7%
-3,5%
0,0%
-3,6%
0,0%
-3,2%
0,0%
-3,6%
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Resultatrakning 1/1-31/12

2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeforindring
Vardeférandring pa
FINANSIELLA LAND/  ANTAL KURS VARDE %AV aktierelaterade vardepapper 6406 16 000
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND Vdrdeférandring pd
rdnterelaterade vardepapper -164 72
DERIVAT, STANDARDISERADE Utdelningar -1285 1291
OMXS30 Future jan SE/SEK 153 1157 119 -0,1% | Valutavinsterochforluster netto 21 0
NDA1B75 SE/SEK 750 2,40 180 0,1% Ranteintakter 3217 2867
AZN10330 SE/SEK 2400 30’75 21230 -0,8"/0 Summa intédkter och vﬁrdef&r'a'ndring 8153 20086
HMB1A245 SE/SEK 415 0,20 8 0,0%
1160 -0,7% Kostnader
Forvaltningskostnader
RANTEBARANDE Ersattning till fondbolaget -4 179 -7998
Danske Bank Obl 140616  DK/USD 1130 99,25 7527 4,6% Ersdttning till forvaringsinstitutet 214 -300
DnB NOR Obl 110629 NO/USD 1200 102,00 8215  5,0% Ersattning till tillsynsmyndighet 4 S
DnB NOR Obl 110629X NO/USD 550 102,00 3765  2,3% Ovriga kostnader -249 -1283
Volvo Treasury Obl 110316  SE/SEK 25000 100,03 25009  15,3% Summa kostnader -4 647 -9590
44516 27,3% .
Arets resultat 3506 10 496
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 77807 47,7%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 85170 52,3%
FONDFORMOGENHET 162977 100,0% Fﬁrﬁndring av fondfﬁrmﬁgenhet
:::;ﬁ:l;n:;ehr?::er for utldnade aktier 0 0,0% Fondf&rmi-ige-nhet vid drets bérjan 340178 463060
Utlanade virdepapper 0 0.0% Andels!.ltgulvnlng 84785 354472
. . . u Andelsinlosen -265 492 -460 238
Stéllda sdkerheter forinldnade viardepapper 86153 52,9% . -
Stéllda sdkerheter for derivat 3651 2,2% Resultat gnllgt resPItatrakmng 3506 10496
i\taganden summerat 89804 55,1% Utdel‘it tll,l, andelsag'ar:a 0 -27 612
Fondférmoégenhet vid arets slut 162977 340178
Valutakurser DKK 1,2053
EUR 8,9870

NOK 11532 V3irdefordandring pa

uUsD 7,1871 . r
aktierelaterade vardepapper
. . Realisationsvinster 90870 370247
Balansrdkning Realisationsforluster 76617 400921
2010-12-31 %AV 2009-12-31 % AV Orealiserade vinster/forluster -7 847 46674
TKR FOND TKR FOND Summa 6 406 16 000
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 160700 98,6% 287 134 84,4% " e . .
Bank och likvida medel 88095 s541% 134672 396% | Vardeférdndringochrdnta
Kortfristiga fordringar Not 1 12358 7,6% 2933 0,9% pé ranterelaterade vé rdepapper
Summa tillgangar 261154 160,2% 424739 124,9%
Orealiserade vinster/forluster -164 72
S!(ulder . Summa -164 72
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde -82893 -50,9% -80782 -23,7%
Ovriga kortfristiga skulder -15284  -9,4% 3779 -11%
Summa skulder -98177 -60,2% -84561 -24,9%
Fondférmogenhet 162977 100,0% 340178 100,0%
Not 1

Ejlikviderad valutatransaktion. Férséljning av
1680000 USD med valutadag 2011-01-20.
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Balansrakning
Lannebo Mixfond 2010-1231 %AV 20091231 %AV
TKR  FOND TKR  FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
H 2 med positivt marknadsvarde 1434762 96,8% 475560  93,9%
Tillgangar per 2010-12-31 Bank och likvida medel 99022  6,7% 28239 5,6%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Kortfristiga fordringar 1485 0,1% 7504 1,5%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Summa tillgéngar 1535269 103,6% 511303 100,9%
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Skulder
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Ovriga kortfristiga skulder 53477  -3,6% 4588  -0,9%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 96,8% Summa skulder -53477  -3,6% -4588  -0,9%
DAGLIGVAROR Fondformégenhet 1481792 100,0% 506714 100,0%
Swedish Match SE/SEK 150000 194,70 29205  2,0%
29205  2,0%
FINANS OCH FASTIGHET ey
Investor B SE/SEK 636000 143,90 91520 62% | Resultatrdkning1/1-31/12
M SE/SEK 150000 157,50 23625  1,6% 2010 2009
Nordea Bank SE/SEK 450000 73,15 32918 2,2% TKR TKR
Swedbank A SE/SEK 526000 93,80 49339  3,3% Intikter och virdeférindring
N . 197402 13,3% Vérdeférandring pa
HALSOVARD aktierelaterade vardepapper 106 900 126 166
AstraZeneca GB/SEK 125000 309,30 38663  2,6% Virdeférandring och rénta pé
Getinge B SE/SEK 215000 140,90 30294  2,0% ranterelaterade vardepapper 98 1160
. 68956  47% | yidelningar 12663 6636
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Rénteintikter 2923 1058
ABB CH/SEK 275000 151,60 41630 2.8% | g 0 maintikter och virdeforindring 122 585 135019
Alfa Laval B SE/SEK 200000 141,70 28340  1,9%
Atlas Copco A SE/SEK 230000 169,70 39031  2,6% Kostnader
Hexpol B SE/SEK 78500 153,50 12050  0,8% Forvaltningskostnader
NCCB SE/SEK 64000 147,80 9459  0,6% valtiings
Nibe B SE/SEK 72500 102,75 7449 059 | CErsattningtillfondbolaget 13892 5521
Sandvik SE/SEK 261000 131,10 34217 2.3% Ersattning till forvaringsinstitutet -120 -88
Scania B SE/SEK 300000 154,70 46410  3,1% | CErsattningtilltillsynsmyndighet 6 S
Securitas B SE/SEK 410000 78,65 32247 2,2% Ovriga kostnader 0 74
Skanska B SE/SEK 225000 133,30 29993 2,0% Summa kostnader -14019 -5688
SKFB SE/SEK 200000 191,60 38320  2,6% .
Transcom Worldwide SDBA  LU/SEK 286000 18,10 5177  0,3% Arets resultat 108566 129331
Volvo B SE/SEK 240000 118,50 28440  1,9%
352822 23,8%
MATERIAL - . .. ..
Boliden SE/SEK 88000 136,70 12030 ogw | Fordndringavfondférmégenhet
SCAB SE/SEK 470000 106,20 49914 3,4%
61944  4,2% Fondférmégenhet vid drets bérjan 506714 251172
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Andelsutgivning 1074792 233925
Autoliv SDB US/SEK 70000 533,00 37310 2,5% Andelsinlgsen -208 280 -96 375
Byggmax SE/SEK 225000 57,75 12 994 0,9% Resultat enligt resultatrakning 108 566 129331
CDON Group SE/SEK 42000 31,10 1306 0,1% Utdelat till andelsdgare 0 -11339
Electrolux B SE/SEK 300000 191,00 57300 3,9% Fondférmoégenhet vid drets slut 1481792 506714
Hennes & Mauritz B SE/SEK 260000 224,00 58240  3,9%
MTG B SE/SEK 55000 445,00 24475 1,7%
Nobia SE/SEK 250000 60,25 15063  1,0% . - . o
206687 139% | Vardeforandring pa
TELEKOMOPERATORER aktierelaterade virdepapper
TeliaSonera SE/SEK 800000 53,30 42 640 2,9%
42640 2,9% | poajisationsvinster 72218 72991
Realisationsforluster -17788 -67 798
FINANSIELLA LAND/ NOMIN. KURS VARDE %AV 2;:‘:;”3‘19 vinster/forluster 132 ;‘;3 11222 222
INSTRUMENT VALUTA  BELOPP TKR  FOND
TKR
RANTEBARANDE
Bilia Obl02 160112 SE/SEK 1218 100,00 1217 0,1% 5 IS H 5
Castellum FC110516 SE/SEK 34000 99,18 33720 2,3% V.‘:I rquorandrmg OCh"ranta
Fabege FC110114 SE/SEK 20000 99,93 19986  1,3% P4 ranterelaterade vardepa pper
Framtiden Forvaltn.
ABFC110210 SE/SEK 30000 99,79 29938  2,0% Orealiserade vinster/forluster 98 1160
Industrivarden FC110218 SE/SEK 35000 99,75 34914 2,4% Summa 98 1160
Landshypotek FC110113 SE/SEK 25000 99,94 24985  1,7%
Landshypotek FC110121 SE/SEK 25000 99,89 24974 1,7%
Lunds Energi FC110222 SE/SEK 35000 99,73 34907  2,4%
MKB KC110119 SE/SEK 30000 99,90 29971 2,0%
Ronneby KC110412 SE/SEK 30000 99,45 29835  2,0%
Securitas FC110214 SE/SEK 45000 99,77 44898  3,0%
Trelleborg Treasury FC110209 SE/SEK 25000 99,80 24950 1,7%
Uppsalahem FC110126 SE/SEK 55000 99,87 54928 3,7%
Vasakronan FC110125 SE/SEK 25000 99,87 24969  1,7%
Volkswagen Finans FC110110 SE/SEK 45000 99,95 44977 3,0%
Volvo Treasury FC110311 SE/SEK 16000 99,60 15936  1,1%
475106 32,1%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1434762 96,8%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 47 030 3,2%
FONDFORMOGENHET 1481792 100,0%
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Lannebo Smabolag

Tillgdngar per 2010-12-31
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK 892000 251,50
Raisio FI/EUR 2750000 2,81
FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 880000 234,00
Balder SE/SEK 1050000 44,10
Castellum SE/SEK 2500000 91,55
Fabege SE/SEK 900000 78,55
M SE/SEK 1800000 157,50
Kinnevik B SE/SEK 3622000 137,00
Lundbergféretagen B SE/SEK 242000 500,00
Nordnet B SE/SEK 4665000 23,30
HALSOVARD

Getinge B SE/SEK 3650000 140,90
Meda A SE/SEK 4950000 51,20
Q-Med SE/SEK 2475179 76,25
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Addtech B SE/SEK 1300000 196,50
Alfa Laval SE/SEK 6400000 141,70
Beijer Alma B SE/SEK 1625000 160,50
Cardo SE/SEK 1560000 418,50
Cramo FI/EUR 1000000 19,08
Fagerhult SE/SEK 500000 160,50
G&L Beijer B SE/SEK 1331481 280,00
Haldex SE/SEK 310000 105,25
Hexagon B SE/SEK 1947355 144,20
Intrum Justitia SE/SEK 2898972 103,50
Konecranes FI/EUR 249000 30,89
Lemminkdinen FI/EUR 530000 26,00
Lindab SE/SEK 3500000 88,25
NCCB SE/SEK 2895000 147,80
Nibe B SE/SEK 1993030 102,75
OEM International B SE/SEK 559737 54,50
PeabB SE/SEK 7100000 57,25
Seco Tools B SE/SEK 2500000 120,00
Securitas B SE/SEK 10910000 78,65
Sweco B SE/SEK 2445000 58,25
Systemair SE/SEK 1120300 99,75
Trelleborg B SE/SEK 8990000 71,10
INFORMATIONSTEKNOLOGI

HiQ SE/SEK 3460000 38,30
IFSB SE/SEK 1300000 107,25
Nolato B SE/SEK 640000 83,00
MATERIAL

Chr. Hansen Holding DK/DKK 1090000 114,00
Holmen B SE/SEK 875000 221,40
Hoganés B SE/SEK 882000 263,00
Tikkurila FI/EUR 1342000 16,51

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

AutolivSDB US/SEK 735301 533,00
Betsson B SE/SEK 1170000 117,00
CDON Group SE/SEK 1970000 31,10
Clas Ohlson B SE/SEK 1500000 110,00
Duni SE/SEK 2190000 73,00
Husqvarna A SE/SEK 1770000 55,70
Husqvarna B SE/SEK 9000000 56,15
Mekonomen SE/SEK 738000 223,00
MTG B SE/SEK 2000000 445,00
Nobia SE/SEK 6475000 60,25
SkiStar B SE/SEK 1170000 130,25
Unibet SDB GB/SEK 130000 140,50
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VARDE
TKR

224338
69 447
293785

205920
46305
228875
70695
283500
496 214
121000
108 695
1561204

514285
253 440
188732
956 457

255450
906 880
260813
652860
171472
80250
372815
32628
280809
300 044
69124
123841
308875
427 881
204784
30506
406 475
300000
858072
142421
111750
639189
6936 936

132518
139425

53120
325063

149771
193725
231966
199120
774581

391915
136890
61267
165000
159870
98589
505350
164574
890000
390119
152393
18 265
3134232

% AV
FOND

94,0%

1,5%
0,5%
2,0%

1,4%
0,3%
1,5%
0,5%
1,9%
3,3%
0,8%
0,7%
10,5%

3,5%
1,7%
1,3%
6,4%

1,7%
6,1%
1,8%
4,4%
1,2%
0,5%
2,5%
0,2%
1,9%
2,0%
0,5%
0,8%
2,1%
2,9%
1,4%
0,2%
2,7%
2,0%
5,8%
1,0%
0,8%
4,3%
46,6%

0,9%
0,9%
0,4%
2,2%

1,0%
1,3%
1,6%
1,3%
5,2%

2,6%
0,9%
0,4%
1,1%
1,1%
0,7%
3,4%
1,1%
6,0%
2,6%
1,0%
0,1%
21,1%

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 13982258 94,0%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 897997 6,0%
FONDFORMOGENHET 14880255 100,0%
Valutakurser DKK 1,2053
EUR 18,9870
Balansrdkning
2010-12-31 %AV 2009-12-31 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgéngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 13982258 94,0% 8192986 96,2%
Bank och likvida medel 937305 6,3% 343 466 4,0%
Kortfristiga fordringar 32219 0,2% 636 0,0%
Summa tillgangar 14951782 100,5% 8537089 100,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -71527  -0,5% -21903 -0,3%
Summa skulder -71527 -0,5% -21903 -0,3%
Fondformégenhet 14880255 100,0% 8515186 100,0%
Resultatrdkning 1/1-31/12
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeforindring
Vérdeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 3026320 3031034
Utdelningar 241884 161115
Réanteintakter 2568 987
Ovriga intédkter 1955 3078
Summa intdkter och virdeforiandring 3272728 3196 214
Kostnader
Foérvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -176 435 -102724
Ersattning till forvaringsinstitut -1391 -877
Ersattning till tillsynsmyndighet -109 -66
Summa kostnader -177 935 -103 667
Arets resultat 3094793 3092547
Fordandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 8515186 3485707
Andelsutgivning 7034036 4182278
Andelsinlésen -3654504 -2088 086
Resultat enligt resultatrakning 3094793 3092547
Utdelat till andelsédgare -109 257 -157 259
Fondformogenhet vid arets slut 14880 255 8515186
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 1398722 597792
Realisationsforluster -98193 -311790
Orealiserade vinster/forluster 1725791 2745032
Summa 3026320 3031034



Lannebo Sverige

Tillgdngar per 2010-12-31

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

LAND/
VALUTA

ANTAL

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK 2390000

FINANS OCH FASTIGHET

™M SE/SEK 580000
Nordea Bank SE/SEK 2200000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 810000
Getinge B SE/SEK 485000
Q-Med SE/SEK 3950000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB CH/SEK 1320000
Alfa Laval SE/SEK 832000
Atlas Copco B SE/SEK 621000
Cision SE/SEK 12 440000
NCCB SE/SEK 610000
Sandvik SE/SEK 1183000
ScaniaB SE/SEK 695000
Skanska B SE/SEK 1360000
SKF B SE/SEK 1061000
Volvo B SE/SEK 2930000

INFORMATIONSTEKNOLOGI

IFSB SE/SEK 1450000
Net Insight B SE/SEK 38890 000
MATERIAL

SCAB SE/SEK 1000000
StoraEnsoR FI/SEK 1500000

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 360000
Electrolux B SE/SEK 1725000
Hennes & Mauritz B SE/SEK 1008 000
Husqvarna B SE/SEK 1350000
MTG B SE/SEK 280000
Nobia SE/SEK 2532000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

KURS

83,65

157,50
73,15

309,30
140,90
76,25

151,60
141,70
152,10

4,87
147,80
131,10
154,70
133,30
191,60
118,50

107,25
3,43

106,20
69,40

533,00
191,00
224,00
56,15
445,00
60,25

VARDE
TKR

199924
199 924

91350
160930
252280

250533

68337
301188
620057

200112
117 894
94 454
60583
90158
155091
107517
181288
203288
347 205
1557590

155513
133393
288905

106 200
104100
210300

191880
329475
225792
75803
124600
152553
1100103

4229158
181340

% AV
FOND

95,9%

4,5%
4,5%

2,1%
3,6%
5,7%

5,7%
1,5%
6,8%
14,1%

4,5%
2,7%
2,1%
1,4%
2,0%
3,5%
2,4%
4,1%
4,6%
7,9%
35,3%

3,5%
3,0%
6,6%

2,4%
2,4%
4,8%

4,4%
7,5%
5,1%
1,7%
2,8%
3,5%
24,9%

95,9%
4,1%

4410498 100,0%

Balansrakning

2010-12-31 %AV 2009-12-31 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 4229158 95,9% 2309453 96,5%
Bank och likvida medel 295158 6,7% 68267 2,9%
Kortfristiga fordringar 21210 0,5% 23 466 1,0%
Summa tillgangar 4545526 103,1% 2401186 100,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -135028 -3,1% 738  -0,3%
Summa tillgéngar -135028 -3,1% 7386 -0,3%
Fondférmogenhet 4410498 100,0% 2393800 100,0%
Resultatrdkning 1/1-31/12
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeférindring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 855611 661051
Utdelningar 56732 41519
Rénteintdkter 301 96
Ovriga intédkter 351 0
Summa intdkter och viardeforindring 912996 702666
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -47 457 27 241
Ersattning till forvaringsinstitutet -369 -259
Ersattning till tillsynsmyndighet 31 -11
Ovriga kostnader -193 -83
Summa kostnader -48 050 27593
Arets resultat 864 945 675072
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 2393800 572015
Andelsutgivning 3105136 1758489
Andelsinlosen -1931914 -582281
Resultat enligt resultatrakning 864 945 675072
Utdelat till andelségare -21470 -29 495
Fondférmoégenhet vid drets slut 4410498 2393800
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 582224 218216
Realisationsforluster -87 604 -86 908
Orealiserade vinster/forluster 360991 529743
Summa 855611 661051

21




Lannebo Sverige 130/30

Tillgdngar per 2010-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

LAND/
VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

ANTAL

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK
FINANS OCH FASTIGHET

M SE/SEK
Nordea Bank SE/SEK
SEBA SE/SEK
SEBALan SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK
Getinge B SE/SEK
Q-Med SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB SE/SEK
Alfa Laval SE/SEK
Atlas Copco B SE/SEK
Cision SE/SEK
FLSmidth Co DK/DKK
FLSmidth Co Lén DK/DKK
Metso FI/EUR
NCCB SE/SEK
Sandvik SE/SEK
ScaniaB SE/SEK
Securitas B SE/SEK
Skanska B SE/SEK
SKFB SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

IFSB SE/SEK
Net Insight B SE/SEK 1
MATERIAL

SCAB SE/SEK
SSABA SE/SEK
SSABA Ldn SE/SEK
SSABB SE/SEK
Stora Enso R FI/EUR
Talvivaara Mining FI/EUR

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB SE/SEK
Electrolux B SE/SEK
Hennes & Mauritz B SE/SEK
Husqvarna B SE/SEK
MTG B SE/SEK
Nobia SE/SEK
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK
Tele2 BLan SE/SEK
Telenor NO/NOK
TeliaSonera SE/SEK -
TeliaSonera Ladn SE/SEK
DERIVAT, STANDARDISERADE
AZN10330 SE/SEK
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837000

180000
650000
-940 000
940000
530000

270000
150000
1325000

500000
300000
116 000
3500000
-39000
39000
66 000
275000
400000
405000
750000
500000
340000
1000000

350000
0825000

460000
-520000
520000
600000
585000
1050000

112 000
600 000
350000
500 000
100 000
880000

-308 000
308000
405000
1020000
1020000

-1400

KURS

83,65

157,50
73,15
56,10

0,00
93,80

309,30
140,90
76,25

151,60
141,70
152,10
4,87
532,00
0,00
41,80
147,80
131,10
154,70
78,65
133,30
191,60
118,50

107,25
3,43

106,20
113,00
0,00
99,15
7,69
7,07

533,00
191,00
224,00
56,15
445,00
60,25

139,60
0,00
94,80
53,30
0,00

30,75

VARDE
TKR

70015
70015

28350
47 548
52734

49714
72878

83511
21135
101031
205677

75800
42510
17 644
17 045
-25008
0
24793
40 645
52440
62654
58988
66 650
65 144
118500
617 804

37538
37130
74667

48852
-58760

59490
40403
66715
156 700

59696
114600
78 400
28075
44500
53020
378291

-42997

44276
-54 366

-53 087

-4 305
-4 305

% AV
FOND

92,4%

4,3%
4,3%

1,7%
2,9%
-3,2%
0,0%
3,0%
4,4%

5,1%
1,3%
6,1%
12,5%

4,6%
2,6%
1,1%
1,0%
-1,5%
0,0%
1,5%
2,5%
3,2%
3,8%
3,6%
4,1%
4,0%
7,2%
37,6%

2,3%
2,3%
4,5%

3,0%
-3,6%
0,0%
3,6%
2,5%
4,1%
9,5%

3,6%
7,0%
4,8%
1,7%
2,7%
3,2%
23,0%

-2,6%
0,0%
2,7%

-3,3%
0,0%

-3,2%

-0,3%
-0,3%

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1518641 92,4%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 124758 7,6%
FONDFORMOGENHET 1643399 100,0%
Poster inom linjen
Erhallna sdkerheter for utlanade aktier 0 0,0%
Utldnade vardepapper 0 0,0%
Stéllda sakerheter forinldnade vardepapper 247022  15,0%
Stéllda sdkerheter for derivat 8009 0,5%
Ataganden summerat 255031 15,5%
Valutakurser DKK 1,2053
EUR 18,9870
NOK 1,1532
Balansrdkning
2010-12-31 %AV 2009-12-31 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1756810 106,9% 202136 102,3%
Bank och likvida medel 176190 10,7% 17 184 8,7%
Kortfristiga fordringar 35836 2,2% 4 0,0%
Summa tillgangar 1968836 119,8% 219324 111,0%
Skulder
Finansiellainstrument med
negativt marknadsvarde -238169  -14,5% 212291 -6,2%
Ovriga kortfristiga skulder -87268  -5,3% 9517  -4,8%
Summa tillgangar -325437 -19,8% -21808 -11,0%
Fondférmogenhet 1643399 100,0% 197516 100,0%
Resultatrdkning 1/1-31/12
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeférdndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 217 667 38642
Utdelningar 7374 1274
Rénteintakter 100 6
Summa intédkter och virdeférindring 225 141 39923
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -15220 -1569
Ersdttning till forvaringsinstitutet -172 -109
Ersdttning till tillsynsmyndighet -3 0
Ovriga kostnader 290 68
Summa kostnader -15 684 -1746
Arets resultat 209 457 38177
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid arets bérjan 197 517 1]
Andelsutgivning 1400649 194 925
Andelsinlosen <164 224 -35585
Resultat enligt resultatrakning 209 457 38177
Utdelat till andelségare 0 0
Fondférmogenhet vid drets slut 1643399 197517
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 122551 25067
Realisationsforluster -43019 -8360
Orealiserade vinster/forluster 138135 21936
Summa 217 667 38642
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Tillgdngar per 2010-12-31

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

FINANS OCH FASTIGHET

Avanza SE/SEK 118900 234,00
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 31950 309,30
Gilead Sciences uUs/usb 17000 36,24
Q-Med SE/SEK 216000 76,25
RaySearch SE/SEK 105000 38,00
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Adobe Us/usb 50750 30,78
Apple Us/usb 14220 322,56
Atheros Us/usb 16900 35,92
Autonomy GB/GBP 26 000 15,05
Cadence US/UsD 100000 8,26
Cisco US/USsD 169769 20,23
Flir us/usb 17050 29,75
Google us/usbD 6700 593,97
Hewlett-Packard us/usD 63950 42,10
IFSB SE/SEK 126500 107,25
Intel Us/usb 115000 21,03
Intuit Us/usb 29000 49,30
Microsoft US/USD 154923 27,91
Net Insight B SE/SEK 1878495 3,43
Netlogic us/usb 25100 31,41
Oracle us/usb 89500 31,30
Tekla FI/EUR 210000 9,35
Thrane & Thrane DK/DKK 20062 238,00
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Amdocs Us/usb 40000 27,59
Betsson B SE/SEK 94300 117,00
CDON Group SE/SEK 37550 31,10
MTGB SE/SEK 40550 445,00
Schibstedt NO/NOK 66200 172,00
TELEKOMOPERATORER

America Movil MX/USD 25950 57,34
MTN ZA/ZAR 98000 134,42
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILLHANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Dibs SE/SEK 81000 66,75

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

VARDE
TKR

27823
27 823

9882
4135
16 470
3990
34 477

10 484
30784
4074
4102
5544
23050
3404
26709
18069
13567
16231
9595
29019
6 443
5291
18801
17 646
5755
248569

7 407
11033
1168
18 045
13131
50783

9986
13369
23356

5407
5407

390414
18037
408 451

CHF
DKK
EUR
GBP
NOK
usb
ZAR

% AV
FOND

94,3%

6,8%
6,8%

2,4%
1,0%
4,0%
1,0%
8,4%

2,6%
7,5%
1,0%
1,0%
1,4%
5,6%
0,8%
6,5%
4,4%
3,3%
4,0%
2,3%
7,1%
1,6%
1,3%
4,6%
4,3%
1,4%
60,9%

1,8%
2,7%
0,3%
4,4%
3,2%
12,4%

2,4%
3,3%
5,7%

1,3%
1,3%

95,6%
4,4%
100,0%

7,1871
1,2053
8,987
10,4828
1,1532
6,7114
1,0149

Balansrdkning

2010-12:31 %AV 2009-12-31 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvérde 390414 95,6% 378875 99,5%
Bank och likvida medel 19742 4,8% 5971 1,6%
Ovriga kortfristiga fordringar 2 0,0% 32 0,0%
Summa tillgdngar 410159 100,4% 384879 101,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1708  -0,4% 4012 -1,1%
Summa skulder -1708  -0,4% 4012  -1,1%
Fondférmoégenhet 408 451 100,0% 380867 100,0%
Resultatrdkning 1/1-31/12
2010 2009
TKR TKR
Intdkter och virdeférindring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 19218 110506
Utdelningar 4543 4150
Ranteintdkter 2 7
Valutavinster och férluster netto -953 383
Ovriga intdkter 0 1
Summa intdkter och virdeforandring 22810 115046
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -6170 4771
Ersattning till forvaringsinstitutet -83 74
Ersattning till tillsynsmyndighet -5 -5
Summa kostnader -6 258 -4 850
Arets resultat 16553 110196
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 380867 248395
Andelsutgivning 60578 69598
Andelsinlsen -46018 -41751
Resultat enligt resultatrakning 16553 110196
Utdelat till andelsdgare -3528 5571
Fondférmogenhet vid drets slut 408 451 380867
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 16 540 27039
Realisationsférluster -9015 -52036
Orealiserade vinster/forluster 11693 135503
Summa 19218 110506
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Balansrdkning
Lannebo Likviditetsfond 20104231 %RV 20091231 %AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiellainstrument
H s med positivt marknadsvarde 1719991 97,0% 1020506 98,2%
Tillgdngar per 2010-12-31 Bank och likvida medel 43053 2,4% 15659  1,5%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Kortfristiga fordringar 10398 0,6% 3386 0,3%
FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT VARDE TKR % AV Summa tillgdngar 1773 443 100,0% 1039551 100,0%
INSTRUMENT VALUTA BELOPP TKR FOND
Skulder
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Ovriga kortfristiga skulder 444 0,0% -256 0,0%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 97,0% Summa skulder 444 0,0% 256 0,0%
CERTIFIKAT Fondférmogenhet 1772999 100,0% 1039296 100,0%
Assa Abloy FC110321 SE/SEK 20000 19909  1,1%
Boliden FC110426 SE/SEK 50000 49648  2,8%
Fabege FC110120 SE/SEK 30000 29970  1,7% wp e
Fabege FC110406 SE/SEK 30000 2985 17% | Resultatrdkning1/1-31/12
Fortum FC110506 FI/SEK 35000 34733 2,0% 2010 2009
Holmen FC110210 SE/SEK 19000 18961  1,1% TKR TKR
Holmen FC110322 SE/SEK 50000 49769  2,8% Intakter och virdeféréndring
Industrivarden FC110228 SE/SEK 33000 32902 1,9% | Vérdeférandringochrantapa
Karlstads Kommun FC110112  SE/SEK 70000 69964  3,9% | rinterelateradevardepapper 4131 116
SCA Finans FC110215 SE/SEK 18000 17958 1,0% Ranteintakter 26619 21993
Securitas FC110317 SE/SEK 30000 29870 1,7% Summa intédkter och virdeférdandring 22488 22108
Vasakronan FC110221 SE/SEK 30000 29922 1,7%
415000 413431 23,3% Kostnader
Forvaltningskostnad
FRN + OBLIGATIONER Erséttning till fondbolaget -4 446 -3281
Assa Abloy FRN09 110427 SE/SEK 10000 10024 0,6% Ersattning till forvaringsinstitutet -196 -152
Assa Abloy FRN09 120504 SE/SEK 50000 51476 2,9% Ersdttning till tillsynsmyndighet -13 21
Atlas Copco 0bl07 120525 SE/SEK 28000 28885  1,6% Ovriga kostnader 0 -1
Danske Bank FRN09 120706 DK/SEK 20000 20000  1,1% Summa kostnader -4 655 -3455
Electrolux Obl101121101 SE/SEK 30000 31171 1,8%
Handelsbanken FRN849 111215  SE/SEK 30000 30043 1,7% Arets resultat 17833 18653
Handelsbanken FRN850 120123  SE/SEK 45000 45000  2,5%
Husqvarna FRN105 120604 SE/SEK 100 000 99065  5,6%
Husqvarna Obl104 120604 SE/SEK 63 000 64619  3,6% - . R
Landshypotek FRN 130522 SE/SEK 75000 75000  4,2% Forandrlng av fondformogenhEt
Sandvik Obl111 120509 SE/SEK 59000 60817  3,4% L " L
Sandvik Obl118 111125 SE/SEK 40000 41070 2.3% Fondformf:ge’nhet vid drets borjan 1039296 1138909
SBAB FRN 121029 SE/SEK 35000 35000 209% | Andelsutgivning 2352531 1175537
SBAB FRN09 110623 SE/SEK 5000 5008  0,3% Andelsinlosen L 1618120 1258279
SBAB FRN09 110817 SE/SEK 35000 35103 2.0% Resultat (::'nllgt res_l_JItatraknlng 17 833 18653
Scania FRN10 120316 SE/SEK 75000 75036 420 | Ytdelattillandelsagare -18 540 -35524
SEB Obl499 110826 SE/SEK 40000 40215 2.3% Fondférmogenhet vid drets slut 1772999 1039296
Securitas FRN 140922 SE/SEK 40000 40000  2,3%
SKF FRN101 110421 SE/SEK 40000 40040  2,3%
Sveaskog FRN105 120529 SE/SEK 10000 9943  0,6% = Hrs H 5
Sveaskog Obl108 111116 SE/SEK 60 000 61253  3,5% Vﬁrqeforandrmg OCh,,ranta
TeliaSonera FRNO7 140321 SE/SEK 30000 29575 17% | pardnterelaterade vardepapper
Vasakronan FRN352 110304 SE/SEK 30000 30077 1,7%
Vasakronan FRN366 110511 SE/SEK 15000 15006  0,8% Orealiserade vinster/forluster 4131 116
Vasakronan FRN393 130701 SE/SEK 80000 80000  4,5% Summa -4131 116
Vattenfall 0bl08 111114 SE/SEK 70000 71847  4,1%
Volkswagen FRN 121008 SE/SEK 50000 50057  2,8%
Volkswagen FRN 120405 SE/SEK 60 000 60000  3,4%
Volkswagen 0bl09 110406 SE/SEK 35000 35297  2,0%
Volvo Treasury FRN09 120320 SE/SEK 35000 35935  2,0%
1295000 1306561 73,7%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1719991 97,0%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 53008 3,0%
FONDFORMOGENHET 1772999 100,0%
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