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Lannebo Stiftelsefond

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Stiftelsefond &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond)
som placerar i aktier pa den svenska
bdrsen. Fonden har friare placerings-
regler &n en vanlig” aktiefond vilket
ger forvaltaren storre mojligheter.
Fonden ger en arlig utdelning om
minst fem procent.

Portfoljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Lannebo Stiftelsefond startade den 1 oktober 2010 och fonden steg 9,3
procent fram till arsskiftet medan SIXRX steg med 7,8 procent under
motsvarande period. Stockholmsborsen (SIXRX) steg med 26,7 procent
under 2010. Efter en tveksam inledning pa aret steg borsen fram till i borjan
pa maj da den vinde ned relativt snabbt och kraftigt efter att marknaden
borjat oroa sig for ett antal europeiska landers statsfinanser. Efter en volatil
utveckling under sommarménaderna visade borsen pa bade stabilitet och
styrka under resten av aret. Till styrkan bidrog minskad oro kring skuldsétt-
ningsproblematiken samt makrostatistik som indikerade att den ekonomiska
aterhdmtningen inte bara fortsétter utan dven breddas.

I takt med att borsen alltmer speglat en storre optimism kring den
ekonomiska dterhdmtningens fortsatta utbredning har aktier som gyn-
nas av forbittrade konjunkturutsikter utvecklats vil. Det ér till exempel
ravarubolag sasom Lundin Petroleum samt flera av verkstadsbolagen. Det
som framfor allt gynnat fondens utveckling &r att vi haft en hog andel kon-
junkturkédnsliga bolag samt att nagra av fondens storre innehav utvecklats
vésentligt béttre 4n borsen. De aktier som asyftas dr Lundin Petroleum +48
procent, Volvo +19 procent samt SKF +23 procent. Lundin Petroleums
aktie hade en mycket stark avslutning pa 2010. Dels steg oljepriset men
framforallt gynnades bolaget av att man kunde presentera lyckade resultat
av oljeprospekteringar. Volvos aktie fortsatte att utvecklas starkt &ven under
fjédrde kvartalet. Bolaget presenterade en stark kvartalsrapport samtidigt
som orderingangen visade tecken pa att ytterligare stirkas. SKF har gyn-
nats av aterhdmtningen i efterfragan men ocksa av att bolagets marginaler
utvecklats visentligt bittre 4n marknadens prognoser.

Besvikelserna i portfoljen ér framfor allt AstraZeneca och Net Insight.
Trots att AstraZeneca gynnats av vunna patentrittegangar och godkadnnande
av nya lakemedel har aktien haft en mycket svag utveckling. Net Insight dr
ett bolag med en intressant position pé en starkt vixande marknad. Vérde-
ringen har darfor speglat marknadens tro pa en snabb tillvéxt i forséljningen.
2010 blev forsiljningstillvixten betydligt svagare 4n vad marknaden hop-
pats pa och aktien fick darfor en svag utveckling.

Viktiga forandringar

Under det kvartal som fonden funnits har inga stora fordndringar genom-
forts utan fonden har i huvudsak behallit sin inriktning mot att den kon-
junkturella aterhdmtningen skall fortsétta.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav vid arsskiftet var Volvo, AstraZeneca, Electrolux,
Q-Med samt Hennes & Mauritz.

Kursutveckling 2010-10-01 - 2010-12-31
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Volvo ér en av vérldens ledande tillverkare av kommersiella transportlds-
ningar med produkter som lastbilar, bussar, anldggningsmaskiner, motorer
och drivsystem for batar och industriella applikationer. Volvo har en bred
geografisk ndrvaro och gynnas av den globala ekonomiska aterhdmtningen.
Anldggningsmaskiner har en stark stéllning i utvecklingsmarknader som
Kina. Volvo har genomfort ett ambitidst rationaliseringsprogram vilket har
okat bolagets 16nsamhetspotential.

AstraZeneca ar ett globalt ldkemedelsforetag som fokuserar pa forsk-
ning, utveckling och marknadsféring av receptbelagda ldkemedel inom
sex terapiomraden. AstraZeneca har haft ett positivt nyhetsfidde under
verksamhetsaret 2010 med positiva utslag i domstolar kring patent rérande
viktiga produkter och godkdnnande av nya produkter med potentiellt stor
forséljning. Bolaget har en mycket stark balansrdkning och vi anser att
aktien dr attraktivt virderad.

Electrolux &r en virldsledande tillverkare av hushallsprodukter samt
motsvarande utrustning for professionell anvéndning. I sortimentet ingar
spisar, ugnar, flaktar, kylskép, frysar, diskmaskiner, tvittmaskiner, tork-
tumlare och dammsugare. Foretaget har de senaste aren lagt stora resurser
pé att sinka produktionskostnaderna kombinerat med investeringar i att ta
fram innovativa produkter med funktionell design. Detta bor 6ka bolagets
langsiktiga intjaningsformaga.

Q-Med ér en medicinteknisk koncern som, baserat pa en patenterad tek-
nologi, utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer implantat for estetisk
och medicinsk anvidndning. Q-Med har efter en tid av svagare efterfragan
ater borjat visa tillvdxt pa de viktiga amerikanska och asiatiska markna-
derna. Bittre efterfragan samtidigt som bolaget genomfort ett rationalise-
ringsprogram gor att resultattrenden &r positiv. I december lade Galderma
—som gemensamt dgs av Nestlé och L’ Oréal —ett bud pa Q-Med dér bolaget
erbjuder 75 kronor per aktie.

Hennes & Mauritz affarsidé ar att erbjuda mode och kvalitet till basta pris.
H&M har ett ambitiost tillvixtmal om att 6ka antalet butiker med 10-15
procent per ar. Bolaget fortsétter dessutom att expandera sin verksamhet
for distanshandel vilket 6kar tillvéxtpotentialen ytterligare. Vi bedomer de
langsiktiga forutséttningarna for H&M som fortsatt gynnsamma.

Ovrigt
Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla med optioner, termi-
ner och likartade finansiella instrument samt rétt att 1dna ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag inom
samma koncern.
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Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvarde, kr
Utdelning, kr
Totalavkastning

Six Return Index

Omsattning
Omsattningshastighet, ggr

Kostnader

Forvaltningsavgift
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader i procent
TER

Férsaljnings- och inldsenavgifter

Tillgangar per 2010-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK
FINANS OCH FASTIGHET

Nordea Bank SE/SEK
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK
Q-Med SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB CH/SEK
Alfa Laval SE/SEK
Cision SE/SEK
Sandvik SE/SEK
Skanska B SE/SEK
SKF B SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

IFSB SE/SEK
Net Insight B SE/SEK
MATERIAL

SCAB SE/SEK
Stora Enso R FI/SEK

SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB SE/SEK
Electrolux B SE/SEK
Hennes & Mauritz B SE/SEK
MTG B SE/SEK
Nobia SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

101231
36 324
1093
0,00
9,3%
7,8%

1,5

1,6%

0,1%
1,6%
0,0%

ANTAL

21200

19 500

10 250
27 800

8680
7450
202 000
9575
11650
8150
28 300

17500
500 000

9250
20000

3700
14 650
10 250

1460
25000

KURS

83,65

73,15

309,3
76,25

151,60
141,70

487
131,10
133,30
191,60
118,50

107,25
3,43

106,20
69,40

533,00
191,00
224,00
445,00

60,25

Andelsagares schabloniserade kostnad 101231
Foérvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 43
- engangsinsattning 1 000 000 kr 4335

Risk och avkastningsmatt historik saknas
Sharpe kvot

Totalrisk

Totalrisk jmf index

Tracking error

Genomsnittlig arsavkastning historik saknas

Portfoljinformation

VARDE
TKR

1773
1773

1426
1426

3170
2120
5290

1316
1056
984
1255
1540
1562
3354
11 065

1877
1715
3592

982
1388
2370

1972
2798
2296

650
1506
9222

34740
1585
36 325

% AV
FOND

95,6%

4,9%
4,9%

3,9%
3,9%

8,7%
5,8%
14,6%

3,6%
2,9%
2,7%
3,5%
4,2%
4,3%
9,2%
30,5%

52%
4,7%
9,9%

2,7%
3,8%
6,5%

5,4%
7,7%
6,3%
1,8%
41%
25,4%

95,6%
4,4%
100,0%

- 24 man
-5ar
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Volvo 3354 9,2
AstraZeneca 3170 8,7
Electrolux 2798 7,7
Hennes & Mauritz 2296 6,3
Q-Med 2120 5,8
Branschfordelning
Energi
Finans och fastighet
Halsovard
Industrivaror och tjénster |
Informationsteknologi |
Material
Sallankoépsvaror |
och tjanster
Ovriga tillgangar
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%




Balansrakning

2010-12-31
TKR

Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 34 740
Bank och likvida medel 1 566
Kortfristiga fordringar 1688
Summa tillgangar 37 993
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1 669
Summa skulder -1 669
Fondférmogenhet 36 325

Resultatrakning 1/10 - 31/12

% AV
FOND

95,6%
4,3%
4,6%

104,6%

-4,6%
-4,6%

100,0%

2010
TKR
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 2625
Utdelningar 10
Summa intékter och vardeféréndring 2635
Kostnader
Ersattning till fondbolaget -105
Ersattning till férvaringsinstitutet -5
Summa kostnader -110
Arets resultat 2525
Forandring av fondféormoégenhet
Fondférmoégenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 33 800
Resultat enligt resultatrakning 2525
Fondférmoégenhet vid arets slut 36 325

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 768
Realisationsforluster -5
Orealiserade vinster/forluster 1862

Summa 2625



Agarpolicy

(faststdlld av Lannebo Fonder AB:s styrelse 2009-05-11)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Mélet med forvaltningen &r att uppna hogsta mdjliga avkastning
med hénsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretrdda andelségarna i alla fragor som ror
fonden. Detta giller saledes ocksa i dgarfragor. Lannebo Fonder utdvar
agarrollen i1 de bolag fonden valt att placera i pa andelségarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
vérde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dér
fonderna har aktieinnehav och att dér utdva var rostratt. Undantag fran
denna princip kan goras om innehavets storlek &r ringa i forhallande till
ovriga aktiedgare. Nar det giller utldndska bolag avgor praktiska hdansyn
om deltagande pa bolagsstdmma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas
Oppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjélv delta i
valberedningsarbete forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa
sadant sitt att var handlingsfrihet &r oinskrénkt.

Valberedningen bor utgdras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingé i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation. En
sadan styrelserepresentation skulle forsvara en effektiv forvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen i de bolag fonden investerar
i ska vara vil sammansatt med avseende pé relevant erfarenhet och kom-
petens och 1 ovrigt uppfyller de krav som Svensk kod for bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sédan omfattning att
ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och
aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter bor i
normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar for
en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det ar positivt med vil avvidgda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstdllda i de bolag som vi édger. Incita-
mentsprogram ska utformas sé att de framjar ett 1angsiktigt 4gande av aktier.
Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation,
antingen i form av en egen investering eller i form av maluppfyllelse.
Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta ndgon
form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program
eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument
i normalfallet inte &r ldmpliga.

Styrelsen ska i god tid forankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt
» Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

» Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-
het med relevanta koder och riktlinjer samt i ovrigt enligt god sed pa
aktiemarknaden.

» Lannebo Fonder efterstravar att investera i foretag som upptréder i en-
lighet med nationella och internationella lagar och konventioner samt i
ovrigt upptrader som goda samhillsmedborgare.

e Lannebo Fonder redovisar i efterhand stéllningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor och motiven for dessa for andelségarna.

Kontaktperson i dgarfragor: Goran Espelund, tel 08-5622 5200, e-mail:
goran.espelund@lannebofonder:se.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Férenings ~Re-
kommendation kring fondbolagens dgarutovande .

Arsberittelse fér Lannebo Stiftelsefond

Arsberittelse for Lannebo Stiftelsefond har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Forenings tillimpliga rekommendationer.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas tillgdngar och skulder virderas dagligen. Virdepapperna vér-
deras med senaste tillgéngliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kop- eller séljkurs. Om nagon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Forening och f6ljer ”Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Styrelse

Oberoende styrelseledamoter:

Ordférande Anders Lannebo, direktor

Goran Rylander, VD EcoCare Sarl

Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

Styrelseledamdter:
Peter Ronstrom, forvaltare Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB (556584-7042) har vi granskat
arsberittelsen och bokféringen samt fondbolagets forvaltning av fonden
Lannebo Stiftelsefond for rdkenskapséret 2010. Det &r fondbolagets styrelse
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om investeringsfonder tillimpas vid upprittandet av arsberittelsen. Vart
ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen och forvaltningen pa grundval
av var revision.

Revisionen har utforts i enligt med god revisionssed i Sverige. Det innebér
att vi planerat och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut
sikerhet forsdkra oss om att arsberdttelsen inte innehéller vésentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rdkenskaphandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och fondbolagets tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som fondbolaget
gjort ndr det upprittat arsberdttelsen samt att utvirdera den samlade
informationen i arsberiéttelsen. Vi har granskat visentliga beslut, dtgérder
och forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fondbolaget handlat i
strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprittats i enligt med lagen om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedomning inte handlat i strid med lagen om
investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

Stockholm den 27 januari 2011

Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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