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Aktiemarknaden

Lannebo Alpha

Kommentarer

Efter ett mycket svagt 2008 aterhdmtade sig aktiemarknaderna under for-
sta halvaret. Det finns flera forklaringar till den positiva borsutvecklingen
men fortsatta penningpolitiska och finanspolitiska stimulanser i kombi-
nation med begynnande tecken pa en kommande forbittring av konjunk-
turen samt en minskad riskpremie var de frimsta drivkrafterna.

Ett flertal indikatorer pekar mot en kommande aterhimtning av
konjunkturen. Det giller tex inkdpschefernas index, index 6ver de
amerikanska hushallens framtidsforvintningar, metallpriserna och
obligationsrintorna. Normalt brukar bérsen bottna i samband med att
ledande ekonomiska indikatorer borjar dterhdamta sig, vilket nu har skett.
Det dr dock viktigt att komma ihag att den faktiska industrikonjunkturen
i form av industriproduktionen nar sin botten forst sex till nio manader
efter det att ledande ekonomiska indikatorer har bottnat ut. Det innebir
att konjunkturen kommer att vara som sidmst i sommar eller till och
med i hést. Vi kommer dirfor att ha flera kvartal framfér oss med svaga
resultat frin foretagen.

I ett lige dir marknaden maste acceptera svaga kvartalsrapporter blir
konjunktursignalerna helt avgérande f6r hur bérsen kommer att utveck-
las under hésten. Det finns inte utrymme {6r besvikelser i konjunktur-
statiken. (Se diagram)

Vi behaller dock en positiv syn pd aktiemarknaden eftersom vi tror att
den positiva trenden fortsitter vad giller de ledande indikatorerna. Detta
inte minst eftersom stimulanserna till virldsekonomin i form av 1aga rin-
tor och expansiv finanspolitik 4r omfattande. For den svenska ekonomin
och bérsen innebir dven den svaga kronan en stimulans.

Ofta har djupa konjunkturnedgangar f6ljts av lika snabba aterhidmt-
ningar, vilket var fallet i borjan av 1980-, 1990- och 2000-talet, kanske
beroende pa att det 4r svart for myndigheterna att finjustera ekonomierna
och stimulanserna har blivit f6r stora. De nirmaste kvartalen blir tuffa
med fortsatt fallande efterfrigan och svag lonsamhet men det dr mojligt
att konjunktur- och aktieanalytikerna dven denna gang fangats i nuet och
underskattar styrkan i forindringen. Resultatet av detta kan bli att savil
konjunkturen som vinsterna 6verraskar positivt under loppet av nista ar.
Virt huvudscenario dr att konjunktursignalerna fortsitter att forbittras
och att aktiemarknaden star hogre vid arsskiftet in idag.
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Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha &r en aktivt forvaltad aktie-
fond (specialfond )med fokus pa absolut
avkastning kombinerat med ldagsta mojliga
risk. Fonden placerar foretradesvis i bors-
noterade bolagiNorden.

Portféljforvaltare: Robert Tovi
robert.tovi@lannebofonder.se
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Fondens utveckling

Andelsvirdet i Lannebo Alpha minskade med o,5procent. Fondens
forsiktiga syn till marknaden i allminhet och fondens negativa syn pa
bankaktier i synnerhet under april manad bidrog negativt till fondens
utveckling. Fondens relativt stora exponering mot Eniro f6ll mycket vl ut
under forsta halvaret. Dartill utfoll helarsresultaten och prognoserna infor
2009 fran nigra av fondens stérre innehav till fondens nackdel.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav 4r Nokia, Eniro, Atlas Copco, Kinnevik och Meda.
Nokia har efter ett svirt 2008 konsoliderat stillningarna. Nokias mark-
nadsposition ir orubbad. Under andra kvartalet har Nokia lanserat ett
antal nya telefoner som bor ge stéd for marginalerna. Lageravvecklingen
verkar ha natt sitt slut och sma forbittringar i efterfrageliget bor paverka
bade omsittning och resultat positivt.

Katalog och soktjinstforetaget Eniro genomférde en nyemission under
juni, i vilken fonden deltog. Nyemissionen tillf6r bolaget 2,5 miljarder SEK
och férbittrar bolagets finansiella position hogst visentligt. Fonden ser
positivt pa bolagets sencykliska karaktir. Dirtill ser fonden optimistiskt
pa bolagets forméga att kompensera den minskande katalogverksamheten
med nya tjanster pa nitet.

Atlas Copco har liksom 6vriga svenska verkstadsbolag drabbats hart av
konjunkturnedgingen. Atlas Copco har lagt stora resurser pa att minska
kapitalbindningen och effektivisera verksamheten. Bolaget har sedan lang
tid en stark position pa den kinesiska marknaden. En nagot forbattrad
konjunkturbild har forutsittningar att snabbt ge positiv effekt fér Atlas.

Investmentbolaget Kinnevik har en rad intressanta innehav med expo-
nering mot tillvixtmarknader. De storsta innehaven &r teleoperatérerna
Millicom och Telez, mediabolaget MTG samt skogsbolaget Korsnis.
Vi anser att rabatten i Kinnevik dr omotiverat hog och att innehavet i
Kinnevik dirmed 4r ett billigare sitt att skaffa exponering mot dessa bolag
in att investera direkt i dem.

Meda ir ett likemedelsbolag vars strategi dr att kopa eller inlicensiera
nischprodukter fran andra likemedelsbolag. Frin att tidigare frimst ha



Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

090630 081231 071231 061231
491256 463060 884697 988920

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 10,39 10,44 11,22 11,16
Utdelning, kr 0,00 0,20 0,00 0,00
Totalavkastning -0,5% -5,1% 0,5% 10,4%
Avkastningstroskel 0,7% 4,7% 3,7% 2,4%
Omsadttning

Omsattningshastighet, ggr 7,7 2,1 2,2 1,1
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 6941 3734 4730 1785
Transaktionskostnader, % 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 2,8% 12% 18% 2,8%
Forsaljnings- och inlésenavgift 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 122 107 167 321
-lopande sparande 100 kr 3 7 9 18
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot neg neg 0,6
Totalrisk 6,6% 5,5% 4,5%
Totalrisk jmf index** 19,0% 5,6% 10,1%

Tracking error** 15,0% 11,8% 8,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man -4,0% -23% 54%

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta nettoexponeringar  tkr % av fond

Nokia 24148 4,9

Eniro 23261 4,7

Atlas Copco 21244 43

Kinnevik 21095 4,3

Meda 20776 4,2

*For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pa 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvaxelindex

fokuserat pa produkter dir patenten gitt ut soker man nu fler produkter
som befinner sigien tidigare fas. Bolaget har historiskt visat god férmaga
att férvirva produkter som med ritt stod kan aterga till tillvixt och 16n-
samhet. Da likemedelsbolag i allt storre utstrickning séker effektivisera
sina produktportféljer bor forutsittningarna fér Meda att hitta intressanta
forviry vara fortsatt mycket goda.

Viktiga fordandringar

Da marknaden dndrat karaktir under halvaret och i takt med att den
finansiella oron pa virldens kapitalmarknader minskat samtidigt som
konjunkturindikatorer forbattrats har fonden genomfort flertalet férand-
ringar. Stérre nettokdp gjordes i ABB, Atlas Copco, Hennes & Mauritz,
Meda och Holmen medan storre nettoférsiljningar gjordes i Sandvik,
AstraZeneca, TeliaSonera och Tele2.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lan och lana
ut virdepapper. Fonden har utfort affirer i savil optioner samt terminer
i syfte att uppna 6nskad exponering mot aktiemarknaden. Fonden har
dven lanat aktier men avstatt fran att ldna ut aktier.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Under maj gjordes en storre placering i Orc Software. Fonden kipte aktier
iden transaktionen och aktiens utveckling har bidragit positivt till fondens
utveckling. Aven AstraZeneca, som haft ett mycket positivt nyhetsfléde
kring flertalet av sina produkter, har bidragit positivt till fonden. Efter en
mycket stark kursutveckling under juni har dock innehavet salts. Aven
Bilia, som fonden dgde vid arsskiftet, utvecklades starkt positivt efter att
ha presenterat ett féretagsforvarv och i anslutning till det avvecklades
innehavet. Besvikelserna i portfoljen dr framforallt Nokia som kom med
ett simre helarsresultat for 2008 4n vintat och férsiktiga kommentarer
om 2009. Det finska verkstadsbolaget Kone presenterade ett lingt bittre
heldrsresultat dn vintat och fondens negativa instillning till bolaget blev
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darfor kostsamt. I direkt anslutning till att resulatet publicerades avveck-
lade fonden positionen. I takt med att bérsen speglar en storre optimism
kring konjunkturutvecklingen har bolag som gynnas av férbittrade kon-
junkturutsikter utvecklats vil. Till den kategorin kan fondens innehav i
Outokumpu hinforas. m

Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad
blandfond som placerarirantebarande
vardepapper och aktieriSverige sdvdl som
internationellt. Fonden ska alltid ha minst
10 procentinvesteratibada tillgangsslagen.

Portfoljforvaltare: Magnus Matstoms
magnus.matstoms@lannebofonder.se

Magnus Matstoms har ersatt Mats Gustafsson
som férvaltare from 2009-03-16

PPM-nr: 878520
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Fondens utveckling

Under forsta halvaret steg Lannebo Mixfonds andelsvirde med 20 pro-
cent. Aktiemarknaden har varit stark, vilket gynnat fonden som har haft
en hogre aktieandel d4n normalt. Samtidigt har manga av fondens aktie-
innehav utvecklats mycket bra. Flera avinnehaven i mindre bolag som tex
Hexpol, Lindab och Hoganis har stigit kraftigt men 4ven flera av aktierna
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Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

090630 081231 071231 061231 051231 041231
320609 251172 267266 282759 239699 228362

Fondens utveckling
Fondformogenhet, tkr

Andelsvirde, kr 10,39 8,64 11,25 11,28 10,46 9,18
Utdelning, kr 0,00 0,21 0,19 0,15 0,10 0,09
Totalavkastning 20,3% -21,2% 1,4% 9,3% 15,1% 11,9%
SIX Portfolio Return Index 24,6% -39,1% -2,6% 28,7% 37,4% 21,3%

FT World 50% -30,5%  2,8% 2,5% 30,6% 52%
OM:s Statsskuldvéxelindex 0,4% 4,4% 3,4% 2,2% 1,9% 2,6%

Omsadttning

Omséttningshastighet, ggr 1,8 19 1,0 0,4 0,5 0,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 482 942 538 229 338 274
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,6% 1,7% 1,7% 1,7% 1,6% 1,6%

Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

—engdngsinsattning 10000 kr 89 155 166 171 173 175
-l6pande sparande 100 kr 3 10 11 11 11 11

Risk- och avkastningsmatt
Sharpe kvot neg neg 0,4 1,3 1,6 0,8

Totalrisk 17,2% 12,7% 63% 7,2% 63% 94%
Totalrisk jmf index** 19,0% 15,6% 10,1% 89% 69% 10,4%
Tracking error** 7,7% 7,5% 6,3% 4,1% 32% 32%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 3,8% -10,6% 53% 121% 13,4% 16,1%
-5ar 45%  2,4% 11,5%  48% 2,5%
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

AstraZeneca 20490 6,4

Atlas Copco 17922 5,6

TeliaSonera 13365 4,2

Swedish Match 13289 4,1

Handelsbanken 13190 4,1

*For definitioner och forklaringar, se sid 14
**Baserad pd 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvaxelindex

istorre bolag som SKF, Swedbank, SSAB och MTG har bidragit positivt.
Lannebo Mixfond hivdade sig mycket vil inom kategorin blandfonder
och var enligt Morningstar den bista svenska blandfonden under férsta
halvaret.

Fondens placeringar

Fondens aktieandel var cirka 7o procent vid halvérsskiftet, vilket dr nagot
ldgre 4n vid arsskiftet. Aktieandelen 4r dock fortfarande hégre 4n normalt
och avspeglar en fortsatt positiv syn pa aktiemarknaden.

Bland fondens storsta aktieinnehav vid halvarsskiftet fanns AstraZe-
neca, Atlas Copco, Handelsbanken, SKF och Securitas.

Fonden har en stor exponering mot verkstadssektorn dir Atlas Copco
och SKF ir tva av fonden stérsta innehav. For verkstadsbolagen kommer
de nirmaste kvartalen att bli tuffa men att déma av ledande ekonomiska
indikatorer kommer industrikonjunkturen att bottna under de nirmaste
ménaderna. Analytikerna firgas av det dystra nuliget och det dr mycket
mojligt att de underskattar kraften i den kommande konjunkturupp-
gangen. Atlas Copco har en intressant branschmissig och geografisk ex-
ponering medan SKF, trots en 1ang period av stabil utveckling, fortfarande
virderas ligre 4n genomsnittet av svenska verkstadsaktier.

AstraZeneca virderas till mycket laga multiplar i ett historiskt per-
spektiv. Forklaringen till detta 4r att forskningsportfoljen inte anses halla
samma kvalitet som tidigare. Var bedémning ar dock att AstraZeneca har
forutsittningar att verraska positivt i form av nya produkter och att virde-
ringen 4r sa pass lag att méjligheten till kursuppgangar dr betydande.

Fonden har valt att s6ka exponering mot banksektorn via Handelsban-
ken eftersom banken inte har ndgon nirvaro i Baltikum och dessutom
har en lang historik av konservativ kreditbedémning. Vi har en forsiktig
instillning till bankerna men Handelsbankens konservativa affirsmodell
kommer att ge god avkastning under den nidrmaste tiden.

Securitasaktien har haft det motigt under forsta halvaret beroende pa
osikerhet kring hur konjunkturkinslig verksamheten 4r. Under vd:n Alf
Goransson har bolaget utvecklats i positiv riktning och verksamheten
torde kunna vara mer stabil 4n vad som har varit fallet historiskt.
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Cirka 30 procent av fondens tillgdngar ir rintebirande. I syfte att till be-
grinsad risk nd hogre avkastning har fonden investerat i féretagscertifikat.
Loptiden pa fondens rintebirande placeringar ar relativt korta.

I helarsrapporten frin borjan pa aret var var beddmning att det var ett
bra tillfille att ga in i aktiemarknaden nir tidningsrubrikerna var svarta
och riskviljan lag. Sedan dess - efter en lang period av svag utveckling — har
virldens aktiemarknader aterhimtat sig. Trots en pataglig kursuppgang
behaller vi en positiv syn pa aktiemarknaderna. Vi behaller dirfér en hogre
aktieandel i fonden dn normalt

Viktiga forandringar

Betydande nettokdp gjordes i Atlas Copco, SKF, Handelsbanken, Skanska
och Meda. Skanska kommer att gynnas av stimulanspaket i USA, virde-
ringen ir attraktiv och balansrikningen ir stark. Meda virderas till laga
multiplar trots fortsatt positiv resultatutveckling.

Storre nettoforsiljningar har gjorts i mindre aktier som Bilia, B&B
TOOLS, Nolato och Academedia i syfte att minska smabolagsexponering-
en och samtidigt 6ka andelen mer likvida aktier och dirmed flexibiliteten.
Aven innehaven i Nokia, Alfa Laval och Tele2 har minskats.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt att 14na ut virdepap-
per. Detta har utnyttjats i mycket begrinsad utstrickning.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling

Trots att fonden har utvecklats vil under det forsta halvaret har flera
av fondens stérre innehav inte lyckats sla index. Det giller framfor allt
AstraZeneca, Handelsbanken och Securitas, som alla har haft en svagare
utveckling dn index. Detta beror pi att mer stabila och mindre konjunk-
turkinsliga aktier inte har f6ljt med fullt uti den snabba bérsuppgingen.
Flera av fondens mindre aktier har haft en god utveckling till f6ljd av en
6kad riskaptit. Aven fondens cykliska aktier, tex SKF och SSAB, har haft
en stark utveckling. Fonden har lyckats vil i handeln med bankaktier och
framfor allt har Swedbank givit positivt bidrag till fondens utveckling. m



Lannebo Smabolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sméabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerari
sma och medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
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Fondens utveckling

Under det forsta halvaret 2009 steg Lannebo Smabolag med 27 procent
vilket kan jamforas med uppgingen i Carnegie Small Cap Return Index
(CSRX) som steg med 27 procent. Merparten av uppgangen kom i april
da CSRX steg med 27 procent.

Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav vid arsskiftet var Alfa Laval, Securitas,
Husqvarna, MTG och Meda.

Alfa Laval producerar produkter for virmeoverféring, flédeshantering
och separering. Bolaget har en méngfacetterad kundbas och de viktigaste
kunderna finns inom drycker och livsmedel, biobrinslen, likemedel och
biotech, marin och diesel, olja och gas samt vattenrening. Alfa Laval har
verksamhet i 6ver 100 linder. Tyngdpunkten ligger i Europa och Asien
som vardera svarar for 35 procent av férsiljningen med en betydande del
iKina. Bolaget har starka marknadsandelar inom sina segment vilket ger
en god lonsambhet.

Med verksamhet i 37 linder och 240 ooo anstillda 4r Securitas ett av
virldens ledande bevakningsforetag. Efter ar av expansion via forvirv har
ledningen delvis dndrat bolagets inriktning. Idag 4r marginalférbittring
prioritet nummer ett och volymer och f6rvirv kommer i andra hand.
Securitas har den senaste tiden dock gjort selektiva forvirv framfor allt
i Sydamerika. Vi anser att Securitas volymer 4r timligen stabila vilket i
kombination med ett starkt kassaflode tilltalar oss.

Husqvarna ir global marknadsledare for produkter med anvindnings-
omrade inom park-, skog- och tridgirdsskétsel. Omsittningen ar jimnt
fordelad mellan Nordamerika och Europa medan bara en mindre del siljs
i Asien. Viktiga produkter 4r motorsigar och grisklippare samt bevatt-
ningsutrustning. Produkterna siljs under varumirken som Husqvarna,
Flymo, Jonsered, McCulloch och Gardena. Produkterna siljs till bade
den professionella marknaden och privatmarknaden. I mars genom-
férde bolaget en nyemission pé tre miljarder SEK for att stirka balans-
rikningen.

MTG ir en ledande betal- och fri-TV-aktér i Skandinavien och Ost-

Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

090630 081231 071231 061231 051231 041231
6600515 3485707 4637234 5517194 3650721 2286393

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 22,85 17,96 29,67 32,05 23,23 16,54
Utdelning, kr 0,00 0,73 0,41 0,21 0,24 0,26
Totalavkastning 27,2% -36,9% 6,2% 38,9% 41,6% 19,6%
CSX Return Index** 26,8% -44,4%  -6,9%  37,5%  48,2% 23,4
Omsattning

Omséattningshastighet, ggr 0,6 0,9 0,3 0,3 0,3 0,3
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Transaktionskostnader, tkr 5323 8866 4222 4149 2288 1876
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,6% 1,6%
Forséljnings- och inl6senavgift0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 92 136 166 184 191 173

-l6pande sparande 100 kr 3 9 11 11 11 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot neg neg 0,8 2,9 2,2 1,8
Totalrisk 255% 19,3% 13,6% 115% 10,2% 14,4%
Totalrisk jmf index** 29,3% 22,8% 15,4%

Tracking error 7,7% 7,9% 6,9 % 6,9% 6,8% 7,2%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man -17,3%  -23,1%  14,2% 40,4% 30,1% 31,0%
-5ar 10,2% 6,9% 26,0% 23,0% 17,6%

Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond

Alfa Laval 493120 7,5

Securitas 393000 6,0

MTG 270270 4,1

Husqvarna 228900 3,5

Meda 227900 3,5

* For definititioner och forklaringar, se sid 14
**Carnegie Small Cap Return Sweden Index

europa. Skandinavien utgér basen for verksamheten och strategin 4r att
anvinda de kassafléden som genereras dir till att expandera verksam-
heten i Osteuropa och andra tillvixtmarknader som Afrika. I Sverige
sinder MTG fri-TV-kanalerna TV3, TV6 och TV8 och betal-TV via Viasat-
plattformen. Totalt har MTG:s kanaler 125 miljoner tittare i 30 linder.
Vi gillar MTG:s stabila skandinaviska bas i kombination med méjlighe-
terna att vixa i tillvixtmarknader.

Likemedelsbolaget Meda har gjort en enastiende férvirvsresa de
senaste tio dren. Under 2002 omsatte bolaget 850 miljoner SEK. Via
en rad forvirv, forst i Europa och pa senare 4r i Nordamerika, uppgick
omsittningen 2008 till 10,7 miljarder SEK, en arlig 6kning med mer dn
50 procent. Meda finns idag i mer 4n 20 linder och viktiga terapiomraden
ir hjirta/kirl, mage/tarm, allergi/astma samt inflammation/smirta.
I motsats till traditionella likemedelsbolag bedriver Meda ingen egen
forskning utan koper firdiga nischlikemedel och utnyttjar sin stora siljkar
for att 6ka produktens forsiljning.

Under det forsta halvaret 2009 har fonden fortsatt att kopa aktier i
konjunkturkinsliga bolag och ir idag 6verviktad i den sektorn. Detta
eftersom vi tror att den positiva trenden avseende ledande indikatorer
fortsitter. Resultatet av detta kan bli att savil konjunkturen som vinsterna
Gverraskar positivt under loppet av 2010. Virt huvudscenario ir att kon-
junktursignalerna fortsitter att forbittras och att aktiemarknaden stir
hogre vid drsskiftet dn idag.

Viktiga forandringar

Under aret har fonden forvirvat aktier i Alfa Laval, Securitas, Hexagon,
MTG och Nobia. Fonden har silt samtliga aktier i Electrolux, Oriflame,
Loomis och Bure samt minskat innehavet i Husqvarna.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Fonden har ldnat ut aktier under perioden. I 6vrigt har ingen av
dessa mojligheter utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.
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Enskilda innehavs utveckling

Unibet 4r ett av Europas ledande spelbolag. Kursen utvecklades starkt
under det f6rsta halvéret driven av tvd bra rapporter, konsolidering i sek-
torn samt ett forbittrat politiskt klimat. Cardo levererade en mycket stark
rapport for det fjarde kvartalet med stigande aktiekurs som f6ljd. Bolaget
har under de senaste aren arbetat med att 6ka serviceandelen vilket nu ser
ut att betala sig i form av hogre marginaler. MTG:s aktiekurs var under
det forsta halvaret volatil. Radsla for att konjunkturavmattningen skulle
paverka annonsvolymerna negativt i bide Norden och Osteuropa pressade
aktien i varas. Nir sedan bolaget limnade en kvartalsrapport som var
betydligt bittre in forvintat steg aktien markant. Aven i Elekta fanns det
en oro att bolaget inte skulle leva upp till férvintningarna i det f6r bolaget
viktiga fjarde kvartalet (bolaget har brutet rikenskapsar). Resultatet blev
bittre dn forvintat och aktien steg efter rapporten. G&L Beijer har varit ett
av fondens kirninnehav sedan starten och aktien har varit en signifikant
bidragsgivare 6ver aren. Det forsta halviret var inget undantag utan G&L
Beijer var dterigen en aktie som bidrog till fondens utveckling. P4 den
negativa sidan finns de tvé fastighetsbolagen Castellum och Fabege. Aven
belysningsforetaget Fagerhult utvecklades svagt. Bolagets rapport for det
forsta kvartalet var simre dn forvintat pa grund av betydligt lagre volymer
inom butiksbelysning. Aven Saab och Munters rapporter var simre 4n
forvintat med svag kursutveckling som f6ljd. m

Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerari aktier pa den
svenska borsen.

Portféljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
Bg: 5563-4604
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Fondens utveckling

Efter en volatil inledning pa aret var marknaden och fonden nira nog
oférindrad efter forsta kvartalet. Nir sedan ett antal ledande indikatorer
bérjats visa tecken pa en stabilisering av den ekonomiska utvecklingen
kom marknaden sedan att utvecklas visentligt mer positivt under andra
kvartalet. Sammantaget steg Stockholmsbérsen, Six Portfolio Return
Index, med nira 25 procent under rets forsta halvar. Tack vare en lycko-
sam portfljsammansittning dvertriffade Lannebo Sverige marknadens
utvekling och steg med 29 procent.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestadr av Hennes & Mauritz, AstraZeneca,
TeliaSonera, Net Insight samt Ericsson. Hennes & Mauritz, NetInsight
samt Ericsson har alla utvecklats val med kursuppgangar mellan 26 och
41procent. TeliaSonera har utvecklats svagt, +4 procent, medan Astra-
Zeneca har utvecklats nigot bittre, +11 procent.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt genom
Sppnande av nya butiker. H&M fortsitter dessutom att expandera sin
verksamhet for distanshandel vilket 6kar tillvixtpotentialen ytterligare.
Pa aktiemarknaden har det funnits en oro f6r att H&M skulle drabbas hart
avatt konsumenterna haller i planboken i sparen av finanskrisen och 6kad
arbetsloshet. Hittills har dock bolaget klarat detta bittre én befarat. Ett skil
till detta ar sannolikt bolagets position pd marknaden som prisledare.

AstraZeneca har haft ett mycket positivt nyhetsfldde under inled-
ningen pa 2009; positiva utslag i domstolar kring patent rérande viktiga
produkter, bra data i kliniska prévningar av nya viktiga produkter samt
ett starkt kvartalsresultat som vida 6versteg forvintningarna. Trots detta
har aktien utvecklats simre dn marknaden som helhet. Skalet till detta
ir sannolikt att placerarna snarare letat efter aktier som gynnas av en
ekonomisk dterhimtning in bolag med en mer stabil utveckling.

Aven TeliaSonera har sannolikt missgynnats av att placerare i stor
utstrickning sokt efter aktier som bedéms gynnas av en aterhimtning
i ekonomin. Branschkollegan Telenors legala problem med sin ryska
operatorsverksamhet har sannolikt drabbat TeliaSonera da bolaget har



Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

090630 081231 071231 061231 051231 041231
1808020 572015 6650451110150 1386660 1280997

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvérde, kr 12,41 9,61 15,88 18,221 15,04 12,00
Utdelning, kr 0,00 0,54 0,87 0,61 0,43 0,26
Totalavkastning 29,1% -35,7% -8,2% 25,4% 29,0% 14,4%
SIX Portfolio Return Index 24,6% -39,1% -2,6% 28,7% 37,4% 213%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,3 1,5 1,2 0,7 0,6 0,6
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 3369 2998 2733 1899 2236 2623
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7% 1,7% 1,7% 1,6% 1,6% 1,7%

Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 91 133 166 177 181 173

-l6pande sparande 100 kr 3 9 10 11 12 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot neg neg 0,4 1,8 1,5 1,3
Totalrisk 282% 21,4% 13,8% 13,1% 11,0% 14,6%
Totalrisk jmf index 27,3% 22,3% 145% 12,8% 9,9% 14,9%
Tracking error 6,4% 4,2% 4,5% 4,2% 4,2% 3,8%

Genomsnittlig drsavkastning

-24man -16,5% -23,2%  7,3% 27,2% 21,4% 22,4%
-5ar 5,2% 1,8% 173% 11,1% 7,9%

Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond

Hennes & Mauritz 146 300 8,1

TeliaSonera 115425 6,4

Ericsson 109765 6,1

Net Insight 108790 6,0

AstraZeneca 102 450 5,7

*For definitioner och férklaringar, se sid 14

en betydande exponering genom sitt innehav i den ryska operatéren
Megafon.

Net Insight 4r ett bolag som levererar utrustning fér optiska transport-
losningar och bolaget gynnas starkt av den vixande trafiken av rérliga
bilder. Detta giller digital marksind TV, IPTV, mm. Bolagets produk-
ter anvindes vid sindningarna fran alla OS-arenorna i Peking. Andra
liknande exempel 4r den hollindska fotbollsligan liksom Allsvenskan.
Med en bruttomarginal 6ver 7o procent kommer bolagets vinsttillvixt att
bli betydande om de senaste drens forsiljningstillvixt haller i sig, vilket
vi bedomer som fullt maijligt.

Aven om teleoperatdrernas nitutbyggnad gar in i en lugnare takt finns
goda majligheter f6r Ericsson att uppritthalla en god 16nsambhet. Ericsson
ir bland de bolag som gynnas mest pa Stockholmsbérsen av den svenska
kronans forsvagning framfor allt relativt den amerikanska dollarn. Dess-
utom har flera av Ericssons konkurrenter stora problem for nirvarande
vilket torde medfora att prispressen minskar.

Viktiga forandringar

D4 fonden haft betydande infléden gjordes visentliga nettokép i samt-
liga av fondens stora innehav. Dessutom gjordes betydande nettokdp i
Handelsbanken, SEB, Swedbank samt Millicom och Oriflame. Samt-
liga dr nya innehav i fonden. Stérre nettoférsiljningar gjordes i Fabege,
Nordea, Saab, Scania, Assa Abloy samt Duni, innehav som samtliga helt
avvecklats.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optio-
ner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut
virdepapper. Fonden har utfort terminsaffirer i syfte att uppnd 6nskad
exponering mot aktiemarknaden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling
I takt med att borsen alltmer speglat en stérre optimism kring konjunk-
turutvecklingen har bolag som gynnas av forbittrade konjunkturutsikter
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utvecklats vil. Det 4r tex ravarubolag sisom Lundin Petroleum samt
flera av verkstadsbolagen. I 6vrigt dr det framfor allt mindre och medel-
stora bolag som bidragit till fondens positiva utveckling. I slutet av férra
aret f6ll Q-Med-aktien efter att budet pa bolaget dragits tillbaks. I 4r har
aktien aterhimtat sig kraftigt, +88 procent, efter att bolaget bla salt en
forlustbringande verksambhet till ett bra pris. Dessutom har resultatut-
vecklingen overtraffat marknadens férvintningar. IFS dr en annan aktie
som hade en svag avslutning pi 2008 men da bolaget fortsatt att uppvisa
en stabil intjaningsférmaga, trots nedgangen i konjunkturen, har aktien
aterhdmtat sig kraftigt under 2009, +91 procent. Bolaget 4r idag betyd-
ligt stabilare di en stor andel av intikterna kommer fran service- och
underhillsavtal,dn vad som var fallet for nigra ir sedan da beroendet av
nyforsiljning var betydligt hégre. Andra innehav som utvecklats starkt ar
bland annat Cision, +214 procent samt Nobia, +67 procent. Besvikelserna
i portfoljen ar framfér allt teleoperatérerna Tele2 och TeliaSonera som
inte alls hingt med i bérsuppgangen, sannolikt straffade for sin defensiva
karaktir. Ett annat bolag som inte alls utvecklats som férvintat dr Saab.
En svag resultatutveckling och motgingar i forsoken att silja Gripen pa
exportmarknaderna 4r nagra av forklaringarna. Fonden har inga aktier
kvari Saab.m




Lannebo Sverige 130/30

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Sverige 130/30 dr en aktivt for-
valtad fond med friare placeringsbestam-
melser an forvanliga fonder. | grunden
paminner fonden om en traditionell svensk
aktiefond som via blankningar och derivat-
instrument adderar korta positioner samt
balanserar ytterligare langpositioner
(vardera cirka 30 procent).

Portfoljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 490 292, Bg:346-3585, Pg: 434 71-2
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Fondens utveckling

Efter en volatil inledning pa aret var marknaden och fonden nira nog
oforandrad efter forsta kvartalet. Nir sedan ett antal ledande indikatorer
bérjats visa tecken pa en stabilisering av den ekonomiska utvecklingen
kom marknaden sedan att utvecklas visentligt mer positivt under andra
kvartalet. Sammantaget steg Stockholmsbérsen, Six Portfolio Return Index,
med nira 25 procent under drets forsta halvar. Tack vare en lyckosam port-
foljsammansittning 6vertriffade Lannebo Sverige 130/30 marknadens
utvekling och steg med 33 procent.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestadr av Hennes & Mauritz, AstraZeneca,
TeliaSonera, NetInsight samt Ericsson. Hennes & Mauritz, NetInsight
samt Ericsson har alla utvecklats vil med kursuppgingar mellan 26 och
41procent. TeliaSonera har utvecklats svagt, +4 procent, medan Astra-
Zeneca har utvecklats nagot bittre, +11 procent.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt genom
dppnande av nya butiker. H&M fortsitter dessutom att expandera sin
verksamhet for distanshandel vilket okar tillvixtpotentialen ytterligare.
Pa aktiemarknaden har det funnits en oro fér att H&M skulle drabbas hart
avatt konsumenterna haller i planboken i sparen av finanskrisen och 6kad
arbetsloshet. Hittills har dock bolaget klarat detta bittre 4n befarat. Ett skl
till detta ar sannolikt bolagets position pa marknaden som prisledare.

AstraZeneca har haft ett mycket positivt nyhetsfléde under inledningen
pi 20009; positiva utslag i domstolar kring patent rérande viktiga produk-
ter, bra data i kliniska provningar av nya viktiga produkter samt ett starkt
kvartalsresultat som vida 6versteg forvintningarna. Trots detta har aktien
utvecklats simre dn marknaden som helhet. Skilet till detta ar sannolikt
att placerarna snarare letat efter aktier som gynnas av en ekonomisk
aterhimtning dn bolag med en mer stabil utveckling.

Aven TeliaSonera har sannolikt missgynnats av att placerare i stor
utstrickning sokt efter aktier som bedéms gynnas av en aterhimtning
i ekonomin. Branschkollegan Telenors legala problem med sin ryska
operatorsverksamhet har sannolikt drabbat TeliaSonera da bolaget har

10

Fakta Lannebo Sverige 130/30*

Fonden startade 2008-12-11

Fondens utveckling 090630
Fondformogenhet, tkr 93302
Andelsvérde, kr 13,34
Utdelning, kr 0,00
Totalavkastning 33,4%
Six Portfolio Return Index 24,6%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 3,8
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 320
Transaktionskostnader, % 0,1%
TER 3,8%
Forséljnings- och inlosenavgift 0,0%
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsdttning 10000 kr 271
-lopande sparande 100 kr 7
Risk- och avkastningsmatt info saknas

Sharpe kvot

Totalrisk

Totalrisk jmf index

Tracking error
Genomsnittlig arsavkastning

-24man historik saknas
-5ar historik saknas
Fondens fem storsta nettoexponeringar  tkr % av fond
Hennes & Mauritz 7700 8,3
Ericsson 6510 7,0
Net Insight 6149 6,6
AstraZeneca 6147 6,6
TeliaSonera 6075 6,5

* For definitioner och forklaringar, se sid 14

en betydande exponering genom sitt innehav i den ryska operatéren
Megafon.

Net Insight 4r ett bolag som levererar utrustning for optiska transport-
l6sningar och bolaget gynnas starkt av den vixande trafiken av rérliga
bilder. Detta giller digital marksind TV, IPTV, mm. Bolagets produk-
ter anvindes vid sindningarna frin alla OS-arenorna i Peking. Andra
liknande exempel 4r den hollindska fotbollsligan liksom Allsvenskan.
Med en bruttomarginal 6ver 7o procent kommer bolagets vinsttillvaxt att
bli betydande om de senaste arens forsiljningstillvixt haller i sig vilket
vi bedomer som fullt moijligt.

Aven om teleoperatorernas nitutbyggnad gar in i en lugnare takt finns
goda méjligheter for Ericsson att uppritthalla en god 16nsambhet. Ericsson
ar bland de bolag som gynnas mest pa Stockholmsbérsen av den svenska
kronans férsvagning framfor allt relativt den amerikanska dollarn. Dess-
utom har flera av Ericssons konkurrenter stora problem for nirvarande
vilket torde medféra att prispressen minskar.

Viktiga forandringar

Da fonden haft betydande infléden gjordes visentliga nettokdp i samt-
liga av fondens stora innehav. Dessutom gjordes betydande nettokdp i
Handelsbanken, Nokia, Kinnevik samt Swedish Match. Samtliga 4r nya
innehav i fonden. Stérre nettof6rsiljningar gjordes i Axfood, Nordea samt
Assa Abloy, samtliga ir blankade (korta) positioner.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optio-
ner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut
virdepapper. Fonden har utfort terminsaffirer i syfte att uppné onskad
exponering mot aktiemarknaden. Dessutom har fonden anvint optioner
i begrinsad omfattning.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling
I takt med att borsen alltmer speglat en storre optimism kring konjunk-
turutvecklingen har bolag som gynnas av forbattrade konjunkturutsikter
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utvecklats vil. Det dr tex ravarubolag sisom Lundin Petroleum samt
flera av verkstadsbolagen. I 6vrigt 4r det framfor allt mindre och medel-
stora bolag som bidragit till fondens positiva utveckling. I slutet av férra
aret foll Q-Med-aktien efter att budet pa bolaget dragits tillbaks. I &r har
aktien aterhdmtat sig kraftigt, +88 procent, efter att bolaget bla salt en
forlustbringande verksambhet till ett bra pris. Dessutom har resultatut-
vecklingen 6vertriffat marknadens forvintningar. IFS dr en annan aktie
som hade en svag avslutning pa 2008 men d4 bolaget fortsatt att uppvisa
en stabil intjiningsférmaga, trots nedgangen i konjunkturen, har aktien
aterhdmtat sig kraftigt under 2009, +91procent. Bolaget dr idag betyd-
ligt stabilare di en stor andel av intikterna kommer fran service- och
underhallsavtal dn vad som var fallet for nigra ir sedan da beroendet av
nyforsiljning var betydligt hogre. Andra innehav som utvecklats starkt ar
bland annat Cision, +214 procent samt Nobia, +67 procent. Besvikelserna
i portfoljen ar framfér allt teleoperatorerna Tele2 och TeliaSonera som
inte alls hingt med i bérsuppgangen, sannolikt straffade for sin defensiva
karaktir. Ett annat bolag som inte alls utvecklats som férvintat 4r Saab.
En svag resultatutveckling och motgangar i forsoken att silja Gripen pa
exportmarknaderna ir nigra av forklaringarna. Fonden har inga aktier
kvar i Saab. Fonden har i begransad omfattning nyttjat méjligen att inves-
tera utanfér den svenska marknaden, bla gjordes en lyckad investering
i Telenor. Likasa har blankningar bidragit till fondens utveckling pa ett
substantiellt sitt. m

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvéxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, Internet, media, lake-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Portfoljférvaltare:

Goran Espelund/Claes Murander
goran.espelund@lannebofonder.se
claes.murander@lannebofonder.se

Claes Murander tar totalansvar fér fonden from 2009-07-01

PPM-nr:771030
Bg:5563-4638, Pg: 400 26 96-5
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Fondens utveckling

Fonden har under det forsta halviret stigit med 25,5 procent. Nasdaq
Composite har under halvaret stigit med 14,4 procent omriknat i svenska
kronor. Efter en svag start pa aret aterhimtade sig bérsen efter att ledande
indikatorer borjade forbittras under viren. Bidragande till fondens re-
sultat 4r en god utveckling i ett flertal innehav, frimsti USA men dven i
Sverige. Valutakurserna har varit volatila under halvéret, som pa en daglig
Dbasis gett stora svingningar i fonden.

Fondens placeringar
Vid halvarsskiftet var fondens fem storsta innehav; Microsoft, Google,
Cisco, Apple och Oracle.

Microsoftaktien fick en hel del stryk under 2008, frimst pa grund
av konjunkturoro men dven pa grund av att manga ansig att Microsofts
dominerande stillning inom operativsystem var hotad efter misslyckan-
det med Windows Vista. Microsoft har nu slippt testversionen av Vistas
uppfoljare, Windows 7. Den nya versionen av operativsystemet har fatt bra
omdomen av kritikerna och spés en bittre framtid 4n féregdngaren. Aven
en aterhimtning av datorforsiljningen i takt med att virldsekonomin
forbattras vilket 4r positivt for aktien.

Google har lagkonjunkturen till trots lyckats fortsitta att vixa, om dn
i en langsammare takt. Forsta kvartalet i ar var det forsta kvartalet som
de inte lyckades vixa kvartal f6r kvartal, dock dkade forsiljningen med
10 procent jamfért med samma kvartal ret innan. Google har under halv-
aret fortsatt att ta marknadsandelar inom soékningar pa internet, frimst
fran Microsofts soktjanst och Yahoo. Vidare har flera mobiltillverkare
borjat anvinda deras mobilmjukvara Android. Pa lingre sikt finns det
goda tillvixtmoiligheter f6r bolaget, frimst genom en ¢kad internet-
penetration globalt.

Cisco har under det senaste aret drabbats av fallande f6rsiljningsvoly-
mer. I deras tredje kvartal, som slutade sista april, var férsiljningen ner
17 procent. I samband med rapporten uttryckte dock Vd:n John Chambers
att efterfragan borjar att stabiliseras. Vi 4r 1angsiktigt positiva till aktien
och tror att férvintningarna for de ndrmaste kvartalen har kommit ner

n




Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

090630 081231 071231 061231 051231 041231
305425 248395 370775 441629 445297 346028

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 1,78 1,43 2,36 2,47 2,71 2,21
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 0,03 0,00 0,00
Totalavkastning 24,5% -39,4% -45% -7,7% 22,7% -7,7%
Nasdaq Composite 14,4% -28,0% 3,7% -55% 21,5% 0,5%
Omsédttning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,7 0,8 0,5 1,2 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 381 833 1372 1184 1058 561
Transaktionskostnader, % 0,2% 0,2% 0,2% 0,8% 0,1% 0,2%
TER 1,7% 1,6% 1,7% 1,7% 1,8% 1,8%

Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
—engangsinsattning 10000 kr 92 120 160 155 181 161

-lopande sparande 100 kr 3 9 10 10 11 10
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot neg neg neg 0,4 0,2 neg
Totalrisk 26,9% 22,8% 12,9% 16,1% 15,8% 16,7%
Totalrisk jmf index 20,2% 19,0% 13,4% 154% 14,4% 15,7%
Tracking error 10,0% 10,8% 8,6% 6,2% 4,8% 8,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man -15,8% -23,9% -6,1% 6,4% 6,4% 1,0%
-5ar 6,3% -9,6% 19% -123% -18,7%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Microsoft 24707 8,1

Google 17 184 5,6

Cisco 16 893 55

Apple 15359 5,0

Oracle 14 848 4,9

*For definitioner och férklaringar, se sid 13

tillrackligt lagt. Cisco har borjat anvinda sin starka balansrikning for
forvirv vilket kommer att kunna driva framtida tillvixt.

Apples forsta halvar har pa flera sitt varit dramatiskt. Det bérjade med
spekulationer om att VD och tillika grundaren Steve Jobs ater var sjuk,
ryktena stimde och han sjukskrev sig under viren. Apple har trots detta
levererat fina resultat dir Ipod- och Iphone forsiljningen har varit draglok.
Apple bérjade silja en ny version av Iphone i juni. Den nya versionen
mottogs bra av marknaden och har fitt flera analytiker att hoja sina
prognoser.

Oracle rapporterade ett starkt fjarde kvartal i slutet av juni. Forsilj-
ningen var ner nigot jaimfért med samma kvartal forra aret, i lokala
valutor var den dock upp. Bolaget visade upp en stark kostnadskontroll
och levererade sina bista marginaler nigonsin. Under april férvirvade
bolaget Sun Microsystems for 7,4 miljarder dollar. Férvirvet ska frimst
stirka bolaget inom databasomradet. Oracle riknar med att forvirvet ska
ge ett positivt bidrag till vinsten redan under forsta aret efter att affiren
ar avslutad.

Viktiga forandringar

De storsta nettokdpen har gjorts i Apple, Google och Oracle. De stérsta
férsiljningarna har gjort i Novo Nordisk, Nii Holdings och Temenos.
Under halvéret har andelen amerikanska innehav 6kat. Vi har framfor-
allt kopt stora amerikanska bolag da de handlades pa attraktiva nivier.
Det har blivit mer tilltalande att kopa amerikanska aktier nir kronan har
aterhimtat sig mot dollarn.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lina ut virde-
papper. Ingen av dessa majligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern.

Enskilda innehavs utveckling
Under det forsta halvaret har ett flertal aktier repat sig efter forra arets kraf-
tiga kursfall. Synaptics dr den aktie som har utvecklats bast i portféljen.
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Bolaget, som tillverkar tryckskirmar, har dragit nytta av den 6kade adap-
tionen av tryckskirmar i mobiltelefoner. Deras andra forsiljningsvertikal,
barbara datorer, har utvecklats simre under dret men har klarat sig relativt
vil da forsiljningen av sa kallade netbooks har varit stark. Den storsta
bidragsgivaren i fonden under halvaret 4r Apple. Aktien har noterat en
uppging pa 67 procent under forsta halvaret. Bland de svenska innehaven
har Q-Med utvecklats vil efter att de avyttrat delar av sin verksamhet till
Oceana Therapeutics. En annan aktie som utvecklats vil under perioden
ir Avanza. Bolaget har visat upp en fortsatt stark kundtillvixt och tar
marknadsandelar inom den svenska sparmarknaden. P4 den negativa
sidan finns Meda och Harmonic som f6rvisso dr upp pé aret men ir klart
simre 4n den resterande portfoljen. m



Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rantebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en |6ptid pa 0-2 ar.

Portféljforvaltare:

Johan Lannebo /Karin Haraldsson
johan.lannebo@lannebofonder.se
karin.haraldsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3
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Lannebo Likviditetsfond === OM:s statsskuldvaxelindex

Fondens utveckling

Avkastningen i Lannebo Likviditetsfond blev 1,3 procent under det frsta
halvaret 2009. Rintekinsligheten har varit lig under hela perioden.
OM Statsskuldvixelindex steg under perioden med 0,4 procent.

Dramatiken pd kreditmarknaden som bérjade ifjol har fortsatt in i
2009. I Sverige sinkte Riksbanken reporintan tvd gianger under det forsta
halvaret, forstifebruari frdn 2,0 procent till 1,0 procent, sedan till rekord-
laga o,5procent i april. Lite 6verraskande kom ytterligare en sinkning
precis efter halvarsskiftet, dd med o,25 procent till 0,25 procent. Sedan
oktober ifjol, nir sinkningarna inleddes, har Riksbanken dirigenom
siankt hela 4,50 procent.

Den korta marknadsréntan i Sverige har fortsatt att falla i takt med
nedgingen i repordntan. Nivan dr nu nere pa historiskt mycket liga
0,3 procent. Marknadens forvintningar 4r att Riksbanken ska bibehalla
dagens niva pa reporintan under den nirmaste tiden. Langrintan har
stigit fran de extremt nedpressade nivderna vid arsskiftet. Rintan p en
femarig statsobligation 4r nu 2,6 procent att jimf6ra med 2,0 procent vid
arets borjan.

Finanskrisen fortsitter att prigla agerandet fran centralbanker och
regeringar virlden Gver. I USA har rintevapnet redan anvints fullt ut
i sd motto att styrrintan dr i princip noll. Diremot har Federal Reserve
pa andra satt forsokt att bittra pa likviditeten i det finansiella systemet.
ECB har agerat pa liknande sitt. De vidtagna atgirderna borjar fa effekt
satillvida att kreditmarknaderna fungerar allt bittre.

Fondens placeringar
Fondens rintekinslighet har under det forsta halvaret legat mellan o,1 och
0,2. Den genomsnittliga 16ptiden har 6kat fran 160 dagar till 220 dagar.
Andelen FRN-1an har 6kat frén 26 till 50 procent. Rintebindningen lig-
ger i de allra flesta fall pa tre manader. En del avlanen har kort aterstaende
16ptid men ger hogre avkastning 4n certifikat med samma forfallotid-
punkt. Andelen foretags- och bostadscertifikat har sjunkit i motsvarande
grad. Skillnaden mellan STIBOR och riskfri rinta har fortsatt legat pa en
hég niva men sjunkit nagot jimfort med arets borjan. Riskpaslaget pa

Fakta Lannebo Likviditetsfond *

Fonden startade 2001-11-12

090630 081231 071231 061231 051231 041231
10770331138909 698260 327713 223807 173024
106,58 108,95 105,32 103,93 104,22 105,0

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr
Andelsvarde, kr

Utdelning, kr 3,51 1,43 2,06 2,23 2,44 2,89
Effektiv drsranta 2,2% 4,9% 3,4% 1,9% 1,5% 2,0%
Duration, dagar 220 160 90 150 160 120
Rantekanslighet, % 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
OM:s Statsskuldvéxelindex 0,4% 4,4% 3,4% 2,2% 1,9% 2,6%
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, tkr 12 21 16 15 6 4
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Forsaljnings- och inlosenavgift  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 2,9 2,7 3,7 3,4 0,9 1,5

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 15 32 32 31 32 32
-lopande sparande 100 kr 1 2 2 2 2 2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,4% 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Totalrisk jmf index 0,5% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 3,9% 4,1% 2,6% 1,7% 1,8% 2,6%
-5ar 2,7% 2,7% 2,4% 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Danske Bank FRN09 100830 60000 5,6

Landshypotek FRN347 091007 40000 3,7

Vasakronan FRN184 100311 40000 3,7

Handelsbanken FRN843 110330 40000 3,7

Sandvik FRN112 090907 39952 3,7

*For definitioner och forklaringar, se sid 14

foretagscertifikat har generellt 6kat, sdrskilt f6r sddana dir risken eller
osikerheten bedoms som stérre. Fondens exponering mot foretagscerti-
fikat och FRN ger nigot hogre avkastning till begrinsad risk.

Kreditmarknaden bérjade visa tecken pa att fungera bittre under arets
forsta halvar. Viar beddmning ir att denna utveckling kommer att fortsitta
under 2009. Detta innebir bittre likviditet och prissittning.

Forrintningstakten i fonden lag vid halvérsskiftet omkring 1,3 procent
vid oférindrat rintelige. I och med den korta genomsnittliga 16ptiden
kommer framtida rinteférandringar relativt snabbt att sla igenom i for-
rintningstakten.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Ingen handel av finansiella instrument i fonden har skett med bolag
inom samma koncern. m
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Férklaringar till faktarutorna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig aterstiende 16ptid f6r fondens rintebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Forsdljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut férsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlésen av andelar som innehavts kortare tid dn 3o dagar, di en
inlgsenavgift om en procent utgir. Denna tillfaller fonden.

Vid férsiljning eller inlésen via aterforsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlgsenavgift uppga till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges iprocent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt i drstakt.

Forvaltningskostnad for engdngsinsattning 10000 kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perio-
den ir hinforlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till
10 000 kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om roo kronor per
manad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondformégenhet
Ingiende fondférmogenhet plus fondférmogenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Nettoexponering

Marknadsvirdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med nega-
tiv position avses aktier som fonden har ldnat for att direfter sélja. I berdk-
ningen av nettoexponering tas dven hinsyn till exponering via optioner.

Omséattningshastighet
Detlagsta av summa kopta eller silda virdepapper under perioden dividerat
med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges i arstakt.

Réntekdnslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en forindring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges i arstakt.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, férmo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totala avkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error

Ett riskmitt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jimforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i
avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 minaderna.

Transaktionskostnader
Angesikronor ochiprocent av virdet pa de virdepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna ir hinforliga.
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Skatteregler for andelsdagarna

Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dodsbon. Med hinsyn till framstillningens allmidnna karaktar
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag,

Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér mark-
nadsnoterade aktier. Kapitalforlust pd andelar far dirfor kvittas fullt ut
mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter
liksom mot kapitalvinst p4 ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande
forlust far — efter kvotering till 7o procent — dras av mot 6vriga intikter i
inkomstslaget kapital.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfor-
lust pd andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar
isvenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust fir dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital.

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som
uppgar till 100 oookronor och med 21 procent av resterande del av un-
derskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal
inkomstskatt pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalférlust Onoterad fond Aktie- Réantefond Ovrig
/kapitalvinst (Select) fond (i sek) fond
Aktiefond 70% 100 % 100% 100%
Rantefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100 % 100% 100 %
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%
Lannebo Fonderi PPM

Fond PPM-nr
Lannebo Mixfond 878520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Sverige 130/30 490292
Lannebo Smébolag 842690
Lannebo Vision 771030
Lannebo Likviditet 478313



Fondsortiment

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt forvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkastning.
Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 2109-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebirande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 1o procenti bada tillgangsslagen. Fonden limnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt forvaltad fond med tonvikt pa svenska sma och medelstora bolag,
ej branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska borsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige 130/30 (bg 346-3585, pg 4 34 71-2)

Aktivt forvaltad fond med friare placeringsbestimmelser dn for vanliga
fonder. I grunden paminner fonden om en traditionell svensk aktiefond
som via blankningar och derivatinstrument adderar korta positioner samt
balanserar ytterligare langpositioner (vardera cirka 30 procent). Fonden
limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt forvaltad fond som investerar i globala tillvixtféretag inom bran-
scher som teknologi, industrivaror, likemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, Internet och media. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)

Lannebo Likviditetsfond ir en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvixlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika 16ptid.
Fonden limnar utdelning i februari.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vidinnehav <30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Forvaringsavgift: max0,1%
RANTEFONDER (LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 0,3%
Forvaringsavgift: max0,1%
HEDGEFONDER (LANNEBO ALPHA)

Forséljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Fast forvaltningsavgift: 1,0 %
Rérligersattning: 20 9% pa ev 6veravkastning*
Forvaringsavgift: max0,1%

*Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa vardeutveckling 6verstigit utvecklingen for fondens
avkastningstréskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.
Berdkning av 6veravkastning nystartar vid varje drsskifte.

LANNEBO SVERIGE 130/30

Forséljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Fast forvaltningsavgift: 1,0 %
Rorligersattning: 20 % pd ev 6veravkastning**
Forvaringsavgift: max0,3%

**Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa vdrdeutveckling overstigit utvecklingen foér fondens avkast-
ningstroskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.

Ovrigt sortiment: Selectfonder
Lannebo Alpha Select, forvaltare: Robert Tovi, bg 5689-3191

Lannebo Smabolag Select, forvaltare: Peter Ronstrom/Johan Stahl,
bg 5578-8004

Lannebo Sverige Select, forvaltare: Lars Bergkvist, bg 5578-7998

Arsberittelse for Selectfonderna limnas separat.

Selectfonderna ir specialfonder, vilket bla innebir en stérre frihet i pla-
ceringsbestimmelserna.

Avgifter Select

Lagstainvestering Select: 100000 kr
Lagstainvestering Alpha Select: 250.000 kr
Fast forvaltningsavgift: 0,7%

Rorlig ersdttning*: 20% pd ev. 6veravkastning

Forvaringsavgift: max 0,1%
*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig ersdttning som grundar sig pa den avkastning
fonden ger. Ersdttningen utgdr endast da fondens relativa vdrdeutveckling Gverstigit utvecklingen fér
fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis den férsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstréskeln fér Alpha Select definieras som 30 dagars
STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlosen.

Indexjamfadrelser och

investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Affarsvarldens Generalindex 19,6 42,1 6,7 242 329 17,2
Carnegie Small Cap Return* 26,8 444 -6,9 37,5 482 234

FT-World 4,9  -30,5 2,1 25 30,6 52
Nasdaq Composite 14,4  -28,0 3,5 5,5 215 0,5
SIX Portfolio Return Index* 246 39,1 2,6 28,7 37,4 213
OM:s statsskuldvaxelindex 0,4 44 3,4 2,2 1,9 2,6
Lannebo Alpha -0,5 5,1 0,5 10,4

Lannebo Mixfond 20,3  -212 1,4 9,3 151 11,9
Lannebo Smabolag 27,2  -36,9 6,2 389 416 19,6
Lannebo Sverige 29,1 -351 -8,2 254 29,0 14,4
Lannebo Sverige 130/30 33,4

Lannebo Vision 245 -394 4,5 7,7 22,7 7,7
Lannebo Likviditet 1,3 4,9 3,4 1,9 1,5 2,0

*Aterinvesterande index
** Avser perioden 09-01-01-09-06-30

I faktarutan ovan kan du jimfora vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt ska dock papekas att vi pd Lannebo Fonder inte styrs av
index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg forsoka skapa en sa bra avkastning som mojligt
till en rimlig riskniva for vara kunder. Detta innebir fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ar att
denna investeringsfilosofi innebar en rad férdelar.

Viinvesterarenbartiaktier som vi bedomer ska ge langsiktigt god
avkastning och det dr ocksa det enda skdlet till att viinvesteraridem

Viundviker att med automatik anse att stora bolag &r bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs avindexisin forvaltning

Vidrinriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
interelativt nagotindex

Vitror pd forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvands

For att dandd kunna utvirdera vara prestationer jamfér vi oss internt med
vara konkurrenter. I denna jamforelse har vi bara en malsittning och det
dr att over tiden ligga i den absoluta toppen.
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Agarpolicy

Faststalld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2009-05-11. Denna dgarpolicy &r upprattadi linje
med Fondbolagens Férenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet med férvaltningen ir att uppnd hogsta mojliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens placeringsinriktning och risk. Enligt fond-
lagstiftningen ska fondbolag foretrida andelsigarna i alla frigor som rér
fonden. Detta giller siledes ocksa i dgarfragor. Lannebo Fonder utovar
dgarrollen i de bolag fonden valt att placera i pa andelsigarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens
virde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Lannebo Fonder har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir
fonderna har aktieinnehav och att dir utova var réstritt. Undantag frin
denna princip kan géras om innehavets storlek ir ringa i forhallande till
6vriga aktiedgare. Nar det giller utlindska bolag avgér praktiska hinsyn
om deltagande pd bolagsstimma ska ske.

Valberedning
Lannebo Fonder verkar for att principer f6r valberedningsarbetet redovisas
Gppet och att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjilv delta i
valberedningsarbete férutsatt att utformningen av valberedningen sker
pa sddant sitt att var handlingsfrihet ar oinskrankt.

Valberedningen bér utgoras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot ingi i valberedningen.

Styrelse
Lannebo Fonder utévar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation.
En sadan styrelserepresentation skulle férsvara en effektiv forvaltning.
Lannebo Fonder verkar for att styrelsen i de bolag fonden investerar i
ska vara vil sammansatt med avseende pa relevant erfarenhet och kom-
petens och i Gvrigt uppfyller de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i saidan omfattning
att ledamoten inte kan 4dgna styrelseuppdraget tillricklig tid och omsorg
och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete. Antalet styrelseledaméter
bér i normalfallet vara mellan fem och sju stycken. Lannebo Fonder verkar
for en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Lannebo Fonder anser att det 4r positivt med vil avvigda aktierelaterade
incitamentsprogram riktade till anstillda i de bolag som vi dger. Incita-
mentsprogram ska utformas si att de frimjar ett langsiktigt dgande av
aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad mot-
prestation, antingen i form av en egen investering eller i form av malupp-
fyllelse. Lannebo Fonder anser att de som deltar i incitamentsprogram ska
ta ndgon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade
program eller gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande
instrument i normalfallet inte dr limpliga.

Styrelsen ska i god tid férankra forslag till incitamentsprogram hos de
storre dgarna infor beslut pa bolagsstimma.

Ovrigt
Lannebo Fonder verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.
Lannebo Fonder verkar for att de foretag vi investerar i agerar i enlig-

het med relevanta koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed
pa aktiemarknaden.

Lannebo Fonder efterstrivar att investera i foretag som upptrader i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrader som goda samhallsmedborgare

Lannebo Fonder redovisar i efterhand stillningstaganden i visentliga
enskilda dgarfragor och motiven for dessa f6r andelsidgarna.

Kontaktpersonidgarfragor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200,
e-post: goran.espelund@lannebofonder.se
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Halvarsredogorelse

for Lannebo Fonder

Styrelse
OBEROENDE STYRELSELEDAMOTER:

Ordforande Anders Lannebo, direktor
Goéran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

STYRELSELEDAMOTER:

Goran Espelund, VD Lannebo Fonder
Peter Ronstrém, forvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
Auktoriserad revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Halvarsredogorelse fér Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Fondernas rikenskaper for forsta halviret 2009 har inte varit foremal
f6r granskning av fondbolagets revisorer

Vérdering av finansiella instrument

Fondernas tillgangar och skulder virderas dagligen. Virdepapperna vir-
deras med senaste tillgéingliga betalkurs eller om sddan inte finns senaste
kop- eller saljkurs. Om nagon kurs saknas far virderingen ske till den kurs
som fondbolaget beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder 4r medlem i Fondbolagens Forening och féljer ”Svensk
kod for fondbolag” som giller fran och med 2005.

Ersdttningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Den absoluta majoriteten av forvaltare och ledande befattningshavare
inom Lannebo Fonder AB ir dven 4gare till bolaget och dirmed egna fére-
tagare. Detta innebir att en forutsittning for att ersittning 6verhuvudtaget
ska utga till denna grupp ir att bolaget uppvisar en fullgod I6nsamhet.
Om si inte dr fallet far denna grupp avsté lon.

I det fall ovanstiende krav ar uppfyllt utgar ersittning till forvaltare
och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta 16nen ar att denna ska understiga motsvarande
fastalonedel hos vara konkurrenter. For att kompensera for den laga fasta
lonen utgar istillet bonus. Det belopp som utgar som bonus ir beroende
av fondbolagets intjaning och bolagets styrelse faststiller i f6rvig en dvre
grins for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjining beror i
sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas som
ett resultat av att en stor del av fondférmégenheten forvaltas med rérliga
forvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde férvaltaren ska erhalla
beror pa en sammanvigning av en mingd faktorer dir den enskilt vikti-
gaste 4r hur de fonder forvaltaren skéter har utvecklats relativt konkur-
rerande fonder under ett antal ar.

Viktig information till dig som kund

1. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i vdrde. Historisk
avkastning dr inte ndgon garanti for framtida avkastning. Fondsparandet ska
ses pd ldng sikt, dd har du mojlighet att fd en battre avkastning &n traditionellt
rdntesparande.

2. Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens mening.
Var verksamhet bestar enbart av fondférvaltning och marknadsféring av vara
fonder. Uppgifter som ldmnasi trycksaker, pd hemsidan eller vid telefonforfrag-
ningar dr att betrakta som ren information. Faktablad, informationsbroschyr
och fondbestdmmelser kan rekvireras fran Lannebo Fonder, tel08-5622 5200,
eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

3.1samband med att du blir kund hos Lannebo Fonder godkénner du att vi an-
vinder dina uppgifterivarverksamhet for att fullfélja vara dtaganden gentemot
dig. Lannebo Fonder kommer inte att ldmna ut dina personuppgifter till tredje
part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du ratt att fa den information som
har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullsténdig eller irrelevant kan du begéra
attinformationen ska rattas eller tas bort. Kontakta i sa fall kundservice.



FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
La nnebo AI pha INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 184885 37,6%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 306371  62,4%
. o FONDFORMOGENHET 491256 100,0%
Tillgdngar per 2009-06-30
Summadifferenser kan forekomma pd grund av avrundningar. Poster inom linjen
. Erhélina sdkerheter for utldnade aktier 0 0,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV Utldnade virdepapper 0 0,0%
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND Stallda sikerheter for derivat 256823  52,3%
Ataganden summerat 256823 52,3%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 37,6% Valutakurser DKK 1,4514
EUR 10,8087
DAGLIGVAROR NOK 11977
Swedish Match SE/SEK  -115000 125,25 14404 -2,9%
Swedish Match Lan SE/SEK  -115000 0,00 0 0,0%
14404 -2,9% . .
ENERGI Balansrdkning
Acergy NO/NOK 107000 63,20 8099 1,6% 2009-06-30 %AV 2008-06-30 % AV
Subsea7 NO/NOK 155000 65,60 12178 2,5% TKR FOND TKR FOND
20278  4,1% Tillgangar
FINANS OCH FASTIGHET Finansiella instrument
DnB NOR NO/NOK  -191000 49,00 11209 2,3% med positivt marknadsvérde 184885 37,6% 350752 58,5%
Investor B SE/SEK ~ -28000 119,00 3332 -0,7% Bank och likvida medel 284869 58,0% 248430  41,5%
Investor B Ldn SE/SEK 28000 0,00 0 0,0% Kortfristiga fordringar 75001 15,3% 3523 0,6%
M SE/SEK 80000 53,25 4260 0,9% Summa tillgangar 544756 110,9% 602705 100,6%
Kinnevik B SE/SEK 267019 79,00 21095 4,3%
Nordea Bank SE/SEK 128000 61,10 7821 1,6% Skulder
Nordea Bank Lan SE/SEK 80000 0,00 0 0,0% Ovriga kortfristiga skulder 53499 -10,9% 3490  -0,6%
Ratos B SE/SEK  -41501 156,00 6474 -13% Summa skulder 53499 -10,9% 3490 -0,6%
Ratos B Lan SE/SEK 128000 0,00 0 0,0%
Swedbank A SE/SEK 46000 44,90 2065 0,4% Fondférmogenhet 491256 100,0% 599215 100,0%
36644  7,5%
HALSOVARD
Meda A SE/SEK 392000 53,00 20776 4,2% . .
20776 420 | Resultatrdkning1/1-30/6
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER 2009 2008
ABB CH/SEK 128000 121,50 15552 3,2% TKR TKR
Assa Abloy B SE/SEK  -218000 107,50 23435 -4,8% Intédkter och virdeférandring
Assa Abloy B Lan SE/SEK 218000 0,00 0 0,0% Vardeférandring pa
Atlas Copco A SE/SEK 275000 77,25 21244 4,3% aktierelaterade vardepapper 2946 -37730
FLSmidth DK/DKK 28000 188,50 7660 1,6% Vardeférandring pa
G4S DK/DKK 416000 18,20 10989 2,2% ranterelaterade vardepapper 0 2560
Orkla Lan NO/NOK 80000 0,00 0 0,0% Utdelningar 899 18312
Sandvik SE/SEK  -160000 57,25 9160 -1,9% Rénteintdkter 1325 1437
Sandvik Lan SE/SEK 160000 0,00 0 0,0% Summa intékter och virdeférdndring 5171 -15 420
SAS SE/SEK 1650000 3,41 5627 1,1%
Securitas B SE/SEK  -205000 65,50 13428 -2,7% Kostnader
Securitas B Lan SE/SEK 205000 0,00 0 0,0% Forvaltningskostnader
SKFB SE/SEK -35000 95,00 3325 -0,7% Ersattning till fondbolaget -5820 -3937
SKF B Lan SE/SEK 120000 0,00 0 0,0% Ersattning till forvaringsinstitutet -165 -93
Volvo B SE/SEK 381795 47,60 18173 3,7% Ovriga kostnader 1044 294
29898 6,1% Summa kostnader -7 029 -4 325
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Nokia FI/EUR 214000 10,44 24148 4,9% Periodens resultat -1858 -19 745
Orc Software SE/SEK 56000 142,25 7 966 1,6%
32114 6,5%
MATERIAL e e o . .
Boliden SE/SEK 256000 58,25 14912 -3,0% Forandring av fondformogenhet
Boliden Lan SE/SEK 291000 0,00 0 00% | pondfsrmagenhet vid drets borjan 463060 881503
Outokumpu FI’EUR 118000 12,29 15675 3,2% Andelsutgivning 170708 111573
SCAB SE/SEK  -139000 81,00 -11259  -2,3% Andelsinldsen 140 654 374116
SCAB Lan SE/SEK 139000 0,00 0 0,0% Resultat enligt resultatraknin -1858 -19745
SSABA SE/SEK 48000 89,75 4308 0,9% esuitat entigt resutatraxning
’ ’ Fondférmoégenhet vid periodens slut 491256 599215
-6188 -1,3%
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Academedia B SE/SEK 184296 85,00 15665 3,2%
Electrolux B SE/SEK  -48000 107,75 5172 -1,1% Virdeforand ring pé
Electrolux B Ldn SE/SEK 48000 0,00 0 0,0% . .
Eniro SE/SEK 3276242 7,10 321 479 | aktierelateradevérdepapper
MTG B SE/SEK 40000 214,50 8580 1,7% R .
Nobia SE/SEK 152440 27,50 4192 0,9% ﬁealfsatfc’"s".'."“er 261334 435539
3 ealisationsforluster -322198 442195
Schibsted NO/NOK 120000 58,10 8350 1,7% Orealiserade vinster/forluster 63810 -31073
54877 112% | summa 2946 37730
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B SE/SEK 122195 77,90 9519 1,9%
9519 1,9%
DERIVAT Vardeforandring och rdnta
OMX Future juli SE/SEK -1223 795 1372 0,3% o s .
1372 o0s% | pardnterelateradevdrdepapper
Realisationsvinster 0 2560
Summa 0 2560




Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2009-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Swedish Match SE/SEK 106 100
FINANS OCH FASTIGHET

Castellum SE/SEK 98 000
Handelsbanken A SE/SEK 90500
Investor B SE/SEK 37200
Kinnevik B SE/SEK 80000
NeoNet SE/SEK 60000
SE Banken A SE/SEK 150100
HALSOVARD

AztraZeneca GB/SEK 60000
Getinge B SE/SEK 56 035
Meda A SE/SEK 170000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Atlas Copco A SE/SEK 232000
Hexpol B SE/SEK 100300
HL Display B SE/SEK 54800
Intrum Justitia SE/SEK 62 800
Lindab SE/SEK 128300
Securitas B SE/SEK 198600
Skanska B SE/SEK 95000
SKF B SE/SEK 112500
Transcom Worldwide SDBA  LU/SEK 368 200
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Nokia FI/SEK 50000
MATERIAL

Hogands SE/SEK 105155
SSABA SE/SEK 70000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

BiliaATO SE/SEK 60875
Hennes & Mauritz B SE/SEK 25000
Husqvarna B SE/SEK 106 450
MTGB SE/SEK 54500
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 85000
TeliaSonera SE/SEK 330000
RANTEBARANDE

Bilia Obl02 160112 SE/SEK 1217500
Investor FRN124 100826 SE/SEK 5000000
Sandvik FC091015 SE/SEK 5000000
SCA Finans FC090817 SE/SEK 2000000
SCA Finans FC091005 SE/SEK 10 000 000
Scania FC091006 SE/SEK 5000 000
SEB Bolan BC091202 SE/SEK 8000000
Stadshypotek BC090819 SE/SEK 5000000
Tekniska Verken FC090923  SE/SEK 9000 000
Vasakronan FC091005 SE/SEK 5000000
Volvo Treasury FC091006 SE/SEK 5000 000

Volvo Treasury FC091109 SE/SEK 10000000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

18

KURS

125,25

49,10
145,75
119,00
79,00
19,10
33,90

341,50
101,00
53,00

77,25
34,20
26,80
74,25
63,00
65,50
86,25
95,00
21,30

113,20

83,25
89,75

22,60
385,00
42,00
214,50

77,90
40,50

99,95
101,32
99,57
99,83
99,61
99,61
99,44
99,90
99,68
99,61
99,61
99,47

VARDE
TKR

13289
13289

4812
13190
4427
6320
1146
5088
34983

20490
5660
9010

35160

17922
3430
1469
4663
8083

13008
8194

10688
7843

75299

5660
5660

8754
6283
15037

1376
9625
4471
11690
27 162

6622
13365
19987

1217
5066
4979
1997
9961
4980
7955
4995
8971
4981
4980
9947
70029

296 605
24004

% AV
FOND

92,5%

4,1%
4,1%

1,5%
4,1%
1,4%
2,0%
0,4%
1,6%
10,9%

6,4%
1,8%
2,8%
11,0%

5,6%
1,1%
0,5%
1,5%
2,5%
4,1%
2,6%
3,3%
2,4%
23,5%

1,8%
1,8%

2,7%
2,0%
4,7%

0,4%
3,0%
1,4%
3,6%
8,5%

2,1%
4,2%
6,2%

0,4%
1,6%
1,6%
0,6%
3,1%
1,6%
2,5%
1,6%
2,8%
1,6%
1,6%
3,1%
21,8%

92,5%
7,5%

320609 100,0%

Balansrdkning

2009-06-30 %AV 2008-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND

Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 296605 92,5% 299137 89,5%
Bank och likvida medel 53358 16,6% 46741  14,0%
Kortfristiga fordringar 2537 0,8% 1867 0,6%
Summa tillgangar 352501 109,9% 347745 104,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -31891  -9,9% 13543 -4,1%
Summa skulder -31891 -9,9% 13543 -4,1%
Fondformégenhet 320609 100,0% 334202 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6

2009-06-30 2008-06-30

TKR TKR

Intdkter och virdeforindring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 44321 -29594
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 1152 864
Utdelningar 6246 9944
Ranteintdkter 547 1141
Summa intdkter och vardeforandring 52265 -17 645
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget 2212 -2426
Ersattning till forvaringsinstitutet -48 -65
Ovriga kostnader 38 174
Summa kostnader 2299 -2664
Periodens resultat 49966 -20309
Fordandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid arets bérjan 251172 267 266
Andelsutgivning 54359 155117
Andelsinlosen -34 889 -67 872
Resultat enligt resultatrdkning 49 966 -20309
Fondférmogenhet vid periodens slut 320609 334202
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 32361 107 708
Realisationsférluster -58 048 -96 852
Orealiserade vinster/forluster 70008 -40 451
Summa 44321 -29594
Vardeforandring och rénta
pa rdnterelaterade viardepapper
Realisationsvinster 0 639
Realisationsforluster 0 24
Orealiserade vinster/forluster 1152 249
Summa 1152 864



Lannebo Smabolag

Tillgdngar per 2009-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK 670000
Raisio FI/EUR 3300000
ENERGI

Songa Offshore NO/NOK 320000
Subsea 7 NO/NOK 1000 000
FINANS OCH FASTIGHET

Castellum SE/SEK 2050000
Fabege SE/SEK 738810
Kinnevik B SE/SEK 2750000
Nordnet SE/SEK 2558000
Skanditek SE/SEK 880000
HALSOVARD

Elekta B SE/SEK 1770582
Getinge B SE/SEK 1594000
Meda A SE/SEK 4300000
Q-Med SE/SEK 2400000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Addtech B SE/SEK 781400
Alfa Laval SE/SEK 6700000
B&B TOOLS B SE/SEK 681000
Beijer &Alma B SE/SEK 1350000
BTS Group B SE/SEK 450000
Cardo SE/SEK 1330000
Fagerhult SE/SEK 450000
G&L Beijer B SE/SEK 1113279
Hexagon B SE/SEK 3064 000
HL Display B SE/SEK 1531200
Intrum Justitia SE/SEK 2025000
Kone B FI/EUR 300000
Konecranes FI/EUR 940000
Lemminkdinen FI/EUR 423000
Lindab SE/SEK 2300000
Munters SE/SEK 1500000
NCCB SE/SEK 600000
Nibe B SE/SEK 1375698
Niscayah Group B SE/SEK 4890000
OEM International B SE/SEK 710000
PeabB SE/SEK 3000000
SaabB SE/SEK 1220820
Seco Tools B SE/SEK 2000000
Securitas B SE/SEK 6000 000
Sweco B SE/SEK 1350000
Systemair SE/SEK 816 935
Vaisala FI/EUR 200000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

HiQ SE/SEK 1500000
Net Insight B SE/SEK 7600 000
Nolato B SE/SEK 562000
MATERIAL

Hoganés B SE/SEK 1600 000
Holmen B SE/SEK 400000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Academedia B SE/SEK 495000
Autoliv SDB SE/SEK 250000
Betsson B SE/SEK 505000
Bj6rn Borg SE/SEK 475510
Clas Ohlson B SE/SEK 1045000
Duni SE/SEK 1600000
Husqvarna A SE/SEK 1700000
Husqvarna B SE/SEK 5450000
Mekonomen B SE/SEK 342500
MTG B SE/SEK 1260000
Nobia SE/SEK 3740000
SkiStar B SE/SEK 830000
Unibet SDB GB/SEK 900000

KURS

167,00
1,95

20,90
65,60

49,10
26,10
79,00
15,30
15,90

113,00
101,00
53,00
45,70

96,00
73,60
66,25
78,75
34,00
167,50
100,50
156,00
69,50
26,80
74,25
21,83
16,75
19,02
63,00
37,20
67,00
66,00
11,70
35,30
31,70
59,00
68,50
65,50
39,00
44,40
25,20

26,40
4,73
48,00

83,25
168,50

85,00
218,50
87,25
57,25
109,50
37,50
38,70
42,00
115,25
214,50
27,50
100,00
194,50

VARDE
TKR

111890
69 554
181 444

8010
78569
86579

100 655
19283
217 250
39137
13992
390317

200076
160994
227900
109680
698 650

75014
493120
45116
106 313
15300
222775
45225
173672
212948
41036
150356
70786
170183
86961
144900
55800
40200
90796
57213
25063
95100
72028
137000
393000
52650
36272
54476
3163303

39600
35948
26976
102524

133200
67 400
200600

42075
54625
44061
27 223
114428
60000
65790
228900
39473
270270
102850
83000
175050
1307 745

% AV
FOND

92,9%

1,7%
1,1%
2,7%

0,1%
1,2%
1,3%

1,5%
0,3%
3,3%
0,6%
0,2%
5,9%

3,0%
2,4%
3,5%
1,7%
10,6%

1,1%
7,5%
0,7%
1,6%
0,2%
3,4%
0,7%
2,6%
3,2%
0,6%
2,3%
1,1%
2,6%
1,3%
2,2%
0,8%
0,6%
1,4%
0,9%
0,4%
1,4%
1,1%
2,1%
6,0%
0,8%
0,5%
0,8%
47,9%

0,6%
0,5%
0,4%
1,6%

2,0%
1,0%
3,0%

0,6%
0,8%
0,7%
0,4%
1,7%
0,9%
1,0%
3,5%
0,6%
4,1%
1,6%
1,3%
2,7%
19,8%

FINANSIELLA LAND/  ANTAL KURS VARDE %AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6131163 92,9%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 469352 7,1%
FONDFORMOGENHET 6600515 100,0%
Valutakurser
EUR 10,8087
NOK 1,1977
NOT SAMMANSTALLNING AV EMITTENTER
TOTALT ANTAL TOTAL % AV FOND
Husqvarna 7150000 4,5%
Balansrakning
2009-06-30 %AV 2008-06-30 %AV
TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 6131163 92,9% 3452053 91,1%
Bank och likvida medel 486 125 7,4% 361942 9,6%
Kortfristiga fordringar 4067 0,1% 110168 2,9%
Summa tillgangar 6621354 100,3% 3924163 103,6%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 20839  -0,3% -135051  -3,6%
Summa skulder 20839 -0,3% -135051  -3,6%
Fondférmégenhet 6600515 100,0% 3789112 100,0%
Resultatrikning 1/1-30/6
2009 2008
TKR TKR
Intdkter och virdefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 1104760 -693 417
Vérdeférandring pa
rdnterelaterade vardepapper 547 6070
Utdelningar 145 846 130262
Ranteintakter 440 1435
Summa intékter och virdeférindring 1254632 -555 650
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -40668 -32408
Ersattning till forvaringsinstitut -379 -363
Summa kostnader -41 048 32770
Periodens resultat 1213585 -588 420
Forandring av fondformogenhet
Fondférmoégenhet vid drets bérjan 3485707 4673234
Andelsutgivning 2310007 408535
Andelsinlosen -408 784 -704 237
Resultat enligt resultatrakning 1213585 -588420
Fondférmégenhet vid periodens slut 6 600 515 3789112
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 244052 418713
Realisationsforluster -235 402 -152790
Orealiserade vinster/forluster 1096110 -959 341
Summa 1104760 -693 417
Vardeforandring och rdnta
pa ranterelaterade vardepapper
Realisationsvinster 547 6070
Summa 547 6070
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Balansrdkning

La n nebo Sve rige 2009-06-30 %AV 2008-06-30 % AV
TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
H s positivt marknadsvarde 1757812 97,2% 736086 95,3%
Tlllgangar per 2009-06-30 Bank och likvida medel 53465  3,0% 32855 4,3%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Kortfristiga fordringar 84 0,0% 7643 1,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE %AV Summa tillgangar 1811361 100,2% 776585 100,6%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 3340 -0,2% -4 477 -0,6%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Summa tillgdngar 3340 -0,2% -4 477  -0,6%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 97,2%
Fondférmogenhet 1808020 100,0% 772108 100,0%
DAGLIGVAROR
Oriflame SDB SE/SEK 95000 335,50 31873 1,8%
31873 1,8% . .
Resultatrdkning 1/1-30/6
ENERGI TKR TKR
Lundin Petroleum SE/SEK 700000 59,70 41790  2,3% Intdkter och virdefordndring
41790 2,3% Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 249315 -163 746
FINANS OCH FASTIGHET Utdelningar 37551 30205
Handelsbanken A SE/SEK 350000 145,75 51013 2,8% Rénteintakter 84 426
SE Banken A SE/SEK 1400000 33,90 47 460 2,6% Summa intékter och virdeférindring 286 949 -133116
Swedbank A SE/SEK 500000 44,90 22 450 1,2%

120923 6,7% Kostnader
Forvaltningskostnader

HALSOVARD Ersdttning till fondbolaget -9379 -6 058
AstraZeneca GB/SEK 300000 341,50 102 450 5,7% Ersédttning till forvaringsinstitutet -112 -67
Elekta B SE/SEK 150000 113,00 16 950 0,9% Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0
Getinge B SE/SEK 170000 101,00 17170  0,9% Ovriga kostnader 76 0
Meda A SE/SEK 989000 53,00 52417  2,9% Summa kostnader 9567 -6125
Q-Med SE/SEK 2200000 45,70 100540 5,6%

289527 16,0% Periodens resultat 277 382 -139 241

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CH/SEK 650000 121,50 78975 4,4%

Alfa Laval SE/SEK 1100000 73,60 80960  4,5% Fordandring av fondférmogenhet
Atlas Copco B SE/SEK 1125000 69,75 78469 43% | pondtsrmégenhet vid drets bbrjan 572015 665 045
Cision SE/SEK 5100000 7,10 36210  2,0% Andelsutgivning 1234262 320873
HL Display B SE/SEK 333165 26,80 8929  0,5% Andelsinlasen 375639 76 569
Lindab SE/SEK 233000 63,00 14679 0,8% Resultat enligt resultatrakning 277 382 -139241
NCC B_ SE/SEK 415000 67,00 27805 1,5% Fondformégenhet vid periodens slut 1808 020 772108
Sandvik SE/SEK 600000 57,25 34350  1,9%
Seco Tools B SE/SEK 145000 68,50 9933  0,5%
Skanska B SE/SEK 900000 86,25 77625  4,3%
SKF B SE/SEK 525000 95,00 49875  2,8% Virdeforand ring pa
Volvo B SE/SEK 1200000 47,60 57120  3,2% kti | de vird

554929 30,7% aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 59259 14797

INFORMATIONSTEKNOLOGI Realisationsforluster 67 262 -108834
Ericsson B SE/SEK 1450000 75,70 109765 6,1% Orealiserade vinster/forluster 257318 -69709
IFSB SE/SEK 1192000 63,00 75096  4,2% Summa 249315 163746
Micronic SE/SEK 2620000 11,40 29868  1,7%
Net Insight B SE/SEK 23000000 4,73 108790  6,0%

323519 17,9%
MATERIAL
SSABA SE/SEK 225000 89,75 2019  1,1%

20194 1,1%

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Hennes & Mauritz B SE/SEK 380000 385,00 146 300 8,1%
MTG B SE/SEK 140000 214,50 30030 1,7%
Nobia SE/SEK 1500000 27,50 41250 2,3%
217580 12,0%
TELEKOMOPERATORER
Millicom SDB SE/SEK 43000 434,50 18684 1,0%
Tele2 B SE/SEK 300000 77,90 23370 1,3%
TeliaSonera SE/SEK 2850000 40,50 115425 6,4%
157 479 8,7%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1757812 97,2%
Ovriga tillgéngar och skulder netto 50208  2,8%
FONDFORMOGENHET 1808020 100,0%
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Lannebo Sverige 130/30

Tillgdngar per 2009-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK -14000
Ax food Lan SE/SEK 14000
Oriflame SDB SE/SEK 7300
Swedish Match SE/SEK 20500
ENERGI

Lundin Petroleum SE/SEK 41000
Songa Offshore NO/NOK 26 000
FINANS OCH FASTIGHET

Handelsbanken A SE/SEK 30000
Kinnevik B SE/SEK 50000
Nordea Bank SE/SEK -50 000
Nordea Bank Lan SE/SEK 50000
SE Banken A SE/SEK 75000
Swedbank A SE/SEK 25000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 18 000
Elekta B SE/SEK 6500
Getinge B SE/SEK 9000
Meda A SE/SEK 23750
Q-Med SE/SEK 95010
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

ABB SE/SEK 25000
Alfa Laval SE/SEK 49500
Assa Abloy B lan SE/SEK  -25000
Assa Abloy SE/SEK 25000
Atlas Copco B SE/SEK 45000
Cision SE/SEK 280000
Lindab SE/SEK 7600
NCCB SE/SEK 25000
Sandvik SE/SEK 25000
Skanska B SE/SEK 42000
SKFB SE/SEK 25000
Volvo B SE/SEK 40000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK 86000
IFSB SE/SEK 55000
Micronic Laser SE/SEK 140000
Net Insight B SE/SEK 1300000
Nokia FI/SEK 35000
MATERIAL

SSABA SE/SEK 12000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Hennes & Mauritz B SE/SEK 20000
MTGB SE/SEK 10000
Nobia SE/SEK 40000
TELEKOMOPERATORER

Millicom SDB SE/SEK 2000
Tele2 B SE/SEK 15000
TeliaSonera SE/SEK 150000

KURS

167,00

0,00
335,50
125,25

59,70
20,90

145,75
79,00
61,10

0,00
33,90
44,90

341,50
113,00
101,00
53,00
45,70

121,50
73,60
107,50
0,00
69,75
7,10
63,00
67,00
57,25
86,25
95,00
47,60

75,70
63,00
11,40
4,73
113,20

89,75

385,00
214,50
27,50

434,50
77,90
40,50

VARDE
TKR

-2338

2449
2568
2679

2448
651
3099

4373
3950
-3 055

2543
1123
8933

6147
735
909

1259

4342

13391

3038
3643
-2688
0
3139
1988
479
1675
1431
3623
2375
1904
20607

6510
3465
1596
6149
3962
21682

1077
1077

7700
2145
1100
10945

869
1169
6075
8113

% AV
FOND

96,9%

-2,5%
0,0%
2,6%
2,8%
2,9%

2,6%
0,7%
3,3%

4,7%
4,2%
-3,3%
0,0%
2,7%
1,2%
9,6%

6,6%
0,8%
1,0%
1,3%
4,7%
14,4%

3,3%
3,9%
-2,9%
0,0%
3,4%
2,1%
0,5%
1,8%
1,5%
3,9%
2,5%
2,0%
22,1%

7,0%
3,7%
1,7%
6,6%
4,2%
23,2%

1,2%
1,2%

8,3%
2,3%
1,2%
11,7%

0,9%
1,3%
6,5%
8,7%

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
OVRIGA INNEHAV
AstraZeneca 9U310 SE/SEK -70 6,00 42 0,0%
Volvo B 9546 SE/SEK -100 1,25 -13 0,0%
Hennes & Mauritz B9U350 SE/SEK -70 6,25 b4 0,0%
98 -0,1%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 90426 96,9%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 2876 3,1%
FONDFORMOGENHET 93302 100%
Poster inom linjen
Erhéllna sdkerheter for utldnade aktier 0 0,0%
Utldnade vdardepapper 0 0,0%
Stdllda sdkerheter for derivat 13992 15,0%
Ataganden summerat 13992 15,0%
Valutakurser NOK 1,1977
Balansrdkning
2009-06-30 %AV
TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvérde 90426 96,9%
Bank och likvida medel 6865 7,4%
Kortfristiga fordringar 4 0,0%
Summa tillgdngar 97 295 104,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 3993 -4.3%
Summa tillgangar 3993 -4,3%
Fondférmoégenhet 93302 100,0%

Resultatrdkning 11/12-30/6

TKR
Intdkter och virdefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 11011
Utdelningar 1085
Ranteintdkter 6
Summa intdkter och vardefordndring 12102
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -218
Ersattning till forvaringsinstitutet -663
Ovriga kostnader -26
Summa kostnader -906
Periodens resultat 11196

Fordandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid periodens borjan 0
Andelsutgivning 89194
Andelsinlosen -7 088
Resultat enligt resultatrakning 11196
Fondférmogenhet vid periodens slut 93302

Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 7 842
Realisationsforluster 4709
Orealiserade vinster/forluster 7878
Summa 11011
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Balansrdkning
La n n e b o V i s i O n 2009-06-30 %AV 2008-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
. 2 positivt marknadsvérde 291788 95,5% 247 475 92,0%
Tillgdngar per 2009-06-30 Bank och likvida medel 17232 5,6% 16785  6,2%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Ovriga kortfristiga fordringar 1576  0,5% 8314  3,1%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE 9% AV Summa tillgangar 310596 101,7% 272574 101,3%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 5171 -1,7% 3433 -1,3%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Summa skulder 5171 1.7% 3433 13%
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 94,0%
Fondférmogenhet 305425 100,0% 269141 100,0%
FINANS & FASTIGHET
Avanza SE/SEK 112200 120,25 13492 4,4%
13492 4,4% .
o Resultatrdakning 1/1-30/6
HALSOVARD 2008 2008
AstraZeneca GB/SEK 37900 341,50 12943 4,2% TKR TKR
Gilead Sciences Us/usb 15000 46,84 5412 1,8% Intikter och virdeférindring
Meda A SE/SEK 158394 53,00 8395 2,7% Vardeforandring pa
Q-Med SE/SEK 215000 45,70 9826  3,2% aktierelaterade virdepapper 59 884 -88 262
36575 12,0% Utdelningar 2800 760
Rénteintakter 21 302
INFORMATIONSTEKNOLOGI Valutavinster och forluster netto 918 -908
Adobe us/usb 30000 28,30 6539 2,1% Ovriga intakter 1 0
Apple US/usb 14000 142,43 15359 5,0% Summa intikter och virdeforandring 63623 -88108
Arris us/usb 110000 12,17 10311 3,4%
Atheros US/USD 57000 19,24 8447  2,8% Kostnader
Autonomy GB/GBP 25000 14,37 4555 1,5% Forvaltningskostnader
Cisco Us/usb 117600 18,65 16 893 5,5% Ersittning till fondbolaget 2165 2261
Flir us/usb 35000 22,56 6082 2,0% Ersattning till férvaringsinstitutet 38 -10
Google Us/usb 5292 421,59 17184 5,6% Ersittning till tillsynsmyndighet 0 0
Harmonic us/usb 135000 5,89 6124 2,0% Ovriga kostnader 0 0
Hewlett-Packard uUs/usb 29800 38,65 8871 2,9% Summa kostnader 2202 2271
Intel us/usb 110830 16,55 14128 4,6%
Microsoft US/USD 134948 23,77 24707 8,1% Periodens resultat 61421 90379
Net Insight B SE/SEK 1673921 4,73 7918 2,6%
Netlogic uUs/usb 24000 36,46 6740 2,2%
Nokia FIJEUR 76800 10,44 8666  2,8% L ) L
Oracle US/USD 90000 21,42 14868 49% | FOrdandring avfondférmogenhet
Polycom US/USD 45000 20,27 7026 2,3% o R
Synaptics US/USD 33000 38,65 9824 3,2% Fondformc?ge-nhet vid drets borjan 248395 370775
Tekla FIEUR 60584 550 3602 1,20 | Andelsutgivning 13601 10377
197824  64,8% Andelsinlosen -17 993 -21632
Resultat enligt resultatrdkning 61421 -90379
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Fondférmogenhet vid periodens slut 305 425 269 141
Betsson B SE/SEK 69 800 87,25 6090 2,0%
MTG B SE/SEK 60050 214,50 12881 4,2%
18971 62% | \grdeforandring pa
TELEKOMOPERATORER aktierelaterade vardepapper
America Movil MX/USD 30000 38,72 8947 2,9% . i
MTN ZA/ZAR 95000 118,31 11223 3,79 | Realisationsvinster 21845 21849
20170 6.6% Realisationsforluster -47 850 -57 224
£ . . -
Orealiserade vinster/forluster 85888 -52 886
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Summa 59884 88262
TILLHANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD 1,6%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Dibs SE/SEK 101000 47,10 4757 1,6%
4757  1,6%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 291788 95,5%
Ovriga tillgangar och skulder netto 13637 4,5%
FONDFORMOGENHET 305425 100,0%
Valutakurser EUR 10,8087
GBP 12,6795
usb 7,7023
ZAR 10,9985
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Lannebo Likviditetsfond

Tillgdngar per 2009-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

CERTIFIKAT

Assa Abloy FC090709 SE/SEK
Assa Abloy FC090902 SE/SEK
Autoliv FC090708 SE/SEK
Holmen FC090903 SE/SEK
Husqvarna FC090716 SE/SEK
Lansforsakringar BC090720 SE/SEK
LKF FC090701 SE/SEK
Sandvik FC091015 SE/SEK
SBAB BC100121 SE/SEK
SCA Finans FC090723 SE/SEK
Scania FC090720 SE/SEK
Scania FC090922 SE/SEK
Scania FC091005 SE/SEK
Securitas FC091116 SE/SEK
Specialfastigheter FC091023 SE/SEK
Sveaskog FC090811 SE/SEK
Tekniska Verken FC090911 SE/SEK
Tekniska Verken FC090918 SE/SEK
Tekniska Verken FC090923 SE/SEK
TeliaSonera FC091106 SE/SEK
Uppsalahem FC090930 SE/SEK
Vasakronan FC090820 SE/SEK
Volvo Treasury FC091109 SE/SEK
FRN

Assa Abloy FRN09 110427 SE/SEK
Atlas Copco FRN09 100525 SE/SEK
Danske Bank FRN09 120706 SE/SEK
Danske Bank FRN09 100830 SE/SEK
GE FRN05 100128 SE/SEK
Handelsbanken FRN843 110330  SE/SEK
Industrivirden FRN06 091116 SE/SEK
Industrivirden FRN150 090824 SE/SEK
Investor FRN124 100826 SE/SEK
Landshypotek FRN347 091007 SE/SEK
Lansforsakringar FRNO3 100805  SE/SEK
Sandvik FRN110 120509 SE/SEK
Sandvik FRN112 090907 SE/SEK
SBAB FRN08 100414 SE/SEK
SCA Finans FRNO5 101118 SE/SEK
Sveaskog FRN104 090818 SE/SEK
TeliaSonera FRN0O7 091001 SE/SEK
Vasakronan FRN158 100920 SE/SEK
Vasakronan FRN184 100311 SE/SEK
Vasakronan FRN323 090915 SE/SEK
Volvo Treasury FRNO6 100816 SE/SEK
Volvo Treasury FRNO7 100419 SE/SEK
Volvo Treasury FRN09 120320 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

LAND/ NOMINELLT

BELOPP

15000
30000
30000
20000
25000
25000
20000
20000
20000
20000
20000
15000
15000
30000
24000
30000
15000
15000
20000
25000
35000
20000
10000
499000

20000
15000
20000
60000
25000
40000
10000
15000
8000
40000
20000
40000
40000
15000
30000
20000
20000
10000
40000
10000
10000
15000
20000
543000

VARDE TKR

14995
29928
29992
19951
24986
24990
19999
19914
19853
19984
19986
14953
14942
29833
23889
29956
14959
14955
19936
24871
34880
19965
9947
497 665

20000
14811
20000
60000
24958
40000
10000
15000
8106
40000
20000
39472
39952
15005
29818
20000
20000
10000
40000
10000
9592
14952
20000
541667

1039332
37702

% AV
FOND

96,5%

1,4%
2,8%
2,8%
1,9%
2,3%
2,3%
1,9%
1,8%
1,8%
1,9%
1,9%
1,4%
1,4%
2,8%
2,2%
2,8%
1,4%
1,4%
1,9%
2,3%
3,2%
1,9%
0,9%
46,2%

1,9%
1,4%
1,9%
5,6%
2,3%
3,7%
0,9%
1,4%
0,8%
3,7%
1,9%
3,7%
3,7%
1,4%
2,8%
1,9%
1,9%
0,9%
3,7%
0,9%
0,9%
1,4%
1,9%
50,3%

96,5%
3,5%

1077033 100,0%

Balansrakning

2009-06-30 %AV 2008-06-30 % AV
TKR FOND TKR FOND
Tillgédngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 1039332 96,5% 768634  96,5%
Bank och likvida medel 56 975 5,3% 24863 3,1%
Kortfristiga fordringar 995 0,1% 3479 0,4%
Summa tillgédngar 1097301 101,9% 796 976 100,0%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 20269 -1,9% 2193 -0,0%
Summa skulder 20269  -1,9% 193 -0,0%
Fondformogenhet 1077033 100, 796783 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6
2009 2008
TKR TKR
Intdkter och virdefordndring
Vérdeférandring pa
ranterelaterade vardepapper -5345 1380
Rénteintdkter 19561 18400
Summa intédkter och virdeforandring 14217 19780
Kostnader
Forvaltningskostnad
Ersattning till fondbolaget <1745 -1256
Ersattning till forvaringsinstitutet 79 -59
Ersattning till tillsynsmyndighet -1 0
Summa kostnader -1825 -1316
Periodens resultat 12392 18 465
Forandring av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 1138909 698 260
Andelsutgivning 581443 709712
Andelsinlsen -620186 -617 383
Resultat enligt resultatrakning 12392 18 465
Utdelat till andelsdgare -35524 -12270
Fondférmoégenhet vid periodens slut 1077 033 796783
Vardeforandring och rdnta
pa ranterelaterade viardepapper
Orealiserade vinster/forluster -5345 1380
Summa -5 345 1380
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