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Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Mixfond &r en aktivt férvaltad

blandfond som placerar i rintebidrande

virdepapper och aktier i Sverige saval

som internationellt. Fonden skall alltid
i !- ha minst 10 procent investerat i bada
tillgdngsslagen.
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Lannebo Mixfond s FT World
OM:s statsskuldvéxelindex === S|X Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets férsta halvar steg Lannebo Mixfond med 4,1 procent. SIX
Portfolio Return Index steg med 5,8 procent under samma period. Efter
drygt tre ars i stort sett oavbruten bérsuppgang kom en kraftig rekyl under
véren. Pa kort tid tappade den svenska bérsen hela uppgéngen sedan ars-
skiftet samtidigt som volatiliteten 6kade markant. Lannebo Mixfond hade
en stark utveckling fram till slutet av april. | den féljande nedgangen pa
aktiemarknaden har fonden klarat sig val. Investeringarna i hilsosektorn
och terminsférsaljningar har varit sarskilt viktiga i detta avseende.

Fondens placeringar

Fondens stérre innehav utvecklas i huvudsak enligt plan. Daremot har
placeringarna i informationsteknologi inte levt upp till férvantningarna
under perioden. Risknivan i portfoljen dr sannolikt nagot lagre &n for
marknaden som helhet. Denna inriktning kommer att bibehallas i det
korta perspektivet mot bakgrund av den oroliga aktiemarknaden. Inom
hilsovard dr resultatutvecklingen mindre beroende av den ekonomiska
utvecklingen i omvérlden. Det finns genomgaende ett bra varderingsstod
i fondens investeringar.

AstraZeneca har efter en svag inledning pa aret utvecklats bra pa ak-
tiemarknaden. Trots detta bedémer vi att bérsens instillning 4r skeptisk
vilket syns i en férsiktig vdrdering av aktien. Detta kan férindras om
bolaget lyckas battre dn vintat med FoU-portfsljen samt de befarade
negativa resultateffekterna av en del patentutmaningar. Férvintningarna
péa arets resultat har successivt justerats upp och vi tror att AstraZeneca
kan fortsitta att verraska positivt.

Scania har haft ett hyggligt férsta halvar pa bérsen dven om kursen inte
riktig tagit fart som vi hoppats. Verksamheten i bolaget utvecklas bra. Or-
deringangen for lastbilar i Europa 6kar snabbare 4n vintat. Resultatet bor
bli riktigt starkt under resten av 2006. Med dagens férsiktiga virdering
framstar Scania som en av de fa riktigt lagt virderade verkstadsaktierna
pa Stockholmsbérsen.

Likviditet och rintebidrande placeringar uppgick vid halvarsskiftet till

Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

060630 051231 041231 031231 021231 011231
267982 239699 228362 119578 64384 63163

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 10,89 10,46 9,18 8,29 6,95 9,46
Utdelning, kr 0,10 0,09 0,10 0,10 0,00
Totalavkastning 41% 151% 119% 20,5% -255% -1,5%
SIX Portfolio Return Index 58% 37,4% 21,3% 342% -347% -11,5%
FT World -4,6%  30,6% 5,2% 8,4% -34,7%  -82%
OM:s Statsskuldvaxelindex 1,0% 1,9% 2,6% 3,5% 4,6% 4,3%
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,5 0,4 0,4 0,5 1,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 108 338 274 161 166 324
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
TER 1,6% 1,6% 1,6% 1,7%

Forsaljnings- och

inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsigares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engangsinsattning 10000 kr 84 173 175 177 136 160
-l6pande sparande 100 kr 3 " " 12 9 8
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,2 1,6 0,8 -0,4 -0,2

Totalrisk 71% 6,3% 9.4% 18,6%  252%

Totalrisk jmf index** 8,4% 69% 10,4% 18,9%  20,4%

Tracking error** 3,2% 3,2% 3,2% 5,6% 8,1%
Genomsnittlig rsavkastning

-24 man 10,6% 13,4% 161% -52% -14,3%

-5ar 3,1% 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

AstraZeneca 21073 7,9%

Handelsbanken 14 655 5,5%

Scania 13 691 51%

Securitas 9 660 3,6%

Ericsson 9163 3,4%

*For definitioner och forklaringar, se sid 11
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldviixelindex

cirka 35 procent av portféljen. Denna andel har varit relativt konstant
under perioden. Eftersom vi férvintar oss hégre riantor dr [6ptiden pa de
rantebarande placeringarna mycket kort.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut vérde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfért terminsaffirer i syfte
att effektivisera férvaltningen.

Viktiga férandringar

Betydande nettokdp gjordes i Meda, Eniro och Oriflame. Samtliga aktier
ar nya innehav under perioden. Dessutom har vi 6kat innehaven i WM-
data och Handelsbanken. Stérre nettoférsiljningar gjordes i Gambro och
NCC. Dessa aktier ar avyttrade i sin helhet. Vi har ocksa salt indexterminer
for att minska aktieexponeringen.

Meda har vuxit kraftigt genom férvirv det senaste aret. Det fria kassa-
flédet dr mycket starkt. Verksamheten &r inte konjunkturberoende vilket
kan komma att tilltala fler i ett lage da osikerheten pa aktiemarknaden
Skar. Meda har under férsta halvaret éverraskat med en urstark kvartals-
rapport och en uppjustering av vinstutsikterna fér helaret.

Eniro har haft stora problem att 6vertyga aktiemarknaden och det hir
aret har inneburit rejila besvikelser i samband med de rapporter som
lamnats. Aktien har gatt ned rejilt sedan arsskiftet och férvintningarna
verkar lagt stillda. Var bedomning ar att det ar sa mycket negativt diskon-
terat i kursen att det finns en hyfsad sannolikhet att Eniro kan éverraska
positivt framéver. Det finns méjligheter till strukturférandringar samtidigt
som utdelningen kommer att utgéra ett bra stod till kursen.

Enskilda innehavs utveckling

Biacore steg med 66 procent under férsta halvaret. Bolaget har rappor-
terat om en ovintat stark férsiljningsékning under bérjan 2006. Med
tanke pa de utomordentligt goda bruttomarginalerna bér det sla igenom
i en fin resultatdkning. GE Healthcare lade under juni ett kontantbud pa
330 kronor per aktie.
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Under maj hojdes Indaps bud pa Gambro nagot till 113,70 kronor per
aktie. Nar de stora institutionella dgarna férklarade att de accepterade
detta hégre bud gjorde vi detsamma och mot bakgrund av den turbulenta
utvecklingen pa bérsen framstod budnivan som acceptabel. Fondens
investering i Gambro har blivit riktigt bra. Aktien steg 33 procent under
arets férsta sex manader.

Atlas Copco och Seco Tools har bada haft en stark kursutveckling
under perioden. Resultaten i verkstadssektorn har éverraskat positivt.
Trots en kursrekyl under maj 4r uppgangen omkring 20 procent under
forsta halvaret.

Carnegie har, justerat fér utdelning, haft en kursékning pa 20 procent
under 2006. Bakom denna utveckling ligger den rekordhéga omsitt-
ningen pa bérserna i Norden. Dessutom har Carnegie medverkat vid en
del stérre féretagsaffirer och aktieplaceringar pd marknaden. Bolagets
starka beroende av utvecklingen pa aktiemarknaden innebar att kursré-
relserna i aktien tenderar att bli mycket kraftiga, vilket ocksa varit fallet
under aret.

WM-data blev en besvikelse under férsta halvaret med en nedgang
pa 12 procent. Resultatet utvecklas enligt var férvantan och vi tror pa
hogre tillvéxt och férbittrade marginaler under 2006 och in i 2007. Aktie-
marknaden verkar skeptisk och virderingen av aktien framstar som klart
konservativ. Aktiemarknaden verkar skeptisk och virderingen av aktien
framstar som klart konservativ.

Framtiden

Bérsens utveckling under arets férsta halvar tyder pa storre nervositet.
Vissa perioder oroar sig placerarna for svagare konjunktur och vinster
medan det under andra perioder ar fokus pa risken fér hogre inflation
och rantor. Framéver far vi antagligen stilla in oss pa en bérs som ar mer
rérlig. De senaste tre drens trend med kraftigt stigande kurser pa bred
front ser definitivt ut att vara bruten. Fokus p4 enskilda aktier kommer
att vara viktigare.

Eftersom utsikterna fér bolagens vinster inte férandrats nimnvart har
virderingen kommit ner fran tidigare héga nivaer. De stora kursfériand-
ringarna gor att vi tror att det ar lite littare att aterigen hitta intressanta
investeringar pa ett par ars sikt. Var bedémning &r att resten av 2006 ska
kunna innebéra positiv avkastning.

Lannebo Smdbolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag dr en aktivt
férvaltad aktiefond som placerar i
sma och medelstora bolag i Nor-
den med tonvikt pa Sverige.
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Lannebo Smébolag == Carnegie Sweden Small Cap Index

Fondens utveckling

Under arets férsta halvar steg Lannebo Smabolag med 12,4 procent.
Carnegies smabolagsindex steg med 9,0 procent. Six Portfolio Return
Index steg med 5,8 procent.

Aktiemarknaden visade en sensationell styrka under arets fyra forsta
manader och inslagen av spekulation var inte obetydliga. Atskilliga
aktier blev alltfér dyra och virderingsaspekten sattes ur spel. Med var
varderingsinriktade férvaltning innebar detta att vi under denna period
hamnade nagot efter genomsnittet pa bérsen. | maj kom dock den rekyl
man kunde férvanta sig. De aktier som utsatts for hardast spekulation,
framforallt ravarusektorn, féll kraftigt och var fond som var utan den
typen av aktier klarade sig mycket bra relativt konkurrenterna. Under en
sexveckors period gick fonden sju procentenheter bittre dn index.

Det totala utfallet av detta turbulenta halvar blev for fondens del riktigt
bra. Med lag risk jamfért med konkurrenterna har vi fatt en avkastning pa
tolv procent. Vi fortsitter att ha lag risk i portféljen. Trots att bérsen kom-
mit ned en bit tycker vi inte att aktierna ar sarskilt billiga. Fér att vi skall
tycka det krévs att konjunkturen rusar pa i obruten takt tre ar till. Det kan
naturligtvis hdnda men just nu viljer vi att ha en avvaktande instillning
och mera fokusera p4 att bevara kapitalet 4n att riskera det. Det positiva
ar dock som alltid att dven om vi skulle fa en svag bérs sé finns det alltid
bolag som gar mot strommen och évertriffar marknadens forvintningar.
Dir skall vi forséka vara investerade.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att [ana ut virde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Fondens placeringar

Vi har fortsatt att leta efter aktier som kan klara en svagare bérs pa ett bra
satt. Detta har gjort att vi har en stor exponering mot medicin, medicinsk
teknik och vard. Denna sektor dr inte sarskilt konjunkturkinslig och
kvaliteten pa de svenska bolagen i sektorn ar genomgaende hég. Vi har
historiskt varit mycket investerade i traditionell svensk verkstadsindustri
med exportfokus. Nu har vi mindre av den sorten 4n vanligt da vi tycker att
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virderingarna ser lite utmanande ut. Fastigheter limnade vi redan hésten
2004 och vi ar inte tillbaka an. Konsultbolagen ser rimligt varderade ut
sa dar ar vi fortfarande med.

Viktiga forandringar

Arets hittills mest spektakulira hindelse var budet pa Gambro som
var fondens stérsta innehav. Vi képte aktierna for drygt ett ar sedan da
vi sag stora dolda varden i bolaget samtidigt som vi ansag det vara en
bra placering om bérsen férsvagades. Vi accepterade budet och har salt
vara aktier. Detta har lett till en onormalt hog likviditetsniva som vi suc-
cessivt minskar.

Stérsta innehav dr nu istillet specialty pharmaféretaget Meda som
varit en av bérsens bista aktier under flera ar. Vi har minskat vart innehav
i Alfa Laval och Héganis och 6kat i Intrum Justitia och Meda. Vi har salt
véra innehav i Hexagon, OMX och Teleca.

Enskilda innehavs utveckling

Basta bransch under forsta halvaret har varit medicin och hilsa. Bist har
Q-med utvecklats med en 50-procentig uppgéang. Bolaget har levererat
rapporter dver férvintan men ocksa ingett aktiesgarna hopp om en fort-
satt god utveckling pa nya marknader och med nya produkter. Bolaget ar
ett gott exempel pa var tro att den enskilde entreprencren dr avgérande
for ett bolags utveckling. Q-med startades i mitten av attiotalet och
grundaren ir fortfarande huvudigare och VD.

Mycket starkt har ocksa vart stérsta innehav Meda utvecklats. Bolaget
ser ut att lyckas vil med att ta hand om férra arets exceptionellt stora
férvarv i Tyskland och det far aktiemarknaden att tro pa fler stora affirer.
Aktien steg 39 procent.

En annan sektor som utvecklats vil ar verkstadssektorn. Den inter-
nationella hégkonjunkturen har varit mycket gynnsam fér exportindustrin
och svenska bolag med stora virldsmarknadsandelar mar battre an
nagonsin. Fér var del har vi haft stor gliddje av Alfa Lavals 25-procentiga
uppgang hittills i ar.

Besvikelsen i ar ligger pa utvecklingen i IT-sektorn. Med fa undantag
visar aktierna minussiffror och vi tycker det 4r snalt i 6verkant. Bolagen
mar bra och varderingarna ser OK ut. Vart stérsta innehav i branschen,
WM-data, f6ll med 12 procent.

Framtiden

Bérsens utveckling under arets forsta halvar tyder pa stérre nervositet.
Vissa perioder oroar sig placerarna fér svagare konjunktur och vinster
medan det under andra perioder &r fokus pa risken for hégre inflation
och rantor. Framéver far vi antagligen stélla in oss pa en bérs som ar mer
rérlig. De senaste tre drens trend med kraftigt stigande kurser pa bred
front ser definitivt ut att vara bruten. Fokus pa enskilda aktier kommer
att vara viktigare.

Eftersom utsikterna fér bolagens vinster inte férandrats namnvart har
virderingen kommit ner fran tidigare héga nivaer. De stora kursférind-
ringarna gor att vi tror att det &r lite lattare att aterigen hitta intressanta
investeringar pa ett par ars sikt. Var bedémning ar att resten av 2006 ska
kunna innebira positiv avkastning.

Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 060630 051231 041231 031231
Fondformagenhet, tkr 4167771 3650721 2286393 2 063821
Andelsvarde, kr 26,12 23,23 16,54 14,05
Utdelning, kr 0,24 0,26 0,07
Totalavkastning 12,6%  41,6% 19,6%  43,5%
Carnegie Sweden

Small Cap Index 9,.0%  44,0% 197%  42,2%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,3 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 1573 2288 1876 1646
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,9% 1,6% 1,6% 1,6%
Forsaljnings- och

inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabl ade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 86 191 173 186
-l6pande sparande 100 kr 3 " " 12
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,2 2,2 1,8 0,3
Totalrisk 11,8% 10,2% 14,4%  23,7%
Totalrisk jmf index 140% 11,8% 13,8% 26,4%
Tracking error 6,7% 6,8% 7.2% 7,6%
Genomsnittlig &rsavkastning

-24 mén 31.3% 30,1% 31,0% 9,2%
-5ar 18,2%  17,6%

Fondens fem stdrsta innehav tkr % av fond
Meda 401 625 9,6%
Alfa Laval 284373 6,8%
Intrum Justitia 190 291 4,6%
WM-data 142 306 3,4%
Capio 134 134 3,2%

*For definititioner och forklaringar, se sid 11
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Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska bérsen.

Portféljférvaltare: Johan Lannebo
Jjohan.lannebo@lannebofonder.se
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Lannebo Sverige === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar steg Lannebo Sverige med 6,4 procent. SIX
Portfolio Return Index steg med 5,8 procent under samma period. Efter
drygt tre ars i stort sett oavbruten bérsuppgang kom en kraftig rekyl under
varen. Pa kort tid tappade den svenska bérsen hela uppgangen sedan ars-
skiftet samtidigt som volatiliteten 6kade markant. Lannebo Sverige hade
en stark utveckling fram till slutet av april. | den féljande nedgangen pa
aktiemarknaden har fonden klarat sig val. Investeringarna i hilsosektorn
har varit sérskilt viktiga i detta avseende.

Fondens placeringar

Fondens storre innehav utvecklas i huvudsak enligt plan. Daremot har
placeringarna i informationsteknologi inte levt upp till férvintningarna
under perioden. Risknivan i portféljen ar sannolikt nagot lagre an for
marknaden som helhet. Denna inriktning kommer att bibehallas i det
korta perspektivet mot bakgrund av den oroliga aktiemarknaden. Inom
hilsovard dr resultatutvecklingen mindre beroende av den ekonomiska
utvecklingen i omvérlden. Det finns genomgaende ett bra virderingsstod
i fondens investeringar.

AstraZeneca har efter en svag inledning pa aret utvecklats bra p4 ak-
tiemarknaden. Trots detta bedémer vi att bérsens instillning dr skeptisk
vilket syns i en forsiktig vardering av aktien. Detta kan férindras om
bolaget lyckas bittre dn vintat med FoU-portféljen samt de befarade
negativa resultateffekterna av en del patentutmaningar. Férvantningarna
pa arets resultat har successivt justerats upp och vi tror att AstraZeneca
kan fortsitta att 6verraska positivt.

Scania har haft ett hyggligt férsta halvar pa bérsen dven om kursen
inte riktig tagit fart som vi hoppats. Verksamheten i bolaget utvecklas bra.
Orderingangen fér lastbilar i Europa 6kar snabbare 4n vintat. Resul-
tatet bor bli riktigt starkt under resten av 2006. Med dagens forsiktiga
virdering framstdr Scania som en av de fa riktigt lagt virderade verkstads-
aktierna pa Stockholmsbérsen.

Enligt fondbestammelserna har fonden ritt att handla med optio-
ner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana

Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

060630 051231 041231 031231 021231 011231
1080669 1386 660 1280997 1553082 171791 146326

Fondens utveckling
Fondférmaogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 16,00 15,04 12,00 10,72 8,19 11,78
Utdelning, kr 0,43 0,26 0,00 0,06 0,00
Totalavkastning 6,4%  290% 144% 30,9% -30,0% 11,4%
SIX Portfolio Return Index 58% 374% 213% 342% -34,7% -11,5%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,6 0,6 0,8 0,6 1,2
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 791 2236 2623 2301 563 581
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
TER 1,7% 1,6% 1.7% 1,7%

Forsaljnings- och

inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsigares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 85 181 173 186 136 172
-lopande sparande 100 kr & 12 " 12 9 8

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,3 1,5 1,3 -0,2 -0,4
Totalrisk 128% 11,0% 14,6% 258% 29.9%
Totalrisk jmf index 12,0% 9.9% 149% 27,0% 29,1%
Tracking error 3,2% 4,2% 3,8% 5,7% 6,9%
Genomsnittlig arsavkastning

-24 mén 19.6%  21,6%  22,4% -42% -11,7%
-53ar 7,9% 7,9%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
AstraZeneca 106 235 9,8%

Scania 104 328 9,7%

Ericsson 82892 7.7%
Handelsbanken 65 741 6,1%
Securitas 53 641 5,0%

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 11

ut virdepapper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perio-
den.

Viktiga férandringar

Betydande nettokdp gjordes i Eniro, Oriflame och Meda. Samtliga aktier
ar nya innehav under perioden. Dessutom har vi 6kat innehavet i WM-
data. Stérre nettoférsiljningar gjordes i Gambro och OMX. Dessa aktier
ar avyttrade i sin helhet. Vi har ocksa salt aktier i Ericsson.

Meda har vuxit kraftigt genom férvérv det senaste aret. Det fria kassa-
flodet dr mycket starkt. Verksamheten ir inte konjunkturberoende vilket
kan komma att tilltala fler i ett lage da osidkerheten pa aktiemarknaden
dkar. Meda har under férsta halvaret dverraskat med en urstark kvartals-
rapport och en uppjustering av vinstutsikterna for helaret.

Eniro har haft stora problem att 6vertyga aktiemarknaden och det har
aret har inneburit rejila besvikelser i samband med de rapporter som
lamnats. Aktien har gatt ned rejilt sedan arsskiftet och férvintningarna
verkar lagt stillda. Var bedémning ar att det ar sa mycket negativt diskon-
terat i kursen att det finns en hyfsad sannolikhet att Eniro kan éverraska
positivt framover. Det finns mojligheter till strukturforandringar samtidigt
som utdelningen kommer att utgéra ett bra stod till kursen.

Enskilda innehavs utveckling

Biacore steg med 66 procent under férsta halvaret. Bolaget har rappor-
terat om en ovintat stark férsiljningsékning under bérjan 2006. Med
tanke pa de utomordentligt goda bruttomarginalerna bér det sla igenom
i en fin resultatékning. GE Healthcare lade under juni ett kontantbud pa
330 kronor per aktie.

Under maj héjdes Indaps bud pa Gambro nagot till 113,70 kronor per
aktie. Nar de stora institutionella dgarna férklarade att de accepterade
detta hogre bud gjorde vi detsamma och mot bakgrund av den turbulenta
utvecklingen pa bérsen framstod budnivan som acceptabel. Fondens
investering i Gambro har blivit riktigt bra. Aktien steg 33 procent under
arets férsta sex manader.

Atlas Copco, Sandvik och Seco Tools har alla haft en stark kursut-
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veckling under perioden. Resultaten i verkstadssektorn har éverraskat
positivt. Trots en kursrekyl under maj dr uppgangen omkring 20 procent
under férsta halvaret.

Carnegie har, justerat fér utdelning, haft en kursékning pa 20 procent
under 2006. Bakom denna utveckling ligger den rekordhéga omsatt-
ningen pa bérserna i Norden. Dessutom har Carnegie medverkat vid en
del storre féretagsaffirer och aktieplaceringar pa marknaden. Bolagets
starka beroende av utvecklingen pa aktiemarknaden innebér att kurs-
rérelserna i aktien tenderar att bli mycket kraftiga, vilket ocksa varit fallet
under aret.

WM-data blev en besvikelse under férsta halvaret med en nedgang
pa 12 procent. Resultatet utvecklas enligt var férvantan och vi tror pa
hégre tillvixt och forbittrade marginaler under 2006 och in i 2007.
Aktiemarknaden verkar skeptisk och virderingen av aktien framstar som
klart konservativ.

Ericsson har inte heller rosat marknaden. Aktien tappade 12 procent
under perioden. Rapporten fér det férsta kvartalet var nagot simre
an vintat. Synergierna fran Marconiférvirvet drojer langre an tidigare
annonserat. Virderingen av aktien framstar dock som rimlig.

Framtiden

Bérsens utveckling under arets forsta halvar tyder pa storre nervositet.
Vissa perioder oroar sig placerarna fér svagare konjunktur och vinster
medan det under andra perioder &r fokus pa risken fér hégre inflation
och réntor. Framéver far vi antagligen stilla in oss pa en bérs som dr mer
rérlig. De senaste tre drens trend med kraftigt stigande kurser pa bred
front ser definitivt ut att vara bruten. Fokus pa enskilda aktier kommer
att vara viktigare.

Eftersom utsikterna fér bolagens vinster inte férindrats namnvirt har
varderingen kommit ner fran tidigare héga nivaer. De stora kursfériand-
ringarna gor att vi tror att det ar lite l4ttare att aterigen hitta intressanta
investeringar pa ett par ars sikt. Var bedémning ar att resten av 2006 ska
kunna innebdra positiv avkastning.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i tillvaxtféretag
globalt med betoning pa USA. Berérda
sektorer dr teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lakemedel, bioteknologi
och medicinsk teknik.

Portféljforvaltare: Fredrik Lithell
fredrik.lithell@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638
Pg: 400 26 96-5
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Fondens utveckling

Aretinleddes med generellt starka borser, men dar USA-borserna visade
pa simre fdrmaga att hanga med i rallyt. Férsta kvartalet fortsatte alltsa
lite som 2005 slutade med emerging markets och en del Europabér-
ser som draglok. Under maj kom s& en kraftig och snabb rekyl pa de
allra flesta marknader. De bérser som tidigare uppvisat bast styrka i
uppgangen, akte i korrektionen ner mest. Exempelvis Sverige, Indien
och Japan hér till de marknader som hade kraftigast korrektion bland
virldens boérser. Det finns mangder med méjliga férklaringar till varfor
korrektionen intraffade, den mest uppenbara r vl att vi under lang tid
har haft sa bra bérsutveckling runt om i virlden. Men, gradvis atstra-
mande penningpolitik bland manga stora riksbanker, vilket kan komma
att fa effekter pa konsumtionen, och en ékad oro fér stagflation, dvs
Skande inflation och avstannande tillvéxt, kan ha bidragit till den satt-
ning som vi upplevde i maj. Under férsta halvaret 2006 har ocksa den
svenska kronan varit stark mot de flesta omvirldsvalutor som fonden
har varit exponerad mot. Mest patagligt har férindringen mot USD varit,
vilket inte har gynnat fonden. Fonden ar under halvéret ner 10 procent.
Nasdaq har uttryckt i SEK fallit 11 procent.

Viktiga férandringar

Under forsta halvaret 2006 har det skett en hel del forandringar i fonden.
Av innehav per den sista december 2005 har 22 procent av fondens virde
avyttrats. Jag har [lamnat surdegar som Symantec (efter en del fundering
och vanda och tyvirr till férlust). Jag har salt Cerner och Affiliated Com-
puter Services pa toppnivaer, och Qualcomm pa bra nivaer. Comcast och
McData dkte ut efter en tid av dalig kursutveckling. Flest férsiljningar har
gjorts inom teknologiomradet. Dér 4r ocksa antalet nya innehav stérst.
Dit hér Amdocs som utvecklar mjukvaruplattformar som tillgodoser
behov hos telekomoperatérer att hantera sina kundrelationer. Ett annat
bolag som fokuserar pa telekom &r infrastrukturleverantéren Tellabs, som
ar exponerat mot den mobila telekomsidan men ocksad mot den fasta i
form av fiberoptiklosningar till utbyggnad av bredbandsnit med hégre



Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 060630 051231 041231 031231 021231 011231
Fondformdgenhet, tkr 413232 445297 346028 331953 205824 340703
Andelsvarde, kr 2,44 2,71 2,21 2,40 2,17 4,81
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning -101%  22,7%  -7,7% 10,6% -54,9% -28,9%
Nasdaq Composite -10,7%  21,5% 05% 23,1% -445% -10,3%
Omsaéttning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 1,2 0,3 0,8 0,6 0,7
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 792 1058 561 1234 718 911
Transaktionskostnader, % 0,3% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1%
TER 1,7% 1,8% 1,8% 1,7%

Forsaljnings- och

inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engangsinsattning 10000 kr 81 181 161 175 106 126
-lopande sparande 100 kr 3 1" 10 " 8 6

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot -0,1 0,2 -0,3 -1,1 -1,3
Totalrisk 171% 158% 16,7% 31,6% 40,5%
Totalrisk jmf index 15,6%  14,6% 157%  28,0%  43,2%
Tracking error 4,4% 4,8% 8,3% 10,7% 16,9%
Genomsnittlig arsavkastning

-24 mén -1,0% 6,6% 1.0% -294% -43,4%
-58r -15,7% -18,7%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
AstraZeneca 30 415 7.6%
Samsung 24 423 5,9%
Tandberg Television 22094 5,3%

Biacore 20 601 5,0%

America Movil 16 754 4,1%

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 11

kapacitet &n vad som erbjuds idag. Andra bolag som adderats 4r Sega
Sammy, ett japanskt féretag som tillverkar spel (bade mjukvara och hard-
vara) mot nojesindustrin, frimst fokuserad mot den japanska inhemska
marknaden, och dirmed mot en allt bittre konjunktursituation i Japan.
Cognos blev ocksa ett nytt innehav under varen, men ett mindre sadant.
Bolaget dr en av de tva stérsta inom mjukvara fér business intelligence.
Allion Healthcare, Sectra och Nektar dr nya innehav mot halsosektorn.
Allion r ett specialiserat nationellt apoteksbolag i USA fokuserat mot
ménniskor som dr drabbade av AIDS. Sectra sysslar med digital réntgen
och digital mammografi och dir har nyligen amerikanska myndigheter
bestamt nya ersattningsnivaer for mammografi i USA, vilka kom ut battre
an vintat. Det gynnar efterfragan pa Sectras produkter langsiktigt. Nektar
har den férsta produkten pa marknaden fér inhalerbart insulin, vilket kan
komma att bli stort. Speciellt eftersom det antagligen finns méngder med
ménniskor som inte ar tillfreds med att dagligen behéva tillgodose sitt
behov av insulin med hjilp av sprutor.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att [ana ut virde-
papper. Ingen av dessa majligheter har utnyttjats under aret

Enskilda innehavs utveckling

Det har lagts publika bud pa tva av fondens innehav. Dels pa Biacore, dels
pa Univision (ett bolag som sander spansk TV/Radio/Internet i USA).
Inklusive budpriset sa har de tva bolagen presterat cirka 66 procent
respektive 20 procent hittills i ar. Smolket i bagaren &r vil att budet pa
Univision inte blev det basta da ett av budkonsortierna splittrades i sista
stund. Bra aktier (bortsett fran ovan namnda) under halvaret ar Arris
Group, Peoplesupport, Amdocs. Daliga aktier ar Audiodev, Expedia, Teva
och Allion Healthcare, dir den sistnamnda har gatt samst.
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Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha dr en hedgefond (special-
fond )med fokus pa absolut avkastning
kombinerat med lagsta méjliga risk. Fon-
den placerar i sma och medelstora bolag
i Norden, men kan dven investera i rinte-
barande papper och derivatinstrument.

Portfoljforvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@ lannebofonder.se
Bg: 5689-3050

Pg: 43 60 98-8
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Fondens utveckling
Lannebo Alphas andelsvirde 6kade under férsta halvaret med 4,3 pro-
cent. Avkastningstréskeln uppgick under samma period till en procent.

Forsta halvaret har varit en hindelserik period pa borsen. Arets forsta
kvartal var mycket starkt och som hégst var bérsen upp 16 procent sedan
arsskiftet, drivet av den starka resultatutvecklingen bland féretagen. | maj
kom sa rekylen och den blev bredare och kraftigare 4n vad vi riknat med.
Aktiemarknaden och féretagsvinsterna har stigit stadigt i tre &r, och vi
borde nirma oss slutet pa den uppgangscykeln. Nervositeten pa bérsen
avtog under juni pa fsrhoppningar om att de amerikanska rintehsjning-
arna skulle upphéra.

Fonden har haft en stabil, positiv utveckling sedan arets bérjan, med
undantag av maj manad. Vi har varit férsiktigt instillda till bérsen men
hade inte vintat oss en sa snabb och bred rekyl. Den breda nedgangen
drabbade dven de innehav som vi bedémt som stabila aktier med lag
risk.

Fondens placeringar

Fonden har i dagsliget en mindre positiv nettoexponering. Vi tror att de
generella avkastningsméjligheterna pa bérsen dr mattliga framover. Vi ar
en bitin i konjunkturen, sa vinstékningarna bér darfér avta. Dartill &r ran-
tan formodligen pa vig upp nagot. En viktig del i investeringsarbetet nu 4r
att bedéma uthalligheten och riskerna i féretagens intjaning. De féretag
som resultatméssigt utvecklas samre dn vintat kommer fsrmodligen att
straffas hart pa aktiemarknaden. Vi 4r fokuserade pa att finna attraktiva
investeringar i hogutdelande foretag samt féretag med stark inneboende
tillvixt alternativt lagt konjunkturberoende. Vi viljer dirmed att vara
férsiktiga till industriaktier. Bland innehaven med god direktavkastning
kan ndmnas Hakon Invest, Addtech, Bilia och Eniro.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att [ana ut varde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfért terminsaffarer i syfte
att uppna énskad exponering mot aktiemarknaden.

Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

Fondens utveckling 060630
Fondférmogenhet, tkr 593 476
Andelsvarde, kr 10,54
Utdelning, kr

Totalavkastning 4,3%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,6
Kostnader

Fdrvaltningsavgift 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 525
Transaktionskostnader, % 0,1%
TER 2,8%
Forsaljnings- och inldsenavgifter 0,0%
Andelsigares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 190
-lopande sparande 100 kr 5

Risk- och avkastningsmatt historik saknas
Sharpe kvot

Totalrisk

Totalrisk jmf index**

Tracking error**

Genomsnittlig rsavkastning

-24 mén

-5ar

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
WM-data 27017 4,6%
Eniro 26 929 4,5%
Intrum Justitia 21922 3,7%
Bilia 17771 3,0%
Bure 17 424 2,9%

*For definitioner och forklaringar, se sid 11
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldviixelindex

Viktiga férandringar

Portféljen har successivt byggts upp under fondens férsta halvar. De
flesta investeringar som gjordes i borjan av dret har behallits kvar, exem-
pelvis Hemtex, Bure och Intrum Justitia. Nettoexponeringen har under
perioden varit positiv, men lag. Detta snarare som en f5ljd av att vi har
funnit ett antal intressanta aktieinvesteringar an att vi 4r positiva till
bérsen som helhet. Vi har i slutet av perioden minskat andelen IT-aktier
i syfte att reducera risken i portféljen. Ett antal nyinvesteringar gjordes
under véren; de stérre var Meda, Clas Ohlson och Gant. Dessa féretag
har samtliga en stark férsaljningstillvaxt som vi tror kan halla i sig ett
flertal ar framover.

Enskilda innehavs utveckling

En férklaring till fondens positiva avkastning ir att vi lyckats identifiera
ett knippe vinnaraktier. Inredningskedjan Hemtex &r drets bésta aktie
efter en kursuppgang pa mer &n 40 procent. Hemtex visar en impone-
rande tillvixt, dels genom en 6kad férsiljning per butik, dels genom att
Sppna nya butiker. Det férsta halvarets andra stjirna r specialty-pharma
foretaget Meda. Foretagets resultatutveckling har varit stark och slagit
alla férvantningar, delvis som en féljd av att Medas stora férvirv i fjol
har utvecklats bra.

Tva stérre innehav som inte svarat upp till vara férvéntningar dr WM-
data och Intrum Justitia. Bada aktierna har sjunkit sedan arsskiftet trots
att foretagens utveckling har varit ndgot bittre dn vintat. IT-konsulten
WM-data visar nu tillvixt for férsta gangen pa flera ar och vi tror att den
goda konsultmarknaden haller i sig nagot ar ytterligare. Intrum Justitia
har en i grunden stabil verksamhet, férutom problemen i Storbritannien.
Aktien ar forsiktigt varderad och ger dessutom en god direktavkastning.

Framtiden

Vi tror att bérsoptimismen ldr vinta pa sig med tanke pa den kraftiga
rekylen i maj. Bérsutvecklingen &r ofta en indikator pa den framtida
vinstutvecklingen. S& man kan indirekt tolka bérsnedgangen som en
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oro bver att féretagsvinsterna mattas av i nirtid, kanske inte for i ar, men
fér 2007 dir vinsterna vantas 6ka med 8 procent. Det bér dock papekas
att P/E-talen alls inte 4r pa samma héga nivd som pa toppen ar 2000.
Den svenska bérsen virderas i dagsléget till ett P/E-tal under 14, vilket
ar lagre 4n ett historiskt genomsnitt. Om vinstutvecklingen fortsatter att
6verraska positivt kan nog bérsen stiga ytterligare.

Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Likviditetsfond placerar i svenska
rintebirande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en |6ptid pa o—2 ar.
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Portféljférvaltare: Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebofonder.se

Fondens PPM-nr: 478 313
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Fondens utveckling

Utvecklingen pa rantemarknaden priglades under det forsta halvaret av
stigande rintor, bade pa langa och korta [5ptider. Infér 2006 signalerade
Riksbanken om starkare tillvaxt i den svenska ekonomin men ocksa
stigande inflation pa grund av stigande huspriser, héga oljepriser och
den svaga svenska kronan. Utvecklingen av den svenska ekonomin lag
under perioden ungefir i linje med vad Riksbanken prognostiserat med
stigande rantor som féljd.

Den svenska reporintan hojdes som vintat under perioden med 0,75
procentenheter fran 1,5 till 2,25 procent. Riksbanken héjde rantan vid tre
tillfallen i januari, mars och juni med 0,25 procentenheter per gang.

USA:s ekonomi har fortsatt priglats av stabil ekonomisk tillvaxt med
lag inflation och fallande arbetsléshet. Den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve, fortsatte hdja den amerikanska styrriantan. Rantan hoj-
des fran 4,25 till 5,25 procent under perioden, senaste hjningen var den
sjuttonde gangen i rad sedan juni 2004.

Bade de korta och langa marknadsrintorna steg i Sverige under perio-
den. Den korta treméanadersrintan steg med 6ver 0,40 procentenheter
under det forsta halvaret till runt 2,25 procent. Femarsrintan steg med
0,60 procentenheter.

Fondens avkastning blev under perioden 1,6 procent uttryckt som
periodranta. OM statsskuldvixelindex steg under samma period med 2,0
procent uttryckt som periodrinta. Skillnaden mot index beror till stor del
pa de kostnader som belastade fonden under perioden.

Fondens placeringar
Vid arsskiftet lag den genomsnittliga 16ptiden i fonden pa 160 dagar.
Loptiden hélls kvar pa 160 dagar under perioden vilket indikerar en
rintekinslighet pa 0,46. | sjilva verket dr rintekinsligheten lagre da
FRN-lanens loptid ar pa flera a&r medan rintebindningen 4r pa mellan tre
och sex manader. Justerat for det ligger riantekinsligheten nagot hogre vid
halvarsskiftet da den landade pé 0,2 att jamfora med o,12 vid arsskiftet.
Allokeringen mellan tillgangsslag var i stort sett oférindrad under
perioden. Andelen FRN var oférindrad och utgjorde vid halvarsskiftet
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25 procentenheter av fondférmégenheten. Andelen kommuncertiftikat
Skade nagot till 25 procentenheter och féretags- och bostadscertifikat lag
pa ungefar 5o procent av fondférmégenheten vid periodens slut.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut varde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats.

Framtiden

Den svenska konjunkturen bedéms fortsatt vara god under aret . Arbets-
|6sheten &r pa vig nedat och férvintningarna ér att sysselsittningen dkar
med 70000 personer i ar och en fortsatt 6kning nasta ar. Inflationen
kommer fortsatt att halla sig pa laga nivaer, i linje med vad Riksbanken
prognostiserat. Trots den laga inflationen signalerar Riksbanken att fler
rantehdjningar 4r att véinta, snabbare &n vad som motiveras av inflatio-
nen. Nagra anledningar ar att bostadspriserna har skjutit i héjden och
hushallens 6kande skulder. Fér att ddmpa utvecklingen pa bostadsmark-
naden flaggar Riksbanken fér ytterligare héjningar, nagot som slar direkt
pa de rérliga bolanerintorna.

Valresultatet bedéms inte ha nagon storre paverkan pa marknadsrin-
torna utan Riksbanken kommer att fortsitta fora en successivt mindre
expansiv penningpolitik oavsett om det blir borgerlig eller socialistisk
regering. | USA ser den amerikanska ekonomin ut att mattas av. Konjunk-
turen och jobbtillvaxten dimpas och Fed kanske tar en paus i atstram-
ningen av den amerikanska styrrintan.

Férrantningstakten i fonden lag vid halvarskiftet pa 2,3 procent, givet
ofériandrat rinteldge. | och med stigande riantor kommer vi att éka 16p-
tiden i fonden samt behalla alla innehav till forfall.
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Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2000-11-12

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvarde, kr
Utdelning, kr

Effektiv arsranta

Duration, dagar
Rantekanslighet, %

OM:s Statsskuldvaxelindex

Kostnader
Férvaltningsavgift
Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, %
TER

Férsaljnings- och
inlosenavgifter

Omsaéttning
Omséttningshastighet, ggr

060630
407796
102,77
2,23
1.6%
160

0,2
2,0%

0,3%

8
0,0%
0,3%

0,0%

2,1

051231
223807
104,22
244
1,5%
160

0.1
1,9%

0,3%

6
0,0%
0,3%

0,0%

0,9

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engéngsinsattning 10000 kr

-lopande sparande 100 kr

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk

Totalrisk jmf index
Genomsnittlig rsavkastning
-24 mén

-5ar

Fondens fem stérsta innehav

SBAB BC061027
Vasterds KC 060823
Stockholm KC061106
Nordea BC060718
SEB bolén BC061016

15
0,6

0,1%
0,2%

1,6%

*For definitioner och forklaringar, se sid 11

32

0,2%
0.2%

1.8%

tkr
34733
29898
29 734
24973
24,827

041231
173 024
105,09
2,89
2,0%
120

0,1
2,6%

0,3%

4
0,0%
0,3%

0,0%

32

0,2%
0,3%

2,6%

031231
121312
105,86
1,83
3,1%
160
03
3,5%

0,3%

6
0,0%
0,3%

0,0%

0,9

33

0,2%
0,3%

3,6%

% av fond
8,5%
7,3%
7,3%
6,1%
6,1%

021231
67383
104,43

0,00
4%
200
04
46%

0,3%
8
0,0%

0,0%

2,0

32

011231
23382
100,38

0,00
2.7%
200
04
3,4%

0,3%
1
0,0%

0,0%

0,0



Forklaringar
till faktarutorna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig aterstaende |6ptid for fondens rantebarande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Férsiljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut férsiljnings- respektive inlosenavgifter med undan-
tag fér inlésen av andelar som innehavts kortare tid 4n 30 dagar, da en
inlosenavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid férsiljning eller inlésen via aterférsiljare kan férsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Férvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmégenhet, uttryckt i arstakt.

Férvaltningskostnad for engangsinsittning 10 oookr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under perio-
den dr hinférlig till ett andelsinnehav som vid arets bérjan uppgick till
10000 kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Férvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr
Férvaltningskostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per
manad sedan &rets bérjan.

Genomsnittlig fondférmégenhet
Ingdende fondférmégenhet plus fondférmégenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsittningshastighet

Det lagsta av summa képta eller salda viardepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges
i arstakt.

Réntekinslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beridknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rdntan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges i
arstakt.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rantekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, f6rmé-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totala av-
kastning. Uppgiften baseras p4 manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Tracking error

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer utvecklingen
av jamfdrelseindex. Beriknas som standardavvikelsen fér differensen i
avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de virdepapper som omsatts
och till vilka transaktionskostnaderna &dr hianférliga.

Skatteregler
for andelsdgarna

Nedanstaende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dédsbon. Med hinsyn till framstiliningens allmanna karaktir
bér andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller évriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér marknads-
noterade aktier. Kapitalférlust pa andelar far darfér kvittas fullt ut mot
kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och andra delagarratter liksom
mot kapitalvinst pa ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande férlust far
— efter kvotering till 70 procent — dras av mot &vriga intédkter i inkomst-
slaget kapital. Det skattepliktiga formdgenhetsvirdet utgér 8o procent
av andelarnas noterade virde vid beskattningsarets utgang.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfér-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar i
svenska kronor (tex privatobligationer, rantefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust far dras av mot &vriga intikter i inkomstslaget
kapital. Det skattepliktiga féormogenhetsvardet utgér 100 procent av
andelarnas noterade virde vid beskattningsarets utgang.

Fér samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet
som uppgar till 100000 kronor och med 21 procent av resterande del
av underskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kom-
munal inkomstskatt pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder:

KAPITALFORLUST

ONOTERAD AKTIE- RANTEFOND  OVRIG
KAPITALVINST ~ FOND (SELECT) FOND I SEK FOND
Aktiefond 70% avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag
Réntefond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag
?J&%;:dn)d/ 70% avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag

Onoterad fond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag

n



Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 21 09-9)

Aktivt férvaltad fond som vixlar mellan rintebidrande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 10 procent i bada tillgangsslagen. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Smébolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt férvaltad, tonvikt pa svenska sma- och medelstora féretag, ej
branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt férvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska bérsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvaxtféretag, och FoU-
intensiva féretag, inom snabbvixande framtidsbranscher som likeme-
del, telekom, teknologi, bioteknik, Internet och media. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)
Lannebo Likviditetsfond &r en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvixlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika 16ptid.
Fonden lamnar utdelning i februari.

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt férvaltad hedgefond (specialfond) med fokus pa absolut avkast-
ning. Fonden limnar utdelning i december.

Avgifter
Férsaljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inldsenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsavgift: max 0,1%
Inlésenavgift Likviditetsfonden: 0%
Férvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3%
Fast férvaltningsavgift Alpha: 1,0 %

Rérlig ersattning Alpha: 20% pa ev 6veravkastning*

* Ersiittningen utgdr endast dd fondens relativa virdeutveckling 6verstigit
utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR.
Avgiften berdiknas dagligen, kollektivt i fonden. Berdiikning av éveravkastning
nystartar vid varje drsskifte.

Ovrigt sortiment: Selectfonder

Lannebo Alpha Select, férvaltare: Mats Gustafsson, bg 5689-3191
Lannebo Smabolag Select, férvaltare: Peter Ronstrém, bg 5578-8004
Lannebo Sverige Select, férvaltare: Johan Lannebo, bg 5578-7998
Lannebo Vision Select, férvaltare: Fredrik Lithell, bg 5578-8053

Halvérsrapport for Selectfonderna limnas separat.

Selectfonderna &r specialfonder, vilket innebir en stérre frihet i place-
ringsbestimmelserna.
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Avgifter Select

Ldgsta investering: 100 000:-
Lagsta investering Alpha Select: 250.000:-
Fast férvaltningsavgift: 0,7%
Rorlig ersattning*: 20% pa ev dveravkastning
Férvaringsavgift: max 0,1%

* Fgrutom den fasta avgiften har véra Selectfonder en rorlig ersittning som
grundar sig pa den avkastning fonden ger. Ersiittningen utgdr endast da fondens
relativa virdeutveckling éverstigit utvecklingen for fondens avkastningstriskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis den forsta bankdagen varje
ingdende madnad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for Alpha Select
definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut drligen eller vid inlésen.

Lannebo Total

Lannebo Total dr en specialfond som framst riktar sig mot den institu-
tionella marknaden. Minsta inképsbelopp &r 250000 kr. Fonden ir en
ny placeringsform dir vi kombinerar en "fond i fond”-I6sning (placerar
bara i vara egna fonder) med méjlighet att ocksa placera i enskilda ak-
tier, terminer och rintepapper. Fonden har en fast avgift pa o,5 procent
per ar i kombination med en rérlig ersittning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Mer information om fonden finns i ett separat
prospekt som &terfinns pa var hemsida eller kan rekvireras direkt fran
Lannebo Fonder.

Indexjdmforelser och
investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2006* 2005 2004 2003 2002 2001

Affarsvarldens Generalindex 11 32,9 17,2 29,7 -373 -16,6
Carnegie Small Cap Sweden 9.0 44,0 19,7 42,2 -25,1 -14,8

FT-World -4,6 30,6 5,2 8,4 -34,7 -82
Nasdaq Composite -10,7 21,5 0,5 23,1 -445 -10,3
SIX Portfolio Return Index 5,8 37,4 21,3 34,2 -34,7 -115
OM:s statsskuldvaxelindex 1,0 1,9 2,6 35 4,6 4,3
Lannebo Mixfond 4,1 151 11,9 205 -255 -1,5
Lannebo Smabolag 12,4 41,6 19,6 435 -169 115
Lannebo Sverige 6,4 29,0 14,4 30,9 -30,0 11,4
Lannebo Vision -10,1 22,7 -7,7 10,6 -54,9 -289
Lannebo Alpha 4,3

Lannebo Likviditet 0,8 1,5 2,0 3,1 4,1 0,4

*avser perioden 2005-12-31-2006-06-30

| faktarutan ovan kan du jamféra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var férvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg férséka skapa en s bra avkastning som majligt
till en rimlig riskniva fér vara kunder. Detta innebar fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebar en rad fordelar.

Viinvesterar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god
avkastning och det dr ocksa det enda skalet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ar bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs av index i sin férvaltning

Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt nagot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den
anvinds

For att anda kunna utvirdera vara prestationer jimfér vi oss internt med
vara konkurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malsattning och det
ir att dver tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

(faststlld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet for férvaltningen &r att fondernas formégenhet ska utveck-
las s& bra som méjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna
valt att placera i, pa andelsdgarnas uppdrag och for fondernas rikning.
Syftet med dgarrollen r att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar fon-
derna har aktieinnehav och att dir utdva sin rostratt. Undantag kan géras
om innehavets storlek dr obetydligt i forhallande till vriga aktiedgare.
Vad giller utlindska bolag avgér praktiska hansyn om deltagande pa
bolagsstimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid infér
bolagsstimma skall tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sadana fragor
som bolagsstimman har att ta stillning till sasom exempelvis férslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sisom emissioner och férvirv av egna
aktier. Denna information kan framga via kallelse eller géras tillginglig
for aktiedgare pa annat lampligt satt.

Fondbolaget vill verka fér att icke narvarande aktieigare erbjuds moj-
lighet till att résta genom ett férenklat rostrattsforfarande.

Styrelse

Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift ar att aktivt
verka fér att aktiens virde maximeras pa lang sikt. Fondbolaget utévar
sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation. En sadan styrelsere-
presentation skulle férsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledaméter bér ske genom ett tydligt och
dppet nomineringsférfarande. En valberedning bestaende av féretradare
for de stérre aktiedgarna samt styrelsens ordférande bér bereda férslag
till styrelse och styrelseledaméternas ersattning. Nominering av styrelse-
ledaméter bor i god tid fore bolagsstimman forberedas och offentliggoras
med erforderlig motivering. Fondbolaget ar villigt att sjilv deltaga i en
nomineringsprocess férutsatt att utformningen av valberedningen sker pa
sadant satt att fondbolagets handlingsfrihet ar oinskrinkt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymmatillracklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar fér en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och fér att styrelserna vid behov férnyas.

Antalet styrelseledaméter bér hallas lagt, i normalfallet mellan fem
och sju stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bér varje styrelse-
ledamot ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem
stycken.

Ovrigt
Fondbolaget verkar fér att principen en aktie — en rést ska rada.

Fondbolaget verkar fér att aktiemarknadsbolagens informations-
givning dr god.

Fondbolaget verkar fér att god sed pa aktiemarknaden iakttas.

Fondbolaget efterstrivar att investera i féretag som upptrader i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrider som en god samhillsmedborgare.

Denna digarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Férenings
"Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder i PPM
Fond PPM-nr

Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Smébolag 842 690
Lannebo Vision 771 030
Lannebo Likviditet 478 313

Arsredovisning
for Lannebo Fonder

Halvarsrapport fér Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter och ansluter i allt
vasentligt till Fondbolagens Férenings rekommendationer. Detta innebar
att fondernas tillgangar varderas dagligen. Virdepapperen virderas med
senaste tillgingliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste képkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Fondernas rakenskaper for férsta halvaret 2006 har inte varit féremal
fér granskning av fondbolagets revisorer.

Styrelse

Oberoende styrelseledaméter:
Ordférande Anders Lannebo, direktsr
Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Jan Sjoqvist, direktor

Styrelseledaméter:
Peter Rénstréom, férvaltare Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Svensk kod fér fondbolag

Lannebo Fonder 4r medlem i Fondbolagens Forening och féljer "Svensk
kod for fondbolag” som giller fran och med 2005.

Ersattningsprinciper hos Lannebo Fonder AB
Den absoluta majoriteten av férvaltare och ledande befattningshavare
inom Lannebo Fonder AB ir dven dgare till bolaget och dirmed egna
foretagare. Detta innebir att en forutsittning fér att ersittning dverhu-
vudtaget skall utga till denna grupp &r att bolaget uppvisar en fullgod
[6nsamhet. Om sa inte &r fallet far denna grupp avsta lon.

| det fall ovanstidende krav ar uppfyllt utgar ersittning till férvaltare
och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta [6nen &r att denna skall understiga motsvarande
fasta I6nedel hos véra konkurrenter. Fér att kompensera fér den laga fasta
|6nen utgar istillet bonus. Det belopp som utgar som bonus dr beroende
av fondbolagets intjianing och bolagets styrelse faststiller i férvig en évre
grans for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjaning beror
i sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas
som ett resultat av att en stor del av fondférmégenheten férvaltas med
rérliga férvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde férvaltaren
skall erhalla beror pa en sammanvigning av en mingd faktorer dir den
enskilt viktigaste dr hur de fonder férvaltaren skéter har utvecklats relativt
konkurrerande fonder under ett antal ar.

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Histo-
risk avkastning 4r inte nagon garanti for framtida avkastning. Fondspa-
rande skall frimst ses pa lang sikt.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens
mening. Var verksamhet bestar enbart av fondférvaltning och marknads-
féring av vara fonder. Uppgifter som lamnas i trycksaker, pa hemsidan
eller vid telefonférfragningar ir att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvi-
reras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida,
www.lannebofonder.se.
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Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie SE/SEK 44200 132,00
ForeningsSparbanken A SE/SEK 40000 189,00
Handelsbanken A SE/SEK 79 000 185,50
Investor B SE/SEK 50000 132,00
SEB A SE/SEK 30000 171,50
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 48500 434,50
Biacore SE/SEK 20000 327,00
Meda A SE/SEK 20000 150,00
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Assa Abloy B SE/SEK 65000 121,00
Atlas Copco B SE/SEK 16 000 187,00
HL Display B SE/SEK 13700 143,00
Indutrade SE/SEK 10000 99,25
Nefab B SE/SEK 69 600 62,00
Proffice B SE/SEK 60000 17,40
Scania A SE/SEK 11290 323,50
Scania B SE/SEK 30700 327,00
Seco Tools B SE/SEK 32500 91,00
Securitas B SE/SEK 70 000 138,00
Skanska B SE/SEK 28000 111,00
INFORMATIONSTEKNOLOGI

AudioDev B SE/SEK 140 000 19,50
Eniro SE/SEK 45000 75,75
Ericsson B SE/SEK 385 000 23,80
Flir US/UsD 10000 22,90
Telelogic SE/SEK 370 000 16,00
WM-data B SE/SEK 324000 22,20
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslov SE/SEK 11000 165,00
Electrolux B SE/SEK 10000 104,00
Hennes & Mauritz B SE/SEK 9000 279,00
Husqvarna B SE/SEK 10000 86,75
Intrum Justitia SE/SEK 121600 71,50
Lindex SE/SEK 23326 102,50
MTG B SE/SEK 8250 378,50
MTG inlésenratt SE/SEK 8250 23,45
Oriflame LU/SEK 15000 239,50
RANTEBARANDE

Swedish Match 132 080115  SE/SEK 6000 100,00
Industrivarden FRNO4 SE/SEK 5000 100,00
Investor 124 SE/SEK 5000 102,70
Lansforsakringar 120 061201 SE/SEK 6000 100,00
Sveaskog 102 070518 SE/SEK 6000 100,00
OVRIGT

OMX Future juli 06 SE/SEK -600 95775

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

14

VARDE
TKR

5834
7560
14 655
6600
5145
39794

21073
6540
3000

30613

7 865
2992
1959
993
4315
1044
3652
10039
2958
9660
3108
48 585

2730
3409
9163
1647
5920
7193
30062

1815
1040
2511
868

8 694
239
3123
193
3593
24 227

6000
5000
5135
6000
6000
28 135

-841
-841

200 575

67 408

267 982

usb

% AV
FOND

74,8%

2,2%
2,8%
5,5%
2,5%
1,9%
14,8%

7,9%
2,6%
1.1%
11,6%

2,9%
1.1%
0,7%
0,4%
1,6%
0,4%
1,46%
3,7%
1.1%
3,6%
1,.2%
18,1%

1,0%
1,3%
3,4%
0,6%
2,2%
2,7%
11,2%

0,7%
0,4%
0,9%
0,3%
3,2%
0,9%
1,2%
0,1%
1,3%
9,0%

2,2%
1,9%
1,9%
2,2%
2,2%
10,5%

-0,3%
-0,3%
74,8%
25,2%

100,0%

7,196

Storre kdp netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Handelsbanken 8 244 Gambro 13 657
Intrum Justitia 5075 Scania 3357
Eniro 3628 NCC 2921
Oriflame 3564 Indutrade 2803
Investor 3105 Biacore 919
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Handelsbanken 10 681 Gambro 15286
Intrum Justitia 5075 Scania 6000
Oriflame 4995 NCC 2921
Astra Zeneca 4089 Indutrade 2803
Eniro 3628 Carnegie 2428
Balansrakning
2006-06-30 % AV 2005-06-30 % AV
TKR FOND TKR  FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 200575  74,8% 177119 73,6%
Bank och likvida medel 69501  259% 8423 3,5%
Kortfristiga fordringar 458 0,2% 63 331 26,3%
Summa tillgédngar 270534 101,0% 248 874 103,4%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -2552  -1,0% -8068  -3,4%
Summa skulder -2552 -1,0% -8068 -3,4%
Fondférmogenhet 267982 100,0% 240806 100,0%
Resultatrakning 1/1-30/6
2006 2005
TKR TKR
Intdkter och vardefordndring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 6826 8396
Vérdeférandring pa
ranterelaterade vardepapper -41 -76
Utdelningar 4769 4187
Ranteintakter 658 949
Summa intdkter och vérdeforandring 12213 13 457
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -2059 -1909
Ersattning till férvaringsinstitutet -45 -42
Ovriga kostnader -48 -22
Summa kostnader -2 152 -1972
Periodens resultat 10 060 11485
Foérandring av fondformogenhet
Fondférmagenhet vid rets bérjan 239 699 228 264
Andelsutgivning 55219 16 808
Andelsinldsen -36 996 -15752
Resultat enligt resultatrakning 10 060 11 485
Fondformadgenhet vid periodens slut 267 982 240 806

Virdeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 28 102 9511
Realisationsforluster -19 573 -2274
Orealiserade vinster/forluster -1703 1160
Summa 6826 8396
Virdeférandring och rinta pa ranterelaterade
virdepapper

Realisationsforluster -16 -15
Orealiserade vinster/forluster -25 -61
Summa -41 -76



Lannebo Smdbolag

Tillgangar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR

Atria FI/EUR
Hakon Invest SE/SEK
Raisio FI/EUR
FINANS OCH FASTIGHET

Kinnevik B SE/SEK
Skanditek SE/SEK
HALSOVARD

Capio SE/SEK
Human Care SE/SEK
Meda A SE/SEK
Q-Med SE/SEK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK
G&L Beijer B SE/SEK
Beijer & Alma B SE/SEK
Bong Ljungdahl B SE/SEK
Cardo SE/SEK
Fagerhult SE/SEK
Finnlines FI/EUR
HL Display B SE/SEK
Lemminkainen FI/EUR
Munters SE/SEK
NCC B SE/SEK
Nibe B SE/SEK
Partnertech SE/SEK
Proffice B SE/SEK
Securitias B SE/SEK
Vaisala FI/EUR
Westergyllen B SE/SEK
Ostasiatiska Kompaniet DK/DKK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addtech B SE/SEK
Beijer Electronics SE/SEK
BTS Group B SE/SEK
F-Secure FI/EUR
HiQ International SE/SEK
OEM International B SE/SEK
Sectra B SE/SEK
Telelogic SE/SEK
WM-data B SE/SEK
MATERIAL

Boliden SE/SEK
Holmen B SE/SEK
Hoganas B SE/SEK
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv US/SEK
Ballingslév SE/SEK
Clas Ohlson B SE/SEK
Husqvarna B SE/SEK
Intrum Justitia SE/SEK
Mekonomen B SE/SEK
Metro International A LU/SEK
Metro International B LU/SEK
MTG B SE/SEK
MTG B IR SE/SEK
New Wave B SE/SEK
Pergo SE/SEK
Swedish Match SE/SEK
Swedol SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

ANTAL

203 466
331400
4 451 400

1081350
850 000

1039 800
100 000
2677500
934 600

1319595

360300
1048 800
165 850
269 300
272 875
300 000
449 085
300 000
221050
466 300
360 400
265000
549 461
540 000
108 800

87900

27000

839 384
194300
303309
1691900
580 000
209 627
645 050
6137 700
6410 200

100 000
100 400
309 300

150 000
321500
258 400
446 600
2661410
361600
456 220
730 000
345 800
345800
790720
249 165
223300
125000

KURS VARDE TKR

17,14 32103
109,00 36123
1,65 67 611
135836

88,50 95699
38,40 32 640
128 339

129,00 134134
83,00 8300
150,00 401 625
94,00 87852
631912

215,50 284373
163,00 58 729
71,00 74 465
67,00 11112
235,00 63286
158,00 43114
15,16 41838
143,00 64219
29,28 80 859
240,50 53 163
174,00 81136
75,50 102710
114,00 30210
17,40 26 961
138,00 74520
24,00 24037
74,00 6505
220,25 7338
1128574

109,00 91493
137,50 26716
37,40 11344
2,58 40182
39,20 22736
160,00 33540
63,50 40961
16,00 98 203
22,20 142 306
507 482

132,50 13 250
291,00 29216
179,00 55 365
97 831

405,00 60750
165,00 53 048
150,00 38760
86,75 38 743
71,50 190 291
82,00 29 651
10,50 4790
12,35 9016
378,50 130 885
23,45 8109
81,00 64048
48,00 11960
116,00 25903
24,90 3113
669 066

3299 040

868 731

4167771

EUR

DKK

% AV
FOND

79,2%

0,8%
0,9%
1,6%
3,3%

2,3%
0,8%
3,1%

3,2%
0,2%
9,6%
2,1%
15,2%

6,8%
1.4%
1.8%
0,3%
1,5%
1.0%
1.0%
1.5%
1.9%
1,3%
1.9%
2,5%
0,7%
0,6%
1.8%
0,6%
0,2%
0,2%
27,1%

2,2%
0,6%
0,3%
1,0%
0,5%
0,8%
1,0%
2,4%
3,4%
12,2%

0,3%
0,7%
1.3%
2,3%

1.5%
1.3%
0,9%
0,9%
4,6%
0,7%
0,1%
0,2%
3.1%
0,2%
1.5%
0,3%
0,6%
0,1%
16,1%

79,2%
20,8%
100,0%

9,2053
1,234

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Securitas 78 719 Gambro 310 145
Finnlines 41 045 Boliden 78 711
Clas Ohlson 36 788 Alfa Laval 72 834
Husqvarna 35795 OMX 35260
Meda 31758 Teleca 27820
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Gambro 125 959 Gambro 436 105
Securitas 108 374 Alfa Laval 98 284
Finnlines 41 045 Boliden 78 711
Meda 37110 OMX 35260
Clas Ohlson 36 788 Securitas 29 655
Balansrakning
2006-06-30 % AV 2005-06-30 % AV

TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 3299040  79.2% 2664811 97,1%
Bank och likvida medel 907207  21,8% 84781 3,1%
Kortfristiga fordringar 2638 0,1% 1207 0,0%
Summa tillgdngar 4208885 101,0% 2750799 100,2%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 411140 -1,0% -5005 -0,2%
Summa skulder 41114 -1,0% -5005 -0,2%
Fondférmogenhet 4167771 100,0% 2745793 100,0%
Resultatrakning 1/1-30/6

2006 2005

TKR TKR
Intékter och vardefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 398 407 290514
Utdelningar 72 987 42 934
Ranteintakter 2315 1207
Summa intdkter och virdeforandring 473 709 334 654
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -31 624 -20 909
Ersattning till forvaringsinstitut -338 -204
Summa kostnader -31962 -21113
Periodens resultat 441747 313 541
Fériandring av fondformégenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 3650721 2286 393
Andelsutgivning 736 962 283 203
Andelsinldsen -661 659 -137 344
Resultat enligt resultatrakning 441 747 313 541
Fondformdgenhet vid periodens slut 4167771 2745793

Viardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

252 264

-6 118
152 260
398 407

134913

-386
155 987
290 514
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Lannebo Sverige

Tillgdngar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDETKR % AV
INSTRUMENT VALUTA FOND
BORSNOTERADE 97,6%
DAGLIGVAROR
Hakon Invest SE/SEK 100000 109,00 10 900 1,0%
10 900 1,0%
FINANS OCH FASTIGHET
Carnegie SE/SEK 248500 132,00 32802 3,0%
ForeningsSparbanken A SE/SEK 151900 189,00 28709 2,7%
Handelsbanken A SE/SEK 354399 185,50 65 741 6,1%
Investor B SE/SEK 246900 132,00 32591 3,0%
SEBA SE/SEK 169900 171,50 29138 2,7%
188981 17,5%
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 244499 434,50 106 235 9,8%
Biacore SE/SEK 91350 327,00 29 871 2,8%
Meda A SE/SEK 144250 150,00 21638 2,0%
157744  14,6%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Assa Abloy B SE/SEK 421600 121,00 51014 4,7%
Atlas Copco B SE/SEK 117771 187,00 22023 2,0%
HL Display B SE/SEK 89750 143,00 12 834 1,2%
Indutrade SE/SEK 53100 99,25 5270 0,5%
Nefab B SE/SEK 535748 62,00 33216 3,1%
Proffice B SE/SEK 735400 17,40 12796 1,2%
Sandvik SE/SEK 228540 83,75 19 140 1,8%
Scania A SE/SEK 172745 323,50 55883 5,2%
Scania B SE/SEK 148150 327,00 48 445 4,5%
Seco Tools B SE/SEK 159 000 91,00 14 469 1.3%
Securitas B SE/SEK 388700 138,00 53 641 5,0%
Skanska B SE/SEK 277 634 111,00 30817 2,9%
359549 33,3%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
AudioDev B SE/SEK 608700 19,50 11870 1.1%
Eniro SE/SEK 338600 75,75 25 649 2,6%
Ericsson B SE/SEK 3482871 23,80 82892 7,7%
Telelogic SE/SEK 2240000 16,00 35840 3,3%
WM-data B SE/SEK 2389300 22,20 53 042 4,9%
209293  19,4%
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Ballingslov SE/SEK 142900 165,00 23579 2,2%
Electrolux B SE/SEK 50 000 104,00 5200 0,5%
Hennes & Mauritz B SE/SEK 85446 279,00 23839 2,2%
Husgvarna B SE/SEK 50000 86,75 4338 0,4%
Intrum Justitia SE/SEK 609 300 71,50 43 565 4,0%
Oriflame LU/SEK 106500 239,50 25507 2,6%
126027 11,7%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1052494 97,4%
Ovriga tillgéngar och skulder netto 28175 2,6%

FONDFORMOGENHET

16

1080669 100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Eniro 27128 Gambro 96 879
Oriflame 24 284 Scania 50 959
Meda 17213 Ericsson 43 326
WM-data 10 535 AstraZeneca 42879
Electrolux 9929 OMX 32 255
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
SEB 30 645 Gambro 101763
Oriflame 28 307 AstraZeneca 67 443
Eniro 27128 Ericsson 59 891
AstraZeneca 24 565 Scania 53 980
Handelsbanken 23568 Carnegie 33472
Balansrakning
2006-06-30 % AV 2005-06-30 % AV

TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1052494 97,4% 1284839 98,3%
Bank och likvida medel 51580 4,8% 14 340 1,1%
Kortfristiga fordringar 119 0,0% 38320 2,9%
Summa tillgéngar 1104193 102,2% 1337499 102,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -23524  -2,2% -30449 -2,3%
Summa tillgéngar -23524  -2,2% -30449  -2,3%
Fondférmogenhet 1080669 100,0% 1307051 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 75126 108 332
Utdelningar 33723 38319
Ranteintakter 119 101
Summa intdkter och vardeférandring 108 967 146 753
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -10 274 -10 211
Ersattning till forvaringsinstitutet -116 -110
Summa kostnader -10 389 -10 322
Periodens resultat 98 578 136 431
Fériandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1386 660 1280997
Andelsutgivning 260 859 44299
Andelsinlosen -665 428 -154 677
Resultat enligt resultatrakning 98 578 136 431
Fondformégenhet vid periodens slut 1080 669 1307 051

Vardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 169 842
Realisationsforluster -4 335
Orealiserade vinster/férluster -90 382
Summa 75126

96 388
-18 378
30322
108 332



Lannebo Vision

Tillgangar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

HALSOVARD

Allion Healthcare US/USD
Amgen US/UsD
AstraZeneca GB/SEK
Biacore SE/SEK
Eli Lilly US/UsD
Express Scripts US/UsD
Genzyme US/USD
Nektar Therapeutics US/USD
Teva Pharmaceutical IL/USD
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Amdocs US/USD
Arris Group US/UsSD
Audiodev SE/SEK
Cognos US/UsSD
Digital River US/USD
Eltek NO/NOK
Flir US/UsD
Macrovision US/UsSD
Microsoft US/USD
Peoplesupport US/UsSD
Samsung Electronics KR/USD
SAP AG GE/EUR
Sectra B SE/SEK
Taiwan Semiconductor TW/USD
Tandberg TV NO/NOK
Telelogic SE/SEK
Tellabs US/USD
Texas Instruments US/UsSD

SALLANKGPSVAROR OCH TJANSTER

Expedia US/UsD
InterActiveCorp US/USD
Sega Sammy Holdings JP/IPY
Univision US/USD
TELEKOMOPERATORER

America Movil MX/USD
MTN Group ZA/ZAR

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

ANTAL

135000
16 500
70 000
63 000
30000
30000
26000
28300
55000

50 000
170 000
241000

30000

40000
125000

80000

10 000

60000

60 000

10 800

9000
176 900
252323
185 000
650 000

90 000

60 000

54 000
79 000
30000
45000

70 000
147000

KURS VARDE TKR

8,69
65,23
434,50
327,00
55,27
71,74
61,05
18,34
31,59

36,60
13,12
19,50
28,45
40,39
83,00
22,90
21,52
23,30
13,46
314,25
164,90
63,50
9,18
103,25
16,00
13,31
30,29

14,99
26,49
43,40
33,50

33,26
52,90

8 442

7 745
30415
20 601
11932
15 487
11422
3735
12503
122 282

13169
16 050
4700
6142
11626
12 001
13183
1549
10 060
5811
24 423
13 662
11233
16 668
22 094
10 400
8620
13078
214 468

5825
15059
8174
10 848
39 906

16 754
7791
24 545

401 201
12031
413 232

EUR
NOK
usD
ZAR
JPY

% AV
FOND

97,1%

2,0%
1,9%
7,6%
5,0%
2,9%
3,7%
2,8%
0,9%
3,0%
29,6%

3.2%
3,9%
1.1%
1,5%
2,8%
2,9%
3.2%
0,4%
2,6%
1,4%
5,9%
3,3%
2,7%
4,0%
5,3%
2,5%
2,1%
3,2%
51,9%

1,4%
3,6%
2,0%
2,6%
9,7%

4,1%
1,9%
5,9%

97,1%
2,9%
100,0%

9,2053
1,1567
7,1960
1,0019
6,2783

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Allion Healthcare 13 846 Affiliated Computer Systems 22 208
Digital River 13 649 Cerner 14 466
Interactive 12 050 Qualcomm Inc 14 356
Amdocs 11746 Emc Corp 13474
Tellabs 10 460 Verisign Inc 10 672
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Allion Healthcare 13 846 Affiliated Computer Systems 22 208
Digital River 13 649 Cerner 14 466
Interactive 12 050 Qualcomm Inc 14 356
Amdocs 11746 Emc Corp 13 474
Tellabs 10 460 Verisign Inc 10 672
Balansrikning
2006-06-30 % AV 2005-06-30 % AV

TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 401201 971% 422905  97,0%
Bank och likvida medel 11613 2,8% 13 540 3,1%
Ovriga kortfristiga fordringar 957 0,2% 44 0,0%
Summa tillgdngar 413770 100,1% 436 489 100,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -538  -0,1% -574  -0,1%
Summa skulder -538 -0,1% -574 -0,1%
Fondférmogenhet 413232 100,0% 435916 100,0%
Resultatrakning 1/1-30/6

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper -44 319 47 560
Utdelningar 2653 906
Rénteintakter 303 44
Valutavinster och forluster netto -1726 1793
Summa intdkter och virdeférandring -43 089 50 304
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -3729 -3233
Ersattning till forvaringsinstitutet -94 -87
Summa kostnader -3 822 -3320
Periodens resultat -46 912 46 984
Fériandring av fondformégenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 445 294 346028
Andelsutgivning 82578 83 063
Andelsinldsen -671728 -40 160
Resultat enligt resultatrakning -46 912 46 984
Fondformdgenhet vid periodens slut 413 232 435916

Virdeforandring pa aktierelaterade viardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

31454 12524
-23598 -8996
-52 175 44,032
-44 319 47560



Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS
INSTRUMENT VALUTA

BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR

Hakon Invest SE/SEK 137 400 109
FINANS OCH FASTIGHET

Bure SE/SEK 6 245000 2,79
Dids Fastigheter SE/SEK 155000 26,30
M SE/SEK 41000 114,50
Klévern SE/SEK 189000 21,50
Latour B SE/SEK 9400 258,00
HALSOVARD

Meda SE/SEK 52000 150,00
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

NCC B SE/SEK 55000 174,00
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addtech B SE/SEK 105400 109,00
Connecta SE/SEK 125000 57,25
Elanders B SE/SEK 80400 117,00
Eniro SE/SEK 355500 75,75
HiQ International SE/SEK 159 200 39,20
Know IT SE/SEK 100 700 44,40
Mandator SE/SEK 2120000 1,97
Nocom B SE/SEK 570000 10,30
WM-data B SE/SEK 1217000 22,20
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslov SE/SEK 5700 165,00
Bilia A SE/SEK 179 500 99,00
Catena SE/SEK 43 250 89,75
Clas Ohlson B SE/SEK 56 000 150,00
Gant SE/SEK 66900 188,50
Hemtex SE/SEK 124600 112,00
Intrum Justitia SE/SEK 306 600 71,50
Lindex SE/SEK 135000 102,50
Oriflame LU/SEK 13200 239,50
GVRIGT

OMX Future juli 06 SE/SEK -1950 95775

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

18

VARDE TKR

14977
14977

17 424
4077
4 695
4064
2425

32683

7800
7 800

9570
9570

11489
7156
9 407
26 929
6 241
4 471
4176
5871
27017
102757

941
1777
3882
8 400
12611
13 955
21922
13 838
3161
96 479

-2 681
-2 681

261585
331891
593 476

% AV
FOND

44,1%

2,5%
2,5%

2,9%
0,7%
0,8%
0,7%
0,4%
5,5%

1,3%
1,3%

1,6%
1,6%

1,9%
1,2%
1,6%
4,5%
1.1%
0,8%
0,7%
1,0%
4,6%
17,3%

0,2%
3,0%
0,7%
1,4%
2,1%
2,6%
3,7%
2,3%
0,5%
16,3%

-0,5%
-0,5%

44,1%
55,9%
100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Eniro 29 022 Invik 2 049
WM-data 25939 Fabege 1052
Bilia 21392 MTG 777
Intrum Justitia 18 908 Gambro 644
Lindex 14 887 Unibet 368
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Eniro 29022 Gambro 13599
WM-data 25939 NCC 10 440
Bilia 22 557 Invik 9560
Intrum Justitia 18 908 MTG 8 949
NCC 16191 Ericsson 6520
Balansrikning

2006-06-30 % AV

TKR FOND

Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 261585  441%
Bank och likvida medel 324 694 54,7%

10 471 1,8%
596 750 100,6%

Kortfristiga fordringar
Summa tillgédngar

Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -3274  -0,6%
Summa skulder -3274 -0,6%

Fondformégenhet 593476 100,0%

Resultatrakning 20/12-30/6

2006
TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 10 644
Utdelningar 3486
Rénteintakter 1010
Summa intdkter och vardeférandring 15140
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -4 824
Ersattning till forvaringsinstitutet -76
Ovriga kostnader -102
Summa kostnader -5001
Periodens resultat 10139

Férandring av fondférmoégenhet

Fondférmégenhet vid arets bérjan 0
Andelsutgivning 712 059
Andelsinldsen -128 721
Resultat enligt resultatrakning 10 139
Fondformdgenhet vid periodens slut 593476

Virdeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

59123
-46 132
-2 347
10 644



Lannebo Likviditetsfond

Tillgangar per 2006-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA

INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

CERTIFIKAT

Akademiska hus FC060828 SE/SEK
Holmen FC061030 SE/SEK
Lansférséakringar 060915 SE/SEK
Lansforsakringar BC060816 SE/SEK
Nordea BC060718 SE/SEK
Nordea BC060808 SE/SEK
Ronneby KC061012 SE/SEK
SBAB BC061027 SE/SEK
SEB Bolan BC061016 SE/SEK
Stadshypotek BC060724 SE/SEK
Stadshypotek BC060926 SE/SEK
Spintab BC060818 SE/SEK
Spintab BC060918 SE/SEK
Stockholm KC061106 SE/SEK
Stockholm KC060825 SE/SEK
Stockholm KC061124 SE/SEK
Volvo 060915 SE/SEK
Vasteras KC060808 SE/SEK
Vasterds KC060823 SE/SEK
FRN

Industrivérden 09 091106 SE/SEK
Industrivérden 124 060905 SE/SEK
Investor 124 100826 SE/SEK
Landshypotek 194 071025 SE/SEK
Lansférsakringar 120 061201 SE/SEK
Rodamco 08 080127 SE/SEK
Scania 24 070614 SE/SEK
Sveaskog 102 070518 SE/SEK
Vasakronan 315 070316 SE/SEK
Volvo 336 070823 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

LAND/ NOMINELLT

BELOPP

10 000
15000
4000
10 000
25000
10 000
15000
35000
25000
10 000

8000
11000
10 000
30000
20 000
20000
10 000
20000
30000

10 000
4000
8000
5000
7000
7000
4000
7000

10 000
5000

VARDE TKR

9963
14 883
3980
9970
24973
9976
14 900
34733
24827
9985
7 955
10 966
9 949
29 734
19 930
19798
9951
19 951
29 898
324538

10 000
4000
8216
5000
7000
7000
4000
7 000

10 000
5000

59 000

383538
24 258

% AV
FOND

9%4,1%

2,6%
3,6%
1,0%
2,4%
6,1%
2,4%
3,7%
8,5%
6,1%
2,4%
2,0%
2,7%
2,6%
7,3%
4,9%
4,9%
2,6%
4,9%
7,3%
77,6%

2,5%
1,.0%
2,0%
1.2%
1.7%
1.7%
1,0%
1.7%
2,5%
1.2%
16,5%

94,1%
5,9%

407796 100,0%

Balansrikning

2006-06-30 % AV 2005-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 383538  94,1% 174587  98,4%
Bank och likvida medel 43708  10,7% 27470 15,5%
Kortfristiga fordringar 489 0,1% 277 0,2%
Summa tillgdngar 427735 104,9% 202334 114,1%
Skulder
Dvriga kortfristiga skulder -19 939 -4,9% -24965 -14,1%
Summa skulder -19939  -4,9% -24 965 -14,1%
Fondférmogenhet 407796 100,0% 177 369 100,0%
Resultatrakning 1/1-30/6

2 2005

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 1471 863
Ranteintakter 1149 978
Summa intdkter och virdeférandring 2620 1840
Kostnader
Forvaltningskostnad
Ersattning till fondbolaget -419 -274
Ersattning till férvaringsinstitutet -21 -1
Summa kostnader -440 -285
Periodens resultat 2179 1555
Fériandring av fondférmégenhet
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 223 807 173 024
Andelsutgivning 417711 15387
Andelsinlosen -233 244 -12597
Resultat enligt resultatrakning 2179 1555
Utdelat till andels&gare -2 657 0
Fondformdgenhet vid periodens slut 407 796 177 369

Virdeforandring och rianta péa rinterelaterade

virdepapper

Realisationsvinster 1048
Realisationsforluster -6
Orealiserade vinster/forluster 429
Summa 1471

1198
-217
-118

863
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