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Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Mixfond ar en aktivt férvaltad
blandfond som placerarirdntebarande
vdardepapper och aktier i Sverige sdval
som internationellt. Fonden ska alltid
ha minst10 procent investeratibada
tillgangsslagen.

Portfoljfoérvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

PPM-nr: 878520
Bg: 5563-4612
Pg: 4002109-9

Kursutveckling 2003-06-30 - 2008-06-30

Index
310

280

250

A
ya

190

160

han oA

Wand A
130 4 - /"’:F,Vv’ﬁ%%
o VM

T T T T
jun-03 jun-04 jun-05 jun-06 jun-07 jun-08
Lannebo Mixfond = FT World
OM:s statsskuldvéxelindex = SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under forsta halviret minskade Lannebo Mixfonds andelsvirde med
4,8 procent. Aktiemarknaden inledde aret med en kraftig nedgang pa
grund av fortsatta problem f6r den internationella banksektorn. Bérserna
aterhimtade sig under varen, nir kreditmarknaden lugnade ner sig och
da delarsrapporterna visade en fortsatt god utveckling bland féretagen.
I juni aterkom boérsoron i samband med en kombinerad inflations- och
konjunkturoro. Fonden hanterade den inledande bérsnedgangen bra, ef-
tersom andelen aktier hélls 1ag. Aktieandelen 6kades direfter och fonden
avslutade dirfor halvaret svagt. Lannebo Mixfond hivdade sig emellertid
vil inom kategorin blandfonder.

Fondens placeringar

Aktieandelen var cirka 7o procent vid halvarsskiftet, dd vi tror att nedgang-
enijunivar for kraftig. I dagsliget gir det att komponera en aktieportfclj
som ger en attraktiv, uthallig direktavkastning jimfért med dagens hogre
marknadsrintor. Fondens storsta innehav dr Bure, TeliaSonera, Securitas,
Volvo och Hennes & Mauritz.

Investmentbolaget Bure ir en defensiv placering da foretaget efter sin
renodling sitter med en ansenlig kassa. Denna forvintas att skiftas ut till
aktiedgarna under aret. Bure bedriver dirut6ver en intressant verksamhet
inom utbildningsomradet.

TeliaSonera omgirdades av uppkopsrykten under varen. Till slut lim-
nade France Télécom ett indikativt bud som styrelsen omedelbart avbojde.
Efter att budet sedermera drogs tillbaka handlas TeliaSonera pi en ligre
nivd. Givet foretagets stabila verksamhet samt spinnande verksamheter
utomlands ser aktien ater intressant ut.

I Securitas tilltalas vi av att verksamheten har ett begrinsat beroende av
konjunkturen. Foretaget har dessutom 4tgirdat vissa problemomréaden,
framfér allt kontanthanteringen i Storbritannien. Securitas virderas pa en
historiskt lag niva och bér ge en direktavkastning pa fem procent.

Volvo-aktien utvecklades svagt under slutet av perioden. Ordersiffrorna
fran USA har varit simre 4n vintat. Vi tror dock att Volvo kan uppritthalla
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Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 080630 071231 061231 051231 041231 031231

Fondformogenhet, tkr 334202 267266 282759 239699 228362 119578
Andelsvarde, kr 10,71 11,25 11,28 10,46 9,18 8,29
Utdelning, kr 0,19 0,15 0,10 0,09 0,10
Totalavkastning -4,8% 1,4% 9,3% 15,1% 11,9% 20,5%

SIX Portfolio Return Index 17,2%  -2,6% 28,7% 37,4% 21,3% 34,2%

FT World -179%  28% 2,5% 30,6% 52% 84%
OM:s Statsskuldvixelindex 2,0% 3,4% 2,2% 1,9% 2,6% 3,5%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 2,2 1,0 0,4 0,5 0,4 0,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 679 538 229 338 274 161
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
TER 1,6% 1,7% 1,7% 1,6% 1,6% 1,7%

Forséljnings- och inlésenavg. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsdttning 10000 kr 83 166 171 173 175 177

-l6pande sparande 100 kr 3 11 11 11 11 12
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot -0,3 0,4 1,3 1,6 0,8 0,4
Totalrisk 8,0% 6,3% 7,2% 63% 94% 18,6%
Totalrisk jmf index** 13,3% 10,1% 8,9% 6,9% 10,4% 18,9%
Tracking error** 8,3% 6,3 % 4,1% 32% 32% 5,6 %
Genomsnittlig arsavkastning

-24man 0,7% 53% 12,1% 13,4% 16,1% -52%
-5ar 87% 11,5% 48% 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Bure 19 449 58

TeliaSonera 18063 5,4

Securitas 14252 43

Volvo 13690 4,1

Hennes & Mauritz 12 407 3,7

* For definitioner och forklaringar, se sid.11
**Baserad pa 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvaxelindex

en god intjaningsniva tack vare ersittningsmarknaden, eftersom lastbils-
bestandet i dagsliget 4r ovanligt dlderstiget.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa. Féretaget imponerar genom att
oka sin vinst dven under varens svaga klidhandelsmarknad. I hést 6ppnar
Hennes & Mauritz sin forsta butik i Japan. Pa dagens niva ger aktien en
direktavkastning pa fem procent.

Cirka 30 procent av fondens tillgdngar ir rintebirande. I syfte att till
begrinsad risk na hégre avkastning pa denna del har fonden investerat i
foretagscertifikat och FRN. Loptiden pa fondens rintebirande placeringar
har hallits kort under aret.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiell instrument samt ritt att lina ut virdepap-
per. Fonden har i begrinsad omfattning utfort terminsaffirer i syfte att
effektivisera forvaltningen.

Viktiga férdndringar

Allokeringsmissigt holls andelen aktier 1ag under bérjan av aret. Aktiean-
delen 6kades i slutet av februari och ytterligare ett snipp i slutet av juni.
Betydande nettokdp gjordes i SKF, Volvo, Securitas och Bure. SKF och
Volvo tillhér de verkstadsbolag som ser rimligt virderade ut. Till fondens
nya innehav hor TeliaSonera och SCA. SCA har utéver sin industridel ett
betydande skogsinnehav.

Stérre nettoforsiljningar har gjorts i verkstadssektorn, dir samtliga
aktier i Sandvik och Atlas Copco har avyttrats. Bakgrunden ar att vi 4r
osikra pa om dessa foretags hga lonsambhetstal dr uthalliga. Fonden har
dirutover reducerat innehavet av fastighetsaktier. Hogre marknadsrintor
ar negativa for fastighetsaktier, da de leder till hogre finansieringskostna-
der och ckade avkastningskrav.

Enskilda innehavs utveckling

Det dr ett begrinsat antal aktier som har utvecklats positivt under denna
breda nedging. Saab och Bure, tvd av fondens storre innehav, har emel-
lertid givit en positiv avkastning. Saab-aktien har dterhimtat sig efter att
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under hésten handlats till en alltf6r 1ag kursniva, pressat av frsvarsned-
dragningar. Det nischade teknikforetaget FLIR har fortsatt sin starka resa
pa Nasdag-borsen tack vare en god orderinging.

De innehav som tyngt fonden mest péitagligt hor hemma i konsu-
mentsektorn. Innehav som Clas Ohlson och Bilia har minskat betydligt i
virde. I Clas Ohlsons fall har forsiljningen i befintliga butiker forsimrats
under varen. I dag virderas Clas Ohlson som om vinsten inte kommer
6ka i framtiden, vilket vi tror 4r ett alltfor negativt scenario. Nybilsforsilj-
ningen i Skandinavien ir for tillfillet svag. Hoga brinslepriser har lett
till ett skifte i efterfragan. Detta drabbar Bilias lager av begagnade bilar,
vilket paverkar foretagets resultat negativt. Noterbart 4r att Bilia-aktien
virderas till 6o procent av det egna kapitalet och att man har en fortsatt
I6nsam verkstadsdel.

Fonden har haft ett begrinsat inslag av aktier i svaga branscher
som bank och byggbolag. Innehavet i lisforetaget Assa Abloy har dock
utvecklats till en besvikelse. Det dr bland annat en 6kad oro kring bygg-
marknaden som ligger bakom. Assa Abloy 4r emellertid mer beroende av
renoveringsmarknaden dn av nybyggnationen.

Framtiden

Borsnedgingen har nu pagatt i ungefir ett ar. Flera aktiemarknader har
backat rejilt, den svenska med drygt 30 procent. Virderingen pa bérsen
borjar se intressant ut. Nervositeten &r stor, vilket ofta ir fallet nir eko-
nomin borjar mattas av. Osikerheten hur kraftig avmattningen blir dr ju
som storst da.

Vad giller inflationsoron ir den nog 6verdriven. Troligt ar att in-
flationen sldpar efter konjunkturen, dartill hammar globaliseringen
foretagens majlighet att héja sina priser. Man ska dock ha respekt for att
aktiemarknaden ofta 4r en god indikator pa hur ekonomin kommer att
utvecklas framéver. Vinstforvintningarna pa féretagen maste sinkas.
En strdvan att ta ned skuldsittningsnivan gor att aktivitetsnivin i Europa
och USA antagligen kommer att vara ligre dn den langsiktiga trenden
under en period.

I en bred, snabb och kraftig nedgang pa bérsen som vi sag i juni drab-
bas alltid vissa aktier for hart. For att aktiemarknaden ska starta en ny,
bred, positiv trend krivs emellertid att ekonomin finner sin nya niva, och
att den nivan ir 6ver recession.

Lannebo Smabolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag dren aktivt
forvaltad aktiefond som placerari
sma och medelstora bolagiNorden
med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare:

Peter Ronstrom/Johan Stahl
peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
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Fondens utveckling

Under det forsta halvaret f61l Lannebo Smabolag med 12,8 procent vilket
kan jaimféras med Carnegie Small Cap Index som f6ll med 19,7 procent
och Carnegie Small Cap Index Return (med aterinvesterade utdelningar)
som f6ll med 16,7 procent. Halvaret inleddes och avslutades med kraftiga
nedgangar, mer dn tio procentijanuari och juni. Diremellan steg borsen,
men som helhet {61l Stockholmsborsen med 20 procent. Fallande global
tillvixt i kombination med stigande inflation var huvudanledningarna
till den svaga borsutvecklingen. Flera internationella banker behévde
ytterligare kapital for att stirka balansrikningarna.

Fondens placeringar
Fondens fem storsta innehav vid halvarsskiftet var Securitas, Meda, Hus-
qvarna, MTG och Getinge.

Securitas ir ett av virldens ledande bevakningsféretag med 200 000
anstillda i Nordamerika och Europa. Verksamheten 4r indelad i bevakning
och virdetransport. Bevakningsverksamhetens f6rsiljning ir till stor
del konjunkturokinslig och bolagets vinster dirmed stabila. Virdetran-
sportverksamheten Loomis kommer troligtvis att delas ut till Securitas
aktieigare under de kommande tolv minaderna. Vi bedomer att Securitas
virdering, givet stabiliteten och bolagets starka kassaflodesgenerering, ir
alltfor forsiktig.

Meda ir ett sa kallat "specialty pharma”-foretag. Den storsta skillnaden
mellan Meda och ett traditionellt likemedelsbolag 4r att Meda skapar sin
produktportfslj genom férvirv och inte genom forskning. Bolaget har gjort
en enastiende férvirvsresa och ar i dag verksamt i storre delen av Europa
och i USA och sammantaget finns Meda i 26 lander. Férsiljningen som
2001 uppgick till 8oo miljoner kronor berdknas 2008 éverstiga tio miljarder
kronor. Vi tror att Meda har méjligheter att fortsitta vixa via forvirv samti-
digt som bolaget genom sin geografiska spridning minskat risknivan.

Husqvarna ir global marknadsledare inom motorsagar och grasklip-
pare och europeisk marknadsledare inom bevattning. Husqvarna har
genom aren visat att de kan vixa bade organiskt som genom forvirv.
Bolaget genererar starka kassafloden som kan anvindas till nya f6rvirv
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alternativt delas ut till aktieigarna. Dessutom ir verksamheten stabil och
marginalerna har uppgatt till omkring tio procent de senaste fem aren.
Under det forsta halvéret har aktiekursen utvecklats svagt. Huvudanled-
ningen 4r ridsla for en svag privatkonsumtion.

MTG idr verksamt inom media med tyngdpunkt pd TV men bolaget
dger ocksa flera radiokanaler. Inom TV dr MTG en ledande aktoér inom
nordisk fri- och betal-TV, med vilkinda kanaler som exempelvis TV3 i
Sverige. Betal-TV-verksamheten drivs i Norden under namnet Viasat. De
senaste dren har MTG expanderat i Osteuropa och har fér ndrvarande fri-
TV-verksamhet i sjulinder och betal-TV-verksamhet i fyra linder. MTG ar
ocksa den storsta dgaren i Rysslands stérsta fri-TV-kanal CTC. Osteuropa
ir en region dir levnadsstandarden ar stigande vilket kommer att driva pa
tillviixten f6r reklam-TV. Detta kommer att gynna MTG som har en bra
position i dessa marknader. MTG har en stark balansrikning som kom-
mer att anvindas for selektiva forvirv samt dterkép av egna aktier.

Getinge ir en global leverantdr av hilsovardsutrustning. Verksamheten
drindelad i tre affirsomraden; Extended Care som tillverkar singar, patient-
lyftar, hygienprodukter mm till virdinrittningar. En stor del av Extended
Cares forsiljning gar till dldrevarden. Infection Controls sortiment innehal-
ler produkter for att desinficera instrument och annan sjukhusutrustning.
Medical Systems ir Getinges tekniskt mest avancerade produktomrade.
De tillverkar operationsbord- och belysning, ventilatorer, anestesiut-
rustning samt produkter for hjartkirurgi. Getinge ar global marknads-
ledare, och dirmed prisledare inom flera av sina segment vilket ger
goda marginaler. Dessutom ir efterfragan over tiden stabil. Getinge har
historiskt framgangsrikt vixt via férvirv och vi tror att fortsatta forvirv ir
att vinta.

Viktiga forandringar
Under aret har fonden forvirvat aktier i Saab, B&B TOOLS, Electrolux,
Axfood och Eniro. Fonden har salt samtliga aktier i Telelogic, NCC, Mun-
ters samt minskat innehaven i Cardo och Husqvarna.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och liknande finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Byggbolaget NCC hade ett svagt 2007 men i borjan av 2008 aterhimtade
kursen sig starkt och bidrog positivt till fondens utveckling. Efter den
starka kursuppgangen salde vi hela innehavet vilket visade sig vara ritt.
NCCs kurs var vid utgangen av juni 2008 pd samma nivd som i bérjan
av 2005. Beijer Alma levererade en start rapport for det forsta kvartalet
vilket genererade en god avkastning for aktien. Saab 4r en av de aktier som
fonden har kopt under aret. Med en orderbok som 6verstiger 40 miljarder
kronor riknar vi med stabila vinster de kommande éren. Aktiemarknaden
tycks dela var uppfattning och Saabs aktie har utvecklats starkt. Telelogic
har ocksa bidragit positivt. Vi avyttrade innehavet tidigt under aret da
bolaget var foremal f6r bud fran IBM. I samband med Medas rapport for
det forsta kvartalet steg kursen och aktien har under det forsta halvaret
stitt emot den svaga borsen mycket bra. Meda ir defensivt till sin karaktir
da likemedelsforsiljning inte varierar nimnvirt éver tiden.
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Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

080630 071231 061231 051231 041231 031231
3789112 4637234 5517194 3650721 2286393 2063821

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr

Andelsvarde, kr 25,88 29,67 32,05 23,23 16,54 14,05
Utdelning, kr 0,41 0,21 0,24 0,26 0,07
Totalavkastning -12,8%  -6,2% 38,9% 41,6% 19,6% 43,5%
CSX* -19,7%  -9,7%  33,8% 44,0% 19,7%  42,2%
CSXR** -16,7%  -6,9%

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%

Transaktionskostnader, tkr 4 841 4222 4149 2288 1876 1646
Transaktionskostnader,%  0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,7 % 1,7 % 1,7 % 1,6% 1,6% 1,6%
Forsaljnings- och inlosenavg. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsdttning 10000 kr 75 166 184 191 173 186

-lopande sparande 100 kr 3 11 11 11 11 12
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot -0,1 0,8 2,9 2,2 1,8 0,3
Totalrisk 17,1% 13,6% 115% 10,2% 14,4% 23,7%
Totalrisk jmf index** 18,6% 151% 143% 11,8% 13,8% 26,4%
Totalrisk jmf index*** 18,8% 15,4%

Tracking error 7,3% 6,9 % 6,9% 6,8 % 7,2% 7,6%
Genomsnittlig drsavkastning

-24man 0,7% 14,2% 40,4% 30,1% 31,0% 9,2%
-5ar 20,3% 26,0% 23,0% 17,6%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Securitas 294000 7,8

Meda 221200 58

Husqvarna 186 445 4,9

MTG 187 282 4,9

Getinge 152161 4,0

* For definititioner och forklaringar, se sid. 11
**Carnegie Small Cap Sweden Index ***Carnegie Small Cap Sweden Return Index

Husqvarnas aktiekurs har gatt ned rejilt. Rddsla for att en svag privat-
konsumtion kommer att paverka forsiljningen av grisklippare och mo-
torsdgar negativt dr den frimsta orsaken. Vi har tidigare under perioden
minskat innehavet men pa dagens kursniva anser vi att alltfor mycket
negativt dr diskonterat. Securitas hade en dalig utveckling i framfér allt
januari. Rapporten for det forsta kvartalet var dock bra och vi tror att den
fina utvecklingen kan komma att fortsitta. Q-Med har radat upp rapport-
besvikelser med svag forsiljningsutveckling i kombination med stigande
marknadsféringskostnader. Dessutom har bolagets kommunikation till
aktiemarknaden inte varit bra vilket har skadat fértroendet fér Q-Med.
Niscayah (tidigare Securitas Systems) och NIBE &r tvi andra aktier som
har paverkat fondens utveckling negativt.

Framtiden

Under det forsta halviret 2008 accelererade den trend som vi sig under
slutet av 2007. Den ekonomiska aktiviteten i USA fortsatte att vara svag
samtidigt som Europa visade svaghetstecken, framfor allt de sédra delarna
men dven Storbritannien. Ravarupriserna fortsatte stiga — oljepriset med
mer dn 40 procent. Manga metaller fortsatte ocksa att klittra uppat. Det
nya under perioden var dock att spannmal och andra livsmedel steg kraf-
tigt. Olja (bensin) och mat svarar for en stor del av privatkonsumtionen.
Speciellti utvecklingslinder gar en stor del av den disponibla inkomsten
till matkassan. Hogre livsmedels- och ravarupriser medférde saledes att
utrymmet f6r 6vrig konsumtion minskade men drev ocksa pa inflationen.
Inflation goér det svarare for centralbankerna att stimulera ekonomierna
med rintesinkningar. Det dr snarare sd att det 4r troligt att rintorna kom-
mer att hojas i Europa.

Prognoserna for borsbolagens vinster har kommit ned men analyti-
kerna méste séinka dem ytterligare. P4 dagens prognoser handlas dock
borsen till attraktiva multiplar. Vi tror att aktiemarknaden kommer att
vara fortsatt slagig resten av 2008. Fondens innehav ar koncentrerade
till bolag med stabil intjining och starka kassafloden. Fonden har ocksd
en relativt stor andel kassa som beredskap om vi skulle hitta intressanta
investeringsmajligheter.



Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige ar en aktivt férvaltad
aktiefond som placerariaktier pd den
svenska borsen.

Portfoljforvaltare: Lars Bergkvist
lars.bergkvist@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869
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Fondens utveckling

Under arets forsta halvar sjonk Lannebo Sverige med 7 procent. Fondens
utveckling var svag framfor allt under inledningen och avslutningen
pa halvaret da aktiemarknaden var mycket svag till f6ljd oro kring kon-
junkturutvecklingen i kombination stigande inflation. I allmidnhet har
de bolag som ingar i fonden fortsatt att rapportera god vinstutveckling.
Utvecklingen var ocksa visentligt mer positiv f6r sdvil fonden som Stock-
holmsbérsen under forsta halvirets bada rapportperioder.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestar av Hennes & Mauritz, Volvo, TeliaSonera,
IFS samt Handelsbanken. Hennes & Mauritz och IFS har bida levt upp
till véra forvintningar medan de tre Gvriga inte riktigt utvecklats som vi
hoppats.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa organiskt i hog takt, bide genom
tillviixt i de befintliga butikerna och genom éppnande av nya butiker. Hen-
nes & Mauritz har dessutom expanderat sin verksamhet f6r distanshandel
vilket okar tillvixtpotentialen ytterligare. Givet bolagets utveckling ar vi
dock besvikna pa kursutvecklingen férsta halvaret, -17 procent. Forkla-
ringen till den svaga utvecklingen star till stor del att finna i marknadens
oro f6r konsumentorienterade bolag. Med tanke pa bolagets geografiska
spridning och unika marknadsposition finner vi denna oro éverdriven.

Volvos kursutveckling med -32 procent hittills i dr 4r en besvikelse.
Operationellt har utvecklingen i Nordamerika fortsatt varit svag. I Europa
har dock efterfrigan fortsatt varit god, dessutom har Volvo fatt upp pro-
duktiviteten i sina fabriker. Marknaden befarar dock en visentligt simre
utveckling framgent. Bolaget har en bra orderstock och kan forbittra
produktiviteten ytterligare varfor vi anser att virderingen ar attraktiv.

Vi hade en forsiktig hallning till TeliaSonera vid inledningen av aret.
Aktien var relativt hogt virderad och vi bedomde att marknaden inte fullt
ut tog hidnsyn till ledningens signaler om en hégre investeringsniva. Efter
att aktien utvecklats svagt och huvudégaren, svenska staten, tydligt signa-
lerat att bolaget ska delta i en branschkonsolidering fann vi det attraktivt
att investera i aktien.

Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

080630 071231 061231 051231 041231 031231
772108 66504511101501386 6601 2809971553 082

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 13,18 15,88 18,21 15,04 12,00 10,72
Utdelning, kr 0,87 0,61 0,43 0,26 0,00
Totalavkastning -17,0%  -8,2% 25,4% 29,0% 14,4% 30,9%
SIX Portfolio Return Index 17,2%  -2,6% 28,7% 37,4% 21,3% 34,2%
Omséttning

Omsédttningshastighet, ggr 1,1 1,2 0,7 0,6 0,6 0,8
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, tkr 1341 2733 1899 2236 2623 2301
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,6% 1,7% 1,6% 1,6% 1,7% 1,7%

Forsdljnings- och inlésenavg. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 74 166 177 181 173 186

-l6pande sparande 100 kr 3 10 11 12 11 12
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot -0,4 0,4 1,8 1,5 1,3 -0,2
Totalrisk 18,4% 13,8% 13,1% 11,0% 146% 25,8%
Totalrisk jmf index 19,0% 14,5% 12,8% 9,9% 149% 27,0%
Tracking error 4,8% 4,5% 4,2% 4,2% 3,8% 5,7%

Genomsnittlig drsavkastning

-24man 52% 73% 272% 21,4% 22,4% -4,2%
-5ar 10,4% 17,3% 11,1% 7,9%
Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond
Hennes & Mauritz 76728 9,9
Volvo 66 452 8,6
TeliaSonera 49060 6,4
IFS 37973 4,9
Handelsbanken 36019 4,7

*For definitioner och férklaringar, se sid. 14-19

IFS ir en nischaktor inom marknaden for affirssystem. Bolaget har
en historik med stora férluster och dterkommande nyemissioner. Idag ir
bilden en annan. Bolaget har haft en relativt stabil intjining sedan nagra
ar tillbaka. Andelen dterkommande intikter (service & underhill) dkar
hela tiden och balansrikningen ir stark. IFS har dessutom natt ledande
positioner inom segment som férsvar och flygunderhall. T en bransch
som ir i stark konsolidering, di synergierna ir visentliga, ir IFS dven ett
sannolikt forvirvsobjekt.

Handelsbankens aktiekurs 4r 31 procent ligre 4n vid arsskiftet. Aktien
har i likhet med de andra svenska affirsbankerna drabbats hart av den
internationella oron i sparen av de gigantiska forluster den amerikanska
bolanekrisen genererat. Enligt vir bedémning ir Handelsbanken vil
rustat for att flytta fram sina positioner i den nuvarande turbulensen,
dels genom ligre kreditférluster 4n andra banker, dels genom att ta
marknadsandelar frin andra banker som har det tuffare. Det senare giller
exempelvis i Storbritannien.

Viktiga forandringar
Betydande nettokop gjordes i TeliaSonera, Volvo, Q-Med och SSAB. Storre
nettoférsiljningar gjordes i Saab, SKF och Sandvik. Samtliga aktieri SCA,
Husqvarna, Investor och Nobia sildes under dret.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att 1dna ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling
Lundin Petroleum hade ett besvirligt &r 2007 med flera produktionsstor-
ningar och misslyckade prospekteringsborrningar. Trots kraftigt stigande
oljepris utvecklades aktien svagt varfor vi bedomde det som ett bra tillfille
att investera i bolaget. Aktien ir upp med 32 procent under perioden.
Saab ir en aktie som utvecklats vil under det férsta halvaret, +17 pro-
cent. Bolagets relativt konjunkturoberoende verksamhet samt ett positivt
nyhetsfléde kring Gripen, med flera offertforfrigningar, har gynnat
kursutvecklingen.
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Net Insight levererar utrustning fér optiska transportlosningar och
bolaget gynnas starkt av den vixande trafiken av rorliga bilder. Detta gil-
ler digital marksind TV, IPTV, med mera. Bolagets produkter kommer
till exempel att anvindas vid alla sindningar frin OS-arenorna i Peking.
Net Insights aktie steg med 18 procent under perioden.

Vart innehav i Q-Med har inte utvecklats som vi hoppats under det
forsta halvéret, aktien dr ned med 62 procent. Forklaringen till den svaga
kursutvecklingen ir en kombination av ligre forsiljning dn vintat och
hogre marknadsforingskostnader. Till den kraftiga nedgangen bidrar
sannolikt dessutom ett misstroende mot ledningen och dess férméga att
kommunicera med aktiemarknaden.

Framtiden

Virldens aktiemarknader dr for nirvarande inne i en kraftig korrektion,
Stockholmsbérsen har fallit med mer 4n 30 procent pa knappt ett ar.
Bakgrunden ir en kombination av en vikande konjunktur och stigande
inflation. Det senare hindrar virldens centralbanker att sinka rintan vilket
vore det naturliga vid en forsvagad konjunktur. Normalt dr att inflationen
kommer ned en tid efter att konjunkturen f6rsvagats. Detta bér ske dven
denna gang vilket da bor vara positivt f6r aktiemarknaderna. En faktor som
dock kan stéra nir i tiden detta intriffar dr att rdvarumarknaderna synes
vara inne i vad som kan karaktiriseras som en bubbla. Man vet aldrig
med sikerhet nir en sddan period tar slut. Det dr dirfér rimligt att den
nirmaste tiden kommer att innebira en slagig bors som inte har nagon
tydlig stigande trend. I ett lite lingre perspektiv framstar dock virderingen
av manga av borsens bolag som attraktiv.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt forvaltad aktie-
fond som placerariglobala tillvaxtforetag
inom branscher som teknologi, industrivaror,
telekommunikation, Internet, media, ldke-
medel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Portféljforvaltare:

Goran Espelund/Claes Murander
goran.espelund@lannebofonder.se
claes.murander@lannebofonder.se

PPM-nr:771030
Bg:5563-4638 Pg: 40026 96-5
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Lannebo Vision wmmm Nasdaq

Fondens utveckling

Forsta halvaret 2008 har varit en tuff period f6r virldens borser. Nasdaq
Composite f6ll med 19,6 procent i svenska kronor. Nasdaq hade en svag
start pa dret jimfort med de bredare amerikanska indexen. Bakgrunden
till de stora nedgangarna ir den amerikanska finanskrisen och dess ef-
terdyningar. Vi har sett en konjunkturavmattning i USA som sedermera
spridit sig vidare till Europa. Vidare har priserna stigit p4 ménga ravaror
och livsmedel, vilket begrinsar centralbankernas handlingsutrymme att
stimulera ekonomin med hjilp av rintesinkningar. Den amerikanska
centralbanken var tidigt ute och sinkte sin styrrinta, dels for att skapa
likviditet i det finansiella systemet, men 4ven for att motverka den kraftiga
forsvagningen i den amerikanska konjunkturen. En effekt av detta ir att
dollarn har forsvagats med sju procent mot den svenska kronan. Lannebo
Vision har under perioden tappat 25 procent.

Fondens placeringar

Fonden hade under inledningen av aret en klar 6vervikt i amerikanska
smé- och medelstora bolag, vilka hade en svag utveckling under arets
férsta manader. Flera av dessa himtade sig dock en aning under andra
delen av halviret. Fondens tre storsta innehav dr FLIR, Polycom och NII
Holdings.

FLIR ir ett virldsledande f6retag inom virmekameror. Virmekame-
rorna anvinds bland annat till att séka efter forsvunna manniskor till havs
och lokalisera vattenlickor i hus. FLIRs orderbok ser mycket stark ut efter
flera stora kontraktsvinster under aret. FLIRs exponering mot statliga
myndigheter gor dven att de har klarat sig bra under rets inledning.

Polycom ir en komplett leverantér inom ljud-, data- och videotverfo-
ring. Framférallt 4r de stora inom videokonferensutrustning, vilket ligger
ritt i tiden med stigande oljepriser och ett 6kat miljomedvetande.

NII Holdings ar en av virldens ledande mobilkommunikationsbolag
med Latinamerika som st6rsta marknader. Antalet nya abonnenter vixte
med 35 procent under forsta kvartalet 2008. Detta skedde fraimst genom
en 6kad geografisk expansion i Latinamerika.



Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

080630 071231 061231 051231 041231 031231
269141 370775 441629 445297 346028 331953

Fondens utveckling
Fondférmégenhet, tkr

Andelsvarde, kr 1,78 2,36 2,47 2,71 2,21 2,40
Utdelning, kr 0,00 0,03 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 24,6% -45% -7,7% 22,7% -7,7% 10,6%
Nasdaq Composite -19,6 % 3,7% -5,5% 21,5% 0,5% 23,1%
Omséttning

Omséttningshastighet, ggr 0,4 0,8 0,5 1,2 0,3 0,8
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 422 1372 1184 1058 561 1234
Transaktionskostnader, % 0,3% 0,2% 0,8% 0,1% 0,2% 0,2%
TER 1,6% 1,7% 1,7% 1,8% 1,8% 1,7%

Forséljnings- ochinlésenavg. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad
-engdngsinsattning 10000 kr 63 160 155 181 161 175

-lopande sparande 100 kr 3 10 10 11 10 11
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot -0,8 -0,6 0,4 0,2 -0,3 1,1
Totalrisk 20,8% 12,9% 16,1% 15,8% 16,7% 31,6%
Totalrisk jmf index 17,4% 13,4% 154% 14,4% 157% 28,0%
Tracking error 10,4% 86% 62% 48% 83% 10,7%
Genomsnittlig drsavkastning

-24mdn -14,1%  -6,1% 6,4% 64% 1,0% -29,4%
-5ar 5,1% 19% -12,3% -18,7%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

FLIR 14637 5,4

Polycom 13916 5,2

NIl Holdings 13422 5,0

America Movil 12688 47

Arris Group 12195 4,5

*For definitioner och férklaringar, se sid. 11

Viktiga forandringar
I manadsskiftet april/maj skedde ett byte av férvaltare i fonden. Férvaltar-
bytet har foranlett nagra férandringar i portféljen. En 6kad diversifiering
har genomf6rts och vissa bolag har salts av. Bland annat Sirf och Dealer-
Track. Nya innehav i fonden ar exempelvis Nokia och AstraZeneca. Detta
dr tva foretag som vi anser 4r rimligt virderade och har en god méjlighet
att generera en bra avkastning. Omstruktureringen av portfoljen kommer
att fortskrida, med mal att skapa en god absolut avkastning med en nagot
lagre riskprofil dn tidigare.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling
Bland de innehav som utmirkt sig positivt under perioden aterfinns
FLIR, Atheros och Temenos. FLIR har fortsatt att vinna stora kontrakt,
nu senast med den amerikanska kustbevakningen som de ska leverera ett
storre antal IR-kameror till. Atheros har hittills uppvisat en stark tillvixt
inom WLAN-produkter, trots en svag konsumentmarknad. Det schwei-
ziska mjukvarubolaget Temenos har 4ven de haft en bra kursutveckling
under halvaret.

P4 den negativa sidan kan Synchronoss, Sirf, Dealer-Track och Magma
Design ndmnas, dir de tre forstnimnda har sélts av fran fonden.

Framtiden

Osikerheten i aktiemarknaden ir for tillfillet stor och nagon klar trend
saknas. Mycket fokus 4r pa oljepriset och en tillbakaging av det skulle
troligtvis leda till en rekyl i marknaden. Detta da det driver inflationen
och hindrar centralbankerna att agera mot den vikande ekonomin. Aven
de stundande halvarsrapporterna kommer att ge en viss vigledning
om framtiden. Dels hur det andra kvartalet var, men 4ven foretagens
prognoser om framtiden. Vi kommer under den nirmaste tiden ha en
négot forsiktig portf6lj, da vi inte tror att vi har sett slutet pa den radande
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turbulensen. Vi kommer att leta efter intressanta foretag som ar rimligt
virderade, och som vi anser har en bra méjlighet att ge en god avkastning.
De kraftiga kursfallen kan skapa intressanta investeringsmajligheter i ett
langsiktigt perspektiv.




Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha ér en aktivt forvaltad aktie-
fond (specialfond )med fokus pé absolut
avkastning kombinerat med ldgsta méjliga
risk. Fonden placerar foretrddesvis i sma
och medelstora bolagiNorden, men kan
dveninvesterairdantebarande papperoch
derivatinstrument.

Portféljférvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Bg: 5689-3050
Pg:436098-8
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Fondens utveckling

Andelsvirdet i Lannebo Alpha minskade under forsta halvaret med
2,9 procent. Den svaga aktiemarknaden under fjoldrshésten fortsatte in
i 2008. Problemen inom den internationella banksektorn kvarstar, med
nya nedskrivningar och kapitalanskaffningar. Under viren aterhimtade
sig borsen nagot, da kreditmarknaden lugnade ner sig och foretagens
delérsrapporter visade pa en fortsatt god aktivitet. Mot slutet av perioden
aterkom emellertid bérsoron pa grund av 6kad oro f6r ekonomisk avmatt-
ning i kombination med en ¢kad inflation. Efter en svag utveckling under
slutet av halvaret uppvisar fonden en negativ virdeutveckling. Under den
avslutande nedgangsperioden 6kades andelen aktier i fonden. Dartill
drabbades fonden av bakslag i form av tva aterdragna bud.

Fondens placeringar
Fondens storsta innehav ir TeliaSonera, Bure, Hennes & Mauritz, Volvo
och Securitas.

TeliaSonera omgirdades av uppkopsrykten under varen. Till slut lim-
nade France Télécom ett indikativt bud som styrelsen omedelbart avbgjde.
Efter att budet sedermera drogs tillbaka handlas TeliaSonera pa en ligre
niva. Givet foretagets stabila verksamhet samt spinnande verksamheter
utomlands ser aktien ater intressant ut.

Investmentbolaget Bure 4r en defensiv placering di foretaget efter sin
renodling sitter med en ansenlig kassa. Denna forvintas att skiftas ut till
aktiedgarna under dret. Bure bedriver dirutéver en intressant verksamhet
inom utbildningsomrédet.

Hennes & Mauritz fortsitter att vixa. Foretaget imponerar genom att
6ka sin vinst dven under virens svaga klidhandelsmarknad. I host 6ppnar
Hennes & Mauritz sin forsta butik i Japan. Pa dagens niva ger aktien en
direktavkastning pa fem procent.

Volvo-aktien utvecklades svagt under slutet av perioden. Ordersiffrorna
fran USA har varit simre 4n vintat. Vi tror dock att Volvo kan uppritthalla
en god intjaningsniva tack vare ersittningsmarknaden, eftersom lastbils-
bestandet i dagsliget 4r ovanligt dlderstiget.

I Securitas tilltalas vi av att verksamheten har ett begrinsat beroende av

Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

Fondens utveckling 080630 071231 061231
Fondformogenhet, tkr 599215 884697 988920
Andelsvérde, kr 10,89 11,22 11,16
Utdelning, kr 0,00 0,00
Totalavkastning -2,9% 0,5% 10,4%
Avkastningstroskel 2,3% 3,7% 2,4%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,6 2,2 1,1
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,0% 1,0% 1,0%
Transaktionskostnader, tkr 1135 4730 1785
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1%
TER 1,2% 1,8% 2,8%
Forséljnings- och inlésenavg. 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsagares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsdttning 10000 kr 57 167 321
-lopande sparande 100 kr 2 9 18
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,3 0,6

Totalrisk 4,9% 4,5%

Totalrisk jmf index** 13,3% 10,1%

Tracking error** 10,8% 8,3%

Genomsnittlig drsavkastning

-24man 1,8% 5,4%

-5ar historik saknas

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

TeliaSonera 42593 7,1

Bure 39425 6,6

Hennes & Mauritz 37548 6,3

Volvo 28231 4,7

Securitas 20160 3,4

* For definitioner och forklaringar, se sid.11
**Baserad pa 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % Statsskuldvéxelindex

konjunkturen. Foretaget har dessutom étgirdat vissa problemomréiden,
framfor allt kontanthanteringen i Storbritannien. Securitas virderas pd en
historiskt lag niva och bér ge en direktavkastning pa fem procent.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiell instrument samt ritt att lina ut virdepap-
per. Fonden har utfort terminsaffirer i syfte att uppna 6nskad exponering
mot aktiemarknaden.

Viktiga férdandringar

Under perioden reducerade fonden innehavet i férsvarskoncernen Saab,
som vid ingdngen av aret var en av fondens storsta positioner. Saab-aktien
har varit en av halvarets fataliga vinnare och virderades vid férsiljningstill-
fillet inte lika attraktivt. Fonden har avyttrat samtliga aktier i Autoliv och
Niscayah, tidigare Securitas Systems. Det var emellertid inte namnbytet
som féranledde den sistnimnda forsiljningen, utan Niscayahs svarighet
att bibehalla sin [6nsamhet nir bolaget vixer samt att banksektorn ir en
stor kund. Autoliv ir ett vilskott foretag i en tuff bransch. Efter en stark
utveckling i samband med érets forsta kvartalsrapport valde vi att silja
innehavet.

Tre aktier som tillkommit under halvaret dr Securitas, SCA och Telia-
Sonera. SCA-aktien har ett stéd i det stora skogsbestiandet. Darutover har
man en relativt stabil verksamhet inom hygienprodukter. SCA virderas
i skrivande stund under eget kapital och ger dven en bra direktavkast-
ning.

Enskilda innehavs utveckling
Under periodens svaga aktiemarknad 4r fondens mestlonsamma positio-
ner de aktier som fonden haft en negativ syn pa. De frimsta exemplen ir
bank- och fastighetsaktier, tva branscher som missgynnas av turbulensen
pa kreditmarknaden. De 6kade marknadsrintorna straffar fastighetsbola-
gen via hogre finansieringskostnader och avkastningskrav.

Tva av fondens stérre innehav, Saab och Bure, har emellertid givit posi-
tivavkastning. Saab-aktien aterhimtade sig efter att under hosten handlats
till en alltfor 1ag kursniva, pressat av férsvarsneddragningar.
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De aktier som tyngt fonden mest hér hemma i konsumentsektorn.
Innehav som Clas Ohlson och Bilia har minskat betydligti virde. Clas Ohl-
sons forsiljning i befintliga butiker har forsimrats under varen och aktien
virderas idag som om vinsten inte kommer 6ka i framtiden, vilket vi tror
ar ett alltfor negativt scenario. Dessutom ger aktien en direktavkastning
pa knappa sex procent. Bilia lider av den svaga nybilsférsiljningen i Skan-
dinavien, da héga brinslepriser har lett till ett skifte i efterfrigan. Detta
drabbar dven Bilias lager av begagnade bilar, vilket paverkar féretagets
resultat negativt. Noterbart 4r dock att Bilia-aktien virderas till 6o procent
av det egna kapitalet och att man har en fortsatt lonsam verkstadsdel.

Innehavet i1asforetaget Assa Abloy har utvecklats till en besvikelse. Det
dr bland annat en 6kad oro kring byggmarknaden som ligger bakom. Assa
Abloy ir dock mer beroende av renoveringsmarknaden 4n av nybyggna-
tionen. En specifik hindelse som paverkade fonden negativt mot slutet
av perioden, var att budet pa Cision drogs tillbaka.

Framtiden

Bérsnedgangen har nu pagatt i ungefir ett ar. Flera aktiemarknader har
backat rejilt, den svenska med drygt 30 procent. Storre nedgdngar dn si
ar sillsynta. Som en f6ljd av nedgangen bérjar virderingen pa borsen se
intressant ut. Det gar att hitta flera aktier som handlas till en uthallig ut-
delningsniva, som ir attraktiv jimfort med dagens rinteniva. Nervositeten
ar stor, vilket ofta 4r fallet nir ekonomin bérjar mattas av.

Den hogre inflationen och dirmed ckade marknadsrintor dr orosmoln.
Inflationen torde dock mattas av i kélvattnet av en svagare konjunktur.
Globaliseringen borde himma féretagens mojligheter att hoja sina priser
och dven loneinflationen. Man ska dock ha respekt for att aktiemarknaden
ofta ar en god indikator pa hur ekonomin kommer att utvecklas framéver.
Vinstférvintningarna pa foretagen ir fér hoga. Skuldsittningen hos kon-
sumenter och féretag i vistvirlden maste tas ned, vilket bor medféra att
ekonomin i Europa och USA vixer lingsammare 4n vanligt.

En bred, snabb och kraftig nedgang pa bérsen som vi sdgijuni ger moj-
ligheter, d vissa aktier sannolikt drabbats for hart. Fér att aktiemarknaden
ska starta en ny, bred, positiv trend krivs emellertid att ekonomin finner
sin nya niva, och att den nivan ir 6ver recession.




Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Likviditetsfond placerarisvenska
rdntebdrande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en l6ptid pd 0-2 ar.

Portféljforvaltare: Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebofonder.se
forvaltar fonden under Karin Haraldssons
fordldraledighet.

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg:295449-3

Kursutveckling 2003-06-30 - 2008-06-30
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Lannebo Likviditetsfond == OM:s statsskuldvéxelindex

Fondens utveckling

Den svenska Riksbanken héjde i februari reporidntan med o,25 procent-
enhet fran 4,0 procent till 4,25 procent. Vid métet i borjan pa juli kom si
ytterligare en, av marknaden vintad, hojning med 0,25 procentenheter.
Reporintan har nu héjts tolv gdnger sedan juni 2005 da den lag pa
1,5 procent.

Under érets forsta halvar var de korta marknadsrintorna i Sverige i
stort sett oforandrade. Treménadersrantan var omkring 4,1 procent med
négon liten variation. De linga marknadsrintorna {51l under inledningen
av aret for att senare stiga kraftigt och sett 6ver hela perioden steg de nagot.
Femarsrintan gick frin 4,3 procent vid rets bérjan till knappt 4,5 procent
vid halvarsskiftet. Vid ett par tillfillen under perioden sjonk femarsrintan
under fyra procent.

Den finansiella oron har inneburit dramatiska rintesidnkningar i USA.
Den amerikanska styrrantan sinktes fran 4,25 procent vid arets borjan till
2,0 procent i bérjan pa maj. Sedan dess har styrrintan varit oférindrad.
De stora sinkningarna skedde tidigt under aret och i samband med akuta
problem pa kreditmarknaden. Den amerikanska ekonomin har mattats
av under aret och arbetsmarknaden forsvagats. Diremot har oro for
stigande inflation gjort att marknaden forvintar sig oférindrad styrrinta
en tid framéver.

Fondens avkastning blev under perioden 4,5 procent utryckt som
periodrinta. OM Statsskuldvixelindex steg under samma period med
4,1procent uttryckt som periodrinta.

Fondens placeringar
Fondens rintekinslighet ir oférindrad under det férsta halviret medan
den genomsnittliga I6ptiden i fonden har ckat. Vid arets bérjan lig den
genomsnittliga 16ptiden pa 9o dagar for att oka till 280 dagar, vilket indi-
kerar en rintekinslighet pa o,8. Den verkliga rintekinsligheten dr dock
ligre eftersom FRN-ldnen har en loptid pa upp till flera &r medan rinte-
bindningen ligger mellan tre och sex manader. Justerat for detta ligger
rintekinsligheten pa o,2, vilket dr oférandrat sedan arets borjan.
Allokeringen av tillgidngslag har 4dndrats under perioden. Andelen
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Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2000-11-12

080630 071231 061231 051231 041231 031231
796783 698260 327713 223807 173024 121312
106,20 105,32 103,93 104,22 105,09 105,86

Fondens utveckling
Fondformogenhet, tkr
Andelsvérde, kr

Utdelning, kr 1,43 2,06 2,23 2,44 2,89 1,83
Effektiv drsranta 4,5% 3,4% 1,9% 1,5% 2,0% 3,1%
Duration, dagar 280 90 150 160 120 160
Rédntekanslighet, % 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
OM:s Statsskuldvaxelindex 4,1% 3,4% 2,2% 1,9% 2,6% 3,5%
Kostnader

Forvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, tkr 12 16 15 6 4 6
Transaktionskostnader, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Forséljnings- och inlésenavg. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 3,0 3,7 3,4 0,9 1,5 0,9

Andelsdgares schabloniserade kostnad (kr)
Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 16 32 31 32 32 33
-lopande sparande 100 kr 1 2 2 2 2 2
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Totalrisk jmf index 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3%
Genomsnittlig arsavkastning

-24man 3,4% 2,6% 1,7% 1,8% 2,6% 3,6%
-5ar 2,5% 2,4% 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Scania FRNO7 090514 45000 5,6

Lansforsakringar FRN146 081003 40000 5,0

Landshypotek FRN347 091007 40000 5,0

AP-Fastigheter FRN08 100311 40000 5,0

Sandvik FRN110 120509 39288 49

* For definitioner och forklaringar, se sid. 11

kommuncertifikat har minskat frdn 23 procent till fyra procent av fond-
férmogenheten. Andelen féretags- och bostadscertifikat har minskat fran
66 till 45 procent. Andelen FRN-14n har 6kat under perioden och uppgar
till 49 procent av portfcljen.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Framtiden
Vid det senaste moétet i bérjan av juli héjde Riksbanken reporintan till
4,50 procent. Liksom vid tidigare méten betonades risken for inflation.
Bedémningen ir att inflationen fortsitter att stiga och forblir hog in i
2009. Riksbanken justerade upp den tidigare rintebanan frin april och
indikerar nu ytterligare héjningar under aret, vilket inte var férvintat av
marknaden. Samtidigt sigs att osikerheten ir stor. Den svenska inflatio-
nen har under aret varit hégre 4n férvintat och det inhemska kostnads-
trycket dr hogt. Men det finns ocksa risker med den finansiella oron och
en forsvagad internationell konjunktur. Framatblickande indikatorer visar
pé avmattning i den svenska ekonomin.

Férrantningstakten i fonden lig vid halvarsskiftet pa 4,6 procent vid
of6randrat rintelige.



Férklaringar till faktarutorna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig aterstiende 16ptid for fondens rintebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Forsaljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut férsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlosen av andelar som innehavts kortare tid 4n 30 dagar, di en
inlésenavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid forsiljning eller inlésen via aterforsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Férvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmoégenhet, uttryckt i arstakt.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrikningen som under perio-
den ir hinforlig till ett andelsinnehav som vid arets borjan uppgick till
10 000 kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr
Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per
manad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondférmoégenhet
Ingiende fondférmogenhet plus fondférmogenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsédttningshastighet

Det ligsta av summa kopta eller silda virdepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges
iarstakt.

Réntekénslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en forindring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beriknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rintan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges i
arstakt.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, formo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen f6r variationerna i fondens totala av-
kastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Tracking error

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jimforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i
avkastningen pa fonden och ett jaimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 ménaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pi de virdepapper som omsatts
och till vilka transaktionskostnaderna dr hinforliga.

Skatteregler for andelsdagarna

Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dodsbon. Med hinsyn till framstillningens allméinna karaktir
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag,

Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna f6r mark-
nadsnoterade aktier. Kapitalforlust pa andelar far darfér kvittas fullt ut
mot kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier och andra deldgarritter
liksom mot kapitalvinst pd ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande
forlust far — efter kvotering till 7o procent — dras av mot 6vriga intikter i
inkomstslaget kapital.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemissigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfor-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar i
svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust fir dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital.

Fo6r samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet som
uppgar till 100 oookronor och med 21 procent av resterande del av un-
derskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kommunal
inkomstskatt pa inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastighets-
skatt. Underskott fir inte sparas till senare ér.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalforlust Onoterad fond Aktie- Réntefond Ovrig
/kapitalvinst (Select) fond (i sek) fond
Aktiefond 70% 100% 100% 100%
Réintefond 70% 70% 100% 70%
Ovrig fond (Mixfond) 70% 100% 100% 100%
Onoterad fond (Selectfond) 70% 70% 100% 70%




Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 2109-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebirande virdepapper och
aktier, dock alltid minst 10 procentibada tillgingsslagen. Fonden limnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt férvaltad, tonvikt pa svenska sma- och medelstora féretag, ej bran-
schinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt forvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska borsen, ej foku-
serad pd ndgon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt forvaltad fond som investerar i globala tillvixtforetag inom bran-
scher som teknologi, industrivaror, likemedel, medicinsk teknik, telekom,
bioteknik, Internet och media. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)

Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvixlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika 16ptid.
Fonden limnar utdelning i februari.

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt férvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkastning.
Fonden limnar utdelning i december.

Avgifter

AKTIE-/BLANDFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
Forvaltningsavgift: 1,6%
Forvaringsavgift: max0,1%
RANTEFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaringsavgift: max 0,1%
HEDGEFONDER

Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Fast forvaltningsavgift: 1,0 %

Rorligersattning: 20% pa ev 6veravkastning*

Forvaringsavgift: max0,1%

*Ersédttningen utgdr endast da fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens
avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR. Avgiften berdknas dagligen, kollektivt i fonden.
Berdkning av 6veravkastning nystartar vid varje arsskifte.
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Ovrigt sortiment: Selectfonder

Lannebo Alpha Select, forvaltare: Mats Gustafsson, bg 5689-3191
Lannebo Smabolag Select, forvaltare: Peter Ronstrom, bg 5578-8004
Lannebo Sverige Select, forvaltare: Lars Bergkvist, bg 5578-7998

Lannebo Vision Select, forvaltare: Géran Espelund/Claes Murander,
bg 5578-8053

Halvéarsredogorelse fér Selectfonderna ldmnas separat.

Selectfonderna ir specialfonder, vilket bla innebir en storre frihet i pla-
ceringsbestimmelserna.

Avgifter Select

Lagsta investering Select: 100000:-
Lagstainvestering Alpha Select: 250.000:-
Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

Rorligersattning*: 20% pa ev. bveravkastning

Forvaringsavgift: max0,1%
*Férutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rérlig ersattning som grundar sig pa den avkastning
fonden ger. Ersattningen utgdr endast da fondens relativa virdeutveckling Gverstigit utvecklingen fér
fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den férsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for Alpha Select definieras som 30 dagars
STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inlésen.

Indexjamfaorelser och

investeringsfilosofi

Faktaruta index (%)

Affarsvarldens Generalindex -20,7 6,7 242 329 17,2 29,7
Carnegie Small Cap Sweden -19,7 -9,7 33,8 44,0 19,7 42,2
Carnegie Small Cap Return** -6,9 -6,9 37,5 482 23,4 383

2008* 2007 2006 2005 2004 2003

FT-World 17,9 21 25 30,6 52 84
Nasdaq Composite -19,6 3,5 5,5 215 0,5 231
SIX Portfolio Return Index** 17,2 -2,6 28,7 37,4 21,3 342
OM:s statsskuldvéxelindex 2,0 3,4 2,2 1,9 2,6 3,5
Lannebo Mixfond 4,8 1,4 93 151 11,9 20,5
Lannebo Smébolag -12,8 6,2 389 416 19,6 43,5
Lannebo Sverige -17,0 8,2 254 29,0 14,4 30,9
Lannebo Vision -24,6 -4,5 7,7 227 -7,7 10,6
Lannebo Alpha -2,9 0,5 10,4

Lannebo Likviditet 2,2 3,4 1,9 1,5 2,0 3,1

* Avser perioden 2008-01-01-2008-06-30 ** Aterinvesterande index

I faktarutan ovan kan du jimfora vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt ska dock papekas att vi p4 Lannebo Fonder inte styrs av
index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg forsoka skapa en si bra avkastning som majligt
till en rimlig riskniva for vara kunder. Detta innebir fokus pd analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Vir uppfattning ar att
denna investeringsfilosofi innebir en rad férdelar.

Viinvesterar enbart i aktier som vi bedomer ska ge langsiktigt god
avkastningoch det drocksa det enda skélet till att viinvesteraridem

Viundviker att med automatik anse att stora bolag &r bra aktier,
vilket blir effekten fér den som styrs avindexisin forvaltning

Vidrinriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
interelativt nagot index

Vitror pd forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvdnds
For att anda kunna utvirdera vara prestationer jamfér vi oss internt med

vara konkurrenter. I denna jamf6relse har vi bara en malsittning och det
ir att over tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

Faststdlld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2002-05-13. Denna dgarpolicy dr upprattad i linje
med Fondbolagens Férenings "Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsigarnas gemensamma
intresse. Malet for forvaltningen ir att fondernas formogenhet ska utveck-
las sa bra som mojligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna
valt att placera i, pa andelsigarnas uppdrag och for fondernas rikning.
Syftet med 4garrollen ir att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstaimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dir fon-
derna har aktieinnehav och att dr utéva sin réstritt. Undantag kan goras
om innehavets storlek ir obetydligt i forhillande till 6vriga aktieiigare.
Vad giller utlindska bolag avgor praktiska hinsyn om deltagande pa
bolagsstimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktieigare i aktiemarknadsbolag i god tid infér
bolagsstimma ska tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sidana fragor
som bolagsstimman har att ta stillning till sisom exempelvis forslag till
styrelseledamoéter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sdsom emissioner och f6rvirv av egna
aktier. Denna information kan framga via kallelse eller géras tillginglig
for aktiedgare pa annat lampligt sitt.

Fondbolaget vill verka for att icke nirvarande aktieigare erbjuds méj-
lighet till att rosta genom ett forenklat rostrittsforfarande.

Styrelse

Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift ir att aktivt
verka for att aktiens virde maximeras pa lang sikt. Fondbolaget utovar
sin 4dgarroll utan krav pé styrelserepresentation. En sidan styrelserepre-
sentation skulle forsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledamoéter bor ske genom ett tydligt och
Sppet nomineringsforfarande. En nomineringskommitté bestiende av
foretridare for de storre aktieigarna samt styrelsens ordférande bor be-
reda f6rslag till styrelse och styrelseledaméternas ersittning. Nominering
av styrelseledaméter bor i god tid fore bolagsstimman férberedas och
offentliggéras med erforderlig motivering. Fondbolaget ar villigt att sjilv
deltaga i en nomineringsprocess forutsatt att utformningen av nomine-
ringskommittén sker pa sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet dr
oinskrinkt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillricklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar for en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och for att styrelserna vid behov f6rnyas.

Antalet styrelseledaméter bor hallas ligt, i normalfallet mellan fem och sju
stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bor varje styrelseledamot
ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem stycken.

Ovrigt

Fondbolaget verkar for att principen en aktie - en rost ska rada.

Fondbolaget verkar for att aktiemarknadsbolagens informations-
givning ar god.
Fondbolaget verkar for att god sed pd aktiemarknaden iakttas.

Fondbolaget efterstrévar attinvesteraiforetag som upptraderi
enlighet med nationella ochinternationellalagar och konventioner
samtiovrigt upptrader som en god samhallsmedborgare.

Kontaktperson i dgarfragor: Géran Espelund, tel 08-5622 5200,
e-mail: goran.espelund@lannebofonder.se

Lannebo Fonderi PPM
Fond PPM:-nr

Lannebo Mixfond 878520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Smébolag 842690
Lannebo Vision 771030
Lannebo Likviditet 478313

Halvarsredogorelse

for Lannebo Fonder

Halvarsredogorelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Forenings rekommendationer. Detta innebir
att fondernas tillgdngar virderas dagligen. Virdepapperen virderas med
senaste tillgingliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste kopkurs.
Om nigon kurs saknas far virderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Styrelse
OBEROENDE STYRELSELEDAMOTER:

Ordforande Anders Lannebo, direktdr
Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Partners

STYRELSELEDAMOTER:

Goran Espelund, VD Lannebo Fonder
Peter Ronstrém, forvaltare Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder ir medlem i Fondbolagens Forening och féljer ”Svensk
kod f6r fondbolag” som giller fran och med 2005.

Ersdttningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Den absoluta majoriteten av férvaltare och ledande befattningshavare
inom Lannebo Fonder AB ir dven dgare till bolaget och dirmed egna fére-
tagare. Detta innebir att en forutsitining for att ersittning 6verhuvudtaget
ska utga till denna grupp ir att bolaget uppvisar en fullgod l6nsambhet.
Om s inte 4r fallet far denna grupp avsta lon.

I det fall ovanstiende krav ir uppfyllt utgar ersittning till férvaltare
och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta 16nen ir att denna ska understiga motsvarande
fasta lonedel hos vira konkurrenter. For att kompensera for den laga fasta
lonen utgar istillet bonus. Det belopp som utgir som bonus ir beroende
av fondbolagets intjaning och bolagets styrelse faststiller i f6rvig en 6vre
grins for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjining beror i
sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas som
ett resultat av att en stor del av fondférmégenheten forvaltas med rorliga
forvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde férvaltaren ska erhalla
beror pa en sammanvigning av en mingd faktorer dir den enskilt vikti-
gaste 4r hur de fonder forvaltaren skéter har utvecklats relativt konkur-
rerande fonder under ett antal ar.

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Histo-
risk avkastning 4r inte nagon garanti fér framtida avkastning. Fondspa-
randet ska ses pa lang sikt, d4 har du méjlighet att f4 en bittre avkastning
in traditionellt rintesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med ridgivning i lagens
mening. Var verksamhet bestar enbart av fondférvaltning och marknads-
foring av vara fonder. Uppgifter som limnas i trycksaker, pa hemsidan
eller vid telefonférfragningar ir att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvi-
reras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller frin var hemsida,
www.lannebofonder.se.

I samband med att du blir kund hos Lannebo Fonder godkinner du att
vi anvinder dina uppgifter i var verksambhet f6r att fullfolja vara dtaganden
gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att limna ut dina personupp-
gifter till tredje part. Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du ritt att fa
den information som har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullstindig
eller irrelevant kan du begira att informationen ska rittas eller tas bort.
Kontakta i sd fall kundservice.
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Storre kdp netto TKR Storre forsadljningar netto TKR
. TeliaSonera 19035 Wihlborgs 6530
Lanl"IEbO MIXfOI‘ld Eniro 13226 Sandvik 5575
Securitas 9805 NCC 5504
SKF 9749 Castellum 5179
e Volvo 83830 Atlas Copco 4260
Tillgdngar per 2008-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Stérre kép brutto TKR Stérre forsdljningar brutto TKR
Hennes & Mauritz 30738 Hennes & Mauritz 33128
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV MTG 27016 MTG 25077
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND Assa Abloy 23829 Assa Abloy 18838
TeliaSonera 23792 Peab 12225
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Securitas 20402 Handelsbanken 11509
TILLHANDEL VID REGLERAD MARKNAD 89,5%
DAGLIGVAROR
Axfood SE/SEK 19000 199,50 3791 1,1% Balansri kning
3791 1,1%
FINANS OCH FASTIGHET 2008-06-30 %AV 2007-06-30 % AV
Bure SE/SEK 506480 38,40 19449 5.8% o TKR  FOND TKR  FOND
Investor B SE/SEK 30000 127,25 3818 1,19% | [lillgdngar
Kldvern SE/SEK 150000 18,70 2805 089 | Finansiellainstrument med
Nordea Bank SE/SEK 110000 83,10 9141 2,7% positivt marknadsvarde 299137 89,5% 227695 83,7%
SEBA SE/SEK 45000 112,00 5040 1,5% Bank och likvida medel 46741 14,0% 42968 15,8%
Swedbank A SE/SEK 35000 116,50 4078 1,2% Kortfristiga fordringar 1867 0,6 % 1575 0,6 %
44330 13,3% Summa tillgdngar 347 745 104,1% 272238 100,1%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Assa Abloy B SE/SEK 130800 87,25 11412 34% | Skulder
Cision SE/SEK 230000 12,50 2875 0,9% Ovriga kortfristiga skulder 13543 -4,1% 357 -0,1%
Hexpol B SE/SEK 84000 50,25 4221 1,3% Summa skulder -13543  -4,1% -357  -0,1%
HL Display B SE/SEK 54800 40,50 2219 0,7 %
Lindab SE/SEK 39300 118,00 4637 1,4% Fondférmoégenhet 334202 100,0% 271881 100,0%
SaabB SE/SEK 48400 152,00 7 357 2,2%
ScaniaB SE/SEK 124940 82,50 10308 3,1%
Seco Tools B SE/SEK 23100 92,00 2125 0,6 % . .
Securitas B SE/SEK 203600 70,00 14252 43% Resultatrdakning 1/1-30/6
Skanska B SE/SEK 60000 86,50 5190 1,6% 2008 2007
SKFB SE/SEK 110000 94,50 10395 3,1% TKR TKR
Transcom WorIdw!de SDBA LU/SEK 48600 29,50 1434 0,4 % Intakter och virdeférindring
Transcom Worldwide SDBB  LU/SEK 15000 30,80 462 0,1% Virdefsrandring pa
Volvo B SE/SEK 185000 74,00 13690 41% aktierelaterade vardepapper -29594 6 045
90577 27,1% Virdeférandring pa
INFORMATIONSTEKNOLOGI rdnterelaterade vardepapper 864 89
Ericsson B SE/SEK 67000 62,80 4208 1,3% Utdelningar 9944 5 064
FLIR us/usb 10000 40,57 2440 0,7 % Ranteintakter 1141 1255
Nolato B SE/SEK 37600 52,50 1974 0,6 % o R .
8621 2.6% Summa intdkter och virdeforandring -17 645 12 453
MATERIAL
Billerud SE/SEK 97500 46,00 4485  1,3% K?St“ad?f
Hoganas B SE/SEK 30000 98,50 2955 0,9% Forvaltningskostnader
SCAB SE/SEK 82600 85,25 7 042 2,1% EI’Séttl’lil’lg till fondbolaget 2426 -2187
14482  43% Ersattning till forvaringsinstitutet -65 -43
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Ersattning till tillsynsmyndighet 0 74
Betsson B SE/SEK 20000 71,25 1425  0,4% Ovriga kostnader 174 -2304
Bilia A SE/SEK 222000 43,50 9657  2,9% Summa kostnader -2664 -4 608
Clas Ohlson B SE/SEK 92500 82,50 7631  23% Periodens resultat 220309 10149
Duni SE/SEK 25000 44,00 1100 0,3%
Eniro SE/SEK 305000 21,90 6680 2,0%
Hennes & Mauritz B SE/SEK 38000 326,50 12 407 3,7%
MTG B SE/SEK 24925 354,50 8836 26% | Fordndring av fondformogenhet
Rezidor Hotel Group SE/SEK 91000 25,50 2321 07% | gongtsrmagenhet vid drets birjan 267 266 282759
SkiStar B SE/SEK 28200 86,00 2425 0,7 % Andelsutgivni 155117 31702
ndelsutgivning
52481 157% | pndelsinlosen 67872 52729
TELEKOMOPERATORER Resultat enligt Itatrakni -20 309 10 149
TeliaSonera SE/SEK 405000 44,60 18063  5,4% AL enligt resu talraxning
Fondférmoégenhet vid periodens slut 334202 271881
18063 5,4%
RANTEBARANDE
Billerud FC080916 SE/SEK 5000000 99,01 4951 1,5%
Castellum FC080910 SE/SEK 6000000 99,08 5945 1,8% Va rdefora nd ring pa
Fabege FC080905 SE/SEK 5000000 99,14 4957 1,5% . ..
Handelsbanken FCO80731  SE/SEK 5000000 99,63 4982 159 | aktierelaterade vardepapper
Holmen FC080704 SE/SEK 4000000 99,95 3998 1,2 % Realisationsvinster 107 708 56955
Holmen FC080728 SE/SEK 5000000 99,65 4983 15% | peslieationsfirluster 96852 52869
Industrivirden FRNO4 080923 SE/SEK 5000000 100,00 5000 1,5% Orealiserade vinster/forluster 40451 1959
Investor FRN124 100826 SE/SEK 5000000 102,46 5123 1,5% Summa 29594 6045
NCC FC080822 SE/SEK 10000000 99,33 9933 3,0%
Sandvik FC080724 SE/SEK 7000000 99,70 6979 2,1%
Scania FC080819 SE/SEK 5000000 99,36 4968 1,5%
Sveaskog FC080808 SE/SEK 5000000 99,50 4975  15% Vi rdefﬁré nd ring och rinta
66792 20,0% o s .
pa rdanterelaterade vardepapper
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 299137 89,5% L .
Ovriga tillgdngar och skulder netto 35065 10,5% ReaI!sat!onsv'l‘nster 639 0
FONDFORMOGENHET 334202 10009 | Realisationsforluster 24 -12
Orealiserade vinster/forluster 249 101
Valutakurser usD 6,0132 Summa 864 89
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Lannebo Smabolag

Tillgdngar per 2008-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK 500000
Raisio FI/EUR 3789823

FINANS OCH FASTIGHET

Bure SE/SEK 516600
Kinnevik B SE/SEK 1000000
Nordnet SE/SEK 1170000
Skanditek SE/SEK 880000
HALSOVARD

Getinge B SE/SEK 1031600
Meda A SE/SEK 23800000
Q-Med SE/SEK 1100000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Addtech B SE/SEK 650000
Alfa Laval SE/SEK 720000
B&B TOOLS B SE/SEK 600000
Beijer & Alma B SE/SEK 1097 900
Beijer G&L B SE/SEK 787600
BTS Group B SE/SEK 470300
Cardo SE/SEK 250000
Fagerhult SE/SEK 390000
Hexpol B SE/SEK 42700
HL Display B SE/SEK 1829940
Intrum Justitia SE/SEK 1197500
Kone B FI/EUR 320000
Lemmink&inen FI/EUR 369059
Lindab SE/SEK 1099 000
Metso FI/EUR 120000
NIBE B SE/SEK 1000900
Niscayah Group B SE/SEK 1500000
OEM International B SE/SEK 697881
Peab B SE/SEK 1200000
Peab Inustri SE/SEK 980000
SaabB SE/SEK 965100
Seco Tools B SE/SEK 307 800
Securitas B SE/SEK 4200000
Sweco B SE/SEK 800000
Systemair SE/SEK 800000
Vaisala FI/EUR 150000
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Beijer Electronics SE/SEK 200000
HiQ International SE/SEK 1200000
MATERIAL

Hogands B SE/SEK 900000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslov SE/SEK 960450
Bjorn Borg SE/SEK 510000
Clas Ohlson B SE/SEK 440000
Electrolux B SE/SEK 1000000
Eniro SE/SEK 2500000
Hemtex SE/SEK 126900
Husqvarna A SE/SEK 1070000
Husqvarna B SE/SEK 2500000
Mekonomen B SE/SEK 80000
MTG B SE/SEK 528300
RNB Retail and Brands SE/SEK 200000
SkiStar B SE/SEK 410600

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

KURS

199,50
1,67

38,40
113,25
13,90
20,90

147,50
79,00
32,00

132,00
93,75
141,25
73,50
162,00
29,70
146,00
151,50
50,25
40,50
109,75
22,34
29,01
118,00
28,97
44,00
13,10
39,40
41,30
55,75
152,00
92,00
70,00
53,00
63,75
26,31

146,50
26,30

98,50

61,25
43,50
82,50
77,00
21,90
53,75
51,00
52,75
98,00
354,50
15,70
86,00

VARDE
TKR

99750
59979
159729

19837
113250
16 263
18392
167 742

152161
221200

35200
408561

85800
67500
84750
80696
127591
13968
36500
59085
2146
74113
131426
67748
101463
129682
32945
44 040
19650
27 497
49560
54635
146 695
28318
294000
42 400
51000
37401
1890608

29300
31560
60860

88650
88650

58828
22185
36300
77 000
54750
6821
54570
131875
7 840
187282
3140
35312
675902

3452053
337060
3789112

EUR

% AV
FOND

91,1%

2,6 %
1,6%
4,2%

0,5%
3,0%
0,4%
0,5%
4,4%

4,0%
5,8%
0,9%
10,8%

2,3%
1,8%
2,2%
2,1%
3,4%
0,4 %
1,0%
1,6%
0,1%
2,0%
3,5%
1,8%
2,7%
3,4%
0,9%
1,2%
0,5%
0,7 %
1,3%
1,4%
3,9%
0,7 %
7,8%
1,1%
1,3%
1,0%
49,9%

0,8%
0,8%
1,6%

2,3%
2,3%

1,6%
0,6 %
1,0%
2,0%
1,4%
0,2%
1,4%
3,5%
0,2%
4,9%
0,1%
0,9%
17,8%

91,1%
8,9%
100,0%

9,4769

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Saab 137799 Telelogic 248720
B&B TOOLS 102032 NCC 147532
Electrolux 97 100 Cardo 81734
Axfood 95 642 Munters 70927
Eniro 90586 Husqvarna 65362
Storre kop brutto TKR Storre forsdljningar brutto TKR
Getinge 168317 Telelogic 248720
Saab 167319 NCC 147 532
Electrolux 138372 Alfa Laval 124589
Axfood 107 486 Intrum Justitia 114862
B&B TOOLS 103507 Kinnevik 94861
Balansrdkning
2008-06-30 %AV 2007-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgéngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 3452053 91,1% 5272186 88,2%
Bank och likvida medel 361942 9,6 % 707207 11,8%
Kortfristiga fordringar 110168 2,9% 3845 0,1%
Summa tillgangar 3924163 103,6% 5983238 100,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -135051  -3,6% 7995  -0,1%
Summa skulder -135051  -3,6% 7995 -0,1%
Fondformogenhet 3789112 100,0% 5975244 100%
Resultatrdakning 1/1-30/6

2008 2007

TKR TKR
Intdkter och vérdeforandring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper -693 417 467 465
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 6070 9330
Utdelningar 130262 114 655
Ranteintdkter 1435 3614
Summa intdkter och virdeforandring  -555 650 595 065
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -32408 -46 210
Ersattning till forvaringsinstitut -363 -408
Ovriga kostnader 0 -16
Summa kostnader -32770 -46 634
Periodens resultat -588 420 548 430
Forandring av fondformogenhet
Fondformoégenhet vid drets bérjan 4673234 5517 194
Andelsutgivning 408 535 526 367
Andelsinlosen -704 237 -616 747
Resultat enligt resultatrakning -588 420 548 430
Fondformégenhet vid periodens slut 3789112 5975244
Vardeforandring pa
aktierelaterade virdepapper
Realisationsvinster 418713 137997
Realisationsforluster -152790 -53067
Orealiserade vinster/forluster -959 341 382535
Summa -693 417 467 465
Vardeforandring och rénta
pa rdnterelaterade vardepapper
Realisationsvinster 6070 0
Realisaionsforluster 0 9330
Summa 6070 9330
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Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
. TeliaSonera 58841 SCA 21465
Lanl"IEbO SVE I'Ige Q-Med 33893 Husqvarna 18139
Volvo 33312 Nobia 17 297
SSAB 29490 Saab 14106
. ° Hennes & Mauritz 28394 Investor 12990
Tillgdngar per 2008-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Storre kop brutto TKR Stérre forsaljningar brutto TKR
. TeliaSonera 68322 NCC 30319
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE %AV Hennes & Mauritz 57 401 Hennes & Mauritz 29007
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND Volvo 50486 SCA 27 754
Assa Abloy 34099 Assa Abloy 26339
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Q-Med 33893 Husquarna 24399
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 95,3%
ENERGI .
Lundin Petroleum SE/SEK 225000 89,00 20025 26% | Balansrdkning
20025 2,6% 20080630 %AV 2007-0630 %AV
FINANS OCH FASTIGHET TKR FOND TKR FOND
Handelsbanken A SE/SEK 251000 143,50 36019 4,7 % Tillgangar
Kinnevik B SE/SEK 195000 113,25 22084 2,9% Finansiella instrument med
SEBA SE/SEK 173000 112,00 19376 25% | ,ogitive marknadsvarde 736086 953% 841195 97,0%
Swedbank A SE/SEK 140000 116,50 16310 21% | pony och likvida medel 32855 43% 25890  3,0%
i 93788 12,1% |, ifristiga fordringar 7643 1,0% 5509 0,6%
HALSOVARD Summa tillgangar 776585 100,6% 872594 100,6%
AstraZeneca GB/SEK 124000 256,00 31744 4,1%
Q-Med SE/SEK 1106200 32,00 35398 4,6% skulder
. 67142 87% | (yriga kortfristiga skulder 4477 0,6% 5169 -0,6%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER Summa tillgangar 4477 0,6% 5169  0,6%
Alfa Laval SE/SEK 228000 93,75 21375 2,8%
Assa Abloy B SE/SEK 270000 87,25 23558 3,1% Fondférmégenhet 772108 100,0% 867 424 100,0%
Atlas Copco B SE/SEK 267000 80,25 21427 2,8%
HL Display B SE/SEK 410000 40,50 16 605 2,2%
NCCB SE/SEK 250000 90,75 22688 2,9% = H
SaabB SE/SEK 80000 152,00 12160 1,6% ReSUItatra knlng 1/1 - 30/6
Sandvik SE/SEK 155000 82,50 12788 1,7% 2008 2007
ScaniaB SE/SEK 210000 82,50 17 325 2,2% TKR TKR
Seco Tools B SE/SEK 145000 92,00 13340 1,7% Intdkter och virdeforandring
Skanska B SE/SEK 410000 86,50 35465 4,6% Vérdeforandring pa
SKFB SE/SEK 220000 94,50 20790 2,7% aktierelaterade vardepapper -163 746 69652
Volvo B SE/SEK 898000 74,00 66452  8,6% Utdelningar 30205 26113
283971 36,8% Ranteintdkter 426 483
INFORMATIONSTEKNOLOGI Summa intdkter och virdeférandring  -133 116 96 248
Ericsson B SE/SEK 455000 62,80 28574 3,7%
IFSB SE/SEK 654700 58,00 37973 4,9% Kostnader
Net Insight B SE/SEK 6425000 5,20 33410  4,3% Forvaltningskostnader
99957 12,9% Ersattning till fondbolaget -6 058 -7792
MATERIAL Ersattning till forvaringsinstitutet -67 -82
SSABA SE/SEK 142000 195,00 27690  3,6% Summa kostnader 6125 -7 873
27690  3,6% Periodens resultat -139241 88375
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Hennes & Mauritz B SE/SEK 235000 326,50 76728 9,9%
MTG B SE/SEK 50000 354,50 17725 23% o . .
94453 122% | FOrdndring av fondformogenhet
TEI.'EKOMOPERATORER Fondférmogenhet vid drets borjan 665 045 1110150
TeliaSonera SE/SEK 1100000 44,60 49060 6,4% Andelsutgivning 322873 107212
43060 64% | apgelsinlosen 76569 438312
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 736086 95.3% Resultat enligt resultatrakning -139 241 88375
o 2o Fondférmogenhet vid periodens slut 772108 867 424
Ovriga tillgdngar och skulder netto 36022 4,7%
FONDFORMOGENHET 772108 100,0%
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 14797 148370
Realisationsforluster -108 834 -5005
Orealiserade vinster/forluster -69709 -73713
Summa -163 746 69 652
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Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
o o Avanza 12526 Autonomy 12284
La 1] HEbO VISIOn Nokia 10500 Sectra 11356
MTG 10222 Atheros Communications 9623
Amdocs 8822 Temenos Group 8682
. ° Axis 7933 Synchronoss Technologies 5324
Tillgdngar per 2008-06-30 ’ ’
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Storre kdp brutto TKR Stérre forsiljningar brutto TKR
B Avanza 12526 Sectra 13579
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV Nokia 10500 Autonomy 13315
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND MTG 10222 Temenos Group 11444
Amdocs 8822 Atheros Communications 9623
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA Axis 7933 Synaptics 6182
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD 92,0%
FINANS & FASTIGHET .
Avanza SE/SEK 112200 92,00 10322 3,8% Balansra knlng
) . 10322 3,8% 2008-06-30 %AV 2007-06-30 %AV
HALSOVARD TKR FOND TKR FOND
AstraZeneca GB/SEK 32400 256,00 8294  3,1% Tillgangar
Meda A SE/SEK 60000 79,00 4740 1,8% Finansiella instrument med
Q-Med SE/SEK 165000 32,00 5280  2,0% positivt marknadsvirde 247 475 92,0% 348512 90,6%
18314 6,8% Bank och likvida medel 16785  6,2% 30302 7,9%
INFORMATIONSTEKNOLOGI Ovriga kortfristiga fordringar 8314 3,1% 6404 1,7%
Arris Group US/USD 240000 8,45 12195 45% Summa tillgdngar 272574 101,3% 385218 100,1%
Atheros Communications us/usb 40000 30,00 7216 2,7%
Autonomy GB/GBP 50000 9,06 5428  2,0% Skulder
Axis SE/SEK 80000 74,75 5980 2,2% Ovriga kortfristiga skulder 3433 -13% 515 -0,1%
Double-Take Software Us/uUsb 90380 13,74 7467  2,8% Summa skulder 3433 -1,3% 515 -0,4%
i 0
'E['f;“’” B USSE //szgg gg ggg %gg 12 2;; éié: Fondférmégenhet 269141 100,0% 384703 100,0%
Harmonic USs/usD 200000 9,51 11437 4,2%
Magma Design US/USD 190000 6,07 6935  2,6%
Net Insight B SE/SEK 800000 5,20 4160 1,5% Resultatréikning 1/1-30/6
Netlogic US/USD 39000 33,20 778  2,9%
Nokia FIEUR 70000 15,49 10276  3,8% 2008 2007
Polycom US/USD 95000 24,36 13916  52% ) TKR TKR
Synaptics US/USD 46000 37,73 10436 3,9% Intakter och vardefdrandring
Tekla FIEUR 60584 8,00 4593 1,79 | Vardeforandringpa
Temenos Group CH/CHF 65000 31,65 12115 45% aktierelaterade vardepapper -88262 6276
Tessera US/USD 30000 16,37 2953 1,1% Utdelningar 760 1693
142555 53,0% Rénteintakter 302 304
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER Valutavinster och férluster netto -908 -566
Amdocs GB/USD 40000 29,42 7076 2,6% Summa intdkter och virdeférandring -88 108 7706
Betsson B SE/SEK 95400 71,25 6797  2,5%
MTG B SE/SEK 26000 354,50 9217  3,4% Kostnader
VistaPrint BM/USD 38900 26,76 6260  2,3% Forvaltningskostnader
29350 10,9% Ersattning till fondbolaget -2261 -3253
TELEKOMOPERATORER Ersattning till forvaringsinstitutet -10 -17
America Movil MX/USD 40000 52,75 12688  4,7% Ovriga kostnader 0 -60
MTN Group ZA/ZAR 125000 124,50 11968  4,4% Summa kostnader 2271 -3330
NIl Holdings Us/usb 47000 47,49 13422 5,0% Periodens resultat -90379 4377
TeliaSonera SE/SEK 110000 44,60 4906 1,8%
42983 16,0%
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA v . e
TILL HANDEL VID ANNAN REGLERAD MARKNAD Fora ndrlng av fondformogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 370775 441629
INFORMATIONSTEKNOLOGI Andelsutgivning 10377 7686
Dibs SE/SEK 100000 39,50 3950 1,5% Andelsinlésen 21632 68989
3950 15% Resultat enligt resultatrikning 90379 4377
Fondférmogenhet vid periodens slut 269141 384703
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 247475  92,0%
Ovriga tillgdngar och skulder netto 21666 8,0%
FONDFORMOGENHET 269141 100,0% . o . .
Vardeforandring pa
Valutakurser CHF 5,8891 . ..
fUR 94769 | aktierelaterade viardepapper
GBP 11,9766 Realisationsvinster 21849 43002
usb 16,0132 Realisationsforluster -57 224 -39306
ZAR 0,7690 Orealiserade vinster/forluster -52 886 2580
Summa -88 262 6276




Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2008-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

LAND/
VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

ANTAL

TILLHANDEL VID REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Axfood SE/SEK
FINANS OCH FASTIGHET

Bure SE/SEK
Nordea Bank SE/SEK
Ratos B SE/SEK
Ratos Binlanat SE/SEK
SEBA SE/SEK
Swedbank A SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK
Assa Abloy B SE/SEK
Cision SE/SEK
Hexagon B SE/SEK
Hexagon Binldnat SE/SEK
Munters inldnat SE/SEK
SaabB SE/SEK
ScaniaB SE/SEK
Securitas B SE/SEK
SKF B SE/SEK
Transcom Worldwide SDBA  LU/SEK
Transcom Worldwide SDBB  LU/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Ericsson B SE/SEK
Intoi B (Nocom B) SE/SEK
MATERIAL

SCAB SE/SEK

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Bilia SE/SEK
Clas Ohlson B SE/SEK
Eniro SE/SEK
Hennes & Mauritz B SE/SEK
MTG B SE/SEK
Rezidor Hotel Group SE/SEK
Skistar B SE/SEK
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK
Tele2 Binlanat SE/SEK
TeliaSonera SE/SEK
DERIVAT

OMX Future juli SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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20000

1026700
190000
-43 000

70000
115000
65000

68000
150000
820500
-35000

90000
110000

75300
102000
288 000
120000
226200
443200
381500

200000
87200

90000

326 500
160700
345000
115000

21050
211800

96 900

-60 000
70000
955000

-3040

KURS

199,50

38,40
83,10
169,50
0,00
112,00
116,50

93,75
87,25
12,50
110,00
0,00
0,00
152,00
82,50
70,00
94,50
29,50
30,80
74,00

62,80
32,00

85,25

43,50
82,50
21,90
326,50
354,50
25,50
86,00

118,00
0,00
44,60

86 250

VARDE
TKR

3990
3990

39425
15789
-7 289
0
12880
7573
68378

6375
13088
10256
-3 850

0
0
11446

8415
20160
11340

6673
13651
28231

125784

12560
2790
15350

7673
7673

14203
13258
7556
37548
7462
5401
8333
93760

-7 080

0
42593
35513

304
304

350752
248 463

% AV
FOND

58,5%

0,7%
0,7 %

6,6 %
2,6%
-1,2%
0,0%
2,1%
1,3%
11,4%

1,1%
2,2%
1,7%
-0,6 %
0,0%
0,0%
1,9%
1,4%
3,4%
1,9%
1,1%
2,3%
4,7 %
21,0%

2,1%
0,5%
2,6%

1,3%
1,3%

2,4%
2,2%
1,3%
6,3%
1,2%
0,9%
1,4%
15,6 %

-1,2%
0,0%
7,1%
5,9%

0,1%
0,1%

58,5%
41,5%

599215 100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
TeliaSonera 45086 Saab 37087
Securitas 22649 Hennes & Mauritz 27 935
Eniro 17010 Niscayah Group 21035
Getinge 13101 Autoliv 17516
Swedbank 10632 MTG 16 816
Storre kop brutto TKR Storre férsiljningar brutto TKR
TeliaSonera 45086 Hennes & Mauritz 51413
Securitas 40143 Assa Abloy 42127
Assa Abloy 40019 Saab 37087
Kinnevik 26224 MTG 33296
Eniro 25182 Kinnevik 24888
Balansrdkning
2008-06-30 %AV 2007-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiellainstrument med
positivt marknadsvarde 350752 58,5% 1199067 90,3%
Bank och likvida medel 248430 415% 152149 11,5%
Kortfristiga fordringar 3523 0,6 % 2131 0,2%
Summa tillgéngar 602705 100,6% 1353348 101,9%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -3490  -0,6% 25808  -1,9%
Summa skulder 3490 -0,6% 25808 -1,9%
Fondférmégenhet 599215 100,0% 1327540 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6

2008 2007

TKR TKR
Intdkter och virdeférandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade viardepapper -37730 29785
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 2560 53
Utdelningar 18312 19163
Rénteintakter 1437 4785
Summa intdkter och virdeforandring -15 420 53785
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -3937 -14 046
Ersdttning till férvaringsinstitutet 93 -171
Ovriga kostnader 294 922
Summa kostnader 4325 -15139
Periodens resultat -19745 38 645
Fordndring av fondférmogenhet
Fondférmogenhet vid drets borjan 881503 988920
Andelsutgivning 111573 789050
Andelsinlosen -374116 -489 075
Resultat enligt resultatrakning -19745 38645
Fondférmogenhet vid periodens slut 599215 1327540
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 435539 386 876
Realisationsforluster -442195 -336 976
Orealiserade vinster/forluster -31073 -20116
Summa -37730 29785
Vardeforandring och rénta
pa ranterelaterade vardepapper
Realisationsvinster 2560 0
Orealiserade vinster/forluster 0 53
Summa 2560 53



Lannebo Likviditetsfond

Tillgdngar per 2008-06-30

Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

LAND/ NOMINELLT

VALUTA

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD

CERTIFIKAT

Fortum FC080903
Holmen FC080926
Jernhusen FC080918
Lansforsakringar BCO80811
Ronneby KC080916
Saab FC080708

SBAB BC080811

Scania FC080819

SEB Bolan BC080829
Securitas FC090119
Stadshypotek BC080804
Stdngastaden FC080815
Sveaskog FC081028
Swedbank BC080710
Swedbank BC081027
TeliaSonera FC081009
Volkswagen FC080818

FRN

AP-Fastigheter 08 100311
Danske Bank 129 080901
General Electric 05100128
Industrivarden 06 091116
Investor 124 100826
Landshypotek 347 091007
Lansforsakringar 146 081003
Sandvik 110 120509

SBAB 08 100414

SCA 05101118

Scania 07 090515
Vasakronan 323 090915
Volvo 07 100419

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
US/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgdngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

BELOPP

33000
15000
35000
25000
30000
10000
10000
25000
35000
35000
35000
13000
35000
15000
20000
35000
35000

40000
15000
25000
10000

8000
40000
40000
40000
15000
30000
45000
10000
15000

VARDE TKR

32726
14832
34643
24873
29717
9990
9949
24841
34747
34082
34852
12924
34 467
14982
19714
34550
34782
436672

40000
15000
24886
10000
8197
40000
40000
39288
15012
29687
45000
10000
14892
331962

768634
28149

% AV
FOND

96,5 %

4,1%
1,9%
4,3%
3,1%
3,7%
1,3%
1,2%
3,1%
4,4%
4,3%
4,4%
1,6%
4,3%
1,9%
2,5%
4,3%
4,4%
54,8%

5,0%
1,9%
3,1%
1,3%
1,0%
5,0%
5,0%
4,9%
1,9%
3,7%
5,6%
1,3%
1,9%
41,7 %

96,5 %
3,5%

796783 100,0%

Balansrakning

2008-06-30 %AV 2007-06-30 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiellainstrument
med positivt marknadsvarde 768634 96,5% 334368 96,0%
Bank och likvida medel 24863 3,1% 13503 3,9%
Kortfristiga fordringar 3479 0,4% 381 0,1%
Summa tillgangar 796 976 100,0% 348252 100,0%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -193  0,0% 83 0,0%
Summa skulder -193 0,0% -83 0,0%
Fondférmogenhet 796783 100,0% 348169 100,0%
Resultatrdkning 1/1-30/6

2008 2007

TKR TKR
Intdkter och vérdeforandring
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 11582 438
Ranteintdkter 8198 4978
Summa intdkter och virdeférandring 19780 5416
Kostnader
Forvaltningskostnad
Ersattning till fondbolaget -1256 -486
Ersattning till forvaringsinstitutet -59 -29
Summa kostnader -1316 -516
Periodens resultat 18 465 4900
Forandring av fondformogenhet
Fondférmégenhet vid drets bérjan 698 260 327713
Andelsutgivning 709712 377 947
Andelsinlésen -617 383 -357 077
Resultat enligt resultatrakning 18 465 4900
Utdelat till andelsdgare -12270 -5315
Fondférmogenhet vid drets slut 796783 348169
Vardeforandring och rdnta
pa ranterelaterade vardepapper
Realisationsvinster 10258 69
Realisationsforluster -56 -76
Orealiserade vinster/forluster 1380 446
Summa 11582 438
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