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VD har ordet

Aven om jag i denna krénika gav uttryck for en positiv
syn pa aktiemarknaden infor 2005 méste jag erkénna
att utvecklingen forsta halvaret blev béttre 4n véntat. |
Sverige steg kurserna uttryckt som SIX PRX (inkl utdel-
ningar) med 15 procent och CSX (exkl utdelningar) med
16 procent. Min bedomning dr att uppgéngen framforallt
kan tillskrivas tvé faktorer som &verraskat positivt 1 ar
och jag tinker da pa fallande rintor och starkare dol-
lar. Dessa faktorer har uppvéigt det stigande oljepriset
och en ndgot svagare konjunktur, dven om jag tror det
sistndmnda var forvéntat av marknaden.

Den svenska aktiemarknaden har varit i en upp-
géngsfas sedan mars 2003. Det &r i och for sig inte sd
mérkligt att borsen stiger ver tiden men efter en relativt
lang uppgéngsperiod kan det &nda vara pé sin plats att
fokusera pd risk. Har aktier blivit 6vervarderade?

Jag tycker inte det, speciellt inte med hinsyn tagen till
dagens rinteldge. Det dr till och med sa att med dagens
rdnteniva har vi en bors som sillan varit s& 14gt varderad.
Det finns dock ndgra hakar med resonemanget. Hur ldnge
bestér rinteliget? Atminstone lingre in vad vi trodde
fran borjan. Denna felbedomning har tyvirr kostat en del
dé riantekansliga aktier sdsom fastighetsbolag fortsatt att
utvecklas mycket starkt pa aktiemarknaden. Betrédffande
de korta rdntorna sé sénkte Riksbanken nyligen styrréin-
tan vilket i sig dr fascinerande eftersom man veckorna
fore varit ute och varnat for hushallens skuldsittning
och riskerna for en bubbla for fastighetsmarknaden. Med
bestdende laga rantor kan man inte tala om ndgon bubbla.
Skulle rantorna ddremot komma att stiga kraftigt sa ar
det en helt annan sak. Att de 1anga rantorna fortsitter att

falla 1 de allra flesta ldnder &r intressant. Antingen beror
det pa tekniska orsaker som innebér att vissa investerare
av mer eller mindre rationella skil fortsatter att slentri-
anmadssigt kopa obligationer (exempelvis livbolag och
asiatiska centralbanker), dvs en bubbla, eller sa forvantar
sig aktorerna en mycket méttlig inflation under ldng tid
och/eller mycket begriansad tillvaxt. Det sistndimnda vore
naturligtvis mindre bra ur vinstsynpunkt.
Ett annat fenomen som ar ovanligt ar att priset pa bolag
pa den onoterade marknaden dr vésentligt hogre én
pa den noterade, till stor del som en foljd av att dessa
aktorer anviander billigt lanat kapital i mycket storre
utstrackning. Mojligen tar man for stora finansiella
risker men detta kommer formodligen bara att avspegla
sig 1 det fall rantorna skulle komma att stiga kraftigt.
Annars har de noterade bolagen gjort ett stort misstag
som inte 1 storre utstrdckning anvdnder l14nat kapital 1
sina balansrakningar. Skuldséttningen bland de noterade
bolagen ér fortfarande vildigt 14g. Sammantaget dr min
enkla slutsats att sa ldnge rintorna fortsétter vara laga
och konjunkturen inte tvérstannar s kommer aktiemark-
naden att fortsétta utvecklas vil.

Véra egna prestationer under halvaret l1imnar en del
1 Ovrigt att onska. Det lysande undantaget dr Lannebo
Smébolag Select som med en uppgang pa 18 procent
under halvaret fortsatte att utvecklas mycket starkt. Vi
nirmar oss nu irask takt 1 500 Mkr dar fonden kommer
att stangas. Det dr glddjande med positiv avkastning 1
de 6vriga fonderna, men vi har hogre krav pa oss sjédlva
nér det géller hur vi lyckas gentemot vara konkurrenter.
Vi kommer att gora allt vad vi kan for att forbéattra oss
under andra halvéret utan att for den skull franga var
investeringsfilosofi och var konservativa syn pa risk.

Vi ser fram emot en intressant och utmanande host.
Vi kommer att fortsétta att gora vart bésta for att fa det
forvaltade kapitalet att viixa sa mycket som mojligt med
begréinsad risk. Avslutningsvis hoppas jag att vi alla far
uppleva en varm och skon sommar.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder AB



Lannebo Sma

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i sma och medelstora bolag i
Norden. Tonvikten ligger pa Sverige.
Fonden har friare placeringsregler
dn en “vanlig” aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Bg 5578-8004

Portfoljforvaltare: Peter Ronstrom
peter.ronstrom@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Lannebo Smabolag Select steg under forsta halvaret med 22
procent (fore eventuell rorlig avgift). Under samma period steg
Carnegies smébolagsindex med 16 procent. Generalindex steg
med 12 procent.

Arets forsta kvartal var mycket starkt och understdddes
framforallt av fallande langréntor. I april fick vi en inte ovédntad
reaktion pa den starka kursutvecklingen vi haft under lang tid
och marknaden f6ll med 4 procent. Dérefter har dock borsen
visat en imponerande styrka och sammantaget blev dérfor det
forsta halvaret mycket positivt.

Fonden har haft en nagot battre utveckling dn smabolag i
genomsnitt. Med tanke pa att vi inte haft nagra fastighetsaktier
i portfoljen far det betraktas som en bra prestation. Fastighets-
aktier har ndmligen varit bésta bransch hittills 1 ar, hjélpta av
den stindigt fallande rdntan. Vi anser dock att sektorn ar over-
vérderad och haller oss dérifran. Vi dger heller inga oljeaktier
vilka gatt mycket bra. Oljebolagens utveckling ar helt beroende
av oljepriset, och hur det skall utvecklas dr svart att veta nagot
om.

Vi fortsitter istdllet var entrdgna jakt pad aktier med laga
virderingar relativt sina framtidsutsikter, en strategi som brukar
16na sig men som ocksé kraver langsiktighet.

Fondens placeringar

Vi har som vanligt fokuserat pa avkastning kontra risk men kan-
ske annu mer riskfokusering nu eftersom det inte ldngre kidnns
sjalvklart att borsen &r pa vig upp. Vi kompletterar portfoljen
med aktier som kan forvéintas klara en svagare marknad t ex
Gambro och bolag som ligger sent i konjunkturen, bland annat
IT och bygg. Stora innchav dr fortfarande bolag med starka
kassafldden och stora marknadsandelar till exempel Alfa Laval
och Intrum Justitia.

Enligt fondbestammelserna har fonden ritt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument samt rétt
att lana ut viardepapper. Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

Viktiga forandringar
Vi har under aret gjort en stor investering i Gambro. Investe-
ringen gjordes under ett skede dir vi var forsiktigt instéllda till

bolag Select
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Carnegie Sweden Small Cap Index

borsens utveckling och var tanke var att bolaget skulle klara en
svag bors pa ett bra sitt. Nu blev borsens utveckling béttre dn vi
trodde da och Gambro har utvecklats acceptabelt men har hittills
inte riktigt givit det bidrag till fonden vi hoppats pa. Bolagets
verksamhet gér dock utmérkt och vi anser att det finns delar i
rorelsen som ér klart underskattade. Vi tycker fortfarande att
den potentiella avkastningen kontra risken ser mycket attraktiv
ut. Vi har ocksd nyinvesterat i de finska bolagen Lemminkéinen
och Raisio som &r verksamma i bygg- respektive livsmedels-
sektorn.

Vi har vidare sélt vart innehav i SSAB. Stélpriserna &r pa
nedgang och var de stannar vet vi dnnu inte. Vi har ocksé minskat
vart innehav 1 Capio och Nibe efter extremt stark kursutveck-
ling.

Enskilda innehavs utveckling
Bland de storre innehaven har Specialty Pharmabolaget Meda
fortsatt att utvecklats fantastiskt bra och aktien har stigit med 80
procent i dr och dr dirmed den bésta investering fonden ndgonsin
gjort. Huvuddelen av aktierna ar anskaffade for knappt tre ar
sedan for mindre 4n en fjdrdedel av dagens kurs. Bolagets led-
ning har, sé vitt vi hittills kan bedoma, gjort ett mycket skickligt
arbete med att forma bolaget till en stor och tillforlitlig aktor pa
den europeiska marknaden for inlicensierade likemedel.
Andra bra aktier hittills i ar dr i stort sett samtliga IT-bolag.
De flesta har stigit med mellan 40 och 100 procent med mjuk-
varubolaget Readsoft i topp med 103 procent.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgang verkar aktiemarknaden instélld
pa att den pagaende avmattningen i konjunkturen ska visa sig
vara bade kortvarig och ganska mild. Var bedomning &r att det
finns risk for nedrevideringar av vinstprognoserna for nésta ar.
Emellertid har denna risk minskat i takt med forsvagningen av
kronan.

Borsen har ett starkt varderingsstod med tanke pa de mycket
laga réntorna. Ménga foretag har fortsatt bra kassafldden och
utdelningskapaciteten dr god. Foretagens starka finanser och
mojligheten till fler foretagsaffarer dr andra argument for en bra
bors. Mot denna bakgrund dr var bedémning att avslutningen
pa borsaret 2005 kommer att innebéra positiv avkastning.



Fonden startade 2000-10-31

Lannebo Smabolag Select*

s

Andelsdgares

schabloniserade kostnad? 050630 041231 031231 021231 011231
Engangsinsattning 200 000 kr
Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231 - forvaltningskostnad 8467 11353 5984 1338 9886
Fondférmdgenhet, tkr 1388716 757860 451602 305784 236043
Andelsvarde, kr 1209 1130 1099 890 1119 Risk och avkastningsmatt
Utdelning, kr 0,00 16,05 0,00 0,00 Sharpe kvot 29 2,0 0,3 0,1
Totalavkastning, netto’ 18,0% 26,5% 398% -18,7% 23,8% Totalrisk 12,3% 14,2%  266%  33,3%
Totalavkastning, netto? 18,0%  265% 468% -187% 23,8% Totalrisk index 15%  138% 264%  304%
Carnegie Small Cap Sweden Index  16,2% 197%  422% -251% -14,8% Tracking error 5,0% 6,0% 6,0%  10,6%
Avkastningstroskel 2,6% 5,3% 6,3% 72%  83% Genomsnittlig arsavkastning 24 man  44,4%  33,0%  13,7% 0,6%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,7 0,7 11 Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Alfa Laval 90 208 6,5%
Kostnader Gambro 87613 6,3%
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 07%  0,7% Intrum Justitia 69 917 5,0%
Transaktionskostnader, tkr 783 735 668 1078 651 Meda 51031 3,7%
Transaktionskostnader i procent 0,2% 0,1% 0,1% 03% 02% HIQ 44 400 3.2%
TER? 4.6% 54% 3,1%
Forséljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0% "For en investering gjord i bdrjan av respektive ar.
2Fér en investering gjord vid fondens start.
*For definitioner och férklaringar, se sid. 13
Portfoljinformation
“ . FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschfordelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Dagligvaror Bong Ljungdahl B SE/SEK 119 950 55,00 6597 0,5%
Camillo Eitzen NO/NOK 80 000 67,25 6432 0,5%
Finans och Fastighet Fagerhult SE/SEK 122850 123,00 15 111 1,1%
HL Display B SE/SEK 169100 110,00 18 601 1,3%
Halsovard Lemmink&inen FIIEUR 100 000 22,99 21737 1,6%
NCCB SE/SEK 218200 117,00 25529 1,8%
Industrivaror och Tjanster Optimail A SE/SEK 629 600 18,20 11459 0,8%
Partnertech SE/SEK 58 800 85,00 4998 0,4%
Informationsteknologi Perlos FIIEUR 181150 6,68 11 441 0,8%
) Proffice B SE/SEK 310 500 13,10 4068 0,3%
Materal Studsvik SE/SEK 200000 143,00 28 600 2,1%
Séllankpsvaror VBG B SE/SEK 165389 133,00 21997 1,6%
ochTjanster Westergyllen B SE/SEK 42900 51,50 2209 0,2%
" .
Svriga tilgangar Angpannefor. B SE/SEK 33600 153,00 312 ;;1; Zg,;"z
0% 5% 10% 15%  20% 25%  30% 35%  40%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
AcandoFrontec SE/SEK 2725000 10,25 27 931 2,0%
BTS Group B SE/SEK 54 600 72,50 3959 0,3%
Tillaanaar per 2005-06-30 HiQ International SE/SEK 1200000 37,00 44,400 3,2%
Sumngwdiffgrensepr kan férekomma pa grund av avrundningar. Netwise B SE/SEK 178 000 39,20 6978 0.5%
' OEM International B SE/SEK 185940 126,00 23428 1,7%
" Protect Data SE/SEK 65700 114,00 7490 0,5%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV Readsoft SE/SEK 601 000 30,00 18030 1,3%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND Sectra B SE/SEK 315700 68,00 21468 1,5%
. Semcon SE/SEK 201600 47,30 9536 0,7%
BORSNOTERADE 738% Telelogic SE/SEK 2000000 15,00 30000 2,2%
WM-data B SE/SEK 1923 600 19,70 37 895 2,7%
DAGLIGVAROR 231114 16,6%
Atria FI/EUR 89133 16,30 13737 1,0% MATERIAL
13737 1,0% Holmen B SE/SEK 27500 211,00 5803 0,4%
Hoganas B SE/SEK 146700 209,50 30734 2,2%
FINANS OCH FASTIGHET 36 536 26%
Kinnevik B SE/SEK 226 400 65,75 14 886 11%
OMX SE/SEK 150 000 89,00 13350 1,0% SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Skanditek SE/SEK 335800 2590 8697 0,6% Ballingslov SE/SEK 131000 120,00 15720 1,1%
I 36933 27% Intrum Justitia SE/SEK 1288800 54,25 69917 5,0%
HALSOVARD Lannen Tahtaat FIEUR 87900 1325 11012 0,8%
Capio SE/SEK 225000 115,00 25875 1,9% Metro International A~ LU/SEK 520800 14,40 7500 0,5%
Gambro A SE/SEK 838400 104,50 87613 6,3% MTV SE/SEK 300000 31,70 9510 0,7%
Meda SE/SEK 641900 79,50 51031 3,7% New Wave B SE/SEK 140000 138,00 19320 14%
Orion SE/SEK 250 000 15,94 37678 2,7% Pergo SE/SEK 532000 31,80 16 918 1,2%
Q-med SE/SEK 79700 177,00 14107 1,0% 149 897 10,8%
Raysearch SE/SEK 250000 105,00 26 250 1,9%
242554 11,5% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1025346  73,8%
" Ovriga tillgangar och skulder netto 363 370 26,2%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER FONDFORMOGENHET 1388716 100,0%
Alfa Laval SE/SEK 798300 113,00 90 208 6,5%
Beijer B SE/SEK 215300 135550 29173 21% Valutakurser EUR 94550
Beijer & Alma B SE/SEK 81700 138,00 11275 0,8% NOK  1,1956




Portféljinformation Lannebo Smdbolag Select, forts.

Storre kop netto
Gambro A

QOrion

Alfa Laval
Studsvik

Intrum Justitia

Storre kop brutto
Gambro A

Orion

Alfa Laval
Studsvik

Intrum Justitia

Storre forsaljningar netto
Odfjell

Capio

Camillo Eitzen

Munters

Atria

Storre forséljningar brutto
Odfjell

Unibet

Munters

Capio

Camillo Eitzen

Tillgangar

Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde
Bank och likvida medel
Kortfristiga fordringar
Summa tillgangar

§kulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

TKR
81449
27971
27927
23921
21982

TKR
81449
2797
27927
23921
21982

TKR
22 342
13754
11941
10379
10 204

TKR
22 342
17 572
14 850
13754
11941

Balansrakning

2005-06-30 % AV 2004-06-30
TKR FOND TKR

1025 346 73,8% 590 360
363713 26,2% 2984
674 0,0% 13745
1389733  100,1% 607 089

-1017 -0,1% -362
-1017 -0,1% -362

1388716  100,0% 606 727

Resultatrakning 1/1 - 30/6

2005
TKR
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 167 503
Utdelningar 19 082
Ranteintakter 674
Ovriga intakter
Summa intékter och vardeforandring 187 259
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -5 381
Erséattning till forvaringsinstitutet -78
Summa kostnader -5 459
Periodens resultat 181 800

% AV
FOND

97,3%
0,5%
2,3%

100,1%

-0,1%
-0,1%

100,0%

2004
TKR

63 890
24218
109
266
88 483

2136
47
-2183

86 300

Resultatrdkning forts.

2005

TKR
Forandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan 757 860
Andelsutgivning 536 722
Andelsinlésen -87 666
Resultat enligt resultatrékning 181 800
Fondférmégenhet vid periodens slut 1388 716

Vérdeforandring pa aktierelaterade véardepapper

Realisationsvinster 47 831
Realisationsforluster -2122
Orealiserade vinster/forluster 121 7%
Summa 167 503

2004
TKR

451 602
146 304
-17 479

86 300
606 727

19 858
-1031
45063
63 890




Lannebo Sverige Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige Select dr en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden har friare placeringsregler dn en
”vanlig” aktiefond vilket ger forvalta-
ren storre mojligheter.

Bg 5578-7998

Portfoljforvaltare: Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Lannebo Sverige Select steg 10 procent (fore eventuell rorlig
avgift) under arets forsta sex ménader. SIX Portfolio Return
Index steg 15 procent under samma period. Efter en svag borjan
pa éret tog borsen ordentlig fart i borjan pé februari. Fallande
rantor, en starkare USD och goda nyheter fran foretagen drev
pa utvecklingen. Fonden steg kraftigt fram till mitten av april.
Aktiemarknaden gick da in i en period med fallande kurser fram
till slutet av april. Det forsta halvarets tva avslutande ménader
blev starka.

Fondens placeringar

Det forsta halvaret har préiglats av fallande rdntor och svag
krona. Bade de ldnga och de korta réntorna i Sverige har fallit.
Portfoljen har successivt under perioden viktats om mot mer
tillvixtaktier. Var beddmning 4r att vérderingen av dessa bor
gynnas mer av de ldgre rdntorna dn vad som hittills synts i
kurserna. Den svaga kronan gor att prognosrisken i de cykliska
bolagen dr mindre an vad vi tidigare befarat. Ddremot kvarstar
det faktum att den ekonomiska avmattningen kommer att leda till
svagare vinsttillvaxt. Andelen cykliska aktier har varit ungefér
ofordndrad under halvaret.

Viktiga forandringar

De storsta nettokdpen gjordes i Securitas, Gambro och Telelogic.
Storre nettoforséljningar gjordes i Capio, SSAB och Handels-
banken. Hela fondens innehav i Capio och SSAB avyttrades.
Gambro genomgar en stor fordndring i och med att den ameri-
kanska klinikverksamheten ska séljas. Ett 6kat fokus pa verk-
samheten inom blodkomponentteknologi, som véxer snabbt,
kan leda till en uppvérdering av aktien.

Securitas har for narvarande en stark utveckling pa samtliga
marknader utanfor Nordamerika vilket gor att intresset for aktien
har 6kat. Det finns dessutom férhoppningar om att de problem
bolaget har i Nordamerika ar pa vég att 16sas. Skulle detta vara
fallet finns god potential i aktien.

Telelogic har haft en mycket ryckig kursutveckling under
perioden. Bolaget genomfor tva forviarv som verkar passa
mycket vél in i existerande verksamhet, vilket aktiemarknaden
reagerat positivt pa. Déremot blev tolkningen negativ av de
forvarvskostnader som kommer att belasta arets resultat som
en foljd av detta. Enligt var bedomning &r tillvdxten i Telelogic
god och utvecklingen foljer de uppsatta mélen.

Kursutveckling 2000-10-31 - 2005-06-30
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Enskilda innehavs utveckling

WM-data blev fondens bésta placering med en uppgang pa 38
procent. Rapporten for det fjarde kvartalet var 6verraskande stark
och borjan pa 2005 har fortsatt att vara enligt plan. I en marknad
som blivit battre har ocksa de atgérder som WM-data vidtagit for
att komma tillrdtta med sina interna problem lett till en snabbt
stigande vinst och hogre marginaler. Det finns forutséttningar
for ytterligare positiva dverraskningar framover.

Atlas Copco har gjort det mesta ritt under arets borjan. Ak-
tiemarknaden har uppskattat att den underliggande vinstutveck-
lingen &r stark. Dessutom har avyttringen av elverktygsdelen
avslutats och aktiedigarna har fétt en rejél utdelning. Bolaget
gynnas av en starkare USD och de ldgre rdntorna, sérskilt i
den amerikanska uthyrningsverksamheten. Kursen steg 35
procent.

Hennes & Mauritz har glatt aktiemarknaden med en utmérkt
marginalutveckling samtidigt som forsiljningen viaxer snabbare
an véntat. Kassaflodet &r starkt och med nuvarande utdelnings-
policy kommer en stor del av detta aktiedgarna tillgodo. I dagens
lagrantemiljo gor det aktien mycket intressant. Kursuppgangen
blev 22 procent.

Handelsbanken ar en stor besvikelse med ett kursfall pa 4
procent. Forklaringen ér att de forvantningar pa aterkop av ak-
tier som funnits har kommit pa skam. Orsaken 4r den osékerhet
som rader kring SPP och vilket kapitalbehov som uppstér vid
en eventuell ombildning frdn dmsesidigt bolag. Tyvirr ser det
ut som denna oklara situation kommer att besta aret ut.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgéang verkar aktiemarknaden instélld
pa att den pagaende avmattningen i konjunkturen ska visa sig
vara bade kortvarig och ganska mild. Var bedomning ar att det
finns risk for nedrevideringar av vinstprognoserna for nésta ar.
Emellertid har denna risk minskat i takt med férsvagningen av
kronan.

Borsen har ett starkt virderingsstod med tanke pa de mycket
laga riantorna. Ménga foretag har fortsatt goda kassafloden och
utdelningskapaciteten dr god. Foretagens starka finanser och
mdjligheten till fler foretagsaffarer ar andra argument for en bra
bors. Mot denna bakgrund ér var bedomning att avslutningen
pa borsaret 2005 kommer att innebdra positiv avkastning.



Lannebo Sverige Select*

Andelsagares

Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad? 050630 041231 031231 021231 011231
Engangsinsattning 200 000 kr
Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231 - forvaltningskostnad 3886 4106 3572 1211 3082
Fondférr_r_]égenhet, tkr 157353 137900 88748 45472 57502 Risk och avkastningsmatt
AndeIsyarde, kr 1041 977 867 734 1071 Sharpe kvot 17 15 02 04
Utdelning, kr 7411392 425 000 Totalrisk 129%  152% 276%  31,7%
Totalavkastning, netto’ 8,8% 174% 280% -313%  98% S e o o "o
Totalavkastning, netto? 104%  205% 334% -313%  9,9% Totalrisk index 0% 149%  21.5%  30.7%
SIX Total Return Index 151%  20,8% 342% -359% -14,8% (T;’aCk'”g error . L 4%% o 4%%  50% - T4%
Avkastningstroskel 26%  53%  63%  72%  83% enomsnitllig arsavkastning 24 man  26,2%  226%  -6.2% -131%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)
Omséttnin . .
Omestningshastighet, agr 06 06 06 06 16 Fondens fem storsta innehav ot o ay ;°él2
Kostnader Hennes & Mauritz 15950 10,1%
Férvaltningsavgit 07%  07%  07%  07%  07% Handelshanken fpgsc oo
Transakt!onskostnader, .tkr 134 199 152 153 242 Camegie 10 286 6’ 59%
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 02%  0,2% '
TER? 1,9% 1,9% 1,9% 'For en investering gjord i bdrjan av respektive ar.
Forsaljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0% 2Fér en investering gjord vid fondens start.
*For definitioner och férklaringar, se sid 13
Portfoljinformation
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschférdelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Finans och Fastighet Scania A SE/SEK 18300 285,50 5225 3,3%
Halsovard Scania B SE/SEK 56 100 288,00 16 157 10,3%
Securitas SE/SEK 70000 130,50 9135 5,8%
Industrivaror och Tjanster 50 414 32,0%
Informationsteknologi INFORMATIONSTEKNOLOGI
. AudioDev B SE/SEK 125000 32,40 4050 2,6%
Material Ericsson B SE/SEK 515000 25,10 12927 8,2%
Sallanképsvaror Nokia A FI/SEK 330000 15,00 4950 3,1%
ochTjanster WM-data B SE/SEK 349 700 19,70 6 889 4.4%
Telekomoperatérer 28816 18,3%
Ovriga tillgangar MATERIAL
0% 5% 10%  15% 20% 25% 30%  35%  40% Hbganas B SE/SEK 23000 209,50 4819 3,1%
4819 3.1%
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Hennes & Mauritz B SE/SEK 58000 275,00 15950 10,1%
Tillgangar per 2005-06-30 Intrum Justitia SE/SEK 111000 54,25 6022 3,8%
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar. 21972 14,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV TELEKOMOPERATORER
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND Tele2 B SE/SEK 49000 73,50 3602 2,3%
3602 2,3%
0,
BORSNOTERADE 98,1% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 154 377 98,1%
FINANS OCH FASTIGHET Ovriga ti_I.Igéng.ar och skulder netto 2976 1,9:/0
Camegie SEISEK 111200 9250 10286  65% FONDFORMOGENHET 157353 1000%
ForeningsSparbanken A SE/SEK 20000 171,50 3430 2,2%
OMX SE/SEK 57 600 89,00 5126 3,3%
Handelsbanken A SE/SEK 88600 159,50 14132 9,0%
32974 21,0%
HALSOVARD
Biacore SE/SEK 22150 204 4519 2,9%
Capio SE/SEK 69 500 104,5 7263 4,6%
11781 7,5%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Atlas Copco B SE/SEK 44400 112,50 4995 3,2%
Elektronikgruppen SE/SEK 28 600 49,00 1401 0,9%
HL Display B SE/SEK 18550 110,00 2041 1,3%
Munters SE/SEK 15200 172,50 2622 1,7%
Nefab B SE/SEK 117128 47,70 5587 3,6%
Proffice B SE/SEK 248 200 13,10 3251 2,1%




Portféljinformation Lannebo Sverige Select, forts.

Resultatrdkning forts.

Storre kop netto TKR
Securitas 7956 2005 2004
Gambro 6804 TKR TKR
Telelogic 5101
Hoganas 4422 Foérandring av fondférmégenhet
Biacore 4143

Fondférmégenhet vid arets borjan 137 900 88 748
Stérre kop brutto TKR Andelsutgivning 10710 29 204
Securitas 7956 Andelsinldsen 5934 -1315
Gambro 7126 Resultat enligt resultatrakning 14 677 11305
SCA 5833 Fondférmdgenhet vid periodens slut 157 353 127 942
Telelogic 5101
Friosson 4% Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper
Storre forséljningar netto TKR
Capio 7489 Realisationsvinster 6989 2848
Handelsbanken 5529 Realisationsforluster -2 151 -956
SSAB 5148 Orealiserade vinster/forluster 5965 7516
Volvo 2864 Summa 10 803 9408
Nokia 2748
Storre forséljningar brutto TKR
Capio 7499
Handelsbanken 5529
SSAB 5148
SCA 4985
Volvo 2864

Balansrakning

2005-06-30 % AV 2004-06-30 % AV

TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 154 377 98,1% 126720  99,0%
Bank och likvida medel 5833 3,7% 24989  195%
Kortfristiga fordringar 4751 3,0% 8 0,0%
Summa tillgangar 164961  104,8% 151717  118,6%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -7 609 -4,8% 23775 -18,6%
Summa skulder -7 609 -4,8% 23775  -18,6%
Fondférmdgenhet 157 353  100,0% 127942 100,0%

Resultatrakning 1/1 - 30/6

2005 2004
TKR TKR
Intékter och vérdeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 10 803 9408
Utdelningar 4411 2215
Ranteintakter 18 8
Ovriga intakter 26
Summa intékter och vardeforandring 15232 11 657
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -539 -341
Ersattning till forvaringsinstitutet -16 -12
Summa kostnader -555 -352

Periodens resultat 14 677 11 305




Lannebo Vision Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Vision Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i tillvéxtforetag globalt med
betoning pa USA. Berorda sektorer
ar teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lidkemedel, biotek-
nologi och medicinsk teknik. Fonden
har friare placeringsregler &n en ’van-
lig” aktiefond, vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Bg 5578-8053

Portfoljforvaltare: Mikael Naslund
mikael.naslund@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Det forsta halvaret karakteriserades av kraftigt hdgre oljepris och
dollar samt ldgre obligationsréntor. Varldens borser utvecklades
overlag vél uttryckt i kronor med avkastningstal pa 10 procent
eller mer. Bakom den siffran ddljer sig dock svagt fallande
borser i USA. Justerat for den kraftiga dollaruppgéngen blev den
amerikanska utvecklingen dndé i nivd med europeiska borser.
Nedgéangen i USA ség lange ut att bli betydligt vérre. Fram till
maj foll kurserna pa oro dver att styrriantehdjningar och det allt
hogre oljepriset skulle orsaka en allvarligare konjunkturavmatt-
ning. Riskaversionen borjade tillta. Farhdgorna lindrades under
forsommaren varpa det mesta av kursfallen aterhdmtades.

Bland de sektorer fonden investerar i var hélsa den enda
som steg (+2,7 procent) i USA. Teknologi, teleoperatorer och
media foll med mellan 6,0 och 11,0 procent. Liknande relationer
sektorerna emellan rddde i Europa, d&ven om avkastningstalen
var hogre i lokala valutor.

Fonden steg med 11,1 procent (fore eventuell rorlig avgift).
Uppgangen var valutastyrd. I lokal valuta har kurserna i ge-
nomsnitt varit nagot ned. Det kan jaimforas med Nasdaq, vars
utveckling var 11,5 procent uttryckt i kronor. I lokal valuta
noterade borsen dock —5,5 procent.

Fondens placeringar

Teknologi var fortsatt storsta sektor. Exponeringen drogs ned
frén 74,5 till 61,0 procent. Fyra innehav avyttrades och ett
tillkom. Aven den minsta sektorn teleoperatdrerna reducerades
genom att fonden accepterade uppkdpserbjudandet pa Nextel.
Media dkades pa frén 7,4 till 12,7 procent. Den storsta uppvikt-
ningen skedde 1 hilsa, ddr tre nya innehav tog plats. Andelen av
fonden 6kade fran 7,6 till 19,7 procent.

Enligt fondbestammelserna har fonden rétt att handla med
optioner, terminer och likartade finansiella instrument samt ratt
att lana ut viardepapper. Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

Viktiga forandringar

De storsta innehaven fick fornyat fortroende i fonden. De asia-
tiska halvledarbolagen Samsung och Taiwan Semiconductor tog
sig upp pé listan bland de fem stérsta innehaven pd bekostnad av

Kursutveckling 2000-10-31 - 2005-06-30
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McData och Veritas. Bland storre forséljningar mérktes Electro-
nic Arts. Aktien hade haft stark utveckling, och det fanns risk for
besvikelser infor lanseringen av nésta generation spelkonsoler.
Ovriga teknologiforetag som saldes var Agilent, IDTI och Silicon
Labs. Samtliga tre verkar ha besvérligare vig till aterhimtning
fran halvledarsvackan én vi tidigare hade bedomt. Storsta nya
investering var satellit-TV bolaget Echostar Communications.
De konkurrerar med kabel-TV bolagen genom ett billigare
och bittre utbud. Nar verksamheten mognar har marginalerna
mojlighet att forbattras kraftigt, vilket inte intecknas i1 kursen.
Express Scripts ér ett hilsotjanstebolag som hjélper sina kunder
att fa ned vardkostnaderna, framfor allt pa likemedel. Detta ger
branschen och foretaget god tillvéxt. Dessutom kan reformen
lakemedel till alla pensiondrer ge nya tillvixtmojligheter.

Enskilda innehavs utveckling

Cerner fortsatte den goda utvecklingen fran ifjol och blev fon-
dens bésta innehav under hela perioden med en uppgang pa 28
procent. Bland nya innehav utmaérkte sig ovan nimnda Express
Scripts mest positivt. Aktien steg med 35 procent sedan kdp-
tillfallet. McData fortsatte gé kréftgdng. Aktien noterade -31
procent. Investerare fortsatte oroas av konkurrensbilden. For-
varvet av konkurrenten CNT spadde pa farhagorna. Vi bedomer
kurspotentialen som betydande mot bakgrund av lanseringar av
nya produkter och en ledande positionen pa marknaden.

Framtiden

Var bedomning fran arsskiftet har inte dndrats. Borsutsikterna
ar balanserade, och det som véger Over at det positiva hallet &r
tecken pé att néringslivets forsiktighet sldpper. P4 marginalen
synes investeringsviljan i teknologi ha styrkts nigot. Okad
forvarvsaktivitet har ocksa noterats. Borsforetagens vinstnivaer
och finansiella stillning har forbéttrats ytterligare fran redan
mycket goda nivaer. Fallande realrdntor sénker dessutom av-
kastningskraven.

Hoten fortsétter komma fran kraftigare avmattning i den
amerikanska ekonomin an vad vi forutspar. Hoga oljepriser
och fortsatta styrrantehdjningar skulle kunna orsaka detta. P4
langre sikt &r obalanserna i den amerikanska ekonomin ett fra-
getecken.
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Lannebo Vision Select* Andelsagares
Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad? 050630 041231 031231 021231 011231
Engangsinsattning 200 000 kr
Fondens utveckling 050630 041231 031231 021231 011231 - forvaltningskostnad 783 14701613 987 1129
Fondforrpogenhet, tkr 9241 10786 38687 31323 68549 Risk och avkastningsmétt
Andelsvarde, kr 248 226 248 227 506
. Sharpe kvot 0,2 -0,4 -0,9 12
Utdelning, kr 6,07 424 8,21 0,00 Totalri o 0 o o
) | o o . o o otalrisk 191%  175% 319%  415%
Totalavkastning, netto 9,4% 62% 140% -53,7% -32,1% Totalrisk i o 0 0 o
. 5 o . . o . otalrisk index 17,4% 15,7%  28,0%  432%
Totalavkastning, netto 1,1% 6,2% 159% -53,7% -32,1% . o N o o
Nasdaq SEK 5%  05% 231% -445% -103% Tracking error ik Bk 9% 212k
Avkastninastréskel 2’6"/ 5’30/ 6’3"/ 7’20/ 8’3°/ Genomsnittlig arsavkastning 24 man ~ 3,8% 34% -472% -56,0%
9 o7 =7 =7 i =7 Genomsnitlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)
Omsattning P o
Omséttningshastighet, ggr 04 03 09 07 09 Fondens fem storsta innehav , % av fond
Cisco Systems 1249 13,5%
Kostnader Microsoft 1075 11,6%
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 07%  0,7% McData 607 6,6%
Transaktionskostnader, tkr " 100 147 109 239 Electronic Arts 534 5,8%
Transaktionskostnader i procent 0,2% 0,2% 0,2% 02%  02% o o )
TER? 0,7% 0,8% 0,8% ;ior en investering g/org i l;o;/arzj av respektive ar.
PR - . Or en investering gjord vid fondens start.
Férsaljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0% “For defintioner och ferklaringar, se sid. 13
Branschférdelning Landerférdelning
Halsovard Kanada
Informationsteknologi Israel
Séllankdpsvaror
ochTjanster Sverige
Telekomoperatorer Taiwan
Ovriga tillgangar USA
05% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 0% 10%  20%  30%  40%  50%  60%  70%  80%
Tillgangar per 2005-06-30
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
BORSNOTERADE 101,6% SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Echostar US/USD 1600 30,16 377 4,1%
HALSOVARD InterActiveCorp US/USD 2000 24,01 375 4,1%
Boston Scientific US/USD 1200 27,00 253 2,7% Univision Communications US/USD 2200 27,55 473 5,1%
Cerner US/USD 800 67,97 425 4,6% 1225 13,3%
Express Scripts US/USD 1200 49,98 468 5,1% )
Genzyme US/USD 700 60,09 329 3,6% TELEKOMOPERATORER
Teva Pharmaceutical IL/USD 1800 31,14 438 4,7% Tele2 B SE/SEK 4500 73,50 331 3,6%
1912 20,7% 331 3,6%
INFORMATIONSTEKNOLOGI SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 9390 101,6%
Affiliated Computer US/USD 1300 51,10 519 5,6% Ovriga tillllgéngar och skulder netto -149 -1,6%
Celestica CA/USD 3400 13,37 355 3,8% FONDFORMOGENHET 9241 100,0%
Cisco Systems US/USD 4300 19,08 641 6,9%
Dell Computer US/USD 4600 3946 1418 15,3% Valutakurser usb  7,8102
McData US/USD 10 000 4,00 312 3,4%
Microsoft US/USD 5000 24,84 970 10,5%
Polycom US/USD 2500 14,91 291 3.2%
Samsung US/USD 300 239,25 561 6,1%
Taiwan Semiconductor TW/USD 7187 9,12 512 5,5%
Veritas Software US/USD 1800 24,40 343 3,7%
5921 64,1%




Portféljinformation Lannebo Vision Select, forts.

Storre kop netto TKR
Echostar Communications 332
Express Scripts 315
Polycom 303
Genzyme 294
Boston Scientific 266
Storre kop brutto TKR
Texas Instruments 449
Echostar Communications 332
Express Scripts 315
Polycom 303
Genzyme 294
Storre forséljningar netto TKR
Electronic Arts 574
Nextel Communications 523
Agilent 404
Dell 383
Integrated Device Technology 324
Storre forséljningar brutto TKR
Electronic Arts 574
Nextel Communications 523
Texas Instruments 434
Agilent 404
Dell 383
Balansrakning

2005-06-30 % AV

TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 9390 101,6%
Bank och likvida medel -146 -1,6%
Kortfristiga fordringar 2 0,0%
Summa tillgangar 9246 100,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 6 -01%
Summa skulder -6 -0,1%
Fondféormdgenhet 9241  100,0%

2004-06-30
TKR

11575

409

11988

11981

Resultatrdakning 1/1 - 30/6

2005
TKR
Intékter och vérdeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 760
Utdelningar 19
Rénteintakter 2
Valutavinster och férluster netto 58
Summa intékter och vardeforandring 838
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -33
Ersattning till forvaringsinstitutet -2
Ovriga kostnader
Summa kostnader -35

Periodens resultat 804

% AV
FOND

96,6%
3,4%
0,0%

100,1%

0,1%
-0,1%

100,0%

2004
TKR

-208
47

300
144

-126

-134

10

Resultatrdkning forts.

Forandring av fondférmoégenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondférmégenhet vid periodens slut

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

2005
TKR

10 780
230

-2 572
804
9241

342
-1074
1492
760

11

2004
TKR

38 687
2852

-29 567

10
11981

2963
-4 431
1260

208
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Lannebo Total

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Total &r en aktivt forvaltad aktie-
fond (specialfond) med fokus pa absolut
avkastning. Fonden investerar i fondpap-
per, penningmarknadsinstrument, deriva-
tinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut framfor allt i Sverige och i alla
branscher men har dven mdjlighet att inves-
tera internationellt. ~ Fondens exponering
mot aktiemarknaden kan variera mellan -20
% och 100%. Allokering mellan tillgdngsslag
baseras pa hogsta forvintade avkastning.

Bg 5598-4421

Portfoljforvaltare: Johan Lannebo / Géran Espelund
Jjohan.lannebo@lannebofonder.se /
goran.espelund@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Lannebo Total steg med 7,2 procent, fore eventuell rorlig forvaltnings-
avgift, under érets forsta sex méanader. Fondens avkastningstroskel upp-
gick under samma period till 2,1 procent. Standardavvikelsen uppgar
till 6,8 procent. Det riskjusterade resultatet var saledes mycket bra.
Efter en svag bdrjan pa aret tog borsen ordentlig fart i borjan pa fe-
bruari. Fallande réntor, en starkare USD och goda nyheter fran foretagen
drev pa utvecklingen. Fonden steg fram till mitten av april. Aktiemark-
naden gick da in i en period med fallande kurser. Det forsta halvérets tva
avslutande manader blev starka. Aktieandelen var hog vid arets borjan
och fram till borjan av april, dd den drogs ned for att minska risken i
portfoljen. Akticandelen dkades sedan till 65 procent under borjan av
juni. Fonden nadde sitt "all time high” i slutet av juni.

Fondens placeringar

Det forsta halvéret har praglats av fallande rdntor och svag krona.
Béde de langa och de korta réntorna i Sverige har fallit. Den underlig-
gande exponeringen, via framforallt investeringen i Lannebo Sverige,
har successivt under perioden viktats om mot mer tillvixtaktier. Vér
bedémning ar att virderingen av dessa bor gynnas mer av de lagre
rantorna dn vad som hittills synts i kurserna. Den svaga kronan gor
att prognosrisken i de cykliska bolagen dr mindre dn vad vi tidigare
befarat. Daremot kvarstér det faktum att den ekonomiska avmattningen
kommer att leda till svagare vinsttillvaxt.

Maitt som underliggande exponering dr fondens storsta innchav
Scania, Hennes & Mauritz, Ericsson och Handelsbanken. Hennes &
Mauritz och Ericsson representerar tillvixt medan Scania och Handels-
banken &r 1agt viarderade stabila aktier med hog direktavkastning.

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med op-
tioner, terminer och liknande finansiella instrument samt att lana ut
virdepapper. Fonden har utfort terminsafférer i syfte att effektivisera
forvaltningen.

Viktiga forandringar

Bland de viktigare fordndringarna i fondens underliggande exponering
under forsta halvaret kan ndmnas en dkning av exponeringen mot
Ericsson samt nya exponeringar mot Gambro och Securitas medan
fonden inte ldngre har ndgon exponering mot SSAB och vésentligt
lagre exponering mot Capio och Handelsbanken.

Ericsson har for ndrvarande bra fart pa affdrerna och god kontroll
pakostnaderna. Orderingang och forsiljning utvecklas vil och bolaget
gynnas dven av en starkare dollar. Aktien &r attraktivt varderad mot
bakgrund av bolagets tillvaxtutsikter.

Gambro genomgar en stor fordndring i och med att den amerikanska
klinikverksamheten ska sdljas. Trots att en stor del av forsdljningslik-
viden ska delas ut till aktieigarna kommer den finansiella stdllningen

Kursutveckling 2003-03-31 - 2005-06-30
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att vara stark. Dessutom dr kassaflodet gott vilket ger bolaget stor
finansiell frihet att expandera inom de kvarvarande omradena.

Securitas har for ndrvarande en stark utveckling pa samtliga mark-
nader utanfoér Nordamerika. Det finns dessutom forhoppningar om att
de problem bolaget har i Nordamerika dr pa vig att 16sas. Skulle detta
vara fallet finns god potential i aktien.

Avyttringen av SSAB skedde efter en period med bra kursutveck-
ling. Var bedomning &r att stdlmarknaden har passerat toppen och att
detta successivt kommer att visa sig i SSABs resultat.

Capio har gatt langt béttre dn vad vi forvintade oss vid investe-
ringstillfallet. Uppgangen tog extra fart i samband med att bolaget
annonserade ett forvirv i Spanien. Vi gjorde bedomningen att riskerna
hade okat i allt for hog omfattning i relation till kurspotentialen.

Trots sin forsiktiga vérdering togs beslutet att minska exponeringen
mot Handelsbanken mot bakgrund av den blygsamma vinsttillvixt som
kan forvintas samt osékerheten kring ombildningen av SPP.

Enskilda innehavs utveckling

Ser man bakom en 6verlag lyckosam allokering under forsta halvaret,
kan man konstatera att Hennes & Mauritz och Ericsson ér de tvé ak-
tier som bidragit mest till fondens utveckling medan Handelsbanken
bidragit mest negativt.

Hennes & Mauritz har glatt aktiemarknaden med en utmérkt
marginalutveckling och en forsdljning som véixer snabbare dn véntat.
Kassaflodet ar starkt och med nuvarande utdelningspolicy kommer en
stor del av detta aktiedgarna tillgodo. I dagens lagrantemiljo gor det
aktien mycket intressant. Kursuppgéangen blev 22 procent.

Efter en period da marknaden varit tveksam till hur uthallig Erics-
sons resultatforbattring dr verkar det som det lossnade under andra
kvartalet och aktien synes ha kommit in i en uppvérderingsfas. Upp-
gangen slutade pa 20 procent och mer 4n hela uppgangen kom under
det andra kvartalet.

Handelsbanken dr en stor besvikelse med ett kursfall pa 4 procent.
Forklaringen ér att de forvantningar pa dterkop av aktier som funnits
har kommit pa skam pga den osdkerhet som rader kring SPP. Tyvirr
ser det ut som denna oklara situation kommer att besta aret ut.

Framtiden

Efter den senaste tidens uppgang verkar aktiemarknaden instélld pa
att avmattningen i konjunkturen ska visa sig vara bade kortvarig och
mild. Var bedomning &r dock att det finns risk for nedrevideringar av
vinstprognoserna for nésta ar. Emellertid har denna risk minskat i takt
med forsvagningen av kronan.

Borsen har ett starkt virderingsstod med tanke pa de mycket laga
rantorna. Manga foretag har fortsatt goda kassafléden och utdelnings-
kapaciteten dr god. Mot denna bakgrund dr var bedomning att avslut-
ningen pa borsaret 2005 kommer att innebédra positiv avkastning.



Lannebo Total

Fonden startade 2003-03-31

Fondens utveckling 050630 041231 031231 Andelsagares schabloniserade kostnad 050630 041231 031231
Fondférmogenhet, tkr 1406 549 1312423 2199 583 Engéngsinséttning 10 000 000 kr
Andelsvarde, kr 1422 1326 1201 - férvaltningskostnad 122 552 152878 260310
Totalavkastning, netto’ 6,2% 10,4% 20,1%
Benchmark 2.1% 4,3% 5,3% Risk och avkastningsmatt
Sharpe kvot 1,6
Omsittning Totalrisk 6,8%
Omséttningshastighet, ggr 03 05 17 Genomsnittlig arsavkastning 24 man 11,8%
Genomshittlig arsavkastning 5 ar (historik saknas)
Kostnader
Forvaltningsavgift 0,5% 0,5% 0,5% Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Transaktionskostnader, tkr 190 2799 2617 Lannebo Sverige 635 442 452%
TER 1,6% 1,8% 2,0% Lannebo Smabolag 163 420 11,6%
Forsalinings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% Scania 28 800 2,0%
Hennes & Mauritz 27775 2,0%
Ericsson 25100 1,8%
'For en investering gjord i bérjan av respektive ar.
Branschfordelning FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS  VARDE %AV
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Finans och Fastighet N
Fond . . .
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Halsovard || Hennes & Mauritz B SE/SEK 101000 275,00 27775 2,0%
27775 2,0%
Industrivaror och Tjanster I
INFORMATIONSTEKOLOGI
Séllanképsvargr och [ Ericsson B SE/SEK 1000 000 25,10 25100 1,8%
) Tjanster 25100 1,8%
Ovriga tillgangar ‘ ‘ |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 936 673 64,8%
Ovriga tillgangar och skulder netto 469 877 33,4%
FONDFORMOGENHET 1406 549 100,0%

Tillgangar per 2005-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

BORSNOTERADE

FOND
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige

LAND/
VALUTA

SE/SEK
SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Scania B
Securitas B

FINANS OCH FASTIGHET
ForeningsSparbanken
Handelsbanken A

HALSOVARD
Gambro A

SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK

ANTAL KURS  VARDE
TKR
8725054 18,73 163 420
47598660 13,35 635 442
798 862
100000 288,00 28 800
100000 130,50 13050
41850
48000 171,50 8232
153000 159,50 24 404
32636
100000 104,50 10 450

10 450

% AV
FOND

64,1%

11,6%
45,2%
56,8%

2,0%
0,9%
3,0%

0,6%
1,7%
2,3%

0,7%
0,7%
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Portféljinformation Lannebo Total, forts.

Storre kop brutto TKR
Ericsson 20 352
Scania 27 500
Securitas 12 531
Gambro A 10 416
Handelsbanken 4860
Storre kop netto TKR
Ericsson 20 352
Securitas 12 531
Gambro A 10 416
Hennes & Mauritz 5090
Storre forséljningar brutto TKR
Lannebo Sverige 90 000
Lannebo Smabolag 82 000
Scania 69 655
Handelsbanken 41974
Nefab 6307
Storre forséljningar netto TKR
Lannebo Sverige 90 000
Lannebo Smabolag 82 000
Scania 42 155
Handelsbanken 37114
Nefab 6 307
Balansrakning

2005-06-30 % AV 2004-06-30

TKR FOND TKR
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 936 673 66,6% 1510 194
Bank och likvida medel 469 826 33,4% 4726
Ovriga kortfristiga fordringar 603 0,0% 947 535
Summa tillgangar 1407102  100,0% 2 462 456
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -553 0,0% -715736
Summa tillgangar -553 0,0% 75736
Fondférmégenhet 1406 549  100,0% 2386 720

Resultatrakning 1/1 - 30/6

2005
TKR
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 85718
Utdelningar 1773
Ranteintakter 3842
Ovriga intakter 6605
Summa intékter och vardeforandring 97 939
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -3 360
Ersattning till forvaringsinstitutet -29
Ovriga kostnader -423
Summa kostnader -3 812

Periodens resultat 94126

% AV
FOND

63,3%
0,2%
39,7%
103,2%

-3,2%
-3,2%

100,0%

2004
TKR

171417
6 365
752

14 402
192 936

5771
-29

-5799

187 136

Resultatrékning forts.

2005
KR

Forandring av fondformégenhet
Fondférmégenhet vid arets borjan 1312423
Andelsutgivning 0
Andelsinlésen 0
Resultat enligt resultatrakning 94126
Fondférmégenhet vid periodens slut 1406 549

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 76 078
Realisationsforluster -6 040
Orealiserade vinster/forluster 15681
Summa 85718

Vardeforandring pa ranterelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

o O o o

2004
TKR

2199 583
0

0

187 136
2386720

51716
-10 354
128 936
170 298

97

202
1119



Forklaringar till faktarutorna

Forsaljnings- och inlosenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forsiljnings- respektive inlosenavgifter
med undantag for inlosen av andelar som innehavts kortare tid
an 30 dagar, dé en inldsenavgift om en procent utgéar. Denna
tillfaller fonden.

Vid forséljning eller inlosen via aterforséljare kan forsilj-
ningsavgift uppga till max fem procent och inldsenavgift uppgé
till max en procent.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondformdgenhet, uttryckt i
arstakt och avser den fasta forvaltningsavgiften.

Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 200 000
kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under pe-
rioden &r hinforlig till ett andelsinnehav som vid periodens
borjan uppgick till 200 000 kronor och som behallits i fonden
till periodens slut.

Genomsnittlig fondférmoégenhet

Ingéende fondformogenhet plus fondférmogenheten den sista
dagen i varje ménad under perioden, dividerat med antalet
observationer.

Omsattningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under
perioden dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet under
perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk
som fonden har haft under en period. Berdknas som kvoten
mellan fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
pa manadsdata och avser de senaste 24 ménaderna.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rantekostnader,
ovriga kostnader och skatt enligt resultatrakningen (inklusive
inkomst-, formdgenhets- och kupongskatt) exklusive trans-
aktionskostnader.

TER, Total expense ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmodgenhet.
Anges i arstakt.

Totalavkastning, netto
Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode for en in-
vestering gjord vid arets borjan, alternativt vid fondens start.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

Tracking error (Aktiv risk)

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling f6ljer
utvecklingen av jaimforelseindex. Berdknas som standardav-
vikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jam-
forelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de viardepapper som
omsatts och till vilka transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Skatteregler for andelsagarna

Lannebo Sverige Select, Lannebo Smabolag

Select, Lannebo Vision Select

Fonderna betraktas skatteméassigt som onoterade aktiefonder
eftersom fonderna endast noteras en gang per manad (sista
bankdagen).

Observera att kapitalforluster pa onoterade fonder
enbart far dras av till 70 procent.

I tabellen nedan kan du ldsa ut hur forlust pa en viss
fondtyp far dras av mot fondvinster av olika slag. Borja pa
Oversta raden och bestdm vilken sorts forlust du vill dra av
mot vinst, vinsterna anges i vanstra kolumnen.

Kvittning av fonder:

Kapitalforlust Onoterad fond
Kapitalvins’ (Select) _Aktiefond _Rantefond i SEK  Ovrig fond
Aktiefond 70 % avdrag | Fullt avdrag | Fullt avdrag Fullt avdrag
Réantefond 70 % avdrag | 70 % avdrag | Fullt avdrag 70 % avdrag
Ovrig fond/
(Mixfond) 70 % avdrag | Fullt avdrag | Fullt avdrag Fullt avdrag
Onoterad fond 70 % avdrag | 70 % avdrag | Fullt avdrag 70 % avdrag

Eftersom fonderna betraktas som onoterade tas de vid for-
mogenhetsbeskattning upp till det virde som uppkommer
genom att anvénda en s.k. genomsynsprincip. Denna innebar
att andelsdgaren beskattas for den del av fondens tillgdngar
som skulle ha varit formdgenhetsskattepliktiga om andelsé-
garen dgt dem direkt. Exempelvis dr fondens noterade aktier
som inte &r inregistrerade vid bors och onoterade derivat
skattefria, medan A-listeaktier tas upp till 80 procent och
likvida medel till 100 procent. Fondens formogenhetsvérde
raknas fram av fondbolaget som meddelar andelsdgaren dess
vérde. Observera att formogenhetsvirdet ej med automatik
rapporteras till Skattemyndigheten.
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Specialfonder

Selectfonderna ar specialfonder, vilket innebér en storre fri-
het i placeringsbestammelserna. Véra forvaltare kan utnyttja
sin kompetens till fullo och har 6kade mojligheter att satsa
pa det de verkligen tror pé. Inget innehav far uppga till mer
dn 25 procent av fondféormogenheten mot i normalfall max
10 procent. Dessutom féar innehav mellan 5 procent och 25
procent max utgdra 60 procent av fondférmogenheten. En
fullinvesterad Selectfond kan i extremfall vara nere i endast
11 innehav. Normalt &r minimikravet 16 innehav.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004)

Lannebo Smébolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond
(specialfond) som placerar i sm& och medelstora bolag i
Norden. Tonvikten ligger pa Sverige.

Om Smaébolag Select skulle komma att dverskrida 1,5
miljard kronor begrénsas de aggregerade insdttningarna till
maximalt 500 000 kronor per koptillfalle. Detta for att bibe-
halla handlingsfriheten i fonden.

Fonden lamnar utdelning i december.

Lannebo Sverige Select (bg 5578-7998)

Lannebo Sverige Select dr en aktivt forvaltad aktiefond (spe-
cialfond) som placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden lamnar utdelning i december.

Lannebo Vision Select (bg 5578-8053)
Placeringsinriktningen for Vision Select dr global och kon-
centreras till foretag inom tillvéxtbranscher som telekommu-
nikation, teknologi, Internet, media, likemedel, bioteknologi
och medicinsk teknik. Vi strdvar efter att hitta de foretag
som kommer bli framtidens ledare inom olika branscher,
vilket skapar goda forutsittningar for en god virdetillvéxt
i fonden.

Fonden lamnar utdelning i december.

Avgifter Selectfonder

Léagsta investering: 100.000:-

Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

Rorlig ersdttning™: 20 % pé ev. dveravkastning
Forvaringsavgift: max 0,1 %

*Forutom den fasta avgiften har vdra Selectfonder en rorlig ersdttning
som grundar sig pd den avkastning fonden ger. Ersdttningen utgdr
endast dd fondens relativa virdeutveckling dverstigit utvecklingen for
fondens avkastningstriskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manads-
vis den forsta bankdagen varje ingdende mdnad plus 3 procentenheter.
Avgiften tas ut drligen eller vid inlosen.

Lannebo Total

Lannebo Total dr en specialfond som riktar sig mot den insti-
tutionella marknaden. Minsta ink6psbelopp dr 10 mkr. Fonden
ar en ny placeringsform dér vi kombinerar en ”fond i fond”-
16sning (placerar bara i vara egna fonder) med mdjlighet att
ocksé placera i enskilda aktier, terminer och réntepapper.
Fonden har en fast avgift pa 0,5 procent per ar i kombination
med en rorlig ersittning som grundar sig pa den avkastning
fonden ger. Mer information om fonden finns i en separat
informationsbroschyr som aterfinns pa var hemsida eller kan
rekvireras direkt frdn Lannebo Fonder.

Ovrigt sortiment: Aktiefonder

Lannebo Mixfond, forvaltare: Goran Espelund, bg 5563-4612
Lannebo Sméabolag, forvaltare: Peter Ronstrom, bg 5563-4620
Lannebo Sverige, forvaltare: Johan Lannebo, bg 5563-4604
Lannebo Vision, forvaltare: Mikael Naslund, bg 5563-4638
Lannebo Likviditetsfond, forvaltare: Karin Haraldsson,

bg 5314-9837

Avgifter ovrigt sortiment:

Lagsta investering, forsta engangsinsittning: 5.000:-
Léagsta investering, manadssparande: 500:-
Forsdljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0 %
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Forvaringsavgift: max 0,1 %
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Inlésenavgift Likviditetsfonden: 0 %
Forvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3 %

Fullstindiga fondbestimmelser och informationsbroschyr for fonderna kan
rekvireras frdn fondbolaget eller himtas fran www.lannebofonder.se

Indexjamforelser och investeringsfilosofi

Faktaruta index, %
Utveckling 2004-12-31 - 2005-06-30

Avkastningstroskel Select 2,6 %
Avkastningstroskel Total 21 %
SIX Total Return Index 15,1 %
Carnegie Small Cap Sweden 16,2 %
Nasdaq Composite 11,5 %
Lannebo Smabolag Select 18,0 %' 18,0 %?
Lannebo Sverige Select 10,4 %' 8,8 %?
Lannebo Vision Select 11,1 %! 9,4 %?
Lannebo Total 6,2 %' 6,2%?2

'For en investering gjord vid fondens start
2Fér en investering gjord vid bérjan av aret

I faktarutan ovan kan du jdmfora vara olika fonders utveck-
ling mot nagra index. Samtidigt skall dock papekas att vi pd
Lannebo Fonder inte styrs av index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig
fundamental aktieanalys som verktyg forsdka skapa en sé
bra avkastning som mojligt till en rimlig riskniva for vara
kunder. Detta innebér fokus pé analys och urval av enskilda
aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning &r att denna
investeringsfilosofi innebédr en rad fordelar.

* Vi investerar enbart i aktier som vi bedomer ska ge lang-
siktigt god avkastning och det dr ocksa det enda skalet till att
vi investerar i dem.

* Vi undviker att med automatik anse att stora bolag &r bra
aktier, vilket blir effekten for den som styrs av index i sin
forvaltning.

* Vi ér inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt ndgot index.

* Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att
den anvénds.

For att 4nda kunna utvdrdera véra prestationer jamfor vi oss
internt med véra konkurrenter. [ denna jamforelse har vi bara
en malsittning och det ar att over tiden ligga i den absoluta
toppen.



Agarpolicy

(faststdlld av Lannebo Fonder AB:s styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemen-
samma intresse. Malet for forvaltningen &r att fondernas formogen-
het ska utvecklas sa bra som mdjligt. Fondbolaget utovar dgarrollen
i de bolag fonderna valt att placera i, pa andelségarnas uppdrag
och for fondernas rikning. Syftet med dgarrollen ar att maximera
aktiens vdrde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar
fonderna har aktieinnehav och att dér utdva sin rostrétt. Undantag
kan goras om innehavets storlek ar obetydligt 1 forhallande till 6vriga
aktiedgare. Vad giller utldndska bolag avgor praktiska hinsyn om
deltagande pé bolagsstimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid
infor bolagsstimma skall tillstdllas ett utforligt beslutsunderlag i
sadana fragor som bolagsstimman har att ta stdllning till sdsom
exempelvis forslag till styrelseledaméter och revisorer, ersittningar
och incitamentsprogram, fragor rorande kapitalstruktur sasom emis-
sioner och forvdrv av egna aktier. Denna information kan framga
via kallelse eller goras tillgénglig for aktiedgare pa annat ldmpligt
sétt.

Fondbolaget vill verka for att icke ndrvarande aktiedgare erbjuds
mdjlighet till att rdsta genom ett forenklat rostréttsforfarande.

Styrelse
Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift &r att
aktivt verka for att aktiens virde maximeras pa lang sikt.

Fondbolaget utovar sin dgarroll utan krav pa styrelserepresen-
tation. En sadan styrelserepresentation skulle forsvara en effektiv
forvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledaméter bor ske genom ett tyd-
ligt och 6ppet nomineringsforfarande. En nomineringskommitté
bestaende av foretrddare for de storre aktiedgarna samt styrelsens
ordforande bor bereda forslag till styrelse och styrelseledaméter-
nas ersittning. Nominering av styrelseledamoter bor 1 god tid fore
bolagsstimman forberedas och offentliggéras med erforderlig
motivering. Fondbolaget &r villigt att sjdlv deltaga i en nomine-
ringsprocess forutsatt att utformningen av nomineringskommittén
sker pa sadant sétt att fondbolagets handlingsfrihet ar oinskréankt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillracklig erfarenhet
och kompetens. Fondbolaget verkar for en bred rekryteringsbas till
bolagsstyrelserna och for att styrelserna vid behov férnyas.

Antalet styrelseledaméter bor hallas lagt, i normalfallet mellan
fem och sju stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bor
varje styrelseledamot ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt
maximalt fem stycken.

Ovrigt

Fondbolaget verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.
Fondbolaget verkar for att aktiemarknadsbolagens informations-
givning &r god.

Fondbolaget verkar for att god sed pa aktiemarknaden iakttas.
Fondbolaget efterstrivar att investera i foretag som upptrader i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrdder som en god samhéllsmedborgare.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Forenings
”Rekommendation kring fondbolagens dgarutovande”.

Halvarsrapport fér Lannebo Fonder

Halvarsrapport for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter och allménna
rad om arsberittelse och halvarsredogorelse for viardepappersfonder
och ansluter i allt vasentligt till Fondbolagens Forenings tillimpliga
rekommendationer. Detta innebér att fondernas tillgangar vérderas
dagligen. Virdepapperen virderas med senaste tillgéngliga betal-
kurs eller om sadan inte finns senaste kopkurs. Om nagon kurs
saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget beslutar
pa objektiva grunder.

Fondernas rikenskaper for forsta halvaret 2005 har inte varit
foremal for granskning av fondbolagets revisorer.

Omauktorisation
Fondbolaget erholl Finansinspektionens tillstind om omauktorisa-
tion den 2 maj 2005.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Forening och foljer
”Svensk kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Styrelse

Oberoende styrelseledaméter:

Ordférande Anders Lannebo, direktor

Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Jan Sjoqvist, VD Swedia Networks

Styrelseledamoter:
Per Axelson, marknadschef Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer

Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte

Aukt. revisor Johan Adolphson

(av Finansinspektionen utsedd revisor), BDO Feinstein Revision
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Lannebo Fonder i PPM
Fond PPM-nr
Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Vision 771030
Lannebo Likviditet 478 313

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade dka och minska i virde.
Viardetillvixten dar bland annat beroende av borsernas, rantornas och
valutornas framtida utveckling. Historisk avkastning dr inte nagon
garanti for framtida avkastning. Fondsparandet skall ses pa ling
sikt, da har du mojlighet att fa en bdttre avkastning dn traditionellt
rdntesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i la-
gens mening. Var verksamhet bestar enbart av fondforvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker,
pd hemsidan eller vid telefonfragningar dr att betrakta som ren
information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvire-
ras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida,

www.lannebofonder.se
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Fr.v. Karin Haraldsson, Peter Rénstrém, Mikael Néslund, Johan Lannebo, Anders Lannebo och Géran Espelund

Mot vara forvaltare

Anders Lannebo
Styrelseordférande
Fodd 1944. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1967, Analytiker Kom-
merskollegium 1968, Analytiker Custos AB 1968-1975, Aktiestrateg Spar-
bankernas Bank 1975-1980, Portfoljforvaltare Robur Kapitalforvaltning
1980-1981, VD Robur Kapitalforvaltning 1981-1999. Styrelseordférande
Lannebo Fonder AB 2000-. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo Smébolag, Lannebo Vision.

Goran Espelund

Lannebo Mixfond, Lannebo Total
Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Linképings Universitet 1985,
MBA University of Maryland 1987, SEP Stanford University 1998, Ana-
lytiker Robur Kapitalforvaltning 1987-1988, Portfoljforvaltare Robur
Kapitalforvaltning 1988-1999, Utlandschef Robur Kapitalforvaltning
1992-1995, Aktiechef Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD Robur
Kapitalforvaltning 1999, VD Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav:
Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Smé-
bolag Select, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond.

Johan Lannebo
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo Total

Fédd 1964. Erfarenheter: Civilekonom Uppsala Universitet 1986, Finans-
trainee Asea 1986, ABB Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef Carnegie Fondkommis-
sion 1991-1995, Aktieméklare Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare
SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav:
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Likvidtetsfond.
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Lannebo Vision, Lannebo Vision Select,
Fodd 1962. Erfarenheter: Civilekonom Handelshogskolan i Goteborg
1986, Rinteforvaltare Robur 1986-1988, Aktieanalytiker Robur 1988-
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Forvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Vision, Lannebo
Likviditetsfond.

Peter Ronstrom
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select

Fodd 1952. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare
FPG Pensionsgaranti 1985-1987, Kapitalforvaltare aktier och rantor FPG
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Lannebo Smabolag Select.
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valtare Lannebo Fonder 2001- Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
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