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VD har ordet

S var det dags att summera ytterligare ett halvar med positiv
avkastning pa vérldens aktiemarknader. Sverige klarade sig ateri-
gen bittre &n ett globalt genomsnitt. De mindre bolagen uttryckt
som CSX steg med 6,3 procent. Affiarsvirldens Generalindex
(AFGX) steg med 9,9 procent. Stora engéngsutdelningar fran
en del bolag samt en generellt hog utdelningsandel fick till
foljd att SIX Portfolio Return Index steg med 13,5 procent. I
Sverige var uppgangen koncentrerad till arets fyra forsta ma-
nader medan de sista ménaderna bjod pa en lite mer sidledes
och slagig utveckling.

Aterigen kan vi konstatera att den goda efterfrigan héller i
sig. Resultatutvecklingen i bolagen har fortsatt att utvecklas bra,
till och med ndgot béttre 4n marknadens férvéntningar. Vi har
annu inte sett resultaten for arets andra kvartal men det mesta
talar for att den goda vinstutvecklingen hos de borsnoterade
foretagen bestar. Avmattningen 1 USA dr i och for sig tydlig
men kompenseras av en god utveckling i de flesta andra viktiga
ekonomier. Marknadsrintorna har stigit under perioden. Vi tror
inte att dagens nivéer skapar alltfor stora problem men é&r sjalv-
fallet en faktor som pa sikt skulle kunna stjédlpa den fantastiska
konjunktur vi for ndrvarande upplever. Problemen inom en del av
den amerikanska marknaden for bostadsobligationer med ldgre
kreditvdrdighet 4r en nyttig pdminnelse om de risker som byggs
upp i systemet efter en lang period med laga rantor och mycket
likviditet som jagar avkastning. Som jag papekat i tidigare kro-
nikor 4r vi vildigt uppmirksamma pa de risker vi utsétter vara
kunders kapital for efter en sa pass lang uppgangsperiod som
denna.

Utvecklingen i fonderna har varit bra i absoluta tal men lite
mer blandad om vi jamfor med vara konkurrenter. Lannebo
Smabolag Select steg med 7 procent och Lannebo Sverige Select
steg med knappt 10. For bada fonderna ar detta nagra procent-
enheter sdmre &n genomsnittsfonden i rexspektive kategori. 1

detta sammanhang bor man dock komma ihag att var riskniva
ar vasentligt lagre dn de flesta konkurrenter. Lannebo Alpha
Select steg med drygt 3 procent och Lannebo Vision Select med
7 procent. I bada dessa fonder hade vi onskat att avkastningen
var nagot hogre.

Lannebo Fonder forvaltade vid halvarsskiftet cirka 13,5
miljarder kronor at ungefar 11 000 kunder. Vi dr mycket stolta
over det stora fortroende véra kunder visar oss. Aven om véra
langsiktiga resultat i fonderna med ett undantag &r fantastiskt
bra, sa fortsitter vi att férsoka bygga upp en av Sveriges bésta
forvaltningsorganisationer. Ett led i denna strévan dr rekrytering-
arna av Johan Stahl och Lars Bergkvist. Johan kommer ndrmast
fran Carnegie dér han ansvarat for bolagets smabolagsfond.
Johan kommer att tillsammans med Peter Ronstrom ansvara for
forvaltningen av Lannebo Smabolag. Lars har tidigare forvaltat
AMF Pensionsfond Sverige och utsags 2006 till arets forvaltare i
kategorin Sverigefonder. Lars tar §ver ansvaret for forvaltningen
av Lannebo Sverige och Lannebo Sverige Select den 15 augusti.
Sammantaget tror vi att dessa forstarkningar skall ge oss dnnu
battre forutséttningar att skapa goda forvaltningsresultat till en
rimlig riskniva for dig som dr kund hos oss.

Vi ser framtiden an med tillforsikt och skall gora allt vad vi
kan for att motsvara det fortroende vara kunder visar oss.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder



Lannebo Sma

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Smébolag Select dr en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i smé och medelstora bolag i
Norden. Tonvikten ligger pa Sverige.
Fonden har friare placeringsregler
4n en “vanlig” aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Fonden &r f n stédngd fér nyinséttningar

Portféljforvaltare: Peter Ronstrom / Johan Stahl

peter.ronstrom@lannebofonder.se
johan.stahl@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Lannebo Smabolag Select steg under arets forsta sex manader med 7 procent.
Under samma period steg Carnegies smabolagsindex med 6 procent.
Borsen inledde aret starkt och var efter bara tva manader upp nistan
sju procent. Dérefter f6ljde oro for déliga krediter pa den amerikanska
bostadsmarknaden och hela uppgangen raderades helt ut pa ett par veckor.
Fran bottennivan i slutet av mars har borsen aterigen visat styrka och har
atertagit fallet med rage. Hittills har aktiemarknaden tyckt att den goda
vinstutvecklingen viger tyngre dn hotet om stigande inflation och réntor.
Fondens relativa utveckling har liksom tidigare visat styrka ndr mark-
naden varit svag. Undantaget var april manad da i stort sett samtliga vara
aktier gick mycket starkt i en uppatgaende marknad. Vi slog index med fyra
procentenheter denna méanad.

Fondens placeringar

Vi har fortsatt att ha en ur konjunktursynpunkt nagot defensiv portfolj. Vi
fokuserar alltid pa risken i vara investeringar och vi férsoker att alltmer, ju
langre in i konjunkturcykeln vi kommer, att ge vér portfolj ett starkt fokus
pé kvalitetsbolag som mar bra dven nér tiderna ar lite simre. Vi har uppen-
barligen varit lite tidiga med denna strategi denna gang nir ju konjunkturen
fortsitter att 6verraska gdng pa gang. Det goda har emellertid varit att kva-
litetsbolagen vilka ofta dr vdlpositionerade 6ver hela vérlden har haft storst
nytta av den starka och langa globala konjunkturen. Var riskneddragning
har ddrmed inte kostat oss nagot i virdeutveckling. Tvértom har vi fatt finfin
performance till 1ag risk.

Viktiga forandringar

Forsta halvaret har priglats av lag aktivitet i fonden. Vi har tyckt att vara
innehav har motsvarat forvintningarna pa ett bra sétt och att portfoljkom-
positionen fortfarande svarar bra mot de forvantningar vi har pa aktiemark-
naden.

Vi har under perioden 6kat vart innehav i medieforetaget MTG som gjort
stora investeringar i Ryssland och dsteuropa som nu betalar sig med god
marginal. Vidare har vi deltagit i Medas nyemission. Nya innehav i fonden
ar kladbolaget Bjorn Borg verkstadsbolaget Trelleborg samt de finska bo-
lagen YIT, som ar verksamt inom byggbranschen och 6ltillverkaren Olvi.
Vi har salt hela vart innehav i den finska matproducenten Atria efter en
utmarkt kursutveckling.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt rétt att 1ana ut virdepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

bolag Select
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— Smabolag Select Carnegie Sweden Small Cap Index —— Avkastningstroskel

Enskilda innehavs utveckling

Storst bidrag till fondens utveckling under forsta halvaret har Alfa Laval
lamnat. Bolaget fortsitter att skota om efterfragan pa de internationella
marknaderna pa ett fortraffligt sétt. Omséttningen vixer starkt och vin-
sterna dnnu battre. Vi har varit lyckliga dgare av aktien i atskilliga ar och
fortsitter att sa vara. Aktien steg med 35 procent under perioden. Aven
Husqvarna som é&r ett av vara storre innehav utvecklades fortsatt vil och
steg med 20 procent. Ett av arets storsta glidjedmnen har kylgrossisten GL
Beijer varit. Bolaget, som efter ett storre forvérv for ett par ar sedan dr en
betydande aktor pa den europeiska marknaden, har nu stor glddje av den
nyvaknade europeiska konjunkturen. Resultat som presenterades efter det
forsta kvartalet 6verraskade bade oss och marknaden. Aktien steg med 80
procent forsta halvaret.

Storst negativ inverkan pa fonden hade vart stora innehav Meda. som 611
med 18 procent. Bolaget har rapporterat som forvintat och inget negativt
relaterat till rorelsen har framkommit. Var syn &r att kursutvecklingen helt
ar att hianfora till en alltfor stark uppgang under forra aret da aktien steg
med 156 procent.

Framtiden

De ekonomiska forutséttningarna just nu dr extremt gynnsamma med en
global hogkonjunktur utan tydliga tecken pa stigande inflation. Vinsterna
bland borsbolagen &r rekordhdga och 16nsamheten likasa — detta trots
att skuldséttningen i manga bolag dr onormalt 14g. Vinstférvantningarna
har justerats upp under 2007 och vérderingen av dessa ser rimlig ut for
nirvarande, dven om varderingen har stigit nagot under aret inom t ex
verkstadssektorn. Rénteuppgangen dr dock en negativ faktor for vérde-
ringen av aktier. Dessa motverkande faktorer kan leda till en slagig bors
som inte har nagon tydlig stigande trend, ungefar som det sett ut de senaste
ménaderna.



Lannebo Smabolag Sel

ect™

Andelsdgares
Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad? 070630 061231 051231 041231 031231 021231
Engangsinséttning 100 000 kr
Fondens utveckling 070630 061231 051231 041231 031231 021231 - férvaltningskostnad 403 8458 9488 5676 2992 669
Fondférmogenhet, tkr 2207266 2136657 1763324 757860 451602 305784
Andelsvarde, kr 1242 1196 1095 1130 1099 890 Risk och avkastningsmatt
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 16,05 0,00 Sharpe kvot 24 2,9 2,6 2,0 03 0,1
Totalavkastning, netto’ 7,0% 35,9% 40,0% 26,5% 39,8% -18,7% Totalrisk 11,0% 10,6% 10,2% 14,2% 26,6% 33,3%
Totalavkastning, netto? 7,0% 35,9% 40,0%  265%  46,8% -18,7% Totalrisk index 14,5% 14,3% 18% 138%  264% 304%
Carnegie Small Cap Sweden Index  6,3% 33,8% 44,0% 19,7% 422% -25,1% Tracking error 8,1% 7,8% 6,8% 6,0% 6,0% 10,6%
Avkastningstroskel 3,2% 5,4% 4,9% 5,3% 6,3%  7.2% Genomsnittlig arsavkastning
-24 man 31,4% 37,9% 33,0% 33,0% 13,7% 0,6%
Omsittning 5ar 26,8% 23,4% 18,7%
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,3 0,6 0,3 0,7 0,7
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Kostnader Meda 268 532 12,2%
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 07%  0,7% Husqvarna 142 239 6,5%
Transaktionskostnader, tkr 636 2078 1679 735 668 1078 Alfa Laval 111 345 5,0%
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 01%  0,3% Nibe 108 391 4.9%
TER? 0,9% 7,3% 9,5% 54% 31% Intrum Justitia 102 956 4,6%
Forsaljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0% _ o o
'For en investering gjord i borjan av respektive ar.
2Fér en investering gjord vid fondens start.
*For definitioner och forklaringar, se sid. 17
Portfoljinformation
B hfsrdelni FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV
ranschroraeining INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Dagigvaror Fagerhult SE/SEK 96850 160,00 15 496 0,7%
Finnlines FIEUR 100000 15,70 14 527 0,7%
Finans och fastighet Forshem B SE/SEK 42900 71,75 3078 0,1%
o HL Display B SE/SEK 169100 191,00 32298 1,5%
Halsovard Intrum Justitia SE/SEK 1125200 91,50 102 956 4,7%
. Lemminkainen FIEUR 100000 52,45 48531 2,2%
Industrivaror och tanster NCC B SE/SEK 389600 18550 72271 3,3%
Informationsteknologi Nibe B SE/SEK 788300 137,50 108 391 4.9%
OEMB SE/SEK 857820 56,25 48 252 2,2%
Material Outokumpu FIEUR 413400 25,02 95 704 43%
Sallankbpsvaror Securitas B SE/SEK 494300 109,00 53879 2,4%
Tellborg STREK 100410 o9 e 1on
A relleborg , 5%
Ovriga tilgangar 2 | VBG B SE/SEK 560056 13850 77 568 3,5%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50% YIT FIEUR 250000 23,35 54013 2,4%
1088 339 49,3%
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Acando Frontec B SE/SEK 1415000 16,00 22640 1,0%
Tillgangar per 2007-06-30 HiQ International SE/SEK 1200000 40,90 49 080 2,2%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Nolato B SE/SEK 230000 61,00 14030 0,6%
Partnertech SE/SEK 38800 107,00 4152 0,2%
0,
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS  VARDE %AV Eszg‘fg B gEgEE 5 g% 888 g‘:’gg gg ggg ggoﬁ
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND ' 174 502 7.9%
. MATERIAL
BORSNOTERADE 96,5% Hoganas B SE/SEK 121700 203,50 24766 1,1%
24766 1,1%
DAGLIGVAROR SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
OlviA FI/EUR 16311 2910 31317 1,4% Ballingslov SE/SEK 131000 260,00 34060 1,5%
31317 1,4% Bjm Borg SE/SEK 530000 119,75 63 468 2,9%
Clas Ohlson B SE/SEK 165700 152,50 25269 1,1%
FINANS OCH FASTIGHET Husqvarna A SE/SEK 336660 97,50 32824 1,5%
Kinnevik B SE/SEK 227900 135,00 30767 1,4% Husqvarna B SE/SEK 1122200 97,50 109 415 5,0%
Skanditek SE/SEK 735800 43,00 31639 1,4% Lannen Tehtaat FIEUR 87900 21,00 17 080 0,8%
. 62 406 2,8% MTGB SE/SEK 85000 443,50 37698 1,7%
HALSOVARD New Wave B SE/SEK 441600 81,25 35880 1,6%
Meda A SE/SEK 2480666 108,25 268 532 12,2% Swedol B SE/SEK 125 000 45,30 5663 0,3%
Q-Med SE/SEK 347700 98,00 34075 1,5% Unibet SDB GB/SEK 241451 251,00 60 604 2,7%
Sectra B SE/SEK 275700 63,00 17 369 0,8% Zodiak B SE/SEK 226 500 28,70 6501 0,3%
i 319976 14,5% 428 460 19,4%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 268300 41500 111345 5,0% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2129766 96,5%
g::}g:‘ggﬁg gg ggﬁ igg (1388 1123228 gz ?gg ;ng’ Ovriga tillgangar och skulder netto 77 500 3,5%
y ,070 A A 0,
BTS Group B SE/SEK 238800 49,50 11821 0,5% FONDFORMOGENHET 2207266 100,0%
Cardo SE/SEK 225081 299,50 67 412 3,1%
Cision SE/SEK 415000  26.70 11 081 0.5% Valutakurser E‘éi ?gigg




Portféljinformation Lannebo Smdbolag Select, forts.

Storre kop netto TKR
Cardo 68714
Bjorn Borg 68 473
YIT 47148
MTG 33238
Trelleborg 30712
Storre kop brutto TKR
Cardo 68714
Bjorn Borg 68 473
YIT 47 148
MTG 33238
Trelleborg 30712
Storre forséljningar netto TKR
Securitas 79239
Atria 19794
New Wave 17 074
Alfa Laval 12 563
OEM 5719
Storre forsaljningar brutto TKR
Securitas 79239
Atria 19794
New Wave 17 074
Alfa Laval 12 563
OEM 5719
Balansrakning
2007-06-30 % AV 2006-06-30
TKR FOND TKR

Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 2129 766 96,5% 1496 708
Bank och likvida medel 77911 3,5% 173 225
Kortfristiga fordringar 1026 0,0% 749
Summa tillgangar 2208703 100,1% 1670 683
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1437 -0,1% -17 566
Summa skulder -1437 0,1% -17 566
Fondférmégenhet 2207266 100,0% 1653117

Resultatrdakning 1/1 - 30/6

2007
TKR
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade véardepapper 129 756
Utdelningar 45196
Rénteintékter inkl depréanta 2160
Summa intékter och vérdeforandring 177 112
Kostnader
Erséattning till fondbolaget -8 333
Ersattning till forvaringsinstitutet -190
Summa kostnader -8 523

Periodens resultat 168 589

% AV
FOND

90,5%
10,5%
0,0%
101,1%

-1,1%
-1,1%

100,0%

2006
TKR

198 639
34 379
579
233 598

-13 357
-174
-13 532

220 066

Resultatrékning forts.

2007
TKR

Forandring av fondformégenhet

Fondférmodgenhet vid arets borjan 2136 656
Andelsutgivning 5188
Andelsinlésen -103 167
Resultat enligt resultatrékning 168 589
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2207 266

2006
TKR

1763 323
14 880
-345 152
220 066
1653 117

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 41071
Realisationsforluster -20 745
Orealiserade vinster/forluster 109 430
Summa 129 756

174 938
-8733
32435

198 639




Lannebo Sverige Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Sverige Select 4r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden har friare placeringsregler &n en
”vanlig” aktiefond vilket ger forvalta-
ren stérre mojligheter.

Bg 5578-7998

Portfoljforvaltare: Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar steg Lannebo Sverige Select med 11 procent
(fore rorlig avgift). Fondens utveckling har varit god under varen, med
undantag for den tillfilliga nedgang som drabbade aktiemarknaden i slutet
av februari och den svaga kursutvecklingen under juni som kom i samband
med stigande rantor. I allmédnhet har de bolag som ingar i fonden fortsatt
rapportera stark vinstutveckling.

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav bestar av Handelsbanken, AstraZeneca, Securitas,
Sandvik och Hennes & Mauritz. De tre férstndmnda har inte riktigt levt upp
till vara férvantningar under perioden medan de 6vriga tva har utvecklats
riktigt bra.

Aktiekursen i Handelsbanken &dr ndgot lagre &n vid arsskiftet. Rorelsen
utvecklas enligt vara férvintningar. Expansionstakten utanfér Norden har
dragits upp, vilket borde uppskattas av aktiemarknaden framover. Kost-
naderna dr under kontroll och kreditforlusterna kommer sannolikt att vara
mycket sma. Med de nya kapitaltdckningsregler som ska inforas kommer
Handelsbanken kunna frigora en hel del kapital. Utdelningskapaciteten &r
i och med detta synnerligen god.

AstraZeneca-kursen dr nagot hdgre én vid arets borjan. Den stora hdndel-
sen under perioden var forvirvet av Medlmmune. Detta forvarv stirker och
kompletterar AstraZenecas forskningsportfolj. Aktiemarknadens reaktion
har hittills varit negativ medan vi tror att det kan generera aktiedgarvirde
pa lite sikt. Med den starka finansiella stdllningen och det goda kassaflodet
kan AstraZeneca fortsitta att bade kopa tillbaka aktier och gora ytterligare
forvarv.

Securitas har ny foretagsledning sedan mars i ar. En strategioversyn ska
presenteras i augusti. Bolaget har ett starkt kassafldde och en mycket stabil
rorelse som vixer. Efter avknoppningarna av Direct och Systems under
2006 ar investeringsbehovet i Securitas vasentligt lagre. Hittills i ar ar
utvecklingen i vardehanteringsforetaget Loomis en besvikelse, dér ocksa
borsnoteringen har skjutits pa framtiden. Aktien har gatt upp nagot under
2007.

Sandvik gynnas av den starka allménna konjunktur som rader. Order-
ingangen fortsétter att vixa organiskt med tvasiffriga tal. Ett omfattande
omstruktureringsarbete inom affirsomradet Materials Technology ger nu
ocksa resultat i form av vasentligt forbattrad marginal. Resultaten de senaste
kvartalen har 6verraskat positivt och vinstférvintningarna har skruvats upp.
I borjan av 2007 presenterades ocksa nya, mer ambitidsa, finansiella mél
for Sandvik. Aktien har stigit mer dn 40 procent under arets forsta halvar.
Hennes & Mauritz fortsétter att vixa organiskt i hog takt, bade genom till-
vaxt i de befintliga butikerna och genom &ppnande av nya butiker. H&Ms
storsta marknad, Tyskland, ser ut att forbéttras efter mycket lang tid av délig
utveckling. Har ska H&M starta distanshandel i host, ndgot som bor dra
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— Sverige Select Six Return Index ~ —— Avkastningstroskel

upp tillvixten ordentligt. Etableringen i Kina ser ut att bli en succé. Under
varen startades tre butiker som redan visar mycket goda forsiljningssiftror.
Fler hyreskontrakt har ocksé tecknats infor etableringen i Japan. H&Ms
expansion sker under hog 1onsamhet dér effektivare distribution, lyckade
kollektioner samt positiva valutaeffekter lyfter marginalen. Kursuppgéngen
dr 20 procent under perioden.

Viktiga forandringar

Betydande nettokdp gjordes i TeliaSonera, SKF och Autoliv. Storre net-

toforsédljningar gjordes i Volvo, Eniro och TietoEnator. Samtliga aktier i

Volvo, Eniro, Telelogic, Biovitrum och Intrum Justitia sdldes under aret.
Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, ter-

miner och likartade finansiella instrument samt rétt att 1ana ut vardepapper.

Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Scania har rapporterat 6verraskande bra resultat och en fantastisk orderin-
gang under aret. Samtidigt som den vésteuropeiska lastbilsmarknaden &r
urstark sa vixer ostra Europa explosionsartat. Scania har en mycket stark
position i 6stra Europa. Scania dkar nu produktionstakten visentligt, dock
utan sdrskilt omfattande investeringar. Pris- och volymoékningarna leder till
béttre marginaler. Resultatforvéntningarna har justerats upp rejélt, vilket har
dragit med sig aktiekursen, som stigit 50 procent under det forsta halvaret.
Agarsituationen i Scania gor att vi tror att det inom en inte allt for avligsen
framtid kommer nagon form av samgaende med tyska MAN. De synergier
som i sé fall kan realiseras kommer att gynna Scanias aktiedgare.

Telelogic steg med 38 procent under perioden. IBM lade under juni ett
bud pa bolaget. I och med detta avyttrades fondens samtliga aktier.

Vart innehav i Nefab har inte utvecklats som vi hoppats under det forsta
halvaret. Aktien har tappat 7 procent. Daremot utvecklas verksamheten i
bolaget enligt plan och Nefab gynnas av en stark konjunktur. Den organiska
tillvaxten &r hog och Nefab hittar mindre kompletterande forvérv till rimliga
priser.

Framtiden

De ekonomiska forutséttningarna just nu ar extremt gynnsamma med en
global hogkonjunktur utan tydliga tecken pa stigande inflation. Vinsterna
bland borsbolagen &r rekordhdga och 1onsamheten likasé — detta trots
att skuldséttningen 1 manga bolag &r onormalt 1ag. Vinstforvantningarna
har justerats upp under 2007 och virderingen av dessa ser rimlig ut for
ndrvarande, dven om vérderingen har stigit nagot under aret inom t ex
verkstadssektorn. Rénteuppgangen &r dock en negativ faktor for vérde-
ringen av aktier. Dessa motverkande faktorer kan leda till en slagig bors
som inte har nagon tydlig stigande trend, ungefir som det sett ut de senaste
manaderna.



Lannebo Sverige Select* Andelsagares
Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad? 070630 061231 051231 041231 031231 021231
Engangsinséttning 100 000 kr
Fondens utveckling 070630 061231 051231 041231 031231 021231 - forvaltningskostnad 673 5de6 445z 2053 76605
Fondférmégenhet, tkr 132531 172963 168113 137900 88748 45472 i -
Andeloirde, ko 1157 1111 1040 977 867 734 g;;'::ecrvf)‘t’km"'"gsman o 17 v 15 02 o4
Utdelning, kr 557 980 74t 1392 425 Totalrisk 106% 8%  118%  152%  27.6%  31.7%
Totalavkastning, netto' 94%  242%  222% 174%  280% -313% Totalrisk index 136%  120%  09% 14G%  275% 307
Totalavkastning, netto? 94%  242% 235%  20,5% 334% -31,3% Tracking error 6.1% 5,8% 41% 45% 5,0% 7.4%
SIX Return Index 135%  281%  374%  208%  342% -359% Genomsnitig arsavkastning
Avkastningstroskel 3.2% 5,4% 4,9% 5,3% 63% 7.2%% - 24 man 236%  241%  236%  22.6% £2%  131%
Omsitining -5ar 188% 1.2%  7.7%
Omsttningshastighet, ggr 07 08 09 08 06 06 Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Kostnader Handelsbanken 17 441 13,2:A>
Férvaltningsavgift 07%  07%  07%  07%  07%  07% ’;:Zﬁﬁg;eca 1; Zgg 13;;:
Transaktionskostnader, tkr 151 286 321 199 152 153 Hemnes & Mauritz 11382 8Y6%
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% ) ’
TER? 14% 4%  50%  19%  19% Sandvik 11120 8.4%
Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1F6r en investering gjord i bérjan av respektive r.
*For en investering gjord vid fondens start.
*For definitioner och forklaringar, se sid 17
Portféljinformation
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV
Branschfordelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Finans och fastighet Securitas B SE/SEK 125000 109,00 13625 10,3%
Securitas Systems B SE/SEK 168500 23,40 3943 3,0%
Halsovard SKF B SE/SEK 30000 144,50 4335 3,3%
55017 41,5%
Industrivaror och tjénster
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Informationsteknologi AudioDev B SE/SEK 42500 9,50 404 0,3%
o Ericsson B SE/SEK 115000 2746 3158 2,4%
Sallankdpsvaror Nolato B SE/SEK 43600 61,00 2660 2,0%
och Janaler TietoEnator FIISEK 10000 219,50 2195 1,7%
Telekomoperatérer 8416 6,4%
Ovriga tillgangar . ) )
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
0% 5% 10%  15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% Autoliv SDB US/SEK 10000 390,50 3905 2,9%
Hennes & Mauritz B SE/SEK 28000 406,50 11382 8,6%
Husqvarna B SE/SEK 15600 97,50 1521 1,1%
Skistar B SE/SEK 25100 117,00 2937 2,2%
19 745 14,9%
Tillgangar per 2007-06-30
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera SE/SEK 125000 50,50 6313 4,8%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE % AV 6313 4,8%
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 128 369 96,9%
= o Ovriga tillgangar och skulder netto 4162 3,1%
BORSNOTERADE 96,9% FONDFORMOGENHET 132531 100,0%
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A SE/SEK 90600 192,50 17 441 13,2%
SEBC SE/SEK 14000 214,00 2996 2,3%
20 437 15,4%
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 47300 367,00 17 359 13,1%
Meda A SE/SEK 10000 108,25 1083 0,8%
18 442 13,9%
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Assa Abloy B SE/SEK 23000 151,50 3485 2,6%
HL Display B SE/SEK 11850 191,00 2263 1,7%
NCCB SE/SEK 25200 185,50 4675 3,5%
Nefab B SE/SEK 40 928 77,50 3172 2,4%
Sandvik SE/SEK 80000 139,00 11120 8,4%
Scania B SE/SEK 50000 168,00 8400 6,3%




Portfsljinformation Lannebo Sverige Select, forts.

Resultatrdkning forts.

Storre kop netto TKR
TeliaSonera 6303 2007 2006
Autoliv 4064 TKR TKR
SKF 4192
Nolato 3211 Foérédndring av fondférmégenhet
Securitas Systems 2639

Fondférmoégenhet vid arets borjan 172 963 168 113
Storre kop brutto TKR Andelsutgivning 2226 8652
TeliaSonera 6303 Andelsinldsen -57.709 -36 958
Autoliv 6088 Resultat enligt resultatrékning 15051 12278
SKF 4981 Fondféormégenhet vid periodens slut 132 531 152 084
Nolato 4733
Scania 4457 Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper
Storre forsaljningar netto TKR Realisationsvinster 20 856 18 861
Volvo 8026 Realisationsforluster 2157 -1029
TietoEnator 6533 Orealiserade vinster/forluster -6.560 -8805
Eniro 5606 Summa 12139 9027
Sandvik 5558
Assa Abloy 5431
Storre forséljningar brutto TKR
Scania 8842
TietoEnator 8636
Volvo 8026
SHB 6436
Eniro 5606

Balansrikning

2007-06-30 % AV 2006-06-30 %AV

TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 128 369 96,9% 147771 97,2%
Bank och likvida medel 2175 1,6% 8142 5,4%
Kortfristiga fordringar 3217 2,5% 217 0,1%
Summa tillgangar 133821  101,0% 156 130  102,7%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1291 -1,0% 4046 -27%
Summa skulder -1291 -1,0% 4046 -2,7%
Fondférmdgenhet 132531 100,0% 152 084 100,0%

Resultatrdakning 1/1 - 30/6

2007 2006
TKR TKR
Intékter och vérdeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 12139 9027
Utdelningar 3785 4080
Rénteintakter 90 22
Summa intékter och vardeforandring 16 014 13129
Kostnader
Erséttning till fondbolaget -944 -826
Erséattning till forvaringsinstitutet -19 -25
Summa kostnader -963 -851

Periodens resultat 15051 12 278




Lannebo Vision Select

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Vision Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond)
som placerar i tillvixtforetag globalt.
Berorda sektorer ar teknologi, tele-
kommunikation, Internet, media, 14-
kemedel, bioteknologi och medicinsk
teknik. Fonden har friare placerings-
regler dn en “’vanlig” aktiefond, vilket
ger forvaltaren stérre mojligheter.

Bg 5578-8053

Portféljforvaltare: Fredrik Lithell
fredrik.lithell@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under forsta halvaret 2007 har Nasdaq gatt upp med drygt 8 procent i lokal
valuta och knappt 8 procent i svenska kronor. Den svenska kronan har fort-
satt att stirkas ndgot mot USD under forsta halvaret 2007, och har ddrmed
belastat fondens utveckling. Dock dr denna paverkan begrinsad jamfort
med valutarorelserna under 2006. Fonden har utvecklats snéppet béttre én
sitt jaimforelseindex vilket kdnns som godként. Ett antal simre placeringar
har hallit tillbaka fondens utveckling under varen. Dessutom har ett av
fondens storsta innehav, AstraZeneca, fortsatt att ga kréftgang. Under varen
lades ett offentligt bud pa ett av fondens stora innehav, Tandberg TV. Forst
lade Arris Group (ocksa ett fondinnehav) ett bud, som sedermera toppades
av Ericsson. Fonden var upp drygt 8 procent under f6rsta halvaret.

Fondens placeringar
Fonden har idag en 6vervigande del av sina placeringar i sma och medel-
stora bolag. Tyngdpunkten ligger pa teknologibolag med nagra fé inslag av
bolag fran hilsosektorn, media och operatorssektorn. Fonden forsoker ha
en nagot mer fokuserad portfolj da alltfér manga innehav gor det svarare
att f6lja med vad som hinder med det enskilda portféljbolaget.

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt rétt att lana ut vardepapper.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under aret.

Viktiga férandringar

Fonden har, bortsett fran ett antal mindre avyttringar av placeringar med
dalig utveckling, sélt av storre innehav som Tandberg TV efter det offent-
liga bud som lades pa bolaget. Fonden sélde d&ven av TSMC och Samsung,
da halvledarsektorn sag allt svagare ut och prisfallen pA DRAM och Flash
sag ut att kunna bli vildigt kraftiga. Bada innehaven hade bidragit positivt
till fonden. Fonden salde dven av TietoEnator innehavet. Forséljningarna
har gjorts pa bra nivaer. Bland nya innehav av storre karaktér kan rédknas
Harmonic som enklast kan jamf6ras som en av Tandberg TVs storre
konkurrenter. Fonden har dven gjort stérre kop i Autonomy (s6kmotor
inom ostrukturerad data) och Temenos (mjukvara mot banksektorn) for
att ndmna nagra.

Enskilda innehavs utveckling

Av fondens tva storsta innehav, America Movil och AstraZeneca, sa har
America Movil igen varit den lysande stjdrnan. Aktien har tuffat pa och ér
upp forsta halvaret med drygt 30 procent. AstraZeneca ddremot har fortsatt
att ga kriftgang, dels forklarat av daliga resultat i ett par fas III projekt,

Kursutveckling 2002-06-30 - 2007-06-30
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men ocksa p.g.a. en tilltagande skepticism kring bolagets stora forvérv av
MedImmune, ett amerikanskt bioteknikbolag. Prislappen kan ségas vara
hog, men samtidigt finns kénslan av att foretagsledningen for AstraZeneca
inte har lyckats pa ett bra sitt forklara f6r marknaden vad for tillgangar de
fick med i forvérvet. Beviset f6r om prislappen var for hog eller ej ligger
ganska langt in i framtiden. AstraZenecas aktiekurs &r upp nagot under
forsta halvaret.

Aven om det inte har rickt for att ticka upp for simre placeringar sa har
nyare innehav som fonden placerade i under senhdsten/vintern gatt bra.
Exempel pa en handfull bolag som har gatt bra dr Atheros (+22 procent),
Netlogic (+ 22 procent), Temenos (+33 procent), Synaptics (+51 procent)
och Synchronoss (+90 procent).

Vad var det d& som gick fel med andra innehav? Peoplesupport, som
var forra arets stjdrna i fonden, fick problem av olika slag under borjan
av 2007. Bortsett fran en allt starkare motvind i form av valutakurser, sa
forlorade bolaget en av sina absolut storsta kunder, Vonage. Vonage har
sjédlva fatt stora problem i sin verksamhet och dirmed hade de inte lidngre
rad att kopa Peoplesupports tjanster. Fér Peoplesupport, som har en ganska
stark kundkoncentration, har anhopningen av problem att 1sa blivit lite
for manga. Aktien har dalat som ett resultat. Att Rackable Systems aktie
ocksa har akt utfor 4r mer ett resultat av att stérre konkurrenter, till vilka
man kan rakna Dell och HP, bérjade kidnna sig obekvima med Rackables
framfart. Rackables storsta kunder dr Microsoft MSN, Yahoo och Amazon,
en prominent kundlista. Rackable utsattes under vintern for ett tufft priskrig,
vilket i princip suddade ut bolagets vinster helt.

Framtiden

De ekonomiska forutséttningarna just nu dr extremt gynnsamma med en
global hégkonjunktur utan tydliga tecken pa stigande inflation. Vinsterna
bland borsbolagen dr rekordhdga och lonsamheten likasd — detta trots
att skuldséttningen i manga bolag dr onormalt 14g. Vinstférvantningarna
har justerats upp under 2007 och vérderingen av dessa ser rimlig ut for
nirvarande, dven om vérderingen har stigit nagot under aret inom t ex
verkstadssektorn. Rénteuppgangen dr dock en negativ faktor for vérde-
ringen av aktier. Dessa motverkande faktorer kan leda till en slagig bors
som inte har nagon tydlig stigande trend, ungefar som det sett ut de senaste
manaderna.
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Lannebo Vision Select* Andelsagares z
Fonden startade 2000-10-31 schabloniserade kostnad' 070630 061231 051231 041231 031231 021231
Engangsinsattning 100 000 kr
. - forvaltningskostnad 773 736 803 735 806 493
Fondens utveckling 070630 061231 051231 041231 031231 021231
Fondfon?ogenhet, tkr 8787 8512 10543 10786 38687 31323 Risk och avkastningsmatt
Andelslvarde, kr 241 227 239 226 248 227 Sharpe kvot 05 06 03 04 09 A2
Utdelning, ke 1 L s w607 424 821 Totalrisk 122%  162%  165%  175%  31.9% 415%
Totalavkasting, netto2 7.0 OA; 1,8 DA, 19,3 OA, -6,2 oAa 14,0 .,A’ -53,7 f‘ Totalrisk index 136% 154%  144%  157%  280% 432%
Totalavkastning, netto 7,90/0 -1,80& 22,90A; -6,20A; 15,90A; -53,70A; Tracking error 8.1% 6.2% 5,6% 8,6% 95%  27.2%
Nasdaq SEK 8 58  215%  05%  231% 445% Genomsnitiig arsavkastning
Avkastningstroskel 3.2% 54% 4,9% 5,3% 6,3% 7.2% - 24 mén 8.2% 9.8% 1.9% 34%  -47.2%  -56.0%
L -5ar 2,1% 98%  -17,9%
Omséttning
Omséttningshastighet, ggr 10 04 08 03 0.9 07 Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
America Movil 846 9,6%
Kostnader AstraZeneca 734 8,4%
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 07%  0,7% Temenos Group 576 6,6%
Transaktionskostnader, tkr 4 28 14 100 147 109 Synchronoss Technologies 501 57%
Transaktionskostnader i procent 0,4% 0,1% 0,1% 0,2% 02%  02% Synaptics 489 5,6%
TER? 1,5% 0,8% 4,4% 0,8% 0,8% \Fér en investering giord i bii o
R o . g gjord i brjan av respektive ar.
Forsaljnings- och inldsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% *For en investering gjord vid fondens start.
*Fér definitioner och forklaringar, se sid. 17
Branschférdelning Landerfordelning
Halsovard Mexico
Schweiz
Informationsteknologi
L Sverige
Sallankoépsvaror
och tjanster
Stor-
britannien
Telekomoperatérer
Sydafrika
Ovriga tillgangar USA
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Tillgangar per 2007-06-30
Summadifferenser kan forekomma pa grund av avrundningar.
FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV
INSTRUMENT VALUTA TKR FOND INSTRUMENT VALUTA TKR FOND
BORSNOTERADE 98,1% Volterra Semiconductor  US/USD 3000 14,20 291 3,3%
5598 63,7%
HALSOVARD " ) "
AstraZeneca GBISEK 2000 367,00 734 8,4% SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Genzyme US/USD 700 64,40 308 3,5% Amdocs GB/USD 1000 39,82 272 3,1%
Sectra B SE/SEK 3600 63,00 227 2,6% InterActiveCorp US/UsSD 1500 34,61 355 4,0%
1269 14,4% 627 7,1%
INFORMATIONSTEKNOLOGI .
Arris Group US/USD 4000 17,59 481 5,5% TELEKOMOPERATORER
Atheras Communications US/USD 1500 30,84 316 3,6% America Movil MX/USD 2000 61,93 846 9,6%
Autonomy GB/GBP 4000 7,20 395 4,5% MTN Group ZNZAR 3000 96,40 281 3,2%
Blinkx GB/GBP 74000 0,44 442 5,0% 1127 12,8%
Citrix Systems US/USD 1000 33,67 230 2,6%
Digital River US/USD 900 45,25 278 3,2% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8621 98,1%
Flir US/USD 1500 46,25 474 54% Ovriga tillgéngar och skulder netto 166 1,9%
Harmonic US/usD 4000 8,87 242 2,8% FONDFORMOGENHET 8787  100,0%
Netlogic US/USD 2000 31,84 435 5,0%
On Semiconductor US/usD 800 10,72 59 0,7% Valutakurser CHF  5,5942
Silicon Image US/USD 3000 8,58 176 2,0% EUR  9,2528
Sirf Technology Holdings US/USD 1500 20,74 213 2,4% GBP 13,7273
Synaptics US/USD 2000 3579 489 5,6% NOK  1,1594
Synchronoss Technologies US/USD 2500 29,34 501 57% USD 68335
Temenos Group CHICHF 3500 29,40 576 6,6% ZAR  0,9703

JPY 5

,5481




Portféljinformation Lannebo Vision Select, forts.

Storre kop netto TKR
Blinkx 577
Temenos Group 515
Autonomy 401
Netlogic 369
Synaptics 332
Storre kop brutto TKR
Blinkx 577
Temenos 515
Meda 467
Autonomy 401
Netlogic 369
Storre forsaljningar netto TKR
TietoEnator 642
Samsung 430
Taiwan Semiconductor 413
Tandberg Television 327
Expedia 291
Storre forsaljningar brutto TKR
TietoEnator 642
Meda 438
Samsung 427
Taiwan Semiconductor 413
America Movil 401
Balansrédkning

2007-06-30 % AV

TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 8621 98,1%
Bank och likvida medel -481 -5,5%
Kortfristiga fordringar 685 7,8%
Summa tillgangar 8825 100,4%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -38 -0,4%
Summa skulder -38 -0,4%
Fondférmégenhet 8787  100,0%

2006-06-30 %AV
TKR  FOND

8377  91,5%
778 8,5%
10 0,1%
9165 100,1%

S5 -01%
S5 -0,1%

9160 100,0%

Resultatrdakning 1/1 - 30/6

2007
TKR
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade véardepapper 810
Utdelningar 51
Rénteintakter 24
Valutavinster och férluster netto 4
Summa intékter och vérdefoérandring 889
Kostnader
Erséattning till fondbolaget -69
Erséattning till forvaringsinstitutet -4
Summa kostnader -73

Periodens resultat 816

2006
TKR

-708
22
10

-59

-735

-40

.43

-778

Resultatrdkning forts.

2007
TKR

Forandring av fondformégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 8512
Andelsutgivning 3050
Andelsinlosen -3 591
Resultat enligt resultatrékning 816
Fondférmdgenhet vid periodens slut 8787

11

2006
TKR

10 543
650
-1255
-178
9160

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 983
Realisationsforluster -658
Orealiserade vinster/forluster 485
Summa 810

692
877
-524
-708
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Lannebo Alpha Select

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Alpha Select 4r en hedgefond
(specialfond) med fokus péa absolut av-
kastning. Fonden investerar foretradesvis
i sma och medelstora bolag i Norden men
fonden kan dven investera i réntebdrande
papper och derivatinstrument av olika slag,
isyfte att skydda kapitalet vid nedgangar pa
aktiemarknaden. Fondens nettoexponering
mot aktiemarknaden kan variera mellan -50
% och 150%.

Bg 5689-3191

Portféljforvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Lannebo Alpha Selects andelsvirde 6kade under forsta halvaret med 3 pro-
cent. Avkastningstroskeln uppgick under samma period till 1,7 procent.
Fjolarets starka borsutveckling fortsatte in i det nya aret, mycket tack
vare den fortsatt starka vinstutvecklingen inom verkstadsindustrin. Under
varen stannade borsuppgangen av pa grund av stigande marknadsréntor.
Fonden har tyvérr inte haft sa mycket verkstadsaktier, vilket tillsammans
med en svag utveckling for ett antal innehav har himmat fonden. Fondens
negativa syn pa fastighetsaktier har betalat sig under perioden. De stigande
marknadsrintorna i Sverige hojer avkastningskravet, vilket paverkar fast-
ighetsaktier negativt. Aktier som Fabege och Kungsleden har sjunkit med
mer &n 20 procent fran kurstoppen.

Fondens placeringar

Fonden har i dagsldget en positiv nettoexponering. Aven om vi tror att de
storsta avkastningsmojligheterna dr bakom oss, hittar vi en rad kopvérda
aktier. Vi letar investeringar i foretag som har en uthallig intjaning eller som
av egen kraft kan 6ka resultatnivan dven i daliga tider. Fonden dger en rad
tillvaxtbolag, exempelvis Hennes & Mauritz och Clas Ohlson. Vi har &ven
ett antal investeringar i hogutdelande foretag, daribland Bilia, Axfood och
Skistar. Dessa foretags verksamhet &r till storsta delen svensk och de kan
dérfor dra nytta av den starka inhemska konjunkturen.

Viktiga férandringar

Fondens stomme 4r densamma som vid ingangen av aret. Ett antal aktier
har dock tillkommit. Vi har investerat i Clas Ohlson vars aktie har statt stilla
iett par ar. Vi tror att foretaget har fortsatt goda tillvaxtmajligheter och att
dagens P/E-tal under 20 &r for lagt. Under forsommaren kopte vi aktier i
mediekoncernen MTG. I juni annonserade foretaget nya, mer ambitiésa
finansiella mal. Under de kommande fem aren satsar MTG pa att férdubbla
sin omsittning. Forutsittningar ser goda ut med en stark skandinavisk
ekonomi, en framskjuten position i Osteuropa och en mycket god balans-
rakning. Fonden har d4ven investerat i forsvars- och sikerhetsforetaget Saab,
vars aktie ser 14gt véarderad ut.

Vi har avyttrat aktierna i Husqvarna efter en stark kursutveckling.
Husqvarnas amerikanska forsiljning har utvecklats bittre dn befarat.
Dessutom forandrades aktiestrukturen i bolaget vilket ckade intresset for
Husqvarna.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, ter-
miner och likartade finansiella instrument samt rétt att lana ut vardepapper.
Fonden har utfort terminsafférer i syfte att uppna 6nskad exponering mot
aktiemarknaden.

Enskilda innehavs utveckling
Ett stort innehav som Autoliv har gatt ned med 5 procent. Pa grund av svag
europeisk bilproduktion och kade materialkostnader var foretaget mer

Kursutveckling 2005-12-31 - 2006-12-31
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forsiktigt infor andra kvartalet. Vi tycker dock att aktien ser lagt virderad
ut och tror att produktionsvolymerna forbéttras under hosten. Securitas
Systems har inte rosat aktiemarknaden sedan noteringen. Var investering
byggde pa att foretaget skulle visa en god forsdljningstillvaxt och komplet-
tera detta med rationella forvarv. Tillvéxten ligger runt 10 procent per ar,
vilket dr bra. Daremot har inte I16nsamheten héngt med.

Innehav som har bidragit positivt till utvecklingen dr Bure och Elanders.
Bure fortsitter sin renodling och bygger samtidigt upp en intressant verk-
samhet inom utbildning. Elanders har avyttrat sin produktion av telefonka-
taloger och istillet gjort ett férvirv inom informationsldsningar. Elanders
nya inriktning har appladerats av aktiemarknaden och kursen har stigit med
ndrmare 50 procent.

Framtiden

Borsutvecklingen framover blir en dragkamp mellan vinster och réntor.
Tillvaxtforutsdttningarna i virlden ser fortsatt bra ut, mycket drivet av
regioner som Osteuropa och Kina. Dessutom #r den svenska ekonomin
fortsatt stark, sysselséttningen okar och vissa skattelédttnader har dessutom
inforts. Det dr dérutdver inte otéinkbart att den amerikanska konjunkturen
vénder uppat i host.

Varens kraftiga rdnteuppgang torde avta snart. Den alltmer globala eko-
nomin verkar ddémpande pa inflationen, sa rédntenivan bor inte skena ivig,
vilket gor aktier fortsatt intressanta. Vi 6kade dérfor andelen aktier i fonden
under slutet av halvaret.
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Lannebo Alpha Select*
Fonden startade 2005-12-31 Andelségares schabloniserade kostnad? 070630 061231
Engangsinséttning 250 000 kr
Fondens utveckling 070630 061231 - forvaltningskosinad 1008 8176
Fondférmogenhet, tkr 571317 451534 X . R .
Andelsvérde, kr 1030 1007 Risk och avkastningsmatt historik saknas
Utdelning, kr 0,00 Sharpe kvot
Totalavkastning, netto’ 3,3% 12,3% Totalr!sk .
Totalavkastning, netto? 3,3% 12,3% Totalr!sk index
Avkastningstroskel, STIBOR 30 17%  24% Tracking error , )
Genomsnittlig arsavkastning 24 man
Omséttning Genomshittlig arsavkastning 5 ar
Omséttningshastighet, ggr 2,0 13 . i
Fondens fem storsta innehav tkr % av fond
Kostnader Hennes & Mauritz 38618 6,8%
Forvaltningsavgift 0,7% 0,7% Sa?b 30776 5’32/"
Transaktionskostnader, tkr 1135 1196 TehaSonera 24240 4.2 0/°
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,0% Autoliv SDB 22922 4,0%
TER? 0.9% 3.2% MTG 22 840 4,0%
Férsaljnings- och inldsenavifter 0.0% 0.0% 'For en investering gjord i bérjan av respektive ar.
*Fér en investering gjord vid fondens start.
*Fér definitioner och forklaringar, se sid 17
. . FINANSIELLA LAND/ ANTAL  KURS VARDE % AV
Branschférdelning INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND
Dagligvaror Ratos B inlanat SE/SEK 40000 0,00 0 0,0%
82934 14,5%
Finans och fastighet
Halsovard HALSOVARD
) AstraZeneca GBI/SEK 50000 367,00 18 350 3.2%
Industrivaror och ianster Getinge B SE/SEK 18000 148,25 -2 669 -0,5%
Informationsteknologi Getinge B Inlanat SE/SEK 60 000 0,00 0 0,0%
Material Meda A SE/SEK 110000 108,25 11908 2,1%
0,
Séllankép§varor 27589 48%
och anster INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Telekomaperatorer Cardo SE/SEK 8000 299,50 2396  -04%
Réntebérande Cardo inlanat SE/SEK 15000 0,00 0 0,0%
AL Cision SE/SEK 100 000 26,70 2670 0,5%
Ovriga tlgangar Munters SE/SEK 11100 107,50 4193 -0.2%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% Munters inlanat SE/SEK 50 000 0,00 0 0,0%
NCCB SE/SEK 15300 185,50 2838 0,5%
Nibe B SE/SEK -4600 137,50 -633 -0,1%
Nibe B Inlanat SE/SEK 30000 0,00 0 0,0%
Saab B SE/SEK 169100 182,00 30776 54%
Ti"géngar per 2007.06.30 Scanlg B SE/SEK 18 000 168,00 3024 0,52&
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Secur!tas B. SE/SEK 54200 109,00 5908 1,0%
Securitas Direct B SE/SEK -123 500 18,50 -2 285 -0,4%
. 0 Securitas Direct B inlanat SE/SEK 300 000 0,00 0 0,0%
FINANSIELLA LAND/ ANTAL ~ KURS  VARDE %AV Securitas Systems B SE/SEK 579000 23,40 13549 2,4%
INSTRUMENT VALUTA TKR  FOND Skanska B SE/SEK 143200 147,50 21122 3,7%
. SKF B SE/SEK 108000 144,50 15 606 2,7%
BORSNOTERADE 89,5% Volvo B SE/SEK 25000 137,00 3425 0,6%
0,
DAGLIGVAROR s241 16:2%
Axfood SE/SEK 55000 243 13 365 2,3%
Swedish Match SE/SEK -13 600 132,5 -1802 '0,3% lEN”FCSSRO':ABTIONSTEKNOLgEG/ISEK 640 000 27 46 17 574 3.1%
Swedish Match inlanat SE/SEK 70 000 0 0 0,0ZA) Know IT SE/SEK 21800 66,75 1455 0’3%
FINANS OCH FASTIGHET 11563 20% Nocom B SE/SEK 362000 6,25 2263 0,4%
0,
Bure SE/SEK 4835000 4,08 19727 3,5% 21292 7%
Danske Bank DK/DKK 42000 226,00 11 803 2,1% PR
Fabege inlénat SE/SEK 140000 0,0 0 00% roganae S Stk b R A
Handelsbanken A SE/SEK 108000 192,50 20790 3,6% ' 13 640 2’4%
Investor B SE/SEK 50000 178,00 8900 1,6% ’
Kinnevik B SE/SEK -15300 135,00 -2 066 -0,4% A = A
y ! SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Kinnevik B Inlanat SE/SEK 70000 0,00 0 0,0% Autoliv SDB US/SEK 58 700 390.50 22 922 4.0%
Klévern SE/SEK 14000 27,20 381 0,1% ’ o
Kungsleden SE/SEK  -30000 8575  -2573  -05% prisson B Ao L RO i S
Kungsleden inlanat ~ SE/SEK 60000 0,00 0 00% Clas Ohlson B SE/ISEK 103500 15250 15784 2.8%
Neonet SE/SEK 12500 3320 a5 01% Elanders B SESEK 28500 20500 5843 10%
Nordea Bank SE/SEK 200 000 107,50 21500 3,8% Gant SE/SEK 27 400 248’00 6795 1’20/0
Ratos B SE/SEK -30000 218,50 -6 555 -1,1% ’ oy

Hemtex SE/SEK 51200 131,50 6733 1,2%
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Portféljinformation Lannebo Alpha Select, forts.

FINANSIELLA LAND/

INSTRUMENT VALUTA
Hennes & Mauritz B SE/SEK
Lindex SE/SEK
Lindex inlanat SE/SEK
Mekonomen B SE/SEK
MTG B SE/SEK
Nobia SE/SEK
Nobia inlanat SE/SEK
Skistar B SE/SEK

Transcom Worldwide SDB A LU/SEK
Transcom Worldwide SDB B LU/SEK

Unibet SDB GBJ/SEK
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera SE/SEK
DERIVAT

OMX Future juli SE/SEK
RANTEBARANDE

Fabege FC070716 SE/SEK
Fabege FC070820 SE/SEK
Sveaskog FC070808 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

ANTAL

95 000
-65 000
85000
27000
51500
152 800
60 000
74100
55000
190 400
27600

480 000

-1905

20 000
20 000
20000

KURS

406,50
92,25
0,00
132,00
443,50
85,50
0,00
117,00
49,10
56,00
251,00

50,50

125 525

99,84
99,50
99,62

VARDE
TKR

38618
-5 996
0
3564
22 840
13 064
0
8670
2701
10 662
6928
176 813

24 240
24 240

1239
1239

19969
19901
19924
59794

511 516
59 801
571 317

DKK

% AV
FOND

6,8%
-1,0%
0,0%
0,6%
4,0%
2,3%
0,0%
1,5%
0,5%
1,9%
1,2%
30,9%

4.2%
4,2%

0,2%
0,2%

3,5%
3,5%
3,5%
10,5%

89,5%
10,5%
100,0%

1,2435

Storre kop netto
Saab

MTG

Nordea

Hennes & Mauritz
Clas Ohlson

Storre kop brutto
Investor

MTG

Saab

Axfood

Nordea

Storre forsaljningar netto
Eniro

Volvo

TietoEnator

Trelleborg

Securitas

Storre forsaljningar brutto
Investor

Volvo

Trelleborg

Eniro

Handelsbanken

TKR
30 981
26727
23025
22929
14 931

TKR
60 161
37 576
30 981
24 491
23025

TKR
20 497
11973
11238
10743

8759

TKR
52 431
34189
27522
22 850
19675

Balansrdkning
2007-06-30 % AV
TKR FOND

Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 511516 89,5%
Bank och likvida medel 68 273 12,0%
Kortfristiga fordringar 2647 0,5%
Summa tillgangar 582436  101,9%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -1 119 -1,9%
Summa skulder 11119 -1,9%
Fondférmégenhet 571317 100,0%

2006-06-30
TKR

167 466
180 962

8018
356 446

-1515
-1515

354 932

Resultatrakning 1/1 - 30/6

Intékter och vérdeforandring
Vardeforandring pa

aktierelaterade véardepapper
Vardeforandring pa

ranterelaterade vardepapper
Utdelningar

Rénteintakter

Summa intékter och vardeforandri

Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget
Erséttning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Periodens resultat

ing

2007
TKR

11093

73
8096
2023

21284

-1941
-122
-455

2518

18 766

Foérandring av fondférmégenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Resultat enligt resultatrakning
Fondférmégenhet vid periodens s

lut

451 533
159 262
-58 235

18 766
571317

% AV
FOND

47.2%
51,0%
2,3%
100,4%

-0,4%
-0,4%

100,0%

2006
TKR

10 688

2831
"7
14 236

-1059
63
-68

-1191

13 045

0

352 169
-10 282
13 045
354 932

Vardeforandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

165 801

-143 575

11133
11093

50 997
-37 396
2913
10 688

Vardeforandring och réanta pa réanterelaterade var-

depapper

Orealiserade vinster/forluster
Summa

*avser perioden 2005-12-31 - 2006-12-31

73
73



Lannebo Total

Fondens placeringsinriktning
Lannebo Total ar en aktivt forvaltad aktiefond
(specialfond) med fokus pa absolut avkast-
ning. Fonden investerar i fondpapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto i kreditinstitut
framfor allt i Sverige och i alla branscher
men har &ven mojlighet att investera interna-
tionellt. Fondens exponering mot aktiemark-
naden kan variera mellan -20 % och 100%.
Allokering mellan tillgangsslag baseras pa
hogsta forvantade avkastning.

Bg 5598-4421

Portféljforvaltare: Johan Lannebo / Géran Espelund
johan.lannebo@lannebofonder.se /
goran.espelund@lannebofonder.se

Fondens utveckling

Under arets forsta halvar steg Lannebo Total med 3 procent (fore rorlig
avgift). Fondens utveckling har préglats av att storre delen av det insatta
kapitalet tagits ut under borjan av perioden. Det innebiér att fondens aktiein-
nehav har avvecklats. Sedan februari har i princip hela fondformoégenheten

placerats i korta réntor.

Tillgangar per 2007-06-30

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE
DAGLIGVAROR

Deposit 070709 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

ANTAL  KURS VARDE % AV
TKR FOND

91,7%

6500 100 6500 91,7%

6500 91,7%

6500 91,7%
587 8,3%
7087 100,0%
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Kursutveckling 2003-03-31 - 2006-06-30

index

170

160

150

140

130

120 W

10 W

100 W

90 : ‘ ‘ ‘ ‘
mar-03 dec-03 sep-04 jun-05 mar-06 dec-06
— Lannebo Total — Benchmark

Storre kop netto TKR
Biovitrum 22
Telelogic 8
Nefab 2
Storre kop brutto TKR
Handelsbanken 6583
AstraZeneca 6232
Securitas 4725
Sandvik 3890
Hennes & Mauritz 3724
Storre forséljningar netto TKR
Handelsbanken 67 819
AstraZeneca 43109
Securitas 38999
Hennes & Mauritz 34 383
Ericsson 33681
Storre forséljningar brutto TKR
Handelsbanken 74 402
AstraZeneca 49 341
Securitas 43724
Hennes & Mauritz 38106
Ericsson 36 393




Lannebo Total
Fonden startade 2003-03-31 Andelsigares schabloniserade kostnad 070630 061231 051231 041231 031231
Engangsinsattning 250 000 kr
Fondens utveckling 070630 061231 051231 041231 031231 - férvaltningskostnad 2213 4551 9775 382 6508
Fondformogenhet, tkr 7 640704 1509710 1312423 2199583
Andelsvérde, kr 1584 1547 1481 1326 1201 Risk och avkastningsmatt
Utdelning, kr 37,02 29,36 Sharpe kvot 08 1,2 2,0
Totalavkastning, netto’ 2,9% 9,6% 14.2% 104%  20,1% Totalrisk 8,7% 9,0% 5,1%
Benchmark 2.7% 44% 3,9% 4.3% 5,3% Tracking error 13,0% 10,1% 6,7%
Genomsnittlig arsavkastning
Omsattning - 24 man 8,7% 12,8%
Omséttningshastighet, ggr 06 05 03 05 1,7 -5 &r (historik saknas)
Kostnader Fondens fem stdrsta innehav tkr % av fond
Forvaltningsavgift 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% -
Transaktionskostnader, tkr 517 649 1197 2799 2617
TER 0,3% 17% 2,6% 1,8% 2,0% ch‘_i_r en ip\(gstering gjq'rd i blc‘irjan av rgspektive ar.
Férsélinings- och inlsenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 00%  0,0% For definitioner och forklaringar se sid 18
Balansrakning 2007 2006
KR TKR
20070630 %AV 2006-06-30 % AV Foérandring av fondférmégenhet
TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar- Fondférmbgenhet vid rets borjan 640 704 1509 710
Finansiella instrument med Andelsutaivhin 18 741
positivt marknadsvérde 6500  917% 669553  98,1% wgiviing
4 0 N Andelsinldsen -635 881 -900 000
Bank och likvida medel 481 6,8% 12 467 1,8% ; -
A - . 0 N Resultat enligt resultatrakning 2264 54 033
Ovriga kortristiga fordringar me 16% 3052 04% Fondférmagenhet vid periodens slut 7087 682 484
Summa tillgangar 7092  100,1% 685072  100,4% 9 P
Skulder Vardeférandring pa aktierelaterade vardepapper
Ovriga kortfristiga skulder -5 -0,1% 2589 -0,4%
Summa tillgangar 5 0% 2389 -04% Realisationsvinster 70008 276 743
o . . Realisationsforluster -68 468 61014
Fondformogenhet 7087 100,0% 682484 100,0% Orealiserade vinster/forluster -162770
Summa 1540 52 959
Resultatrikning 1/1 - 30/6 Vardeforandring pa ranterelaterade vardepapper
2007 2006 Realisationsvinster 562 0
) o TKR TKR Summa 562 0
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa
aktierelaterade vardepapper 1540 52 959
Vardeforandring pa
ranterelaterade vardepapper 562 0
Utdelningar 0 4402
Rénteintakter 467 2440
Ovriga intakter 27 5288
Summa intékter och vardeforandring 2596 65 088
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -288 -10 891
Ersattning till forvaringsinstitutet -4 -29
I?rséttning till tillsynsmyndighet -2 0
Ovriga kostnader -38 -135
Summa kostnader -332 -11 055
Periodens resultat 2264 54 033



Forklaringar till faktarutorna

Foérsaljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut forséljnings- respektive inlosenavgifter
med undantag for inlgsen av andelar som innehavts kortare
tid 4n 30 dagar, d& en inlosenavgift om en procent utgar.
Denna tillfaller fonden.

Vid forséljning eller inlosen via aterforséljare kan forsilj-
ningsavgift uppga till max fem procent och inlosenavgift
uppga till max en procent.

Foérvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmogenhet, uttryckt
i arstakt och avser den fasta forvaltningsavgiften.

Forvaltningskostnad for engangsinséttning

100 000 resp. 250 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under pe-
rioden dr hanforlig till ett andelsinnehav som vid periodens
borjan uppgick till 100 000 resp. 250 000 kronor och som
behallits i fonden till periodens slut.

Genomsnittlig fondférmégenhet

Ingdende fondformogenhet plus fondformogenheten den sista
dagen i varje ménad under perioden, dividerat med antalet
observationer.

Omsittningshastighet

Det ldgsta av summa kopta eller sdlda viardepapper under
perioden dividerat med genomsnittlig fondf6rmogenhet under
perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk
som fonden har haft under en period. Berdknas som kvoten
mellan fondens avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totala risk (standardavvikelsen). Uppgiften baseras
pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Total expense

Utgors av summan av forvaltningskostnader, rdntekostnader,
ovriga kostnader och skatt enligt resultatrdkningen (inklusive
inkomst-, formogenhets- och kupongskatt) exklusive trans-
aktionskostnader.

TER, Total expense ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmogenhet.
Anges 1 arstakt.

Totalavkastning, netto

Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode for en
investering gjord vid arets borjan, alternativt vid fondens
start.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens el-
ler index totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata
och avser de senaste 24 méanaderna.

Tracking error (Aktiv risk)

Ett métt som beskriver hur fondens kursutveckling f6ljer
utvecklingen av jimforelseindex. Berdknas som standardav-
vikelsen for differensen i avkastning pa fonden och ett jim-
forelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de vardepapper som
omsatts och till vilka transaktionskostnaderna &r hanfoérliga.

Skatteregler for andelsdgarna

Lannebo Alpha Select, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sverige Select, Lannebo Vision Select,
Lannebo Total

Fonderna betraktas skattemissigt som onoterade aktiefonder
eftersom fonderna endast noteras en gang per manad (sista
bankdagen).

Observera att kapitalforluster pa onoterade fonder
enbart far dras av till 70 procent.

I tabellen nedan kan du ldsa ut hur férlust pa en viss
fondtyp far dras av mot fondvinster av olika slag. Borja pa
Oversta raden och bestdm vilken sorts forlust du vill dra av
mot vinst, vinsterna anges i vdnstra kolumnen.

Kvittning av fonder:

Kapitalforlust Onoterad fond

Kapitalvins (Select) _Aktiefond

Aktiefond 70 % avdrag | Fullt avdrag | Fullt avdrag
Réntefond 70 % avdrag | 70 % avdrag | Fullt avdrag
Ovrig fond/
Mixfond) 70 % avdrag | Fullt avdrag | Fullt avdrag
Onoterad fond 70 % avdrag | 70 % avdrag | Fullt avdrag

_Rantefond i SEK  Ovrig fond

Fullt avdrag
70 % avdrag

Fullt avdrag
70 % avdrag

Eftersom fonderna betraktas som onoterade tas de vid for-
mogenhetsbeskattning upp till det viarde som uppkommer
genom att anvidnda en s.k. genomsynsprincip. Denna innebéar
att andelsdgaren beskattas for den del av fondens tillgangar
som skulle ha varit formogenhetsskattepliktiga om andelsa-
garen dgt dem direkt. Exempelvis dr fondens noterade aktier
som inte dr inregistrerade vid bors och onoterade derivat
skattefria, medan A-listeaktier tas upp till 80 procent och
likvida medel till 100 procent. Fondens formogenhetsvéarde
réknas fram av fondbolaget som meddelar andelsidgaren dess
virde. Observera att formogenhetsvérdet e] med automatik
rapporteras till Skattemyndigheten.

For samtliga fonder géller att om underskott av kapital
uppkommer medges skattereduktion med 30 procent av den
del av underskottet som uppgar till 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del av underskottet. Skattereduktio-
nen kan utnyttjas mot statlig och kommunal inkomstskatt pa
inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Underskott far inte sparas till senare ar.



Fondsortiment

Nedanstaende &r specialfonder, vilket innebér en storre frihet
i placeringsbestimmelserna.

Lannebo Alpha Select, bg 5689-3191

Lannebo Alpha Select dr en aktivt forvaltad hedgefond med
fokus pé absolut avkastning.

Fonden ldmnar utdelning i december.

Lannebo Smabolag Select

Lannebo Smabolag Select dr en aktivt férvaltad aktiefond
(specialfond) som placerar i sm& och medelstora bolag i
Norden.

Lannebo Smébolag Select ér fr.o.m november 2006 stingd
for nyinvesteringar. Detta pga att fonden uppnatt sitt mal med
en fondférmogenhet pa 2 mdkr.

Fonden lamnar utdelning i december.

Lannebo Sverige Select, bg 5578-7998

Lannebo Sverige Select 4r en aktivt férvaltad aktiefond (spe-
cialfond) som placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden lamnar utdelning i december.

Lannebo Vision Select, bg 5578-8053
Placeringsinriktningen for Vision Select &r global och kon-
centreras till féretag inom tillvixtbranscher som telekommu-
nikation, teknologi, Internet, media, likemedel, bioteknologi
och medicinsk teknik.

Fonden lamnar utdelning i december.

Avgifter Selectfonder

Lagsta investering: 100.000:-

Lagsta investering Alpha Select: 250.000:-

Fast forvaltningsavgift: 0,7 %

Rorlig ersdttning*: 20 % péa ev. dveravkastning
Forvaringsavgift: max 0,1 %

*Forutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig erscittning
som grundar sig pa den avkastning fonden ger. Ersdttningen utgar
endast da fondens relativa virdeutveckling dverstigit utvecklingen for
Jfondens avkastningstriskel, definierat som 30 dagars STIBOR, manadis-
vis den forsta bankdagen varje ingaende manad plus 3 procentenheter.
Avkastningstraskeln for Lannebo Alpha Select definieras som 30 dagars
STIBOR. Avgiften tas ut arligen eller vid inldsen.

Lannebo Total

Lannebo Total &r en specialfond som framst riktar sig mot
den institutionella marknaden. Minsta inkopsbelopp é&r
250 000 kr. Fonden dr en ny placeringsform dér vi kombinerar
en “fond i fond”-16sning (placerar bara i vara egna fonder)
med mojlighet att ocksa placera i enskilda aktier, terminer och
rantepapper. Fonden har en fast avgift pa 0,5 procent per ar i
kombination med en rorlig ersédttning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Mer information om fonden finns i en
separat informationsbroschyr som aterfinns pa var hemsida
eller kan rekvireras direkt fran Lannebo Fonder.
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Ovrigt sortiment: Aktiefonder

Lannebo Alpha, forvaltare: Mats Gustafsson, bg 5689-3050
Lannebo Mixfond, forvaltare: Goran Espelund, bg 5563-4612
Lannebo Smébolag, forvaltare: Peter Ronstrom, bg 5563-4620
Lannebo Sverige, forvaltare: Johan Lannebo, bg 5563-4604
Lannebo Vision, forvaltare: Fredrik Lithell, bg 5563-4638
Lannebo Likviditetsfond, forvaltare: Karin Haraldsson,bg
5314-9837

Avgifter 6vrigt sortiment:

Lagsta investering, forsta engangsinséttning: 5.000:-
Lagsta investering, manadssparande: 500:-
Forsdljningsavgift: 0%
Inlosenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlosenavgift vid innehav <30 dgr: 1%
Forvaringsavgift: max 0,1 %
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Inlosenavgift Likviditetsfonden: 0%
Forvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3 %
Fast forvaltningsavgift Lannebo Alpha 1,0%

Rorlig erséttning Lannebo Alpha 20 % pa ev. 6veravkastning.

Fullstindiga fondbestimmelser och informationsbroschyr for fonderna kan
rekvireras fran fondbolaget eller hémtas fran www.lannebofonder.se

Indexjamforelser och investeringsfilosofi

Faktaruta index, %

Utveckling 2006-12-31 - 2007-06-30
Avkastningstréskel

- Smabolag Select, Sverige Select, Vision Select 3,2%
- Total 2,7%
- Alpha Select 1,7%
SIX Return Index 13,5%
Carnegie Small Cap Sweden 6,3%
Nasdag Composite 7,5%
Lannebo Smabolag Select 7,0%" 7,0%?
Lannebo Sverige Select 9,4%" 9,4%?2
Lannebo Vision Select 7,0%" 7,9%?
Lannebo Alpha Select 3,3%' 3,3%?
Lannebo Total 2,9%' 2,9%?

Fér en investering gjord vid bérjan av aret, 2Fér en investering gjord vid fondens start

I faktarutan ovan kan du jamf6ra vara olika fonders utveck-
ling mot nagra index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa
Lannebo Fonder inte styrs av index i var férvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig
fundamental aktieanalys som verktyg férsoka skapa en sa
bra avkastning som mdgjligt till en rimlig riskniva for véra
kunder. Detta innebér fokus péa analys och urval av enskilda
aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning &r att denna
investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

* Vi investerar enbart i aktier som vi bedémer ska ge lang-
siktigt god avkastning och det dr ocksa det enda skélet till att
vi investerar i dem.

* Vi undviker att med automatik anse att stora bolag &r bra
aktier, vilket blir effekten f6r den som styrs av index i sin
forvaltning.

* Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt nagot index.

* Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att
den anvinds.

For att anda kunna utvidrdera vara prestationer jamfor vi oss
internt med vara konkurrenter. [ denna jamforelse har vi bara
en malsdttning och det dr att 6ver tiden ligga i den absoluta
toppen.



Agarpolicy

(faststdlld av Lannebo Fonder AB:s styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Malet for forvaltningen &r att fondernas formdgenhet ska utvecklas
sa bra som mdjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna valt
att placera 1, pa andelséigarnas uppdrag och fo6r fondernas rakning. Syftet
med dgarrollen 4r att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstamma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dér fonderna
har aktieinnehav och att dér utdva sin rostritt. Undantag kan géras om
innehavets storlek &r obetydligt i forhallande till Gvriga aktiedgare. Vad
giller utlandska bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pa bolags-
stimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid infor
bolagsstimma skall tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sadana fragor
som bolagsstimman har att ta stillning till sésom exempelvis forslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sdsom emissioner och forvérv av egna ak-
tier. Denna information kan framga via kallelse eller goras tillganglig for
aktiedgare pa annat lampligt satt.

Fondbolaget vill verka for att icke ndrvarande aktiedgare erbjuds moj-
lighet till att rosta genom ett forenklat rostréttsforfarande.

Styrelse
Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift ar att aktivt
verka for att aktiens varde maximeras pa lang sikt.

Fondbolaget utdvar sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation. En
sadan styrelserepresentation skulle forsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledamoter bor ske genom ett tydligt och
Oppet nomineringsforfarande. En valberedning bestaende av foretridare
for de storre aktiedgarna samt styrelsens ordforande bor bereda forslag till
styrelse och styrelseledamoternas ersittning. Nominering av styrelsele-
damoter bor i god tid fore bolagsstdimman forberedas och offentliggoras
med erforderlig motivering. Fondbolaget &r villigt att sjélv deltaga i en
nomineringsprocess forutsatt att utformningen av valberedning sker pa
sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet dr oinskrénkt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillracklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar for en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och for att styrelserna vid behov fornyas.

Antalet styrelseledamdéter bor hallas 14gt, i normalfallet mellan fem och
sju stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bor varje styrelseledamot
ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem stycken.

Ovrigt

Fondbolaget verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

*  Fondbolaget verkar for att aktiemarknadsbolagens informationsgiv-
ning ar god.

e Fondbolaget verkar for att god sed pé aktiemarknaden iakttas.
*  Fondbolaget efterstravar att investera i féretag som upptrader i enlighet

med nationella och internationella lagar och konventioner samt i 6vrigt
upptrider som en god samhillsmedborgare.

Denna dgarpolicy dr upprdttad i linje med Fondbolagens Forenings
“Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande .

Lannebo Fonder i PPM

Fond PPM-nr
Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Smébolag 842 690
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Vision 771030
Lannebo Likviditet 478 313

Halvarsredogérelse for Lannebo Fonder

Halvérsredogorelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
vasentligt till Fondbolagens Férenings tillimpliga rekommendationer. Detta
innebdr att fondernas tillgangar vérderas dagligen. Védrdepapperen virderas
med senaste tillgéngliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste kpkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder 4r medlem i Fondbolagens Forening och f6ljer ”Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Styrelse

Oberoende styrelseledamoter:

Ordférande Anders Lannebo, direktor

Goran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Gunterberg

Styrelseledamdter:
Peter Ronstrom, foérvaltare Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Erséattningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Den absoluta majoriteten av forvaltare och ledande befattningshavare inom
Lannebo Fonder AB dr dven dgare till bolaget och ddrmed egna foretagare.
Detta innebér att en forutsittning for att ersédttning 6verhuvudtaget skall
utga till denna grupp ar att bolaget uppvisar en fullgod 16nsamhet. Om sa
inte &r fallet far denna grupp avsta l16n.

I det fall ovanstdende krav &r uppfyllt utgar erséttning till forval-
tare och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta 16nen &r att denna skall understiga motsvarande
fasta 16nedel hos véra konkurrenter. For att kompensera for den laga fasta
I6nen utgar istdllet bonus. Det belopp som utgar som bonus &r beroende
av fondbolagets intjdning och bolagets styrelse faststiller i férvdg en 6vre
grans for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjéning beror i
sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas som
ett resultat av att en stor del av fondformogenheten forvaltas med rorliga
forvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde forvaltaren skall erhalla
beror pa en sammanvigning av en méngd faktorer ddr den enskilt viktigaste
ar hur de fonder forvaltaren skéter har utvecklats relativt konkurrerande
fonder under ett antal &r.

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde.
Historisk avkastning dr inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet skall framst ses pa lang sikt.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens me-
ning. Var verksamhet bestar enbart av fondforvaltning och marknadsforing
av vara fonder. Uppgifter som limnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid
telefonfragningar dr att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvireras
fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida,
www.lannebofonder.se.
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Fr.v. Johan Stahl, Peter Rénstrém, Géran Espelund, Mats Gustafsson, Johan Lannebo och Fredrik Lithell.

Mot vara forvaltare

Peter Rénstrém
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select
Lannebo MicroCap
Fodd 1952. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1985, Kreditberedare
FPG Pensionsgaranti 1985-1987, Kapitalforvaltare aktier och rintor FPG
Pensionsgaranti 1987-1990, Forvaltare Institutionella uppdrag SEB Ka-
pitalforvaltning 1990-1993, Forvaltare SEB Smabolagsfonder 1993-2000,
Forvaltare Lannebo Fonder, 2000-. Egna innehav: Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select.

Goran Espelund
Lannebo Mixfond, Lannebo Total

Fodd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Linképings Universitet 1985,
MBA University of Maryland 1987, SEP Stanford University 1998, Ana-
lytiker Robur Kapitalforvaltning 1987-1988, Portfoljforvaltare Robur
Kapitalforvaltning 1988-1999, Utlandschef Robur Kapitalférvaltning
1992-1995, Aktiechef Robur Kapitalforvaltning 1995-1999, VD Robur Ka-
pitalférvaltning 1999, VD Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo
Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Alpha.

Fredrik Lithell
Lannebo Vision, Lannebo Vision Select

Fodd 1969. Erfarenheter: Drake University 1987, Uppsala Universitet
1990, Civilekonom Stockholms Universitet 1994, Aktieanalytiker Carne-
gie Fondkommission 1995-1999, Nordisk Sektorchef IT-analys Carnegie
Fondkommission 1999-2003, nordisk Sektorchef Teknologi-analys Carne-
gie Fondkommission 2003-2005. Egna innehav: Lannebo Vision, Lannebo
Vision Select, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige Select, Lannebo
Alpha Select, Lannebo Alpha.

Mats Gustafsson
Lannebo Alpha, Lannebo Alpha Select

Fodd 1972. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995, Assisterande forvaltare
SEB Fonder 1996-1999, Analytiker Deutsche Bank 1999-2000, Forvaltare
SEB Smabolagsfonder 200-2005, Forvaltare Lannebo Fonder 2005-. Egna
innehav: Lannebo Alpha, Lannebo Alpha Select, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Johan Lannebo
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select, Lannebo Total

Fodd 1964. Erfarenheter: Civilekonom Uppsala Universitet 1986, Finans-
trainee Asea 1986, ABB Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef Carnegie Fondkommis-
sion 1991-1995, Aktieméklare Enskilda Securities 1995-1999, Forvaltare
SEB Fonder 1999-2000, Forvaltare Lannebo Fonder 2000-. Egna innehav:
Lannebo Sverige Select, Lannebo Likviditetsfond.

Johan Stahl
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select
Lannebo MicroCap
Fodd 1963. Erfarenheter: Skanska Banken Fondavdelning 1983-1985,
Gotabanken borsgolvet 1985-1989, Ohman Fondkommission1989-1990,
universitetsstudier Stockholms Universitet 1990-1994, Carnegie SAX
1992-1994, Carnegie Research 1994-2002, Carnegie Asset Management
2002-2007, Civilekonom Stockholms Universitet 2007, Foérvaltare Lannebo
Fonder 2007-. Egna innehav: Lannebo Alpha, Lannebo Smabolag,
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

Karin Haraldsson (e med pa bild)
Lannebo Likviditetsfond
Fodd 1975. Erfarenheter: Civilekonom Linkopings Universitet 2001. For-
valtare Lannebo Fonder 2001—. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Vision, Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo Alpha.
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