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Frv: Géran Espelund, Johan Lannebo, Mats Gustafsson, Anders Lannebo, Peter Ronstrém, Karin Haraldsson och Fredrik Lithell.

Anders Lannebo
Styrelseordférande

Fédd 1944. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1967,
Analytiker Kommerskollegium 1968, Analytiker
Custos AB 1968-1975, Aktiestrateg Sparban-
kernas Bank 1975-1980, Portféljférvaltare Ro-
bur Kapitalférvaltning 1980-1981, VD Robur
Kapitalférvaltning 1981-1999. Styrelseordfé-
rande Lannebo Fonder AB 2000—. Egna innehav:
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select.

Géran Espelund
Lannebo Mixfond, Lannebo Total

Fédd 1961. Erfarenheter: Civilekonom Linkspings
Universitet 1985, MBA University of Maryland
1987, SEP Stanford University 1998, Analytiker
Robur Kapitalférvaltning 1987-1988, Portfélj-
férvaltare Robur Kapitalférvaltning 1988-1999,
Utlandschef Robur Kapitalférvaltning 1992-1995,
Aktiechef Robur Kapitalférvaltning 1995-1999,
VD Robur Kapitalférvaltning 1999, VD Lannebo
Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sméabolag Select, Lannebo Vision, Lannebo
Likviditetsfond.
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Johan Lannebo
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Select,
Lannebo Total

Fédd 1964. Erfarenheter: Civilekonom Uppsala
Universitet 1986, Finanstrainee Asea 1986, ABB
Financial Services 1987-1989, Aktieanalytiker
Ohman Fondkommission 1989-1991, Analyschef
Carnegie Fondkommission 1991-1995, Aktie-
miklare Enskilda Securities 1995-1999, Férval-
tare SEB Fonder 1999—2000, Férvaltare Lannebo
Fonder 2000-. Egna innehav: Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Select, Lannebo Smabolag,
Lannebo Smabolag Select.

Fredrik Lithell

Lannebo Vision, Lannebo Vision Select

Fédd 1969. Erfarenheter: Drake University 1987,
Uppsala Universitet 1990, Civilekonom Stock-
holms Universitet 1994, Aktieanalytiker Carnegie
Fondkommission 1995-1999, Nordisk Sektorchef
IT-analys Carnegie Fondkommission 1999—2003,
Nordisk Sektorchef Teknologianalys Carnegie
Fondkommission 2003—2005. Egna innehav:
Lannebo Vision, Lannebo Vision Select, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige Select.

Mats Gustafsson
Lannebo Alpha, Lannebo Alpha Select

Fédd 1972. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1995,
Assisterande férvaltare SEB Fonder 1996-1999,
Analytiker Deutsche Bank 1999—2000, Férvaltare
SEB Smabolagsfonder 2000-2005, Férvaltare
Lannebo Fonder 2005—. Egna innehav: Lannebo
Alpha, Lannebo Alpha Select, Lannebo Likvidi-
tetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige,
Lannebo Vision.

Peter Ronstrém
Lannebo Smabolag, Lannebo Smdbolag Select

F6dd 1952. Erfarenheter: Civilekonom HHS 1985,
Kreditberedare FPG Pensionsgaranti 1985-1987,
Kapitalférvaltare aktier och riantor FPG Pen-
sionsgaranti 1987-1990, Férvaltare Institutio-
nella uppdrag SEB Kapitalférvaltning 1990-1993,
Férvaltare SEB Smébolagsfonder 1993—2000,
Férvaltare Lannebo Fonder, 2000-. Egna innehav:
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select.

Karin Haraldsson
Lannebo Likviditetsfond

Fédd 1975. Erfarenheter: Civilekonom Linképings
Universitet 2001. Férvaltare Lannebo Fonder
2001-. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Vision,
Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Alpha.
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Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som placerar i rintebdrande
virdepapper och aktier i Sverige saval
som internationellt. Fonden skall alltid
ha minst 10 procent investerat i bada
tillgangsslagen.

Portféljforvaltare: Géran Espelund
goran.espelund@lannebofonder.se

PPM-nr: 878 520
Bg: 5563-4612
Pg: 400 21 09-9
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Lannebo Mixfond = FT World
OM:s statsskuldvéxelindex === S|X Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under aret steg Lannebo Mixfond med 15 procent. SIX Portfolio Return
Index steg under samma period med 37 procent. Fondens utveckling
har varit stark under hela aret, féSrutom tre mindre rekyler som snabbt
aterhamtats. Fonden nadde sin hégsta niva fér aret — och sedan start —i
slutet pa december. Det innebir att avkastningen sedan starten for lite
mer &n fem ar sedan uppgar till 9 procent.

Fondens placeringar

Fondens stérsta innehav vid ingangen av aret var Handelsbanken och
Scania. Denna satsning pa aktier med god potential till ag risk har inte
betalat sig i den utstrickning vi férvintade oss. Framfér allt under varen
och en period i somras var denna inriktning en férklaring till att fondens
utveckling halkade efter marknaden som helhet.

Portféljen har successivt under aret positionerats om fér en férvintat
lugnare aktiemarknad under 2006. Andelen hilsovard har 6kat, dir re-
sultatutvecklingen far anses vara mindre beroende av den ekonomiska
utvecklingen i omvirlden. Exponeringen mot informationsteknologi har
ocksa okat. Har har virderingen jimfért med 6vriga aktiemarknaden
sjunkit patagligt.

Fondens stérsta innehav utgérs av AstraZeneca, Scania, Gambro,
Ericsson och FéreningsSparbanken. Var bedémning ar att potentialen i
dessa aktier dr god, bade som en féljd av uppvirdering men ocksa fér att
vinsterna kan éverraska positivt.

Ericsson genererar mycket goda vinster och kassafléden. Volymerna
vixer samtidigt som tidigare rationaliseringar ger positiva effekter pa
kostnaderna. Efterfragan 4r bra pa grund av en éverraskande stor 6kning
av antalet abonnenter i vérlden. Ericssons marknadsposition har aldrig
varit starkare. Sedan annonseringen av férvirvet av Marconi har aktien
gatt simre dn borsen. Vi hyser gott hopp om att det finns stora synergier
att realisera vilket bér visa sig i rejila marginalférbattringar i Marconi.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att [ana ut virde-

Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 051231 041231 031231 021231 011231
Fondférmégenhet, tkr 239699 228362 119578 64384 63163
Andelsvarde, kr 10,46 9,18 8,29 6,95 9,46
Utdelning, kr 0,10 0,09 0,10 0,10 0,00
Totalavkastning 15,1% 11,9% 20,5% -25,5% -1,5%
SIX Portfolio Return Index 37,4% 21,3% 34,2%  -34,7%  -11,5%
FT World 30,6% 5,2% 8,4%  -34,7% -8,2%
OM:s Statsskuldvaxelindex 1,9% 2,6% 3,5% 4,6% 4,3%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,4 0,4 0,5 1,4
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 338125 274369 161047 165845 324 441
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
TER 1,6% 1,6% 1,7%

Férsaljnings- och inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsédgares schabloniserade kostnad (kr)

Férvaltningskostnad

~f6r engdngsinsattning 10 000 kr 173 175 177 136 160
—for lopande sparande 100 kr 1" 1" 12 9 8
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,6 0,8 -0,4 -0,2

Totalrisk 6,3% 9,4 % 18,6% 25,2%

Totalrisk jmf index** 6,9% 10,4% 18,9% 20,4%

Tracking error** 3,2% 3,2% 5,6% 8,1%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man  13,4% 16,1% -52% -14,3%

Genomsnittlig rsavkastning 5 ar 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

AstraZeneca 16 900 71%
Scania 14 924 6,2%
Gambro A 10 627 4,6%
Ericsson B 9 146 3,8%
ForeningsSparbanken A 8 660 3,6%

*Fér definitioner och forklaringar, se sid.9
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldviixelindex

papper. Fonden har i mycket begrinsad omfattning utfért teminsaffarer
i syfte att effektivisera férvaltningen.

Viktiga fordandringar

De stérsta nettokdpen gjordes i AstraZeneca, Gambro, Securitas och
Telelogic. Stérre nettoforsiljningar gjordes i Handelsbanken, Hennes
& Mauritz, Capio, Volvo och SSAB. De tre sistnimnda &r helt avyttrade
i fonden.

AstraZeneca har under aret 6vertriffat marknadens férvintningar nar
det giller resultatet och star infér en period med mycket bra vinsttillvaxt
och starkt kassafléde. Vi betraktar vinstutvecklingen som ganska siker da
den beror mycket pa faktorer som bolaget kan kontrollera samtidigt som
forsiljningen dr konjunkturoberoende. Virderingen ar éverraskande lag
och kassaflédet kommer aktiedgarna tillgodo genom aterkép.

Gambro har, ocksa efter den inlésen som genomférts under aret, en
mycket stark finansiell stillning med en nettokassa pa omkring 5 miljarder
kronor. Var bedémning &r att det finns intressanta férviarvsmajligheter.
Dessutom blir det nu mer fokus pa BCT, dir den organiska tillvixten 4r
god och marginalerna strdlande. Gambro har ocksa inom Renal Products
slutit avtal som kommer att leda till hégre organisk tillvixt redan under
2006. Fortfarande skyms dock den positiva utvecklingen av att kapital-
strukturen inte dr optimal.

Securitas verksamhet i Nordamerika har vint den negativa utveck-
lingen. Marginalerna stiger och den organiska tillvixten ar tillbaka. |
Europa, ddremot, har prispress inom vissa omraden drabbat resultatet
och aktiekursen. Var bedomning ar att dessa effekter 4r av 6vergaende
natur.

Telelogic har haft det trégt pa bérsen pa grund av osakerhet kring ef-
fekterna av de under aret genomférda férviarven. Var bedémning ar att
dessa kommer att bli lyckade. Verksamheten vaxer, resultatet forbattras
och kassaflédet &r starkt. Virderingen av aktien ser i detta perspektiv
forsiktig ut.
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Fér detaljerad portfoljinformation samt resultat- och balansrikningar, se sid 12

Enskilda innehavs utveckling

Atlas Copco redovisar rekordnivaer marginalmassigt samtidigt som den
starka tillvixten haller i sig. Bolaget ar nu inne i en lang period med hog
organisk tillvaxt inom kompressorteknik. Samtidigt innebar boomen
inom gruv- och anlaggningsindustrin att detta omrade vixer som aldrig
férr. Uthyrningsverksamheten i Nordamerika har som en f6ljd av kraftiga
rationaliseringar och battre marknad kommit upp pa goda resultatnivaer.
Aktien steg 9o procent under aret.

WM-data fortsitter att redovisa resultatforbattringar nagot snabbare
an vara forvintningar. Kombinationen av en bittre marknad och effekter
av tidigare genomférda rationaliseringsatgérder leder till en god vinstok-
ning. Férvarvet av ATOS I6per ocksa enligt plan. Trots en stark kursokning
i ar — 78 procent — ser vi fortsatt potential i aktien.

Carnegie gynnas av en stark bérs. Verksamheten géar nu bra inom alla
omraden. Intikterna har tagit fart inom corporate finance i och med hégre
aktivitet vad giller bérsintroduktioner och féretagsaffirer. Ett kraftigt for-
bittrat resultat kommer att innebara en hog utdelning fér innevarande ar.
Aktien ar upp 45 procent under 2006.

Framtiden

Bérsen har ett fortsatt varderingsstdd i relation till dagens rintenivéer.
Borsen tal sannolikt en viss uppgang i rantorna. Resultatutvecklingen
ar just nu urstark i manga féretag och de har fortsatt goda kassafléden
samtidigt som utdelningskapaciteten dr god. Féretagens starka finanser
och méjligheten till fler féretagsaffirer dr andra argument fér en bra bérs.
Risken ligger framfér allt i vinstbesvikelser som en féljd av en konjunk-
turavmattning. Var bedémning dr att 2006 ska kunna innebéra fortsatt
positiv avkastning.

Lannebo Smdbolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag dr en aktivt
férvaltad aktiefond som placerar i
sma och medelstora bolag i Nor-
den med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare: Peter Ronstrom
peter.ronstrom @ lannebofonder.se

PPM-nr: 842 690
Bg: 5563-4620
Pg: 40023954
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Lannebo Smabolag = Carnegie Sweden Small Cap Index

Fondens utveckling

Lannebo Smabolag steg under aret med 42 procent. Carnegies smabo-
lagsindex steg under samma period med 44 procent. Svenska bérsen
steg med 37 procent.

Vér fond utvecklades starkt relativt marknaden till och med tredje
kvartalet men tappade mot slutet av aret da vi drog ner risken i portfsl-
jen. Vi har nu en portfélj med bolag som vi tror klarar en svagare bérs
pa ett hyggligt satt samtidigt som vi har en rejal kassa att agera med nir
tillfille ges.

Borsaret praglades av en mycket stark tendens genomgaende. Efter ett
starkt férsta kvartal och en svag utveckling i april har bérsen stigit i stort
sett oavbrutet. De 6verraskande laga rantorna hade en god inverkan un-
der arets férsta manader. Den mycket starka bérsen under andra halvaret
férklaras av utvecklingen i bolagen. Rapporterna som lamnades fér andra
kvartalet var férbluffande bra och vi kan inte pdminna oss att vi blivit sa
positivt verraskade sa langt in i konjunkturcykeln nagonsin tidigare.
Det var som om bolagen kom in i andra andningen. Vinstnivaerna dr nu
rekordhéga och investerarens svara uppgift ar nu att ta stéllning till hur
linge dessa nivaer dr uthalliga. Vi viljer att halla en litt férsiktig attityd.

Fondens utveckling sedan starten for lite mer &n fem ar sedan uppgar
till 141 procent.

Fondens placeringar

Ett stort innehav i fonden har fortsatt att vara Alfa Laval som under aren
haft en mycket stark kursutveckling ackompanjerad av en stralande
resultattrend. Stora innehav 4r ocksd Meda och Gambro. Vi ir fértjusta
i sektorerna likemedel och medicinsk teknik som 4r mindre konjunk-
turberoende dn bérsens genomsnitt. Bada bolagen har genomgatt
stora férandringar under aret. Meda genom en kraftig tillvixt via stora
féretagsforvarv och Gambro genom att krympa sin verksamhet genom
att silja ett stort affairsomrade.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut varde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under aret.
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Viktiga forandringar
De stérsta investeringarna under aret har vi gjort i Gambro, Raisio och
Lemminkainen. De bada sistndmnda &r finska bolag med verksamhet
i livsmedelsindustrin respektive bygg och anldggning. Lemminkainen
blev en stralande investering och har stigit 6ver 60 procent sedan kopet
i somras. Raisio har mer karaktir av defensiv investering och har hittills
inte levererat nagon namnvard avkastning.

Under aret har vi salt fondens hela innehavet i SSAB vilket visat sig
férhastat da aktien fortsatt att utvecklas vél. Vi har dven minskat fondens
innehav i Swedish Match.

Enskilda innehavs utveckling

For tredje aret i rad lamnar Meda ett starkt bidrag till fondens utveckling.
Aktien har stigit 216 procent under aret och har av egen kraft blivit ett av
fondens stérsta innehav. Alfa Laval fick ytterligare ett bra ar pa bérsen
och steg 60 procent. WM-data som vi successivt 6kat fondens innehav i
steg med 76 procent. Marknaden fér IT-konsulter har stadigt férbattrats
och férvantas ligga pa goda nivaer de kommande aren.

Framtiden

Virldens ekonomier vixer i god takt i en rintemiljé som sa har langt har
varit mycket stimulerande fér utvecklingen. Bolagens vinstutveckling
ar mycket god och vinstnivan &r rekordhég. Nagot omedelbart hot mot
detta 4r svart att se idag. Vad som daremot kan mana till férsiktighet ar
att bolagsvarderingarna kraver en ekonomi utan moln pa himlen. Efter tre
ars bérsuppgang har naturligtvis risken pa bérsen 6kat och detta kommer
vi att ha var fokus pa under det ndrmaste aret.

Fakta Lannebo Sméabolag*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 051231
Fondférmogenhet, tkr 3650 721
Andelsvarde, kr 23,23
Utdelning, kr 0,24
Totalavkastning 41,6%
Carnegie Sweden Small Cap Index 44,0%
Omséttning

Omséttningshastighet, ggr 03
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,6%
Transaktionskostnader, kr 2287 726
Transaktionskostnader i procent 0,1%
TER 1,6%
Férsaljnings- och inlosenavgifter 0,0%

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad

~fér engdngsinsattning 10 000 kr 191
-for lopande sparande 100 kr 1"

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,2
Totalrisk 10,2%
Totalrisk jmf index 11,8%
Tracking error 6,8%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man  30,1%
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar 17,6%

Fondens fem storsta innehav
Alfa Laval

Meda

Gambro

Intrum Justitia

WM-data

*For definititioner och forklaringar, se sid. 9
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0,3
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9.2%

tkr % av fond

278 570
262 580
209 857
173 603
148 798

7,6%
7.2%
5,7%
4,8%
4,1%

021231
902 005
9,84
0,05
-16,9%
-25,1%

0,5

1,6%
1956 445
0,2%

0,0%

151

-0,2
27, 7%
30,4%

8,9%
-3,7%

011231
509 748
11,89
0,00
11,5%
-14,8%

0,7

1,6%
1148 638
0,2%

0,0%
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Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige dr en aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska bérsen.

Portféljférvaltare: Johan Lannebo
Jjohan.lannebo@lannebofonder.se

- PPM-nr: 806 869

Bg: 5563-4604
Pg: 400 22 67-5

Kursutveckling 2000-08-04 — 2005-12-31

Index
160

140 « AN

80 1

60

40 T T T T
aug-0o dec-o1 apr-03 aug-o4 dec-o05

Lannebo Sverige === SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under aret steg Lannebo Sverige med 29 procent. SIX Portfolio Return
Index steg under samma period med 37 procent. Trots en mycket god
utveckling for flera av fondens innehav och det faktum att alla innehav,
med ett undantag, nadde positiv avkastning under aret, rickte det inte
till for att na upp till samma avkastning som marknaden. Fondens ut-
veckling har varit stark under hela aret, férutom tre mindre rekyler som
snabbt aterhamtats. Arets avslutning har varit mycket stark. Fonden
nadde sin hégsta niva fér aret — och sedan start — i slutet pa december.
Det innebdr att avkastningen sedan starten fér lite mer an fem ar sedan
uppgar till 59 procent. SIX Portfolio Return Index har stigit 18 procent
under samma period.

Fondens placeringar

Fondens stérsta innehav vid ingangen av aret var Hennes & Mauritz,
Handelsbanken och Scania. Denna satsning pa aktier med god potential
till ag risk har inte betalat sig i den utstrackning vi forvintade oss. Framfér
allt under varen och en period i somras var denna inriktning en forklaring
till att fondens utveckling halkade efter marknaden som helhet.

Portfsljen har successivt under aret positionerats om for en férvintat
lugnare aktiemarknad under 2006. Andelen hilsovard har 6kat, dir re-
sultatutvecklingen far anses vara mindre beroende av den ekonomiska
utvecklingen i omvirlden. Exponeringen mot informationsteknologi har
ocksa okat. Har har virderingen jimfért med 6vriga aktiemarknaden
sjunkit patagligt.

Fondens stérsta innehav utgérs av Scania, AstraZeneca, Ericsson,
Gambro och Securitas. Var bedémning dr att potentialen i dessa aktier
ir god, bade som en f6ljd av uppvirdering men ocksa for att vinsterna
bor dverraska positivt.

Ericsson genererar mycket goda vinster och kassafléden. Volymerna
vixer samtidigt som tidigare rationaliseringar ger positiva effekter pa
kostnaderna. Efterfragan ar bra pa grund av en 6verraskande stor 6kning
av antalet abonnenter i varlden. Ericssons marknadsposition har aldrig

Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 051231 041231 031231 021231 011231
Fondférmagenhet, tkr 1386 660 1280997 1553082 171791 146326
Andelsvarde, kr 15,04 12,00 10,72 8,19 11,78
Utdelning, kr 0,43 0,26 0,00 0,06 0,00
Totalavkastning 29,0% 14,6% 30,9%  -30,0% 11,6%
SIX Portfolio Return Index 37,4% 21,3% 34,2%  -34,7% -11,5%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,6 0,8 0,6 1,2
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 2235530 2622570 2301293 562565 581470
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
TER 1,6% 1,7% 1,7%

Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

~for engdngsinsattning 10 000 kr 181 173 186 136 172
-for lopande sparande 100 kr 12 " 12 9 8
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,5 1,3 -0,2 -0,4

Totalrisk 11,0% 14,6% 25,8% 29,9%

Totalrisk jmf index 9,9% 14,9% 27,0% 29,1%

Tracking error 4,2% 3,8% 5,7% 6,9%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man  21,4% 22,6% -42%  -11,7%
Genomsnittlig rsavkastning 5 ar 7.9%

Fond fem stdrsta inneh tkr % av fond

Scania 136 518 9,9%

AstraZeneca 135 703 9.8%

Ericsson B 135514 9,8%

Gambro A 77 381 5,6%

Securitas B 68 983 5,0%

*Fér definitioner och forklaringar, se sid. 9

varit starkare. Sedan annonseringen av férvérvet av Marconi har aktien
gatt simre dn borsen. Vi hyser gott hopp om att det finns stora synergier
att realisera vilket bér visa sig i rejala marginalférbattringar i Marconi.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut varde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under aret.

Viktiga forandringar

De storsta nettokdpen gjordes i AstraZeneca, Gambro, Securitas och
Telelogic. Storre nettoférsiljningar gjordes i Hennes & Mauritz, Han-
delsbanken, SSAB och Alfa Laval.

AstraZeneca har under dret 6vertriaffat marknadens férvintningar nar
det giller resultatet och star infér en period med mycket bra vinsttillvaxt
och starkt kassafléde. Vi betraktar vinstutvecklingen som ganska siker da
den beror mycket pa faktorer som bolaget kan kontrollera samtidigt som
férsiljningen dr konjunkturoberoende. Virderingen &r éverraskande lag
och kassaflédet kommer aktiedgarna tillgodo genom aterkép.

Gambro har, ocksa efter den inlésen som genomférts under aret, en
mycket stark finansiell stillning med en nettokassa pa omkring 5 miljarder
kronor. Var bedémning &r att det finns intressanta férviarvsméjligheter.
Dessutom blir det nu mer fokus pa BCT, dir den organiska tillvixten ar
god och marginalerna stralande. Gambro har ocksa inom Renal Products
slutit avtal som kommer att leda till hégre organisk tillvaxt redan under
2006. Fortfarande skyms dock den positiva utvecklingen av att kapital-
strukturen inte dr optimal.

Securitas verksamhet i Nordamerika har vant den negativa utvecklingen.
Marginalerna stiger och den organiska tillvixten ar tillbaka. | Europa,
ddremot, har prispress inom vissa omraden drabbat resultatet och aktie-
kursen. Var bedémning ar att dessa effekter dr av 6vergaende natur.

Telelogic har haft det trogt pa borsen pa grund av osikerhet kring
effekterna av de under aret genomférda férvirven. Var bedémning r att
dessa kommer att bli lyckade. Verksamheten véxer, resultatet férbattras
och kassaflédet ar starkt. Varderingen av aktien ser i detta perspektiv
forsiktig ut.
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Enskilda innehavs utveckling

Atlas Copco redovisar rekordnivaer marginalmissigt samtidigt som den
starka tillvaxten haller i sig. Bolaget &r nu inne i en lang period med hég
organisk tillvixt inom kompressorteknik. Samtidigt innebdr boomen
inom gruv- och anlaggningsindustrin att detta omrade véaxer som aldrig
férr. Uthyrningsverksamheten i Nordamerika har som en f6ljd av kraftiga
rationaliseringar och battre marknad kommit upp pa goda resultatnivaer.
Aktien steg 9o procent under aret.

WM-data fortsitter att redovisa resultatférbattringar nagot snabbare
an vara férvintningar. Kombinationen av en bittre marknad och effekter
av tidigare genomférda rationaliseringsatgirder leder till en god vinstok-
ning. Férvirvet av ATOS I6per ocksa enligt plan. Trots en stark kursékning
i ar — 78 procent — ser vi fortsatt potential i aktien.

Carnegie gynnas av en stark bors. Verksamheten gar nu bra inom alla
omraden. Intikterna har tagit fart inom corporate finance i och med hégre
aktivitet vad giller bérsintroduktioner och féretagsaffirer. Ett kraftigt for-
bittrat resultat kommer att innebéra en hég utdelning fér innevarande ar.
Aktien dr upp 45 procent under 2006.

Framtiden

Bérsen har ett fortsatt varderingsstod i relation till dagens rantenivaer.
Borsen tal sannolikt en viss uppgang i rantorna. Resultatutvecklingen
ar just nu urstark i manga féretag och de har fortsatt goda kassafloden
samtidigt som utdelningskapaciteten 4r god. Féretagens starka finanser
och mojligheten till fler féretagsaffarer ar andra argument fér en bra bérs.
Risken ligger framfor allt i vinstbesvikelser som en f6ljd av en konjunk-
turavmattning. Var bedémning ar att 2006 ska kunna innebéra fortsatt
positiv avkastning.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision &r en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i tillvaxtféretag
globalt med betoning pa USA. Berérda
sektorer dr teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lakemedel, bioteknologi
och medicinsk teknik.

Portféljforvaltare: Fredrik Lithell
fredrik.lithell@lannebofonder.se

(Fredrik Lithell har ersatt Mikael Néislund fro m 2005-08-01)
PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638
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Fondens utveckling

Under 2005 har starka bolagsrapporterna kombinerat med god likviditet
i marknaden bidragit till ett gott borshumér globalt. Bland de marknader
som uppvisar starkast uppgang under aret aterfinns Ryssland, Sydkorea,
Japan, Sydafrika féljt av ett antal europeiska bérser. Styrriantorna i USA
fortsatte att justeras upp under hela aret, vilket bidrog till att halla tillbaka
kurserna pa amerikanska bérser. Under aret har rintenivaerna pa bade
europeiska savil som amerikanska obligationer, bade korta och langa,
bottnat ur. Under hésten bérjade obligationsrintorna justeras upp, en
effekt av fortsatt bra ekonomisk tillvixt i tex USA kombinerat med en
Skad oro for inflation.

Fonden gick upp 23 procent, vilket férklaras av 18 procent dollar-
forstarkning och resten av uppgang i innehaven. Nasdaq steg med 22
procent uttryckt i kronor.

Fondens placeringar

Vision 4r en global fond med tyngdpunkt pa USA som investerar inom
traditionella tillvixtomraden sadsom teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lakemedel, bioteknologi och medicinteknologi. Fondens
primira uppgift r att leta efter och investera i bra vilskétta bolag inom
intressanta tillvaxtomraden, som ger en god potential med ett rimligt
risktagande. Vilka sektorvikter och viktning mellan olika lander som fon-
den har blir en foljdeffekt av vilka bolag som fonden har placerat i. Over
langre tid sa tenderar inslagen av bolag pa marknader utanfér USA 6ka
da tillvaxtmarknader véxer snabbare.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut vérde-
papper. Ingen av dessa majligheter har utnyttjats under aret.

Viktiga forandringar

Bland nya innehav riknas AstraZeneca och Eli Lilly inom likemedel,
Biacore inom medicinsk teknik, América Mévil och MTN inom telekom-
munikation, och bland annat Tandberg Television, Eltek och Verisign



Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 051231 041231 031231 021231 011231
Fondférmégenhet, tkr 445297 346028 331953 205824 340703
Andelsvéarde, kr 2,71 2,21 2,40 2,17 4,81
Utdelning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 22,7% -7,7% 10,6%  -54,9% -28,9%
Nasdaq Composite 21,5% 0,5% 23,1%  -44,5% -10,3%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1,2 0,3 0,8 0,6 0,7
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 1057736 561416 1234016 717806 910639
Transaktionskostnader i procent 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,1%
TER 1,8% 1,8% 1,7%

Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Férvaltningskostnad

-for engdngsinsattning 10 000 kr 181 161 175 106 126
-for lépande sparande 100 kr 1" 10 1" 8 6

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,2 -0,3 -1,1 -1,3
Totalrisk 15,8% 16,7% 31,6% 40,5%
Totalrisk jmf index 14,6% 15,7% 28,0% 43,2%
Tracking error 4,8% 8,3% 10,7% 16,9%
Genomsnittlig arsavkastning 24 man ~ 6,4% 1,0% -29,4%  -43,4%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar -18,7%

Fondens fem storsta innehav tkr % avfond

Samsung 28 250 6,3%

Microsoft 23 458 5,3%
AstraZeneca 23310 5,2%

Express Scripts 22619 51%

Affiliated Computer 21141 4,7%

*For definitioner och forklaringar, se sid. 9

inom teknologi. Under hésten har helainnehaven i Dell, Cisco, Intel inom
teknologi, Boston Scientific och Johnson & Johnson inom hilsovard,
Tele 2 inom telekommunikation och Echostar inom mediasektorn salts.
Varken AstraZeneca eller Eli Lilly har nagra narstadende patentutgangar
som tynger aktierna, virderingsnivierna dr laga och utsikterna fér 2006 dr
goda. Fonden har salt innehav i telekommunikation i mogna marknader,
dartillvixten har slagit i taket och priserosionen dr omfattande, mot bolag
i regioner dar tillvaxten fortsitter att imponera. Virderingarna pa bade
América Mévil och MTN ér laga relativt sina tillvaxtmajligheter.

Enskilda innehavs utveckling

Basta aktie under aret blev Express Scripts med en uppgang pa cirka 123
procent. Bolaget dr vl positionerat for att ta del av de férindringar som
sker inom det amerikanska sjukvardssystemet. Trots den remarkabla
uppgangen sa har varderingen inte blivit patagligt oroande da estima-
ten for bolagets vinstutveckling konsekvent har évertriffats av bolaget.
Fér andra aret i rad sa blev Cerner bland de bittre innehaven, med en
uppgang pa cirka 75 procent. Samtidigt som bolaget varit viktig for
fondens utveckling sa har innehavet reducerats nagot under senhdsten
baserat pa en hégre virdering 4n tidigare. Bolaget utvecklar administra-
tiva sjukvardssystem for sjukhus och stérre vardinrittningar. Teva, ett
av virldens stérsta generikabolag, har ocksa utvecklats starkt med en
uppgang pa cirka 47 procent. Samst utveckling i fonden har McData haft
med en kursutveckling pa cirka -36 procent. Bolaget ar verksamt inom
datalagringsmarknaden och har haft bade lanseringsférseningar av nya
produkter savil som komplicerad integration med ett stérre forvarvat
bolag. Symantec har backat med cirka 33 procent. Bolagets position inom
sakerhetsmjukvara ir fortsatt starkt, men dven hir ligger en forsening
i produktlansering kombinerat med en komplicerad integration av ett
stérre férvdry av bolaget Veritas, bakom kursutvecklingen. Comcastinom
kabel-TV sektorn i USA backade cirka 20 procent, och hér darmed till de
innehav som har gatt samst.
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Framtiden

Bland positiva faktorer aterfinns foretagens finanser. Under aret har
generellt sett bolagen lyckats évertriffa férvantningarna, och utsik-
terna for fortsatt férsiljnings- och vinsttillvaxt samt kassafléden och
balansrakningsférstirkningar fér 2006 ser bra ut. Méjligtvis kan vi fa se
en fordndring i trenden att distribuera 6verlikviditet till aktiedgarna till
férman fér kade investeringar i féretagen. Det borde ytterligare gynna
féretagsforvirvsaktiviteten.

Styrrantehdjningarna i USA kommer att fortsitta under varen 2006.
Det ar storre risk nu dn for ett ar sedan att USD-férstarkningen stannar
av sen flédet av kapital fran amerikanska bolags utlindska dotterbolag
under den sa kallade American Jobs Creation Act avtar samtidigt som
rintedifferensen mellan kortréntorna i USA och Sverige krymper. Nir nu
rantehéjningarna i USA niarmar sig toppen sa kan aterigen fokus komma
att 6ka pa USAs statsfinanser och pa skiftet av riksbankschef i USA.

| Lannebo Vision kommer arbetet fortga med att séka bra bolag som
drivs av en stark innovationstrend men samtidigt kan erbjuda en rimlig
virderingsniva fér fonden att investera i. Aven om tonvikten fortsatt ligger
pa USA, sa kommer inslagen av féretag aktiva pa andra marknader att
finnas.
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Fondens placeringsinriktning

Lannebo Likviditetsfond placerar i svenska
rintebirande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en |6ptid pa o—2 ar.
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Lannebo Likviditetsfond === OM:s statsskuldvaxelindex

Fondens utveckling

Utvecklingen pa rantemarknaden har under aret varit blandad med bada
stigande och fallande rintor. Réntorna féll ordentligt under det férsta
halvaret for att sedan vanda upp, speciellt pa langa I6ptider. Infér 2005
signalerade marknaden om en héjning av styrrintan och tillvaxten i den
svenska ekonomin sag ut att bli god. Ekonomin utvecklades dock inte
som prognostiserat, inflationen fortsatte nerat och inflationstakten lag
nar noll under férsta halvaret, langt under Riksbankens mal pa 2 procent.
Tillvaxten ddampades och man fick inte fart pa arbetsmaknaden. Pressen
Skades pa Riksbanken att istéllet sinka marknadsrantan. | juni sénkte
Riksbanken styrrintan med hela 0,5 procentenheter fran 2,0 procent till
1,5 procent. Det var den férsta sdnkningen sedan i april 2004.

Rintan lag sedan oféridndrad pa 1,5 procentenheter under resten av
aret men trycket pa hojning av styrrintan 6kade. Den svenska ekonomin
stimulerades av laga rintor och expansiv penningpolitik. Riksbanken
signalerar om starkare tillvixt i den svenska ekonomin och tillvaxttakten
dkade. Inflationen har bérjat stiga och det finns tecken pa att arbetsmark-
naden vant uppat, nagon som far rintorna att stiga.

Marknadsrantorna sjénk under aret som helhet bade pa korta och
langa loptider. Den korta tremanadersrantan f6ll med 6ver o,5 procent-
enheter under det forsta halvaret fér att sedan vanda upp med 0,25
procentenheter. Femarsrantan f6ll med en hel procent men steg sedan
kraftigt under sista halvaret och slutade endast 0,1 procentenheter ligre
an vid ingangen av 2005.

| USA har Federal Reserve fortsatt sin dtstramande penningpolitik och
hojt for trettonde gangen sedan juni 2004. Den amerikanska styrrantan
ligger nu pa 4,25 procent. | Europa héjde ECB rintan fran 2,0 procent till
2,25 procent i december.

Fondens avkastning blev under perioden 1,5 procent uttryckt som
periodrinta. OM statsskuldvixelindex steg under samma period med
1,9 procent uttryckt som periodrinta. Skillnaden mot index beror delvis
pé de kostnader som belastade fonden under perioden samt att |6ptiden
i fonden drogs ner i bérjan pa aret i tron pa stigande réntor.

Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling 051231 041231 031231 021231 011231
Fondférmégenhet, tkr 223807 173024 121312 67383 23382
Andelsvarde, kr 104,22 105,09 105,86 104,43 100,38
Utdelning, kr 2,89 1,83 0,00 0,00
Effektiv &rsranta 1,5% 2,0% 3,1% 41% 2,7%
Duration, dagar 165 120 160 200 200
Rantekanslighet, % 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4
OM:s Statsskuldvaxelindex 1,9 2,6% 3,5% 4,6% 3,4%
Kostnader

Férvaltningsavgift 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
Transaktionskostnader, kr 5800 4200 6200 8200 1500
Transaktionskostnader i procent 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
TER 0,3% 0,3% 0,3%

Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Omsaéttning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1,5 0,9 2,0 0,0
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Férvaltningskostnad

- for engangsinsattning 10 000 kr 31,75 32,18 33,44 32,20 4,67
- for lopande sparande 100 kr 0,32 0,32 0,33 0,32 0,03
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,2% 0,2% 0,2%

Totalrisk jmf index 0,2% 0,3% 0,3%

Genomsnittlig arsavkastning 24 man  1,8% 2,6% 3,6%

Genomsnittlig &rsavkastning 5 arhistorik saknas

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

SEB BC060118 13 987 6,2%
SBAB BC060217 10973 4,9%
Vasakronan FRN315 10 000 4,5%
V&S FC060111 9994 4,5%
Stadshypotek BC060207 9980 4,5%

*For definitioner och forklaringar, se sid. 9

Fondens placeringar

Vid arsskiftet lag den genomsnittliga I6ptiden i fonden pa 120 dagar.
Loptiden drogs upp till 165 dagar vilket indikerar en rantekinslighet pa
0,45, | sjélva verket dr rintekinsligheten lagre da FRN-lanens l6ptid 4r
pa flera ar medan rintebindningen 4r pa mellan tre och sex manader.
Justerat for det ligger rantekénsligheten pa o,12.

Allokeringen av tillgangslag andrades nagot under perioden. Andelen
statsskuldvixlar, som vid arsskiftet lag pa 20 procentenheter, drogs ner till
noll. De ersattes avkommuncertifikat vilka ger lite hégre avkastning. An-
delen féretags- och bostadscertifikat 6kade fran 35 procent till 50 procent
av fondférmégenheten. Andelen FRN-lan lag pa ungefir samma niva som
vid arsskiftet medan obligationerna férsvann helt ur portféljen.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut vérde-
papper. Ingen av dessa majligheter har utnyttjats.

Framtiden

I inflationsrapporten, som publicerades i samband med Riksbankens
mote i december, signalerar man om starkare tillvaxt i den svenska
ekonomin under vintern men ocksa stigande inflation och avmattning i
konjunkturen under 2006. Héga oljepriser, stigande huspriser och den
svaga svenska kronan, vilken gynnar exporten, kan verka stigande pa
inflationen. Riksbanken bedémer att den kommer att krypa uppat mot in-
flationsmalet pa 2 procent. Vi kommer att se flera héjningar av styrriantan
under varen. Riksbanken kommer att ha sitt férsta méte i slutet pa januari
och mycket talar fér att den férsta héjningen kommer redan da. | USA har
ekonomin bromsats ned, huspriserna har bérjat falla och det kanske blir
en sista hojning av rintan den 31 januari, den 14:e i ordningen.

Férrantningstakten i fonden lag vid arsskiftet pa 1,5 procent, givet
ofériandrat rintelige. | och med stigande ridntor kommer vi 6ka [6ptiden
i fonden samt behalla alla innehav till forfall.



Forklaringar
till faktarutorna

Duration, dagar

Anger en vigd genomsnittlig aterstidende 6ptid fér fondens rintebirande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Férsiljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut férsaljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlésen av andelar som innehavts kortare tid 4n 30 dagar, da en
inlésenavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid férsiljning eller inlosen via aterforsiljare kan forsiljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Férvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmégenhet, uttryckt i arstakt.

Férvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 ooo kr

Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrakningen som under aret ar
hanforlig till ett andelsinnehav som vid érets bérjan uppgick till 10 0oo
kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad fér I6pande sparande 100 kr

Férvaltningskostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per
manad sedan arets bérjan.

Genomsnittlig fondformégenhet

Ingdende fondformogenhet plus fondférmégenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsittningshastighet

Det ldgsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmégenhet under perioden. Anges
i arstakt.

Réntekinslighet (%)

Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rantan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio

Total expense i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet. Anges i
arstakt.

Total expense

Utgdrs av summan av forvaltningskostnader, rintekostnader, 6vriga
kostnader och skatt enligt resultatrikningen (inklusive inkomst-, f6rmo-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalkostnad

Utgérs av férvaltningskostnader, rantekostnader, 6vriga kostnader och
skatt enligt resultatriakningen med tilligg av transaktionskostnader.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala av-
kastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Tracking error

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamfdrelseindex. Beriknas som standardavvikelsen fér differensen i
avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av virdet pa de vardepapper som omsatts
och till vilka transaktionskostnaderna ir hinforliga.

Skatteregler
for andelsdgarna

Nedanstiende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dédsbon. Med hiansyn till framstiliningens allmanna karaktir
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Smébolag,
Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér marknads-
noterade aktier. Kapitalférlust pa andelar far darfér kvittas fullt ut mot
kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och andra delagarratter liksom
mot kapitalvinst pa ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande férlust far
— efter kvotering till 70 procent — dras av mot &vriga intédkter i inkomst-
slaget kapital. Det skattepliktiga formdgenhetsvirdet utgér 8o procent
av andelarnas noterade virde vid beskattningsarets utgang.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skatteméssigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrinta. Kapitalfr-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar i
svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande férlust far dras av mot 6vriga intikter i inkomstslaget
kapital. Det skattepliktiga féSrmogenhetsvirdet utgér 100 procent av
andelarnas noterade varde vid beskattningsarets utgang.

Fér samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet
som uppgar till 100000 kronor och med 21 procent av resterande del
av underskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kom-
munal inkomstskatt pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder:

KAPITALFORLUST

ONOTERAD AKTIE- RANTEFOND  OVRIG
KAPITALVINST ~ FOND (SELECT) FOND 1 SEK FOND
Aktiefond 70% avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag
Rantefond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag
(ohxir)l(%of:é‘)d/ 70% avdrag  Fullt avdrag Fullt avdrag  Fullt avdrag

Onoterad fond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag



Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 21 09-9)

Aktivt férvaltad fond som vixlar mellan rintebarande vardepapper och
aktier, dock alltid minst 10 procent i bada tillgangsslagen. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)

Aktivt forvaltad, tonvikt pa svenska sma- och medelstora féretag, ej
branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)

Aktivt férvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska bérsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvéxtféretag, och FoU-
intensiva féretag, inom snabbvixande framtidsbranscher som ldkeme-
del, telekom, teknologi, bioteknik, Internet och media. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)
Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvéxlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika Iptid.
Fonden limnar utdelning i februari.

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt férvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkast-
ning. Fonden limnar utdelning i december.

Avgifter
Férsiljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsavgift: max 0,1%
Inlésenavgift Likviditetsfonden: 0%
Férvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3%
Fast forvaltningsavgift Alpha: 1,0 %

Rérlig ersattning Alpha: 20% pa ev. 6veravkastning*

* Ersdittningen utgdr endast da fondens relativa virdeutveckling éverstigit
utvecklingen fér fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR.
Avgiften beriknas dagligen, kollektivt i fonden. Beriikning av éveravkastning
nystartar vid varje drsskifte.

Ovrigt sortiment: Selectfonder

Lannebo Alpha Select, férvaltare: Mats Gustafsson, bg 5689-3191
Lannebo Smabolag Select, férvaltare: Peter Rénstrém, bg 5578-8004
Lannebo Sverige Select, férvaltare: Johan Lannebo, bg 5578-7998
Lannebo Vision Select, férvaltare: Fredrik Lithell, bg 5578-8053

Arsredovisning for Selectfonderna limnas separat.

Selectfonderna &r specialfonder, vilket innebir en stérre frihet i place-
ringsbestimmelserna.
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Avgifter Select

Lagsta investering: 100 000:-
Lagsta investering Alpha Select: 250.000:-
Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Rorlig ersattning™: 20% pa ev. 6veravkastning
Férvaringsavgift: max 0,1%

* Férutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig erscittning som
grundar sig pd den avkastning fonden ger. Ersiittningen utgdr endast di fondens
relativa viirdeutveckling éverstigit utvecklingen for fondens avkastningstréskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den férsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for Alpha Select
definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut drligen eller vid inlésen.

Lannebo Total

Lannebo Total dr en specialfond som framst riktar sig mot den institu-
tionella marknaden. Minsta inképsbelopp &r 250000 kr. Fonden ir en
ny placeringsform dir vi kombinerar en "fond i fond”-I6sning (placerar
bara i vara egna fonder) med méjlighet att ocksa placera i enskilda ak-
tier, terminer och rintepapper. Fonden har en fast avgift pa o,5 procent
per ar i kombination med en rérlig ersittning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Mer information om fonden finns i ett separat
prospekt som aterfinns pa var hemsida eller kan rekvireras direkt fran
Lannebo Fonder.

Indexjdmforelser och
investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2005 2004 2003 2002 2001

Affarsvarldens Generalindex 32,9 17,2 29,7 -373 -16,6
Carnegie Small Cap Sweden 44,0 19,7 42,2 -251 -148
FT-World 30,6 52 8,4 -34,7 -8,2
Nasdag Composite 21,5 0,5 23,1 -445 -10,3
SIX Portfolio Return Index 37,4 21,3 34,2 -34,7 -115
OM:s statsskuldvaxelindex 1,9 2,6 315 4,6 4,3
Lannebo Mixfond 15,1 11,9 205 -25,5 -1,5
Lannebo Smabolag 41,6 19,6 435 -16,9 11,6
Lannebo Sverige 29,0 14,4 30,9 -30,0 11,4
Lannebo Vision 22,7 =77 10,6 -54,9 -289
Lannebo Likviditet 1,5 2,0 3,1 4,1 0,4

| faktarutan ovan kan du jimféra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var férvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg férsoka skapa en s bra avkastning som méjligt
till en rimlig riskniva fér vara kunder. Detta innebir fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

Vi investerar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god
avkastning och det dr ocksa det enda skalet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ar bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs av index i sin férvaltning

Vi arinriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt ndgot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den
anvands

For att anda kunna utvirdera vara prestationer jimfér vi oss internt med
vara konkurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malsittning och det
ar att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

(faststdlld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Malet for férvaltningen &r att fondernas formégenhet ska utveck-
las s& bra som méjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna
valt att placera i, pa andelsdgarnas uppdrag och fér fondernas riakning.
Syftet med &garrollen dr att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar fon-
derna har aktieinnehav och att dir utéva sin réstratt. Undantag kan goras
om innehavets storlek dr obetydligt i férhallande till vriga aktiedgare.
Vad giller utldndska bolag avgér praktiska hansyn om deltagande pa
bolagsstimma ska ske.

Fondbolaget anser att aktiedgare i aktiemarknadsbolag i god tid infor
bolagsstimma skall tillstillas ett utforligt beslutsunderlag i sadana fragor
som bolagsstamman har att ta stillning till sasom exempelvis forslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersittningar och incitamentsprogram,
fragor rorande kapitalstruktur sasom emissioner och férvarv av egna
aktier. Denna information kan framga via kallelse eller goras tillginglig
fér aktieagare pa annat lampligt satt.

Fondbolaget vill verka fér att icke nirvarande aktiesgare erbjuds moj-
lighet till att résta genom ett férenklat rostrattsforfarande.

Styrelse

Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift &r att aktivt
verka fér att aktiens virde maximeras pa lang sikt. Fondbolaget utévar
sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation. En sadan styrelserepre-
sentation skulle férsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledaméter bér ske genom ett tydligt och
Sppet nomineringsférfarande. En nomineringskommitté bestaende av
foretradare for de stérre aktiedgarna samt styrelsens ordférande bér be-
reda forslag till styrelse och styrelseledaméternas ersittning. Nominering
av styrelseledaméter bor i god tid fére bolagsstimman férberedas och
offentliggéras med erforderlig motivering. Fondbolaget ar villigt att sjalv
deltaga i en nomineringsprocess férutsatt att utformningen av nomine-
ringskommittén sker pa sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet ar
oinskrankt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillracklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar fér en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och fér att styrelserna vid behov férnyas.

Antalet styrelseledaméter bor hallas lagt, i normalfallet mellan fem och sju
stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bor varje styrelseledamot
ha ett begrinsat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem stycken.

Ovrigt
Fondbolaget verkar fér att principen en aktie — en rést ska rada.

Fondbolaget verkar fér att aktiemarknadsbolagens informations-
givning dr god.

Fondbolaget verkar fér att god sed pa aktiemarknaden iakttas.

Fondbolaget efterstrivar att investera i féretag som upptrider i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i 6vrigt upptrider som en god samhillsmedborgare.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Forenings
"Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder i PPM

FOND PPM-NR

Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Vision 771 030
Lannebo Likviditet 478 313

Arsredovisning
for Lannebo Fonder

Arsredovisning for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om
investeringsfonder, Finansinspektionens foéreskrifter och ansluter i allt
vasentligt till Fondbolagens Férenings rekommendationer. Detta innebér
att fondernas tillgangar varderas dagligen. Virdepapperen virderas med
senaste tillgangliga betalkurs eller om sidan inte finns senaste képkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Revisionsberittelse

Fondernas rikenskaper har granskats av fondbolagets revisorer och
sarskild revisionsberattelse har avgivits 6ver granskningen.

Styrelse

Oberoende styrelseledaméter:
Ordférande Anders Lannebo, direktér
Géran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Jan Sjoéqvist, VD Swedia Networks

Styrelseledaméter:
Per Axelson, marknadschef Lannebo Fonder
Géran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer

Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB
Aukt. revisor Johan Adolphson (av Finansinspektionen utsedd revisor),
BDO Feinstein Revision

Svensk kod fér fondbolag

Lannebo Fonder dr medlem i Fondbolagens Férening och féljer ”Svensk
kod fér fondbolag” som giller fran och med 200s.

Ersittningsprinciper hos Lannebo Fonder AB

Den absoluta majoriteten av férvaltare och ledande befattningshavare
inom Lannebo Fonder AB ir dven agare till bolaget och darmed egna
foretagare. Detta innebir att en forutsittning for att ersittning dverhu-
vudtaget skall utga till denna grupp &r att bolaget uppvisar en fullgod
|[6nsamhet. Om sa inte ir fallet far denna grupp avsta lon.

| det fall ovanstdende krav ar uppfyllt utgar ersittning till forvaltare
och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta I6nen &r att denna skall understiga motsvarande
fasta lonedel hos vara konkurrenter. Fér att kompensera fér den laga fasta
|6nen utgar istallet bonus. Det belopp som utgar som bonus &r beroende
av fondbolagets intjining och bolagets styrelse faststiller i férvag en vre
grins for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjaning beror
i sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas
som ett resultat av att en stor del av fondférmégenheten férvaltas med
rérliga forvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde férvaltaren
skall erhalla beror pa en sammanvigning av en miangd faktorer dir den
enskilt viktigaste ar hur de fonder férvaltaren skéter har utvecklats relativt
konkurrerande fonder under ett antal ar.

Viktig information

De pengar duinvesterar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Vardetillvaxten
ar bland annat beroende av bérsernas, rantornas och valutornas framtida ut-
veckling. Placeringar i fonder som investerar i utvecklings- och tillvaxtlander kan
medfora ytterligare risk. Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida
avkastning. Fondsparandet skall ses p& (&ng sikt, d har du mojlighet att fa en battre
avkastning an traditionellt rantesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens mening. Var
verksamhet bestdr enbart av fondférvaltning och marknadsféring av véra fonder.
Uppgifter som lamnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid telefonforfragningar &r
att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras fran
Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

n



Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2005-12-31

Summadifferenser kan férekomma pé grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE
INSTRUMENT VALUTA TKR
BORSNOTERADE
FINANS OCH FASTIGHET
Carnegie SE/SEK 40800 117,00 4774
FéreningsSparbanken A SE/SEK 40000 216,50 8 660
Handelsbanken A SE/SEK 39000 197,00 7 683
Investor B SE/SEK 25000 139,00 3475
SEB A SE/SEK 30000 163,50 4 905
29 497
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 43500 388,50 16 900
Biacore SE/SEK 24000 200,00 4800
Gambro A SE/SEK 122 500 86,75 10 627
32327
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Assa Abloy B SE/SEK 45000 125,00 5625
Atlas Copco B SE/SEK 21000 158,50 3329
HL Display B SE/SEK 13700 141,00 1932
Indutrade SE/SEK 36200 89,00 3222
NCC B SE/SEK 15000 142,50 2138
Nefab B SE/SEK 78 000 55,75 4 349
Proffice B SE/SEK 85000 15,70 1335
Scania A SE/SEK 11290 285,50 3223
Scania B SE/SEK 40700 287,50 11701
Seco Tools B SE/SEK 6500 400,00 2 600
Securitas B SE/SEK 60000 132,00 7920
Skanska B SE/SEK 28000 121,00 3388
50 760
INFORMATIONSTEKNOLOGI
AudioDev B SE/SEK 160000 34,20 5472
Ericsson B SE/SEK 335000 27,30 9146
Flir US/UsD 10 000 22,33 1773
Telelogic SE/SEK 370000 20,40 7 548
WM-data B SE/SEK 224000 25,40 5690
29 628
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Ballningslov SE/SEK 11000 160,00 1760
Hennes & Mauritz B SE/SEK 9000 270,00 2 430
Intrum Justitia SE/SEK 47 600 73,25 3487
MTG B SE/SEK 8250 331,50 2735
10412
FRN
AP-Fastigheter 137 060303  SE/SEK 3000 100,00 3000
Lansforsakringar 120 061201 SE/SEK 6000 100,00 6000
Sveaskog 102 070518 SE/SEK 6000 100,00 6000
Swedish Match 132 080115 SE/SEK 6000 100,00 6000
21000
DERIVAT
OMX Future Jan SE/SEK -100 940,00 53
53
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 173 675
Ovriga tillgdngar och skulder netto 66 024
FONDFORMOGENHET 239 699
Valutakurser usb

12

% AV
FOND

72,5%

2,0%
3,6%
3.2%
1,4%
2,0%
12,3%

7,1%
2,0%
44%

13,5%

2,3%
1,4%
0,8%
1,.3%
0,9%
1,.8%
0,6%
1.3%
4,9%
1.1%
3,3%
1,4%
21,2%

2,3%
3,8%
0,7%
3,1%
2,6%
12,6%

0,7%
1,0%
1,5%
1.1%
4,3%

1,3%
2,5%
2,5%
2,5%
8,8%

0,0%
0,0%

72,5%
27,5%
100,0%

7,9386

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Gambro A 12596 Handelsbanken 10712
AstraZeneca 12510 Hennes&Mauritz 6706
Securitas 7178 Capio 5188
Telelogic 5960 Volvo 4800
SEB 4802 SSAB 4732
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Gambro A 12596 Handelsbanken 10712
AstraZeneca 13 642 Hennes & Mauritz 9166
Securitas 7178 Alfa Laval 6 685
SEB 4802 Carnegie 6554
Biacore 4 681 Capio 5977
Balansrikning

2005-12-31 % AV 2004-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND

Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 173675  72,5% 159784 70,0%
Bank och likvida medel 66334 27,7% 75870  33,2%

Kortfristiga fordringar 202 0,1% 363 0,2%

Summa tillgangar 240212 100,2% 236016 103,4%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -513  -0,2% -7654  -3,4%
Summa skulder -513 -0,2% -7654 -3,4%
Fondférmogenhet 239 699 100,0% 228362 100,0%
Resultatrikning 1/1—31/12
2005 2004
TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pd aktierelaterade vardepapper 31741 17 496
Vardeférandring pa ranterelaterade vardepapper -55 -25
Utdelningar 4307 2576
Ranteintakter 1341 1424
Summa intdkter och vardeforandring 37334 21471
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -3 849 -2 891
Ersattning till férvaringsinstitutet -85 -59
Ersattning till tillsynsmyndighet -2 -3
Ovriga kostnader -67
Summa kostnader -4 004 -2 953
Arets resultat 33330 18518
Foérandring av fondférmogenhet
Fondférmagenhet vid arets bérjan 228 362 119 578
Andelsutgivning 86 325 120 426
Andelsinlosen -106 059 -27 964
Resultat enligt resultatrdkning 33330 18518
Utdelat till andelsagare -2 260 -2195
Fondférmégenhet vid arets slut 239 699 228 362

Virdeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 28 265 8326
Realisationsforluster -5 240 -3032
Orealiserade vinster/forluster 8716 12 202
Summa 31741 17 496
Viardeférandring och rinta pa ranterelaterade
virdepapper

Realisationsvinster 58 37
Realisationsforluster -15

Orealiserade vinster/forluster -99 -62
Summa -55 -25



Lannebo Smdbolag

Tillgangar per 2005-12-31

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR
Atria

Hakon Invest
Raisio

FINANS OCH FASTIGHET
Kinnevik B

OMX

Skanditek

HALSOVARD
Capio
Gambro A
Gambro B
Human Care
Meda A
Q-Med

LAND/
VALUTA

FI/EUR
SE/SEK
FI/EUR

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval

G&L Beijer B
Beijer & Alma B
Bong Ljungdahl B
Cardo

Fagerhult
Hexagon B

HL Display B
Lemminkdinen
Munters

NCC B

Nibe

Partnertech
Proffice B

Vaisala
Westergyllen B
@stasiatiske Kompagni

INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addtech B

Beijer Electronics

BTS Group B

F-Secure

OEM International B

Sectra B

Teleca B

Telelogic

WM-data B

MATERIAL
Boliden

Holmen B
Hogands B

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

FI/EUR
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

FI/EUR
SE/SEK
DK/DKK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
FI/EUR
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv

Ballingslov

Intrum Justitia
Mekonomen B

Metro International A
Metro International B
MTG B

New Wave B

Pergo

Swedish Match

US/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
LU/SEK
LU/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

ANTAL

203 466
100 000
3884900

1081350
261700
850 000

866 500
2419100
77 200
100 000
2431300
233 650

1619595
360 300
349 600
265 850
269 300
336 925

71000
449 085
300 000
221050
366 300
340 100
265000

2157 461
108 800

73 900

27000

839 384
224 400
101103
1750 000
209 627
645050
591 800
6137 700
5858 200

629 500
100 400
434300

150 000
321500
2370 000
361600
1066220
730 000
345800
745920
368 665
223300

KURS VARDE TKR

17,99 34 434
93,50 9 350
2,25 82229
126 013

74,25 80 290
110,50 28918
35,90 30515
139723

141,50 122 610
86,75 209 857
86,50 6678
88,00 8 800
108,00 262 580
250,50 58 529
669 054

172,00 278 570
178,00 64133
218,50 76 388
64,00 17014
194,50 52379
154,00 51886
237,00 16 827
141,00 63321
30,50 86 077
219,00 48 410
142,50 52198
243,00 82 644
103,50 27 428
15,70 33872
24,00 24564
70,50 5210
594,00 20218
1001139

95,25 79 951
118,00 26 479
123,00 12 436
2,04 33584
163,50 34274
58,50 37 735
35,70 21127
20,40 125 209
25,40 148 798
519 594

65,00 40918
262,50 26 355
172,00 74700
141972

359,00 53 850
160,00 51440
73,25 173 603
101,50 36702
13,20 14074
13,30 9709
331,50 114 633
88,00 65 641
44,00 16 221
93,50 20879
556 751

3154 248

496 473

3650721

EUR

DKK

% AV
FOND

86,4%

0,9%
0,3%
2,3%
3,5%

2,2%
0,8%
0,8%
3,8%

3,4%
5,7%
0,2%
0,2%
7,2%
1,6%
18,3%

7,6%
1,8%
2,1%
0,5%
1.4%
1,4%
0,5%
1.7%
2,6%
1.3%
1,4%
2,3%
0,8%
0,9%
0,7%
0,1%
0,6%
27,6%

2,2%
0,7%
0,3%
0,9%
0,9%
1,0%
0,6%
3,4%
4,1%
14,2%

1.1%
0,7%
2,0%
3,9%

1.5%
1,4%
4,8%
1.0%
0,4%
0,3%
3.1%
1,8%
0,4%
0,6%
15,3%

86,4%
13,6%
100,0%

9,4073
1,2606

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Gambro 102 234 SSAB 50 337
Raisio 88 759 Swedish Match 40372
Lemminkainen 52914 Addtech 35589
Meda 42113 Z\ngpanneféreningen 35293
Intrum Justitia 27 457 Alfa Laval 32 534
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Gambro 267323 Gambro 165 089
Raisio 88 759 Alfa Laval 79 720
Meda 78 561 Capio 51985
Lemminké&inen 52 914 SSAB 50 337
Alfa Laval 47185 Swedish Match 40372
Balansrakning
2005-12-31 % AV 2004-12-31 % AV

TKR FOND TKR  FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 3154248  86,4% 2188639  957%
Bank och likvida medel 492722  13,5% 98 181 4,3%
Kortfristiga fordringar 10 684 0,3% 4244 0,2%
Summa tillgéngar 3657 654 100,2% 2291065 100,2%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -6934  -0,2% -4 672 -0,2%
Summa skulder -6934 -0,2% -4 672 -0,2%
Fondférmdgenhet 3650721 100,0% 2286393 100,0%
Resultatriakning 1/1—31/12

2005 2004

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 1017 360 381517
Utdelningar 46797 42 675
Ranteintakter 1992 1376
Summa intdkter och virdeforandring 1066 148 425568
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -46 141 -34 589
Ersattning till férvaringsinstitut -469 -346
Ersattning till tillsynsmyndighet -24 -50
Ovriga kostnader -5 -4
Summa kostnader -46 639 -34 988
Arets resultat 1019509 390 580
Férandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 2286 393 2063821
Andelsutgivning 1018 653 575723
Andelsinlosen -637 685 -708 379
Resultat enligt resultatrakning 1019 509 390 580
Utdelat till andels&dgare -36 148 -35351
Fondférmégenhet vid &rets slut 3650721 2286 393

Viardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster 376 896
Realisationsférluster -3377
Orealiserade vinster/forluster 643 840
Summa 1017 360

178 889
-13 556
216 184
381517
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Lannebo Sverige

Tillgangar per 2005-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET

Carnegie SE/SEK 369 100
FéreningsSparbanken A SE/SEK 226100
Handelsbanken A SE/SEK 349199
Investor B SE/SEK 215000
OMX SE/SEK 256 300
SEB A SE/SEK 221800
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 349 299
Biacore SE/SEK 124050
Gambro A SE/SEK 892 000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Assa Abloy B SE/SEK 420 700
Atlas Copco B SE/SEK 308871
Fagerhult SE/SEK 83550
HL Display B SE/SEK 96 550
Indutrade SE/SEK 165000
NCC B SE/SEK 91100
Nefab B SE/SEK 717 148
Proffice B SE/SEK 1257 700
Sandvik SE/SEK 68308
Scania A SE/SEK 193 745
Scania B SE/SEK 282 450
Seco Tools B SE/SEK 34200
Securitas B SE/SEK 522 600
Skanska B SE/SEK 311034
INFORMATIONSTEKNOLOGI

AudioDev B SE/SEK 830 300
Ericsson B SE/SEK 4963 871
Telelogic SE/SEK 2724000
WM-data B SE/SEK 1930300
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslov SE/SEK 153 700
Hennes & Mauritz B SE/SEK 103 646
Intrum Justitia SE/SEK 547 800
TELEKOMOPERATORER

Tele2 B SE/SEK 65855

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET
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KURS VARDE TKR

117,00
216,50
197,00
139,00
110,50
163,50

388,50
200,00
86,75

125,00
158,50
154,00
141,00

89,00
142,50

55,75

15,70
370,00
285,50
287,50
400,00
132,00
121,00

34,20
27,30
20,40
25,40

160,00
270,00
73,25

85,25

% AV
FOND

98,0%

43185  3,1%
48951  3,5%
68792 5,0%
29885 2.2%
28321 2,0%
36264 2,6%
255398  18,4%
135703 9,8%
24810 1,8%
77381 5.6%
237894  17,2%
52588  3,8%
48956  3,5%
12867 09%
13614 1,0%
14685 1,1%
12982 09%
39981  2.9%
19746 1.4%
25274 1,.8%
55314 4,0%
81204  59%
13680 1,0%
68983 5,0%
37635  2.7%
497508  35,9%
28396 2,1%
135514 9,8%
55570  4,0%
49030  3,5%
268509 19,4%
24592 1.8%
27984 2,0%
40126 2.9%
92703 6,7%
5614 0,4%
5614  0,4%
1357626  98,0%
29034 2,0%

1386 660 100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Astra Zeneca 94 755 Hennes & Mauritz B 116 183
Gambro 91480 Handelsbanken A 63816
Securitas B 58 660 SSAB B 46 242
Telelogic 39526 Alfa Laval 40 289
AudioDev B 25793 Capio 40 282
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Astra Zeneca 108 747 Hennes & Mauritz B 118 541
Gambro 92 645 Handelsbanken A 86 271
Securitas B 64503 SCAB 56 791
Ericsson 61223 Scania B 42 258
Assa Abloy B 46157 SSAB B 42 242
Balansrakning
2005-12-31 % AV 2004-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgangar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1357626  97,9% 1262209 98,5%
Bank och likvida medel 31222 2,3% 22799 1.8%
Kortfristiga fordringar 1375 0,1% 3462 0,3%
Summa tillgdngar 1390222 100,3% 1288470 100,6%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -3563  -0,3% -7 473 -0,6%
Summa tillgdngar -3563 -0,3% -7473 -0,6%
Fondférmdgenhet 1386 660 100,0% 1280997 100,0%
Resultatrakning 1/1—31/12

2005 2004

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 320 805 179 280
Utdelningar 38630 45102
Ranteintakter 131 345
Summa intdkter och vardeférandring 359 565 224727
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -21251 -27 200
Ersattning till forvaringsinstitutet -231 -278
Ersattning till tillsynsmyndighet -14 -37
Ovriga kostnader -3
Summa kostnader -21497 -27515
Arets resultat 338 068 197 211
Férandring av fondférmégenhet
Fondférmégenhet vid rets bérjan 1280997 1553082
Andelsutgivning 221380 514 226
Andelsinldsen -414 149 -955 059
Resultat enligt resultatrdkning 338 068 197 211
Utdelat till andelsdgare -39 636 -28 463
Fondférmégenhet vid &rets slut 1386 660 1280997

Vardeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

235833 211140
-28 089 =29 774
113 061 -2086
320 805 179 280



Lannebo Vision

Tillgangar per 2005-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

HALSOVARD

Amgen US/USD
AstraZeneca SE/SEK
Biacore SE/SEK
Cerner US/USD
Express Scripts US/USD
Genzyme US/USD
Lilly Eli US/UsD
Teva Pharmaceutical IL/USD
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Affiliated Computer US/USD
Arris Group US/USD
Audiodev SE/SEK
Eltek NO/NOK
EMC US/UsD
Flir US/usD
McData US/USD
Microsoft US/USD
Qualcomm US/USD
Samsung Electronics KR/USD
SAP AG GE/EUR
Symantec US/USD
Taiwan Semiconductor TW/USD
Tandberg Television NO/NOK
Telelogic SE/SEK
Texas Instruments US/USD
Verisign US/USD

SALLANKGPSVAROR OCH TJANSTER

Comcast A US/USD
Expedia US/USD
InterActiveCorp US/USD
Univision US/USD
TELEKOMOPERATORER

América Mévil MX/USD
MTN Group ZA/ZAR

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgdngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

ANTAL

25000
60000
70000
20000
34000
26000
20000
55000

45000
120 000
220000
110 000
125000

50 000
205000
113 000

40000

10 800

9000

67 452
244977
165000
650 000

60000

60000

45000
27000
27000
45000

70 000
100 000

KURS VARDE TKR

78,86
388,50
200,00

90,91

83,80

70,78

56,59

43,01

59,18
9,47
34,20
111,75
13,62
22,33
3,80
26,15
43,08
329,50
153,18
17,50
9,91
89,25
20,40
32,07
21,90

25,92
23,96
28,31
29,39

29,26
62,15

15 651
23310
14 000
14 434
22 619
14 609
8 985
18779
132 387

21141
9021
7524

14 472

13515
8863
6184

23 458

13 680

28 250

12969
9371

19 273

17 337

13 260

15275

10 431

244027

9260
5136
6068
10 499
30 962

16 260
7799
24059

431 435
13 859
445 294

EUR
NOK
usD
ZAR

% AV
FOND

96,9%

3,5%
5,2%
3.1%
3.2%
5,1%
3,3%
2,0%
4,2%
29,7%

4,7%
2,0%
1.7%
3.2%
3,0%
2,0%
1.4%
5,3%
3.1%
6,3%
2,9%
2,1%
4,3%
3,9%
3,0%
3,4%
2,3%
54,8%

2,1%
1.2%
1.4%
2,4%
7,0%

3,7%
1.8%
5,6%

96,9%
3.1%
100,0%

9,4073
1,1773
7,9386
1,2549

Storre kop netto TKR Storre forsiljningar netto TKR
AstraZeneca 20989 Dell 31119
Symantec 17 499 Cisco 24 966
Tandberg Television 16 310 Nasdag 100 23 359
Nasdaq 100 14710 Veritas 16 042
Biacore 13 984 Amdocs 15193
Storre kdp brutto TKR Storre forsdljningar brutto TKR
Amdocs 20989 Nasdaq 100 38069
AstraZeneca 17 499 Dell 31119
Symantec 16 310 Cisco 27570
Biacore 13 984 Intel 18 542
Eltek 13 803 Veritas 17 499
Balansrakning
2005-12-31 % AV 2004-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 431435 96,9% 344575 99,6%
Bank och likvida medel 13 880 3,1% 5139 1,5%
Ovriga kortfristiga fordringar 592 0,1% 2341 0,7%
Summa tillgdngar 445907 100,1% 352056 101,7%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -613  -0,1% -6028  -1,7%
Summa skulder -613  -0,1% -6028 -1,7%
Fondférmogenhet 445294 100,0% 346028 100,0%
Resultatrakning 1/1—-31/12

2005 2004

TKR TKR
Intdkter och vardefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 87379 -33 895
Utdelningar 2139 3244
Ranteintakter 313 52
Valutavinster och férluster netto 2381 -184
Summa intdkter och vérdeforandring 92211 -30783
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -6 790 -6 095
Ersattning till férvaringsinstitutet -178 -158
Ersattning till tillsynsmyndighet -3 -8
Summa kostnader -6 971 -6 261
Arets resultat 85 241 -37 044
Fériandring av fondformoégenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 346 028 331953
Andelsutgivning 104 714 120 139
Andelsinldsen -90 689 -69 020
Resultat enligt resultatrakning 85 241 -37 044
Fondférmégenhet vid arets slut 445 294 346028

Virdeférandring pa aktierelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

23988
-37 755
101 146
87379

12317
-19 146
-27 065
-33 895
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. o ge Balansrikning
Lannebo L,kv,d’tetsfbnd 2005-12-31 %AV 2004-12-31 %AV
TKR FOND TKR  FOND
Tillgéngar
Finansiella instrument
Tillgﬁngar per 2005-12-31 med positivt marknadsvarde 203688  91,0% 159 741 92,3%
Bank och likvida medel 20162 9,0% 13083  7,6%
Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar. Kortfristiga fordringar 341 0.2% 553 0.3%
. Summa tillgdngar 224201 100,2% 173378 100,2%
FINANSIELLA LAND/ NOMINELLT VARDETKR %AV
INSTRUMENT VALUTA BELOPP FOND Skulder
" Ovriga kortfristiga skulder -384  -0,2% -353  -0,2%
BORSNOTERADE 91,0% Summa skulder -384 -0,2% -353 -0,2%
CERTIFIKAT Fondférmégenhet 223807 100,0% 173024 100,0%
AP-Fastigheter FC060111 SE/SEK 6000 5997 2,7%
Forvaltaren FC060217 SE/SEK 4000 3990 1,8%
Landshypotek FC060130 SE/SEK 5000 4992 22% .
Landshypotek FC060207 SE/SEK 8000 7984  3,6% Resultatraknmg 1/1-31/12
SBAB BC060109 SE/SEK 6000 5997  2,7% 2005 2004
SBAB BC060217 SE/SEK 11000 10973 4,9% TKR TKR
SEB Bolan BC060118 SE/SEK 14 000 13987  6,2% | Intakter ochvardefgrandring
SEB Bolan BC060301 SE/SEK 8000 7975  36% | Vvardeforandringpa
Stangastaden BC060210 SE/SEK 10 000 9979 45% ;aér:feriil;ftfrde vardepapper 1 Z;g 1 gl;
Stadshypotek BC060207 SE/SEK 10000 9980 45% | o mma intikter och vrdeférindring 3589 3384
Stadshypotek BC060227 SE/SEK 9000 8973 4,0%
Spintab BC060111 SE/SEK 2000 1999 0,9% Kostnader
Sundsvall KC060316 SE/SEK 15000 14942 6,7% Férvaltningskostnad
Sveaskog FC060130 SE/SEK 2000 1997 0,9% Ersattning till fondbolaget 609 448
V&S FC060111 SE/SEK 10 000 9 994 4,5% Ersattning till forvaringsinstitutet -29 -24
Volvo FC060213 SE/SEK 5000 4989 2,2% Ersittning till tillsynsmyndighet ) -3
Visterds KC060227 SE/SEK 8000 7976 3.6% Summa kostnader -640 475
Visterds KC060315 SE/SEK 10 000 9962  45%
142688  63,8% Arets resultat 2949 2908
FRN
AP-Fastigheter 137 060303 SE/SEK 4000 4000  1,8% - . . "
Industrivirden 09 091106 SE/SEK 3000 3000  1,3% Forandrlng av fondformogenhet
Industrivdrden 124 060905 SE/SEK 4000 4000 1,8% Fondférmagenhet vid drets bérjan 173 024 121312
Landshypotek 194 071025 SE/SEK 5000 5000  2,2% Andelsutgivning 325379 198 446
Lansforsakringar 120 061201 SE/SEK 7000 7000  3,1% Andelsinlsen -274 557 -146 584
Rodamco 08 080127 SE/SEK 7 000 7 000 3,1% Resultat enligt resultatrdkning 2 949 2908
Sandvik 104 060621 SE/SEK 4000 4000 1,8% Utdelat till andelsagare -2988 -3058
Scania 157 060220 SE/SEK 1000 1000 0,4% Fondférmégenhet vid arets slut 223807 173 024
Scania 24 070614 SE/SEK 4000 4000  1,8%
Sveaskog 102 070518 SE/SEK 7000 7000  3,1%
Vasakronan FRN315 070317 SE/SEK 10 000 10000 4,5% Vﬁrdefﬁrﬁndring och rﬁnta pé rénterelaterade
Volvo Treasury 336 060324 SE/SEK 5000 5000 2,2% . d
61000 27,3% | vardepapper
Realisationsvinster 1893 2039
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 203688  91,0% Realisationsférluster 217 Ry
Ovriga tillgangar och skulder netto 20120 9.0% Orealiserade vinster/forluster 288 -78
FONDFORMOGENHET 223807 100,0% Summa 1964 1817

TEL VX: 08-5622 5200
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