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Lannebo Mixfond

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som placerar i rintebidrande
virdepapper och aktier i Sverige saval
som internationellt. Fonden skall alltid
ha minst 10 procent investerat i bada
tillgdngsslagen.
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Fondens utveckling

Under aret steg Lannebo Mixfond med g procent. Fondens utveckling har
varit stark under i stort sett hela aret, med undantag fér den snabba och
kraftiga nedgang som drabbade aktiemarknaden under viren. Fonden
klarade sig vil jamfort med marknaden under denna rekyl. Sedan somma-
ren har aktiemarknaden aterhamtat sig rejalt. Fonden har under samma
period haft en god virdeutveckling samtidigt som risknivan dragits ned.
Aktieandelen var omkring 30 procent vid arets slut.

Fondens placeringar

Fonden var vid ingangen av aret positionerad fér en svagare utveckling pa
aktiemarknaden @n vad som blev fallet. Bérsen har gatt visentligt bittre
an vad vi vintade oss.

Fondens stérsta innehav bestar av Handelsbanken, AstraZeneca,
Securitas och Hennes & Mauritz. Var bedémning ir att dessa aktier kom-
mer att ge god avkastning till g risk och att avkastningen bér 6vertriffa
aktiemarknadens, sarskilt i en miljé dir bérsen inte stiger lika mycket
som under de tre senaste aren.

Handelsbanken har varit den simsta svenska bankaktien under 2006
med en uppgéng pa 8 procent. Férvirvet av SPP har férsvarat bedémning-
en av resultatet och innebir stérre svingningar i de redovisade vinsterna.
Framover tror vi pa god organisk tillvaxt genom etablering av nya kontor
utanfor Sverige. Kostnaderna bor 6ka mattligt och kreditférlusterna kom-
mer sannolikt att vara mycket sma. Aktiemarknadens férvantningar pa
framtida vinster verkar nu vara allt fér lagt stillda.

AstraZeneca har, efter en stark kursutveckling fram till slutet av oktober,
rakat ut for en serie bakslag. Detta har satt sina spar i kursen; facit blev
en uppgang med 2 procent pa helaret. Den underliggande verksamheten
vixer bra och bér redovisa férbittrade marginaler ocksa under 2007. Vi
tror att AstraZeneca kan 6verraska positivt resultatmassigt.

Securitas ser ut att ha kommit tillrdtta med de problem som under en
period pressat lonsamheten i Europa. Detta mycket stabila bolag bér vixa
dven i en miljé dir ekonomin mattas av. Ledningsbytet som ska ske under

Fakta Lannebo Mixfond*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmégenhet, tkr 282759 239699 228362 119578 64384
Andelsvérde, kr 11,28 10,46 9,18 8,29 6,95
Utdelning, kr 0,15 0,10 0,09 0,10 0,10
Totalavkastning 9.3% 15,1% 11,9% 20,5%  -25,5%
SIX Portfolio Return Index 28,7% 37,4% 21,3% 34,2%  -34,7%
FT World 2,5% 30,6% 5,2% 8,4%  -34,7%
OM:s Statsskuldvaxelindex 2,2% 1,9% 2,6% 3,5% 4,6%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,5 0,4 0,4 0,5
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 229246 338125 274369 161047 165845
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
TER 1,7% 1,6% 1,6% 1,7%
Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsigares schabl ade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 17m 173 175 177 136
-lopande sparande 100 kr 1" " " 12 9
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,3 1,6 0,8 -0,4 -0,2
Totalrisk 7,2% 6,3% 9,4 % 18,6% 25,2%
Totalrisk jmf index** 8,9% 6,9% 10,4% 18,9% 20,4%
Tracking error** 4,1% 3,2% 3,2% 5,6% 8,1%
Genomsnittlig &rsavkastning

-24 mén 12,1% 13,6% 16,1% -52%  -14,3%
-5ar 4,8% 2,5%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

Handelsbanken 18423 6,5

AstraZeneca 15251 5,4

Securitas 12219 43

Hennes & Mauritz 10726 3,8

Ericsson 9263 3,3

*For definitioner och forklaringar, se sid 11
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldviixelindex

2007 kan innebira en vitalisering och att aktiemarknadens fortroende
for bolaget 6kar. Den renodling som skett i och med avknoppningen av
dotterbolagen Direct och Systems 4r ocksa positiv.

Hennes & Mauritz fortsitter att viixa organiskt i hog takt. Nya intres-
santa marknader sdsom Kina och Japan 8ppnas upp vilket stirker tron pa
framtida tillvéxt. Kassaflédet dr mycket starkt och utdelningskapaciteten
ar god.

Cirka 40 procent av fondens tillgangar &r rintebérande. | syfte att till
begransad risk na hégre avkastning pa denna del har fonden investerat i
foretagscertifikat och FRN. Loptiden i fondens rintebirande placeringar
har hallits kort under aret.

Viktiga forandringar

Betydande nettokdp gjordes i Handelsbanken, Hennes & Mauritz, Se-
curitas och Sandvik. Sandvik, TietoEnator och Volvo 4r nya innehav av
betydelse. Stérre nettoférsiljningar gjordes i Scania, Gambro, Biacore
och Carnegie. Samtliga aktier i Gambro, Biacore och WM-data saldes
under aret i samband med att bud lades pa aktierna.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att |ana ut virde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfért terminsaffarer i syfte
att effektivisera férvaltningen.

Enskilda innehavs utveckling

Meda har haft en fenomenal kursutveckling sedan fondens férsta investe-
ring gjordes under bérjan av aret. Meda har 6verraskat med bittre resultat
an vintat och dessutom gjort ett stort forvarv under 2006. Fondens sista
aktier saldes i slutet av aret.

Scania dr en annan av vinnarna i portféljen. Den tyska konkurrenten
MAN har lagt ett bud som motsvarar cirka 470 kronor per aktie. Investor,
som ar en av de storsta dgarna, har forkastat budet. Under aret har MAN
forvdrvat aktier uppgéende till 14 procent av résterna. Fonden har sélt en
del av innehavet i samband med MANSs uppképsférsok.
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Nefab framstod som lagt vérderat i bérjan pa aret. Under 2006 har for-
siljning och resultat utvecklats battre dn vintat vilket har resulterat i en
kursuppgang pé nastan 5o procent. Férutom en hég organisk tillvaxt har
bolaget hittat nagra mindre forvarv som kompletterar verksamheten bra.
Produktionsomlaggningen i Europa har gatt 6ver férvantan.

De stora besvikelserna i portféljen har under aret varit AudioDev och
Telelogic. Overgangen till framtidens teknik fér DVD har dragit ut pa
tiden. Vi hoppas att detta snart ska komma igang, med 6kad efterfragan
pa AudioDevs produkter som féljd. Telelogic har inte levt upp till forvént-
ningarna pa tillviaxt i férsiljning.

Framtiden

De ekonomiska forutsattningarna just nu dr extremt gynnsamma. Vin-
sterna dr rekordhéga och |6nsamheten likasa — detta trots att skuldsatt-
ningen i manga bolag ar onormalt lag. Bérsuppgangen under bérjan av
2006 sammanféll med hojda vinstprognoser. Sedan i somras, didremot,
har uppgangen skett utan att vinstforvantningarna har stigit. Denna
uppvirdering innebir att risken i aktiemarknaden har ¢kat. Samtidigt
finns fragetecken kring hur kraftig avmattningen i den amerikanska
ekonomin blir, vilket gor att osikerheten kring vinstprognoserna har
tilltagit. Fér manga av de svenska bolag som ar bérsnoterade innebar
dessutom en svagare amerikansk dollar negativa effekter pa kommande
vinster. Var nagot forsiktiga hallning till aktiemarknaden reflekteras i
aktieurvalet i fonden.

Lannebo Smdbolag

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Smabolag dr en aktivt
férvaltad aktiefond som placerar i
sma och medelstora bolag i Nor-
den med tonvikt pa Sverige.

Portféljforvaltare: Peter Ronstrom
peter.ronstrom @ lannebofonder.se
PPM-nr: 842 690
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Fondens utveckling

Lannebo Smabolag steg under aret med 39 procent. Carnegies smabo-
lagsindex steg under samma period med 34 procent. Bérsen som helhet
steg med 29 procent.

Var fond utvecklades svagt relativt marknaden under arets forsta fyra
manader da var forsiktiga portfélj hade svart att hiavda sig i en marknad
som drevs av tron pa en fortsatt mycket stark konjunktur. Darefter foll
aktiemarknaden kraftigt och vi gick pa sex veckor i princip fran sista till
férsta plats bland smabolagsfonderna. Under sommaren bérjade bérsen
ater piggna till och vi som héll fast vid var férsiktiga portfélj trodde nog
att vi skulle fa svart att hdvda oss i en fortsatt stark marknad. Sa blev dock
lyckligtvis inte fallet. Placerarna bérjade gilla de aktier vi hade i portféljen.
Férmodligen drivet av en allmént férsiktigare attityd till bérsen. Det ovan-
liga var dock att detta skedde i en mycket stark marknad. Andra halvaret
steg index med 23 procent samtidigt som defensiva aktier gick pafallande
bra. En i sanning ovanlig kombination men icke desto mindre glddjande
fér var fond.

Var fokus pa virdering ger oss nu lite huvudbry eftersom vara defensiva
aktier inte langre ser sirskilt billiga ut. Ytterligare fokus pa enskilda bolags
kvalitet och framtidsutsikter framfér sektorinriktning dr formodligen
|6sningen pa problemet.

Omvirldsfaktorerna fortsatter att se bra ut. De svenska bolagen vaxer
och har vinstnivéer vi aldrig tidigare skadat. 2007 férvintas vinsterna oka
ytterligare. Samtidigt haller sig rantorna pa en lag niva och alternativen till
aktieplaceringar ser inte attraktiva ut. Detta 4r den frimsta orsaken till att
borsen ar fortsatt stark trots att virderingarna i ett historiskt perspektiv
irhoga.

Ju fler som tror pa att rintenivan ar uthallig desto mer pengar strom-
mar till bérsen. Kan vi fortsitta att hélla jamna steg med en uppatgaende
bérs ar vi nojda. Var riskniva ligger under bérsens.
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Fondens placeringar

De stérsta innehaven vid arets ingang var Alfa Laval, Meda och Gambro.
Dessa var ett uttryck fér var nagot pessimistiska borstro. Alfa Laval ar ett
verkstadsbolag som bland annat befinner sig i den starka energirelaterade
sektorn. Meda och Gambro aterfinns i hilsosektorn som klarar konjunk-
turerna bra. Dessutom sag aktierna mycket attraktivt varderade ut. Vi har
under aret fortsatt att leta trygga aktier trots att miljén stundtals varit
hausseartad. Vi har mindre andel verkstadsbolag &n vad vi haft historiskt,
fastigheter och ravaror har vi inte alls i portféljen.

Viktiga férandringar

Under varen blev vart d& stérsta innehav, Gambro, féremal for ett bud
fran sin huvudégare. Efter en del tveksamhet accepterade vi till sist
budet sedan det hojts nagot. Ersittare till Gambro i fonden har under
aret blivit i huvudsak Husqvarna och Securitas. Bada representerar i
véra égon stabilitet, forutsigbarhet och rimliga virderingar. Framférallt
Husqvarna tror vi blir ett langvarigt innehav i fonden. Bolaget, med dess
kvalitet och globala nirvaro, gar fsrmodligen en ljus framtid till métes.
Arets sensation blev dock Meda som ovanpa ett magnifikt 2005 hade
ytterligare ett mirkesar. Aktien har av egen kraft vuxit sig storst i fonden
och endast risken fér att ha alltfér manga dgg i samma korg har gjort att
vi sdlt en del av vart innehav.

Budaktiviteten var hég under aret och férutom Gambro blev ocksa
véra innehav i vardféretaget Capio och IT-bolaget WM-data utkdpta fran
bérsen. Aven nyintroduktionerna var legio men vi deltog dock bara i
introduktionen av Gant.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att [ana ut virde-
papper. Fonden har i begrinsad omfattning utfért optionsaffarer i syfte
att effektivisera férvaltningen.

Enskilda innehavs utveckling

2006 blev aret da den gamla floskeln "let your profits run” blev sanning.
Meda, som varit var bista aktie under flera ar, steg med inte mindre &n
156 procent. Sedan vi gjorde var forsta investering for fyra ar sedan har
aktien mer dn tjugofaldigats. Bolaget 4r ett unikt exempel pa hur en redan
proévad strategi tas upp i en ny miljé och implementeras av en driven
och engagerad ledning. Aven om vi trodde starkt pa idén fran bérjan har
resultatet évertriffat vara vildaste férvintningar. Alfa Laval lade ocksa
ytterligare ett succéar till de tidigare. Aktien steg 8o procent. Aven har
har utvecklingen évertriffat vara férviantningar. Bolaget har métt mycket
starka varldsmarknader samtidigt som en ny ledning vidtagit relevanta
atgirder. Detta har skett i ett féretag som redan i utgangsliget stod
mycket starkt. Sedan vilrenommerade miklarfirmor rekommenderade
silj i samband med asbeststimningar for fyra ar sedan har aktien fem-
faldigats.

Besvikelsen under aret har varit utvecklingen fér de IT-relaterade ak-
tierna. Var sdmsta placering har varit Telelogic, som fallit med 25 procent.
Bolagets marknader verkar dnnu inte ha aterfatt farten fran det ystra nit-
tiotalet och vad géller IT-konsulterna blev 2006 inte riktigt sa starkt som
vi hoppats.

Fakta Lannebo Smabolag*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmogenhet, tkr 5517194 3650721 2286393 2063821 902005
Andelsvarde, kr 32,05 23,23 16,54 14,05 9,84
Utdelning, kr 0,21 0,24 0,26 0,07 0,05
Totalavkastning 38,9% 41,6% 19,6% 435%  -16,9%
Carnegie Sweden Small Cap Index ~ 33,8% 44,0% 19.7% 42,2%  -251%
Omséttning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 4148940 2287726 1876232 1646263 1956445
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
TER 1,7% 1,6% 1,6% 1,6%
Forsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engéngsinsattning 10000 kr 184 191 173 186 151
-l6pande sparande 100 kr 1" 1" 1" 12 9
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 2,9 2,2 1,8 0,3 -0,2
Totalrisk 11,5% 10,2% 14,6% 23,7% 27,7%
Totalrisk jmf index 14,3% 11,8% 13,8% 26,6% 30,4%
Tracking error 6,9% 6,8% 7,2% 7,6% 8,9%
Genomsnittlig rsavkastning

-24 man 40,4% 30,1% 31,0% 9,2% -3,7%
-53&r 23,0% 17,6%

Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond

Meda 537712 9,7

Alfa Laval 4071755 7.4

Securitas 346163 6,3

Husqvarna 329860 6,0

Intrum Justitia 225106 4,1

*For definititioner och forklaringar, se sid 11

Framtiden

De ekonomiska férutsattningarna just nu dr extremt gynnsamma. Vin-
sterna dr rekordhéga och lénsamheten likasa — detta trots att skuldsitt-
ningen i manga bolag ar onormalt lag. Bérsuppgangen under bérjan av
2006 sammanféll med héjda vinstprognoser. Sedan i somras, didremot,
har uppgangen skett utan att vinstférvantningarna har stigit. Denna
uppvirdering innebér att risken i aktiemarknaden har ékat. Samtidigt
finns fragetecken kring hur kraftig avmattningen i den amerikanska
ekonomin blir, vilket gor att osakerheten kring vinstprognoserna har
tilltagit. Fér manga av de svenska bolag som &r bérsnoterade innebar
dessutom en svagare amerikansk dollar negativa effekter pa kommande
vinster. Var nagot forsiktiga hallning till aktiemarknaden reflekteras i
aktieurvalet i fonden.



Lannebo Sverige

Fondens placeringsinriktning:
Lannebo Sverige ar en aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska bérsen.

Portféljforvaltare: Johan Lannebo
Johan.lannebo@lannebofonder.se

PPM-nr: 806 869

Bg: 5563-4604
Pg: 400 22 67-5

Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31

Index
200

40
dec-o1 dec-02 dec-03 dec-04 dec-o5 dec-06

Lannebo Sverige  wmm SIX Portfolio Return Index

Fondens utveckling

Under aret steg Lannebo Sverige med 25 procent. Fondens utveckling
har varit stark under i stort sett hela dret, med undantag fér den snabba
och kraftiga nedgang som drabbade aktiemarknaden under varen. Fon-
den klarade sig vl jimfért med marknaden under denna rekyl. Sedan
sommaren har aktiemarknaden aterhamtat sig rejalt. Fonden har under
samma period haft en god virdeutveckling. Avslutningen pa aret har varit
mycket stark. Lannebo Sverige nadde sin hégsta niva — saval for aret som
sedan starten — under slutet av december.

Fondens placeringar

Fonden var vid ingangen av aret positionerad fér en svagare utveckling pa
aktiemarknaden in vad som blev fallet. Bérsen har gatt visentligt bittre
an vad vi vintade oss.

Fondens storsta innehav bestar av Handelsbanken, AstraZeneca,
Securitas, Sandvik och Hennes & Mauritz. Var bedémning ar att dessa
aktier kommer att ge god avkastning till lag risk och att avkastningen bér
overtraffa aktiemarknadens, sarskilt i en miljé dir borsen inte stiger lika
mycket som under de tre senaste aren.

Handelsbanken har varit den simsta svenska bankaktien under 2006
med en uppgang pa 8 procent. Férvirvet av SPP har férsvarat bedom-
ningen av resultatet och innebar stérre svingningar i det redovisade
vinsterna. Framdver tror vi pa god organisk tillvaxt genom etablering
av nya kontor utanfér Sverige. Kostnaderna bér 6ka mattligt och kredit-
forlusterna kommer sannolikt att vara mycket sma. Aktiemarknadens
férvantningar pa framtida vinster verkar nu vara allt for lagt stallda.

AstraZeneca har, efter en stark kursutveckling fram till slutet av oktober,
rakat ut for en serie bakslag. Detta har satt sina spar i kursen; facit blev
en uppgéng med 2 procent pa helaret. Den underliggande verksamheten
vixer bra och bér redovisa forbittrade marginaler ocksa under 2007. Vi
tror att AstraZeneca kan Sverraska positivt resultatmissigt.

Securitas ser ut att ha kommit tillrdtta med de problem som under en
period pressat l6nsamheten i Europa. Detta mycket stabila bolag bér vixa
aven i en milj6 dir ekonomin mattas av. Ledningsbytet som ska ske under

Fakta Lannebo Sverige*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmégenhet, tkr 1110150 1386660 1280997 1553082 171791
Andelsvarde, kr 18,21 15,04 12,00 10,72 8,19
Utdelning, kr 0,61 0,43 0,26 0,00 0,06
Totalavkastning 25,4% 29,0% 14,6% 30,9%  -30,0%
SIX Portfolio Return Index 28,7% 37,6% 21,3% 34,2%  -34,7%
Omséttning

Omséttningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,6 0,8 0,6
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 1899373 2235530 2622570 2301293 562565
Transaktionskostnader, % 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
TER 1,6% 1,6% 1,7% 1,7%
Férsaljnings- och inlésenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engangsinsattning 10000 kr 177 181 173 186 136
-l6pande sparande 100 kr 1" 12 1" 12 9

Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 1,8 1,5 1,3 -0,2 -0,4
Totalrisk 13,1% 11,0% 14,6% 25,8% 29,9%
Totalrisk jmf index 12,8% 9,9% 14,9% 27,0% 29,1%
Tracking error 4,2% 4,2% 3,8% 5,7% 6,9%
Genomsnittlig &rsavkastning

-24 man 27,2% 21,6% 22,6% -4,2%  -11,7%
-5&r 11,1% 7.9%

Fondens fem stérsta innehav tkr % av fond

Handelsbanken 110000 9.9

AstraZeneca 98673 8,9

Securitas 82418 7.4

Sandvik 70500 6,4

Hennes & Mauritz 61742 5,6

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 11

2007 kan innebira en vitalisering och att aktiemarknadens fértroende
for bolaget 6kar. Den renodling som skett i och med avknoppningen av
dotterbolagen Direct och Systems 4r ocksa positiv.

Sandvik gynnas av den starka allméanna konjunktur som rader samti-
digt som boomen inom gruvindustrin gor att verksamheten inom detta
omrade vixer rekordartat. Positiva effekter av tidigare gjorda forviry
syns nu ocksa fullt ut. H6g I6nsamhet och starka kassafléden ger bra
direktavkastning.

Hennes & Mauritz fortséatter att vixa organiskt i hog takt. Nya intres-
santa marknader sdsom Kina och Japan 8ppnas upp vilket starker tron pa
framtida tillvixt. Kassaflédet &r mycket starkt och utdelningskapaciteten
ar god.

Viktiga férandringar
Betydande nettokop gjordes i TietoEnator, Volvo, Handelsbanken och
Sandvik. TietoEnator och Volvo 4r nya innehav av betydelse. Stérre netto-
férsiljningar gjordes i Scania, Ericsson, Gambro och Carnegie. Samtliga
aktier i Gambro, Biacore och WM-data saldes under aret i samband med
att bud lades p4 aktierna.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut vérde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Enskilda innehavs utveckling

Meda har haft en fenomenal kursutveckling sedan fondens férsta investe-
ring gjordes under borjan av aret. Meda har 6verraskat med battre resultat
an vintat och dessutom gjort ett stort férvirv under 2006. Fondens sista
aktier saldes i slutet av aret.

Scania 4r en annan av vinnarna i portféljen. Den tyska konkurrenten
MAN har lagt ett bud som motsvarar cirka 470 kronor per aktie. Investor,
som dr en av de storsta dgarna, har forkastat budet. Under aret har MAN
forvirvat aktier uppgaende till 14 procent av résterna. Fonden har sélt en
del avinnehavet i samband med MANs uppképsforsok.

Nefab framstod som lagt virderat i bérjan pa aret. Under 2006 har
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férsaljning och resultat utvecklats battre an vintat vilket har resulterat i
en kursuppgang pa nistan 50 procent. Férutom en hog organisk tillvaxt
har bolaget hittat ndgra mindre férvirv som kompletterar verksamheten
bra. Produktionsomliggningen i Europa har gatt éver férvintan.

De stora besvikelserna i portféljen har under aret varit AudioDev och
Telelogic. Overgangen till framtidens teknik fér DVD har dragit ut pa
tiden. Vi hoppas att detta snart ska komma igang, med 6kad efterfragan
pa AudioDevs produkter som féljd. Telelogic har inte levt upp till férvint-
ningarna pa tillvaxt i férsaljning.

Framtiden

De ekonomiska férutsittningarna just nu dr extremt gynnsamma. Vin-
sterna dr rekordhéga och I6nsamheten likasa — detta trots att skuldsitt-
ningen i manga bolag dr onormalt lag. Bérsuppgangen under bérjan av
2006 sammanfoll med héjda vinstprognoser. Sedan i somras, ddremot,
har uppgangen skett utan att vinstférvintningarna har stigit. Denna
uppvirdering innebir att risken i aktiemarknaden har okat. Samtidigt
finns fragetecken kring hur kraftig avmattningen i den amerikanska
ekonomin blir, vilket gér att osakerheten kring vinstprognoserna har
tilltagit. Fér manga av de svenska bolag som 4r bérsnoterade innebar
dessutom en svagare amerikansk dollar negativa effekter pa kommande
vinster. Var nagot férsiktiga hallning till aktiemarknaden reflekteras i
aktieurvalet i fonden.

Lannebo Vision

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Vision dr en aktivt férvaltad aktie-
fond som placerar i tillvaxtféretag globalt.
Berérda sektorer ar teknologi, telekom-
munikation, Internet, media, likemedel,
bioteknologi och medicinsk teknik.

Portfoljforvaltare: Fredrik Lithell
fredrik.lithell@lannebofonder.se

PPM-nr: 771 030

Bg: 5563-4638
Pg: 400 26 96-5
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Fondens utveckling

Utvecklingen under 2006 praglades av nagra specifika karaktdrsdrag.
Av dessa kan nimnas en forstirkning av den svenska kronan mot majori-
teten av omvirldsvalutor och med en bérstendens som var stark igenom
hela aret. En rekyl under maj-juni ledde till att Nasdaq korrigerade med
cirka 15 procent. Lannebo Vision presterade ett forsprang till sitt jamforel-
seindex under férsta halvaret. Dock orkade inte fonden hanga med mark-
nadens utveckling under hésten vilket delvis férklaras av nagot lagre risk-
tagande och nagot hégre likviditet. En annan férklaring till efterslapningen
var att tva innehav, Tandberg TV och AstraZeneca, bada med en vikt ver
5 procent vid halvarsskiftet, vinde sin dittills mycket positiva utveckling till
en negativ sadan. Samtidigt gick storbolagen battre an smabolagen under
hasten, en faktor som ocksa den héll tillbaka utvecklingen fér fonden.
Under de tva sista manaderna bidrog nya innehav till att minska efterslap-
ningen till jamforelseindex och konkurrenter. Under aret férsvagades den
viktigaste valutan, den amerikanska dollarn, mot den svenska kronan med
dryga 15 procent. Men dven dvriga valutor som fonden har haft exponering
mot har férsvagats i varierande grad; fran euron, som férsvagats minst
(-4 procent), till sydafrikanska randen som férsvagades mest (-22 procent).
Givet denna omvirld hade fonden en tuff uppférsbacke under aret. Till
syvende og sidst kom aktieplaceringarna, justerat fér valutaeffekten, ut
positivt fér aret. Fonden tappade dock 8 procent.

Fondens placeringar
Under aret har arbetet fortskridit med att stépa om fonden fran en éver-
vigande orientering mot storbolag, till en stérre grad av sma och medel-
stora bolag. Dessutom har den geografiska spridningen okat. Inriktningen
pa sma och medelstora bolag gérs darfor att vertygelsen ar att dar far
innovationskraften i ett bolag stérst positiv inverkan pa dess bérsutveck-
ling. Dock kan detta ge upphov till stérre svangningar i portféljen da
mindre bolag har samre likviditet 4n storbolag.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att |ana ut varde-
papper. Ingen av dessa majligheter har utnyttjats under aret.



Fakta Lannebo Vision*

Fonden startade 2000-08-04

Fondens utveckling 061231 051231 041231 031231 021231
Fondférmégenhet, tkr 441629 445297 346028 331953 205824
Andelsvarde, kr 2,47 2,7 2,21 2,40 2,17
Utdelning, kr 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning -7.7% 22,7% -7.7% 10,6%  -54,9%
Nasdaq Composite -5,5% 21,5% 0,5% 23,1%  -44,5%
Omsiéttning

Omséttningshastighet, ggr 0,5 1,2 0,3 0,8 0,6
Kostnader

Forvaltningsavgift 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Transaktionskostnader, kr 1184172 1057736 561416 1234016 717806
Transaktionskostnader, % 0,8% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2%
TER 1,7% 1,8% 1,8% 1,7%
Forsaljnings- ochinlosenavgifter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Andelsédgares schabloniserade kostnad (kr)

Forvaltningskostnad

-engangsinsattning 10000 kr 155 181 161 175 106
- 6pande sparande 100 kr 10 " 10 " 8
Risk- och avkastningsmatt

Sharpe kvot 0,4 0,2 -0,3 -1.1 -1,3
Totalrisk 16,1% 15,8% 16,7% 31,6% 40,5%
Totalrisk jmf index 15,4% 14,6% 15,7% 28,0% 43,2%
Tracking error 6,2% 4,8% 8,3% 10,7% 16,9%
Genomsnittlig drsavkastning

-24 man 6,6% 6,6% 1,0% -29.4%  -43,4%
-5ar -123%  -18,7%

Fondens fem storsta innehav tkr % av fond

AstraZeneca 25725 5,8

America Movil 21685 4,9

InterActiveCorp 20111 4,6

Samsung 18031 4,1

Flir 17444 3,9

*For definitioner och forklaringar, se sid 11

Viktiga férandringar

Under aret har en del férsiljningar skett i innehav sdsom Microsoft,
Amgen, EMC, Texas Instruments och Qualcomm, fér att nimna nagra
storre innehav. Andra storre innehav, sdésom Samsung och TSMC, har
genom férsaljning mot slutet av aret fatt en ldgre exponering. Istillet har
fonden investerat i en hel del nya bolag, varav de som var nya innehav
under férsta halvaret beskrevs nidrmare i var halvarsrapport. Under
hésten har fonden investerat i flera bolag inom teknologiomradet. Av
dessa kan namnas Atheros (halvledarbolag inom W-Lan), DoubleTake
Software (mjukvara inom data sikerhet), Navteq (producent av digitala
kartor till bl a navigeringsutrustning), Rackable Systems (skriddarsydda
serverlésningar), Sirf (halvledarbolag inom GPS), Tellabs (telekom-
utrustingsbolag, fokus pa mobiltelefonnit och fiberoptiknit), Temenos
(mjukvara inom kirnbankssystem) och TietoEnator (IT-konsultféretag).
Inom hilsoomradet har fonden investerat i Biovitrum (biotechbolag) och
Emageon (medicinteknik).

Enskilda innehavs utveckling

Vissa aktier har gatt fran klarhet till klarhet under aret. Hit hér fondens
operatorsaktier, dir America Movil tuffade vidare med en uppgang pa
55 procent. MTN kom in i fonden under dret men har dnda hunnit prestera
en uppgang pa 34 procent. Flir och Sectra har ocksa visat styrka och ar
bada upp cirka 40 procent medan Arris Group steg med 26 procent. Bist
avkastning under 2006 gav innehavet i Peoplesupport med en uppgang
pa 111 procent. Sdmst under aret utvecklades AudioDey, aktien gick ner
53 procent. Nist simst gick Eltek med -45 procent efter det att bolaget
gjorde ett klart avsteg fran sin strategiska plan. Innehavet avyttrades,
men férlusten var ett faktum. Allion Healthcare har ocksa gatt kriftgang,
-39 procent, efter att bolaget gjorde en kostsam miss i en férvarvskalkyl.
Telelogic tappade 27 procent. Bolaget har dock visat pa hyfsat god form
under arets sista kvartal med ett parlband av goda och stora ordrar.
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Framtiden

Att bege sig in i borsaret 2007 sker med en viss kluvenhet. Bolagen har
goda vinstnivder dven om tillvixttakten i & med stor sannolikhet inte
kommer na tidigare ars starka nivaer. Bra kassafloden och inte alltfor
utmanande virderingar gér att férutsittningar fér en ganska god bérs-
utveckling finns. Det ar ju bade férdelen och nackdelen med Lannebo
Vision, att inte bara aktieplaceringarna utan dven valutafériandringar
kan ge avkastning. Under 2006 var detta till en nackdel. Sedan bérjan
av 2000-talet har den svenska kronan varit i en fas av férstarkning mot
omvirldsvalutor, vilket har drabbat fonden. For évrigt sa finns gott om
orosmoln, dir hilsan i den amerikanska ekonomin nog ar den som &r
mest avgérande for om vi kommer fa en storre rekyl under bérsaret
2007. Utbver det aterfinner vi en hel del geopolitiska instabiliteter. Men,
sa linge de inte snabbt férsamras, bér inverkan pa marknaderna vara
mattlig. Pa kort sikt finns det en risk att rapportperioden som vi har
narmast framfér oss kan komma att bidra med viss oro pa marknaderna
om férvintningarna pa vad som kan presteras av bolagen under 2007
visar sig vara satta for hogt.



Lannebo Alpha

Fondens placeringsinriktning:

Lannebo Alpha &r en aktivt forvaltad aktie-
fond (specialfond )med fokus pa absolut
avkastning kombinerat med ligsta méjliga
risk. Fonden placerar i sma och medelstora
bolag i Norden, men kan dven investera i
rantebirande papper och derivatinstrument.

Portfoljférvaltare: Mats Gustafsson
mats.gustafsson@ lannebofonder.se
Bg: 5689-3050

Pg: 43 60 98-8

Kursutveckling 2005-12-20 — 2006-12-31
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Lannebo Alpha = STIBOR 30

Fondens utveckling
Under aret steg Lannebo Alphas andelsvarde med 10 procent. Avkast-
ningstréskeln uppgick under samma period till 2,4 procent.

2006 blev ett starkt och hindelserikt &4r och slutade med en bérsupp-
gang pa 29 procent. | maj kom en bred och kraftig rekyl men bérsop-
timismen atervinde under hésten. Fortsatt goda féretagsvinster, laga
rantor och stora féretagsaffirer har gett stod till bérsutvecklingen. Dartill
tycks den gidngse uppfattningen vara att den amerikanska konjunkturen
bromsar in férsiktigt.

Vi hade inte férvintat oss ett sa starkt borsar, vilket aterspeglats i fon-
dens férsiktiga nettoexponering under dret. Fondens positiva avkastning
harror sig darfér i stor utstrackning till ett bra aktieurval.

Fondens placeringar

Fonden hade vid arsskiftet en positiv nettoexponering pa drygt 10 pro-
cent. Vi anser att den starka avslutningen av fjolaret manar till viss
forsiktighet.

Precis som tidigare utgor aktier med god direktavkastning en stor del
av fonden. | denna kategori kan nimnas Bure, Bilia, Eniro och TeliaSonera.
Aven byggbolagen Skanska och NCC har goda utdelningsmajligheter.
Majoriteten av fonden &r investerad i féretag som inte &r sa konjunktur-
kansliga. Undantag finns dock, exempelvis Autoliv och Trelleborg. Bada
féretagen missgynnas for tillfillet av den svaga bilproduktionen. Autoliv
klarar sig emellertid bra givet férutsittningarna, tack vare att sékerhetsin-
nehallet dkar i nya bilar. Trelleborgs 6vriga verksamheter utvecklas vil,
men de uppskattas inte efter fértjinst pa bérsen.

Fonden har dven nagra placeringar i mer snabbvéxande féretag. Hem-
tex och Gant r tva féretag som vi bedémer har goda tillvaxtmojligheter
i framtiden.

| fonden finns ocksa ett antal enskilda negativa positioner, aktier som
vi bedémer vara vervirderade. Den stérsta dr fastighetsbolaget Fabege,
som vi tycker ser dyr ut i férhallande till féretagets kassafléde. Fastighets-

Fakta Lannebo Alpha*

Fonden startade 2005-12-20

Fondens utveckling 061231
Fondférmdgenhet, tkr 988920
Andelsvarde, kr 11,16
Utdelning, kr 0,00
Totalavkastning 10,4%
STIBOR 30 2,6%
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 1.1
Kostnader

Férvaltningsavgift 1,0%
Transaktionskostnader, kr 1785058
Transaktionskostnader, % 0,1%
TER 2,8%
Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0%
Andelsigares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad

-engéngsinsattning 10000 kr 321
-lopande sparande 100 kr 18

Risk- och avkastningsmatt historik saknas
Sharpe kvot

Totalrisk

Totalrisk jmf index**

Tracking error**

Genomsnittlig rsavkastning

-24 man

-5ar

Fondens fem stdrsta innehav tkr % av fond
Handelsbanken A 48645 4.9
Eniro 44390 4,5
TeliaSonera 43594 A
Catena 32789 3,3
Securitas 32789 3,3

*Fér definitioner och forklaringar, se sid 11
**Baserad pd 70% SIX Portfolio Return Index och 30% Statsskuldviixelindex

aktier gick bra pa borsen dven under 2006, delvis tack vare att rantorna
inte steg sa kraftigt som befarat. Vi anser att fastighetsaktier, med nagra
undantag, ser hégt virderade ut. Ett av dessa undantag ar fondens enda
fastighetsaktie, Catena.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optio-
ner, terminer och likartade finansiell instrument samt ritt att lana ut
vardepapper. Fonden har utfért terminsaffirer i syfte att uppna énskad
exponering mot aktiemarknaden.

Viktiga férandringar
Ett antal placeringar har varit med hela fondens férsta ar, exempelvis
Hemtex, Bure och Intrum Justitia.

Under andra halvaret bérjade vi investera i nagra av bérsens storsta
bolag. Intressant nog virderas flera av dessa bolag till ligre P/E-tal dn
borsens smabolag. Dirtill har de 6verlag starkare balansrikningar. Han-
delsbankens resultat har utvecklats simre dn vintat, vilket gjorde att
aktien gick ned under sommaren. Vi beslot da att férvarva aktier, eftersom
virderingen sag riktigt intressant ut. Under hésten képte vi dven aktier i
TeliaSonera.

Vi investerade i Husqvarna efter att det delades ut fran Electrolux.
Husqvarna ir ett virldsledande féretag inom bland annat motorsagar
och akgrasklippare. Foretaget ar ett gediget kvalitetsbolag med en god
forsaljningstillvixt och stabil intjaning.

Fonden har under aret 4gt aktier i NCC. Féretaget gynnas av den starka
byggkonjunkturen. NCC har dven realiserat virden genom fastighets- och
verksamhetsavyttringar. | slutet av aret férvirvade vi aktier i Skanska. Ak-
tien hade dessférinnan haft en tamligen skral utveckling. Med beaktande
av foretagets tillgangar i form av likvida medel och fastigheter ser aktien
lagt virderad ut.

| slutet av aret avyttrade vi arets bista placering, Meda. Aktien har mer
an férdubblats sedan investeringstillfillet och varderingen har nu kommit
upp ordentligt.
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Enskilda innehavs utveckling

En viktig férklaring till fondens positiva avkastning 4r att nagra enskilda
placeringar gatt riktig bra; frimst lakemedelsféretaget Meda vars aktie
stigit kraftigt, drivet av en stark vinsttillvaxt samt fortsatta féretagsforvirv.
Hemtextilkedjan Hemtex har gétt bra tack vare sin starka férsiljnings-
tillvaxt.

Fonden har under aret agt ett antal IT-konsulter, da vi tror pa nagra
goda ar fér konsultbranschen. Aktierna utvecklades mindre bra under
varen men aterhidmtade sig kraftig mot arets slut. Branschens stérsta
bolag, WM-data, blev efter sommaren uppképt av brittiska Logica.

Investmentbolaget Bure som funnits i fonden sedan start har stépts
om ordentligt under aret. Bolaget har salt ett antal verksamheter inom
konsultomrédet, framst teknikkonsulten Carl Bro. Bure har direfter en
stark finansiell stillning, och kommer att géra en inlésen under 2007.
Renodlingen har renderat en god kursutveckling under 2006.

Mediebevakningsféretaget Observer gick starkt under hésten. Den
nya ledningen har initierat ett besparingsprogram. Dessutom lanserade
féretaget nya finansiella mal som bland annat signalerar en generésare
utdelningspolicy.

Framtiden

Bérsoptimismen ar i dagslaget allmant radande. Vi har fyra bra borsar
bakom oss. Vi befinner oss saledes en bit in i den positiva bérs- och kon-
junkturcykeln. Riskerna pa aktiemarknaden har darfér 6kat och utrymmet
fér negativa dverraskningar har minskat. Vi far antagligen stilla in oss pa
en bors som ar mer rérlig framover. Den amerikanska ekonomin antas
mjuklanda och inflationen halla sig pa en lag niva. Tillvixtregioner som
Osteuropa och Kina férvintas fortsatt driva den globala konjunkturen.
En konjunkturutveckling som avviker at endera hallet fran den gingse
uppfattningen kommer att ge stor paverkan pa aktiekurserna.

Lannebo Likviditetsfond

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Likviditetsfond placerar i svenska
rintebirande fondpapper och finansiella
instrument. Fonden har en 16ptid pa o-2 ar.

Portféljférvaltare: Johan Lannebo
Johan.lannebo@lannebofonder.se

(Johan Lannebo férvaltar fonden under
Karin Haraldssons fordldraledighet)

Fondens PPM-nr: 478 313
Bg: 5314-9837
Pg: 2954 493

Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31

Index
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Fondens utveckling

Riksbanken héjde den svenska reporintan fran 1,5procent till 3,0pro-
cent under 2006, vilket var i linje med de flesta bedémares prognoser.
Hojningarna kom i jamn takt under aret med 0,25 procentenheter vid
sammanlagt sex tillfillen.

Bade de korta och langa marknadsrantorna i Sverige steg under aret.
Tremanadersrintan steg under hela perioden, fran omkring 1,75 procent
till ndgot mer &n 3 procent vid arets slut. Den langa rantan steg under det
férsta halvaret fran strax under 3,5 procent till ndgot mer dn 4 procent fér
att sedan falla tillbaka under det andra halvaret och sluta aret pa omkring
3,7 procent. Uppgangen pa éret blev 20—30 punkter.

| USA hojde Federal Reserve planenligt rantan under det férsta halvaret
fér att sedan ta en paus under resten av aret. Styrriantan har nu legat pa
5,25 procent sedan halvarsskiftet. Férvantningarna pa att Fed ska borja
sdnka styrrantan igen under bérjan av 2007 ir starka. Den amerikanska
ekonomin ser ut att ga in i en avmattningsfas. De hojda styrrantorna har
borjat ge effekt i form av utplanande eller till och med fallande huspriser.
De langa rintorna steg fran knappt 4,5 procent vid arets bérjan till 5,3 pro-
cent vid mitten pa aret da Feds senaste hojning av styrrintan gjordes.
Direfter har de langa riantorna fallit tillbaka till ungefir 4,5 procent, vilket
iren i stort sett oférandrat niva jamfért med arets bérjan.

Fondens avkastning blev under perioden 1,9 procent uttryckt som
periodrinta. OM statsskuldvixelindex steg under samma period med
2,2 procent uttryckt som periodrinta. Skillnaden mot index beror till stor
del pa de kostnader som belastade fonden under perioden.

Fondens placeringar

Vid érets borjan lag den genomsnittliga 6ptiden i fonden pa 160 dagar.
Under aret har den genomsnittliga I6ptiden hallits nira denna niva. Vid
arets slut var den genomsnittliga I6ptiden 150 dagar, vilket indikerar en
rintekinslighet pa o,4. Den verkliga riantekinsligheten dr dock lagre,
eftersom FRN-lanen har léptider pa upp till flera ar medan rintebind-
ningen ligger mellan tre och sex manader. Justerat fér detta ligger rinte-
kansligheten pa o,2.



Andelen kommuncertifikat har 6kat fran 15 procent till nagot mer an
40 procent av fondfsrmégenheten under aret. Andelen foéretags- och
bostadscertifikat gick fran so procent till 33 procent. Andelen FRN sjénk
fran 27 procent till 18 procent, frimst beroende pa det begransade utbud
av attraktiva lan som funnits tillgangliga.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner,
terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut varde-
papper. Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats under perioden.

Framtiden

Den svenska konjunkturen ser infor 2007 fortsatt god ut. Bra tillvaxt har
fatt fart pa sysselsattningen samtidigt som inflationen 4r lag. Bostads-
priserna har fortsatt upp, industrin gar fér hégvary, konsumtionen har
kommit igdng och den svenska kronan har starkts. Under 2007 drar en
omfattande avtalsrérelse igang vilket kan fa avgérande betydelse for
utvecklingen av den svenska ekonomin. Sannolikt kommer inflationen
att stiga. Samtidigt ger stigande bostadspriser, 6kad efterfragan pa lan
och okad sysselsittning Riksbanken argument fér att hoja reporintan.
En sadan utveckling ligger ocksa i dagens férvantningar pa rintemark-
naden. Férrantningstakten i fonden lag vid arsskiftet pa 3,0 procent vid
ett oférandrat rantelage. Med stigande rantor under 2007 kan vi komma
att dka |6ptiden i fonden.
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Fakta Lannebo Likviditetsfond*

Fonden startade 2001-11-12

Fondens utveckling 061231
Fondférmogenhet, tkr 327713
Andelsvarde, kr 103,93
Utdelning, kr 2,23
Effektiv arsranta 1,9%
Duration, dagar 150
Réntekanslighet, % 0,2
OM:s Statsskuldvaxelindex 2,2%
Kostnader

Férvaltningsavgift 0,3%
Transaktionskostnader, kr 15369
Transaktionskostnader, % 0,0%
TER 0,3%
Forsaljnings- och inlosenavgifter 0,0%
Omsaéttning

Omsattningshastighet, ggr 3,4

Andelségares schabloniserade kostnad (kr)
Férvaltningskostnad

-engdngsinsattning 10000 kr 31
-l6pande sparande 100 kr 2

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk 0,2%
Totalrisk jmf index 0,2%
Genomsnittlig &rsavkastning

-24 mén 1.7
-54&r 2,5
Fondens fem stérsta innehav tkr
Ronneby KC070308 34796
Vasteras KC070110 29975
Stadshypotek BC070321 29791
Swedbank BC070205 24924
Sundsvall KC070207 24920

*For definitioner och forklaringar, se sid 11

051231
223807
104,22

1.5%
160
0,1
19

0,3%
5800
0,0%
0,3%
0,0%

0,9

32

0,2%
0,2%

1.8%

041231
173024
105,09
2,89
2,0%
120

0,1
2,6%

0,3%
4200
0,0%
0,3%
0,0%

15

32

0,2%
0,3%

2,6%

% av fond

10,6
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7.6

031231
121312
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3,5%
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104,43
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0,4
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Forklaringar
till faktarutorna

Duration, dagar
Anger en vigd genomsnittlig aterstaende |6ptid for fondens rintebérande
placeringar, avrundat till tiotal dagar.

Férsiljnings- och inlésenavgifter
Fondbolaget tar ej ut férsiljnings- respektive inlésenavgifter med undan-
tag for inlosen av andelar som innehavts kortare tid dn 30 dagar, da en
inlésenavgift om en procent utgar. Denna tillfaller fonden.

Vid forsaljning eller inlésen via aterférsiljare kan férsaljningsavgift
uppga till max fem procent och inlésenavgift uppga till max en procent.

Férvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondférmégenhet, uttryckt i arstakt.

Férvaltningskostnad for engéngsinsittning 10 o0oo kr
Férvaltningskostnad i kronor enligt resultatrikningen som under perio-
den ar hanforlig till ett andelsinnehav som vid arets bérjan uppgick till
10000 kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Férvaltningskostnad for I6pande sparande 100 kr
Férvaltningskostnad i kronor fér ett manadssparande om 100 kronor per
manad sedan arets bérjan.

Genomshittlig fondférmégenhet
Ingdende fondférmogenhet plus fondférmogenheten den sista dagen i
varje manad under perioden, dividerat med antalet observationer.

Omsittningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet under perioden. Anges
i arstakt.

Rintekinslighet (%)
Visar hur fondens andelskurs paverkas av en férandring i marknads-
rantorna.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hinsyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva
avkastning minus den riskfria rantan och fondens totala risk (standard-
avvikelsen).

TER, Total Expense Ratio
Total expense i procent av genomsnittlig fondférmégenhet. Anges i
arstakt.

Total expense

Utgdrs av summan av férvaltningskostnader, rintekostnader, évriga
kostnader och skatt enligt resultatrakningen (inklusive inkomst-, f6rmé-
genhets- och kupongskatt) exklusive transaktionskostnader.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala av-
kastning. Uppgiften baseras p4 manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Tracking error

Ett riskmatt som beskriver hur fondens kursutveckling féljer utvecklingen
av jamférelseindex. Berdknas som standardavvikelsen fér differensen i
avkastningen pa fonden och ett jimférelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de virdepapper som omsatts
och till vilka transaktionskostnaderna dr hanforliga.

Skatteregler
for andelsdgarna

Nedanstéende regler avser fysiska personer med hemvist i Sverige och
svenska dédsbon. Med hiansyn till framstiliningens allmanna karaktar
bor andelsigare radfraga skatteradgivare om de speciella skattefragor
som kan uppsta.

Lannebo Alpha, Lannebo Mixfond, Lannebo Sméabolag,
Lannebo Sverige och Lannebo Vision

Fonderna betraktas skattemissigt som aktiefonder eller 6vriga fonder.
Kapitalvinst och kapitalférlust behandlas enligt reglerna fér marknads-
noterade aktier. Kapitalférlust pa andelar far darfér kvittas fullt ut mot
kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och andra delagarratter liksom
mot kapitalvinst p4 ej marknadsnoterade aktier. Overskjutande férlust far
— efter kvotering till 70 procent — dras av mot dvriga intékter i inkomst-
slaget kapital. Det skattepliktiga formégenhetsvirdet utgér 8o procent
av andelarnas noterade varde vid beskattningsarets utgang.

Lannebo Likviditetsfond

Fonden betraktas skattemassigt som marknadsnoterad fordran i svenska
kronor. Kapitalvinst pa andelar beskattas som inkomstrénta. Kapitalfér-
lust pa andelar far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa andra fordringar i
svenska kronor (tex privatobligationer, rintefonder och rinteoptioner).
Overskjutande forlust far dras av mot évriga intikter i inkomstslaget
kapital. Det skattepliktiga formogenhetsvirdet utgér 100 procent av
andelarnas noterade varde vid beskattningsarets utgang.

For samtliga fonder giller att om underskott av kapital uppkommer
medges skattereduktion med 30 procent av den del av underskottet
som uppgar till 100000 kronor och med 21 procent av resterande del
av underskottet. Skattereduktionen kan utnyttjas mot statlig och kom-
munal inkomstskatt pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Underskott far inte sparas till senare ar.

Kvittning av fonder:
KAPITALFORLUST

ONOTERAD  AKTIE- RANTEFOND  8VRIG
KAPITALVINST ~ FOND (SELECT) FOND 1 SEK FOND
Aktiefond 70% avdrag  Fullt avdrag Fullt avdrag Fullt avdrag
Rintefond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag
Ovrig fond
(h)lllr)l(%o:g) / 70% avdrag  Fullt avdrag Fullt avdrag  Fullt avdrag

Onoterad fond 70% avdrag 70% avdrag Fullt avdrag 70% avdrag

n



Fondsortiment

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612, pg 400 21 09-9)

Aktivt forvaltad fond som vixlar mellan rintebirande viardepapper och
aktier, dock alltid minst 10 procent i bada tillgangsslagen. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Smébolag (bg 5563-4620, pg 400 23 95-4)
Aktivt férvaltad, tonvikt pa svenska sma- och medelstora féretag, ej
branschinriktad. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604, pg 400 22 67-5)
Aktivt férvaltad fond som placerar i aktier pa den svenska bérsen, ej foku-
serad pa nagon speciell bransch. Fonden limnar utdelning i december.

Lannebo Vision (bg 5563-4638, pg 400 26 96-5)

Aktivt férvaltad fond som investerar i globala tillvixtféretag, och FoU-
intensiva féretag, inom snabbvixande framtidsbranscher som likeme-
del, telekom, teknologi, bioteknik, Internet och media. Fonden lamnar
utdelning i december.

Lannebo Likviditetsfond (bg 5314-9837, pg 29 54 49-3)
Lannebo Likviditetsfond &r en kort rintefond som placerar i svenska stats-
skuldvéxlar, bostadsobligationer och féretagscertifikat med olika I6ptid.
Fonden limnar utdelning i februari.

Lannebo Alpha (bg 5689-3050, pg 43 60 98-8)
Aktivt férvaltad specialfond (hedgefond) med fokus pa absolut avkast-
ning. Fonden lamnar utdelning i december.

Avgifter
AKTIE- OCH BLANDFONDER
Férsaljningsavgift: 0%
Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1%
Férvaltningsavgift: 1,6 %
Férvaringsavgift: max 0,1%
RANTEFONDER
Inlésenavgift Likviditetsfonden: 0%
Férvaltningsavgift Likviditetsfonden: 0,3%
HEDGEFONDER
Fast férvaltningsavgift Alpha: 1,0 %

Rérlig ersattning Alpha: 20% pa ev. 6veravkastning*

* Erséittningen utgdr endast da fondens relativa virdeutveckling éverstigit
utvecklingen for fondens avkastningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR.
Avgiften beriknas dagligen, kollektivt i fonden. Beriikning av éveravkastning
nystartar vid varje drsskifte. Detta kan innebdra att andelscigare far betala rorlig
ersdttning for tidigare drs underavkastning.

Ovrigt sortiment: Selectfonder

Lannebo Alpha Select, férvaltare: Mats Gustafsson, bg 5689-3191
Lannebo Smabolag Select, forvaltare: Peter Rénstrom, fonden &r stingd
Lannebo Sverige Select, férvaltare: Johan Lannebo, bg 5578-7998
Lannebo Vision Select, férvaltare: Fredrik Lithell, bg 5578-8053

Arsredovisning for Selectfonderna ldmnas separat.

Selectfonderna ar specialfonder, vilket innebar en stérre frihet i place-
ringsbestimmelserna.

12

Avgifter Select

Lagsta investering: 100 000:-
Lagsta investering Alpha Select: 250.000:-
Fast forvaltningsavgift: 0,7%
Rorlig ersattning™: 20% pa ev. 6veravkastning
Férvaringsavgift: max 0,1%

* Férutom den fasta avgiften har vara Selectfonder en rorlig erscittning som
grundar sig pd den avkastning fonden ger. Ersiittningen utgdr endast di fondens
relativa viirdeutveckling éverstigit utvecklingen for fondens avkastningstriskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen varje
ingdende manad plus 3 procentenheter. Avkastningstroskeln for Alpha Select
definieras som 30 dagars STIBOR. Avgiften tas ut drligen eller vid inlésen.

Indexjiimforelser och
investeringsfilosofi

Faktaruta index (%) 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Affarsvarldens Generalindex 24,2 329 17,2 29,7 -37,3 -16,6
Carnegie Small Cap Sweden 33,8 44,0 19,7 42,2 -251 -14,8

FT-World 2,5 30,6 5,2 8,4 -34,7 -82
Nasdaq Composite -5,5 21,5 0,5 23,1 -445 -10,3
SIX Portfolio Return Index 28,7 37,4 213 34,2 -347 -115
OM:s statsskuldvaxelindex 2,2 1,9 2,6 3,5 4,6 4,3
Lannebo Mixfond 9,3 151 11,9 20,5 -255 -1,5
Lannebo Smabolag 38,9 41,6 196 435 -169 11,6
Lannebo Sverige 25,4 29,0 14,4 30,9 -30,0 11,4
Lannebo Vision -7,7 22,7 -7,7 10,6 -54,9 -289
Lannebo Alpha 10,4

Lannebo Likviditet 1,9 1,5 2,0 3,1 4,1 0,4

| faktarutan ovan kan du jamféra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var férvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg férséka skapa en s bra avkastning som mgjligt
till en rimlig riskniva fér vara kunder. Detta innebir fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ir att
denna investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

Viinvesterar enbart i aktier som vi bedémer ska ge langsiktigt god
avkastning och det ar ocksa det enda skalet till att vi investerar i dem

Vi undviker att med automatik anse att stora bolag ar bra aktier,
vilket blir effekten for den som styrs av index i sin férvaltning

Vi dr inriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut
avkastning, inte relativt nagot index

Vi tror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den
anvinds

For att anda kunna utvirdera vara prestationer jimfér vi oss internt med
vara konkurrenter. | denna jamférelse har vi bara en malsattning och det
dr att dver tiden ligga i den absoluta toppen.



Agarpolicy

(faststlld av Lannebo Fonder ABs styrelse 2002-05-13)

Lannebo Fonder handlar uteslutande i fondandelségarnas gemensamma
intresse. Malet for férvaltningen ar att fondernas formégenhet ska utveck-
las s& bra som méjligt. Fondbolaget utévar dgarrollen i de bolag fonderna
valt att placera i, pa andelsdgarnas uppdrag och for fondernas rikning.
Syftet med &garrollen &r att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolagsstimma

Fondbolaget har som huvudprincip att delta i bolagsstimmor dar fon-
derna har aktieinnehav och att dir utéva sin réstritt. Undantag kan goras
om innehavets storlek dr obetydligt i forhallande till 6vriga aktiedgare.
Vad giller utlindska bolag avgér praktiska hinsyn om deltagande pa
bolagsstamma ska ske.

Fondbolaget anser att aktieigare i aktiemarknadsbolag i god tid infor
bolagsstimma skall tillstallas ett utforligt beslutsunderlag i sadana fragor
som bolagsstimman har att ta stilIning till sasom exempelvis forslag till
styrelseledaméter och revisorer, ersattningar och incitamentsprogram,
fragor rérande kapitalstruktur sasom emissioner och férvirv av egna
aktier. Denna information kan framga via kallelse eller géras tillginglig
for aktiedgare pa annat lampligt satt.

Fondbolaget vill verka fér att icke narvarande aktieidgare erbjuds moj-
lighet till att rosta genom ett férenklat réstrattsférfarande.

Styrelse

Fondbolaget anser att varje styrelseledamots huvuduppgift ar att aktivt
verka fér att aktiens virde maximeras pa lang sikt. Fondbolaget utévar
sin dgarroll utan krav pa styrelserepresentation. En sadan styrelserepre-
sentation skulle férsvara en effektiv férvaltning.

Nomineringen av styrelsens ledaméter bér ske genom ett tydligt och
Sppet nomineringsférfarande. En nomineringskommitté bestaende av
féretradare for de stérre aktiedgarna samt styrelsens ordférande bor be-
reda forslag till styrelse och styrelseledaméternas ersittning. Nominering
av styrelseledaméter bér i god tid fore bolagsstamman férberedas och
offentliggéras med erforderlig motivering. Fondbolaget ar villigt att sjilv
deltaga i en nomineringsprocess férutsatt att utformningen av nomine-
ringskommittén sker pa sadant sitt att fondbolagets handlingsfrihet ar
oinskrankt.

Styrelsen i aktiemarknadsbolag ska inrymma tillracklig erfarenhet och
kompetens. Fondbolaget verkar for en bred rekryteringsbas till bolags-
styrelserna och fér att styrelserna vid behov férnyas.

Antalet styrelseledaméter bér hallas lagt, i normalfallet mellan fem och sju
stycken, och inga suppleanter utses. Dessutom bér varje styrelseledamot
ha ett begransat antal andra uppdrag, normalt maximalt fem stycken.

Ovrigt
Fondbolaget verkar for att principen en aktie — en rést ska rada.

Fondbolaget verkar fér att aktiemarknadsbolagens informations-
givning dr god.

Fondbolaget verkar for att god sed pa aktiemarknaden iakttas.

Fondbolaget efterstravar att investera i foretag som upptrader i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner
samt i Svrigt upptrider som en god samhillsmedborgare.

Denna dgarpolicy dr upprittad i linje med Fondbolagens Férenings
""Rekommendation kring fondbolagens dgarutévande”.

Lannebo Fonder i PPM
Fond PPM-nr

Lannebo Mixfond 878 520
Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Vision 771 030
Lannebo Likviditet 478 313

Arsberittelse
for Lannebo Fonder

Arsberittelse for Lannebo Fonder har upprittats enligt lagen om in-
vesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter och ansluter i allt
visentligt till Fondbolagens Férenings rekommendationer. Detta innebar
att fondernas tillgangar virderas dagligen. Virdepapperen varderas med
senaste tillgangliga betalkurs eller om sadan inte finns senaste képkurs.
Om nagon kurs saknas far varderingen ske till den kurs som fondbolaget
beslutar pa objektiva grunder.

Styrelse
OBEROENDE STYRELSELEDAMSTER
Ordférande Anders Lannebo, direktér
Géran Rylander, CFO Mercuri Urvalgruppen
Jan Sjoqvist, direktér
Ulf Hjalmarsson, VD Hjalmarsson & Gunterberg

STYRELSELEDAMOTER
Peter Rénstréom, férvaltare Lannebo Fonder
Goran Espelund, VD Lannebo Fonder

Revisorer
Aukt. revisor Svante Forsberg, Deloitte AB

Svensk kod fér fondbolag

Lannebo Fonder 4r medlem i Fondbolagens Forening och féljer "Svensk
kod fér fondbolag” som giller fran och med 200s.

Ersittningsprinciper hos Lannebo Fonder AB
Den absoluta majoriteten av férvaltare och ledande befattningshavare
inom Lannebo Fonder AB ar dven dgare till bolaget och darmed egna
foretagare. Detta innebir att en forutsittning for att ersittning éverhu-
vudtaget skall utga till denna grupp ar att bolaget uppvisar en fullgod
[6nsamhet. Om sd inte ér fallet far denna grupp avsta lon.

| det fall ovanstaende krav dr uppfyllt utgar ersattning till forvaltare
och ledande befattningshavare dels som en fast 16n dels som bonus.
Principerna for den fasta I6nen &r att denna skall understiga motsvarande
fasta I6nedel hos véra konkurrenter. Fér att kompensera for den laga fasta
|6nen utgar istillet bonus. Det belopp som utgar som bonus dr beroende
av fondbolagets intjaning och bolagets styrelse faststiller i férviag en 6vre
grins for hur stort detta belopp kan bli. Fondbolagets intjaning beror
i sin tur till mycket stor del pa hur avkastningen i fonderna utvecklas
som ett resultat av att en stor del av fondférmogenheten férvaltas med
rérliga férvaltningsavgifter. Hur stor bonus den enskilde férvaltaren
skall erhalla beror pa en sammanvigning av en mingd faktorer dir den
enskilt viktigaste dr hur de fonder férvaltaren skéter har utvecklats relativt
konkurrerande fonder under ett antal ar.

Viktig information

De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde.
Historisk avkastning ar inte ndgon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet skall ses pa lang sikt, da har du méjlighet att fa en béttre
avkastning &n traditionellt rintesparande.

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens
mening. Var verksamhet bestar enbart av fondférvaltning och marknads-
féring av véra fonder. Uppgifter som limnas i trycksaker, pa hemsidan
eller vid telefonforfragningar ar att betrakta som ren information.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvi-
reras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida,
www.lannebofonder.se.
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Lannebo Mixfond

Tillgdngar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pé grund av avrundningar.

FINANSIELLA
INSTRUMENT

BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A
Investor B

SEB A

Swedbank B

HALSOVARD
AstraZeneca
Biovitrum

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Assa Abloy B
HL Display B
Intrum Justitia
NCCB

Nefab B
Sandvik
Scania B

Seco Tools B
Securitas B
Securitas Systems B
Skanska B
Volvo B

INFORMATIONSTEKNOLOGI

AudioDev B
Ericsson B
Flir
Telelogic
TietoEnator

SALLANKGPSVAROR OCH TJANSTER

Eniro

Hennes & Mauritz B
Husqvarna B

MTG B

DERIVAT
OMX Future Jan

RANTEBARANDE
Swedish Match FRN132
AP-Fastigheter FC070109
Castellum FRNO3
Industrivarden FRNO4
Investor FRN124
Sveaskog FRN102
Trelleborg FC070117
Vasakronan FC070105

LAND/ ANTAL
VALUTA

SE/SEK 89 000
SE/SEK 55000
SE/SEK 30000
SE/SEK 35000
GB/SEK 41500
SE/SEK 18 000
SE/SEK 60000
SE/SEK 13700
SE/SEK 71600
SE/SEK 12 000
SE/SEK 59 600
SE/SEK 70 000
SE/SEK 9410
SE/SEK 27500
SE/SEK 115000
SE/SEK 90 000
SE/SEK 28 000
SE/SEK 10 000
SE/SEK 140 000
SE/SEK 335000
US/USD 10 000
SE/SEK 370000

FI/SEK 26 800
SE/SEK 45000
SE/SEK 31000
SE/SEK 33000
SE/SEK 8250
SE/SEK -750

SE/SEK 6000 000
SE/SEK 10000 000
SE/SEK 10000 000
SE/SEK 5000 000
SE/SEK 5000 000
SE/SEK 6000 000
SE/SEK 10 000 000
SE/SEK 15000 000

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto

FONDFORMOGENHET

Valutakurser

14

KURS

207,00
168,00
217,50
248,50

367,50
114,00

149,00
184,00
88,75
187,50
81,75
99,50
481,00
112,00
106,25
27,70
135,00
471,50

16,00
27,65
31,83
15,30
225,00

90,50
346,00
107,00
450,00

115 275

100,00
99,92
100,00
100,00
102,70
100,00
99,86
99,96

VARDE
TKR

18423
9240
6525
8698

42886

15251
2052
17 303

8 940
2521
6 355
2250
4872
6965
4526
3080
12219
2493
3780
4715
62716

2240
9263
2181
5661
6030
25374

4073
10726
3531
3713
22 042

56
56

6000
9992
10 000
5000
5135
6000
9986
14994
67107

237 483

45276

282 759

usb

% AV
FOND

84,0%

6,5%
3,3%
2,3%
3,1%
15,2%

5,4%
0,7%
6,1%

3,2%
0,9%
2,2%
0,8%
1,7%
2,5%
1,6%
1.1%
4,3%
0,9%
1,3%
1,7%
22,2%

0,8%
3,3%
0,8%
2,0%
2,1%
9,0%

1,4%
3,8%
1,2%
1,3%
7,8%

0,0%
0,0%

2,1%
3,5%
3,5%
1,8%
1,8%
2,1%
3,5%
5,3%
23,7%

84,0%
16,0%
100,0%

6,8505

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Handelsbanken 10 190 Scania 18 305
Hennes & Mauritz 6912 Gambro 13 657
Securitas 6308 Biacore 7519
Sandvik 6016 Carnegie 6611
TietoEnator 5126 WM-data 5951
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Handelsbanken 12 547 Scania 20 948
AstraZeneca 9 435 Gambro 15286
Hennes & Mauritz 6912 AstraZeneca 11410
Securitas 6308 Carnegie 9093
Sandvik 6016 WM-data 8379
Balansriakning
2006-12-31 % AV 2005-12-31 % AV
TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 237 483  84,0% 173675  72,5%
Bank och likvida medel 45175  16,0% 66334 27,7%
Kortfristiga fordringar 763 0,3% 202 0,1%
Summa tillgdngar 283421 100,2% 240212 100,2%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -662  -0,2% -513  -0,2%
Summa skulder -662 -0,2% -513 -0,2%
Fondférmogenhet 282759 100,0% 239 699 100,0%
Resultatriakning 1/1-31/12
2006 2005
TKR TKR
Intdkter och vardefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 21 481 31741
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 431 -55
Utdelningar 4944 4307
Ranteintakter 1299 1341
Summa intdkter och vérdeférandring 28 154 37334
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -4.288 -3 849
Ersattning till férvaringsinstitutet -89 -85
Ersattning till tillsynsmyndighet -2 -2
Ovriga kostnader -126 -67
Summa kostnader -4 506 -4 004
Arets resultat 23648 33330
Foérandring av fondférmogenhet
Fondférmagenhet vid rets bérjan 239 699 228 362
Andelsutgivning 99 724 86 325
Andelsinldsen -76 685 -106 059
Resultat enligt resultatrakning 23 648 33330
Utdelat till andelsagare -3627 -2 260
Fondférmégenhet vid arets slut 282759 239 699
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 85393 28 265
Realisationsforluster -68 111 -5 240
Orealiserade vinster/forluster 4198 8716
Summa 21481 31741
Virdeférandring och rinta
pa rinterelaterade viardepapper
Realisationsvinster 370 58
Realisationsférluster -41 -15
Orealiserade vinster/forluster 102 -99
Summa 431 -55



Lannebo Smdbolag

Tillgdngar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA

BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR

Atria FI/EUR 203 466 18,29
Raisio FI/EUR 4 451 400 1,79
FINANS OCH FASTIGHET

Kinnevik B SE/SEK 1000000 115,00
Skanditek SE/SEK 850 000 42,60
HALSOVARD

Human Care SE/SEK 100000 104,00
Meda A SE/SEK 1941200 277,00
Q-Med SE/SEK 627200 106,75
Sectra B SE/SEK 645 050 78,50
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 1319595 309,00
Beijer & Alma B SE/SEK 1048800 101,00
G&L Beijer B SE/SEK 360300 217,00
Bong Ljungdahl B SE/SEK 165 850 68,00
BTS Group B SE/SEK 303 309 48,00
Cardo SE/SEK 660500 260,00
Fagerhult SE/SEK 242875 150,00
Forshem B SE/SEK 87 900 56,00
HL Display B SE/SEK 434085 184,00
Intrum Justitia SE/SEK 2536410 88,75
Lemminkainen FI/EUR 300 000 36,10
Munters SE/SEK 370500 317,00
NCC B SE/SEK 866300 187,50
Nibe Industrier B SE/SEK 1349400 115,00
OEM International B SE/SEK 209 627 189,00
Securitas B SE/SEK 3258000 106,25
Securitas Direct B SE/SEK 490 000 21,70
Securitas Systems B SE/SEK 1660000 27,70
Trelleborg B SE/SEK 250000 164,00
Vaisala FI/EUR 108 800 33,07
Westergyllen B SE/SEK 87 900 30,80
YIT FI/EUR 500000 20,95
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addtech B SE/SEK 619384 137,50
Beijer Electronics SE/SEK 194300 159,00
F-Secure FI/EUR 733250 2,25
HiQ International SE/SEK 580 000 42,30
PartnerTech SE/SEK 265000 127,50
Telelogic SE/SEK 6137700 15,30
MATERIAL

Boliden SE/SEK 100000 176,00
Holmen B SE/SEK 100 400 298,00
Hdgands B SE/SEK 309 300 179,50
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 150000 413,50
Ballingslov SE/SEK 321500 203,00
Clas Ohlson B SE/SEK 545700 140,50
Husqvarna B SE/SEK 3082800 107,00
Mekonomen B SE/SEK 264200 106,75
MTG B SE/SEK 295800 450,00
New Wave B SE/SEK 790720 77,25
Swedol SE/SEK 125 000 33,00
OVRIGT

Finnlines FI/EUR 180 000 17,20

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga t.i.llgé.r]gar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

Valutakurser

KURS VARDE TKR

33525
71781
105 305

115 000
36210
151210

10 400
537712
66 954
50 636
665 702

407 755
105 929
78 185
11278
14 559
171730
36 431
4922
79 872
225106
97 563
117 449
162 431
155181
39 620
346 163
10 633
45982
41000
32413
2707
94365
2281273

85165
30894
14863
24534
33788
93907
283 150

17 600
29919
55519
103 039

62025
65 265
76 671
329 860
28 203
133110
61083
4125
760 341

27 891
27 891

4377911
1139 282
5517194

EUR

% AV
FOND

79,6%

0,6%
1.3%
1,9%

2,1%
0,7%
2,7%

0,2%
9,7%
1.2%
0,9%
12,1%

7,6%
1.9%
1,4%
0,2%
0,3%
3.1%
0,7%
0,1%
1,4%
4,1%
1.8%
2,1%
2,9%
2,8%
0,7%
6,3%
0,2%
0,8%
0,7%
0,6%
0,0%
1,7%
41,3%

1.5%
0,6%
0,3%
0,4%
0,6%
1,7%
5,1%

0,3%
0,5%
1,0%
1,9%

1.1%
1.2%
1,4%
6,0%
0,5%
2,6%
1.1%
0,1%
13,8%

0,5%
0,5%

79,6%
20,6%
100,0%

9,0086

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Securitas 388 057 Gambro 310 145
Husgvarna 248 403 WM-data 150 403
YIT 88563 Capio 146 832
Cardo 85576 Meda 132019
Clas Ohlson 79 471 Boliden 78 711
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Securitas 417713 Gambro 436 105
Husqvarna 248 403 Meda 169129
Gambro 125 959 Capio 167 281
YIT 88563 WM-data 163978
Cardo 85576 Alfa Laval 98 284
Balansrakning
2006-12-31 % AV  2005-12-31 % AV

TKR  FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 4377911 79,4% 3154 248  86,4%
Bank och likvida medel 1090805 19,8% 492722 13,5%
Kortfristiga fordringar 56 729 0,2% 10 684 0,3%
Summa tillgdngar 5525446 100,1% 3657 654 100,2%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -8252  -0,1% -6934  -0,2%
Summa skulder -8252 -0,1% -6934 -0,21%
Fondformdgenhet 5517194 100,0% 3650722 100,0%
Resultatrakning 1/1-31/12

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 1433033 1017 360
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 991
Utdelningar 80 133 46797
Rénteintakter 7 829 1992
Summa intdkter och virdeforandring 1521 987 1066148
Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -68211 -46 141
Ersattning till forvaringsinstitut -707 -469
Ersattning till tillsynsmyndighet -34 -24
Ovriga kostnader -80 -5
Summa kostnader -69 031 -46 639
Arets resultat 1452 956 1019 509
Férandring av fondférmégenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 3650722 2286 393
Andelsutgivning 1462742 1018 653
Andelsinlésen -1014 943 -637 685
Resultat enligt resultatrakning 1452 956 1019 509
Utdelat till andelsagare -34 282 -36 148
Fondférmégenhet vid arets slut 5517194 3650 722
Virdeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 678 659 376 896
Realisationsforluster -23 364 -3377
Orealiserade vinster/forluster 777 738 643 840
Summa 1433033 1017 360

Viardeférandring och rinta
pa rinterelaterade viardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

991
0
0
991
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Lannebo Sverige

Tillgdngar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A SE/SEK
Investor B SE/SEK
SEBA SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK
Biovitrum SE/SEK

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Assa Abloy B SE/SEK
Atlas Copco B SE/SEK
HL Display B SE/SEK
Intrum Justitia SE/SEK
NCC B SE/SEK
Nefab B SE/SEK
Sandvik SE/SEK
Scania B SE/SEK
Seco Tools B SE/SEK
Securitas B SE/SEK
Securitas Systems B SE/SEK
Skanska B SE/SEK
Volvo B SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

AudioDev B SE/SEK
Ericsson B SE/SEK
Micronic SE/SEK
Telelogic SE/SEK
TietoEnator FI/SEK

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Ballingslév SE/SEK
Eniro SE/SEK
Hennes & Mauritz B SE/SEK
Husgvarna B SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

16

ANTAL

531399
278 900
151 900
119 900

268 499
180 000

296 600
99771
75750

271300

129 800

282 748

708 540

109 505
93700

775 700

388 700

233 634
90000

514 200
582 871
180 000
550 000
241300

70 100
268 600
178 446
197 900

KURS

207,00
168,00
217,50
248,50

367,50
114,00

149,00
222,00
184,00
88,75
187,50
81,75
99,50
481,00
112,00
106,25
27,70
135,00
471,50

16,00
27,65
77,00
15,30
225,00

203,00

90,50
346,00
107,00

VARDE TKR

110 000
46 855
33038
29795

219 688

98 673
20520
119193

44193
22149
13938
24078
24338
23115
70 500
52 672
10 494
82418
10767
31541
42 435
452 637

8227
43766
13 860
23715
54 293

143 861

14 230
24308
61742
21175
121 456

1056 836
53314

% AV
FOND

95,2%

9.9%
4,2%
3,0%
2,7%
19,8%

8,9%
1.8%
10,7%

4,0%
2,0%
1.3%
2,2%
2,2%
2,1%
6,4%
4,7%
0,9%
7.6%
1.0%
2,8%
3,8%
40,8%

0,7%
3,9%
1.2%
2,1%
4,9%
13,0%

1,.3%
2,2%
5,6%
1,9%
10,9%

95,2%
4,8%

1110150 100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
TietoEnator 47 536 Scania 152 213
Volvo 36 494 Ericsson 98 023
Handelsbanken 36 169 Gambro 96 879
Sandvik 30 646 Carnegie 58 922
Hennes & Mauritz 23 472 WM-data 50792
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Handelsbanken 108 300 Scania 206 986
Securitas 84 926 Ericsson 133 419
AstraZeneca 72 903 AstraZeneca 101 763
TietoEnator 58 378 Gambro 101 763
Volvo 58 217 WM-data 75 825
Balansrakning
2006-12-31 % AV  2005-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1056836 95,2% 1357626 97,9%
Bank och likvida medel 57 245 5,2% 31222 2,3%
Kortfristiga fordringar 478 0,0% 1375 0,1%
Summa tillgdngar 1114559 100,4% 1390222 100,3%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -4 409  -0,4% -3563 -0,3%
Summa skulder -4 409 -0,4% -3563 -0,3%
Fondformégenhet 1110150 100,0% 1386 660 100,0%
Resultatrakning 1/1—31/12

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardeforandring
Vérdeférandring pa
aktierelaterade vardepapper 281 250 320 805
Utdelningar 34567 38 630
Ranteintakter 477 131
Summa intdkter och virdeférandring 316 294 359 565
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -20120 -21251
Ersattning till forvaringsinstitutet -213 -231
Ersattning till tillsynsmyndighet -13 -14
Ovriga kostnader -6 -3
Summa kostnader -20 353 -21 497
Arets resultat 295 941 338068
Fériandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1386 660 1280997
Andelsutgivning 849 853 221380
Andelsinlosen -1385811 -414 149
Resultat enligt resultatrdkning 295 941 338 068
Utdelat till andels&dgare -36 494 -39 636
Fondférmagenhet vid arets slut 1110150 1386 660
Virdeforandring pa
aktierelaterade vardepapper
Realisationsvinster 399 722 235833
Realisationsforluster -15 544 -28 089
Orealiserade vinster/forluster -102 929 113061
Summa 281 250 320 805



Lannebo Vision

Tillgdngar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL KURS VARDE TKR
INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE
HALSOVARD
Allion Healthcare US/UsD 90 000 7,16 4414
AstraZeneca GB/SEK 70000 367,50 25725
Biovitrum SE/SEK 60000 114,00 6840
Emageon US/UsD 50000 1536 5261
Gensyme US/UsD 26 000 61,58 10 968
Nektar Therapeutics US/UsD 28300 15,21 2949
Sectra B SE/SEK 176 900 78,50 13887
70 044
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Amdocs US/Usb 50000 38,75 13273
Arris Group US/UsD 170 000 12,51 14569
Atheros Communications US/usb 35000 21,32 5112
AudioDev B SE/SEK 360 000 16,00 5760
Cognos US/UsD 30000 42,46 8726
Digital River US/UsD 40 000 55,79 15288
Double-Take Software US/UsD 50000 12,88 4412
Flir US/UsD 80 000 31,83 17 bbb
Marvell Tech Group US/UsD 61000 19,19 8019
Micronic SE/SEK 95000 77,00 7315
Navtech Corp US/UsD 50000 34,97 11978
Occam Networks US/USD 50 000 16,50 5652
Rackable Systems US/UsD 50000 30,97 10 608
Samsung Electronics KR/USD 8000 329,00 18031
SAP GE/EUR 36000 40,34 13 083
Silicon Image US/UsD 65000 12,72 5664
Sirf Technology US/UsD 50000 25,52 8 741
Synchronoss Technologies ~ US/USD 70 000 13,72 6579
Taiwan Semiconductor TW/USD 190 000 10,93 14226
Tandberg Television NO/NOK 185 000 78,20 15 885
Telelogic SE/SEK 650000 15,30 9 945
Tellabs US/UsD 150 000 10,26 10 543
Temenos Group AG CH/CHF 32 400 20,65 3761
TietoEnator FI/SEK 60000 225,00 13500
Volterra Semiconductor US/USD 70 000 15,00 7193
255 305
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Expedia US/USD 54000 20,98 7761
InterActiveCorp US/USD 79000 37,16 20111
Peoplesuport US/UsD 60000 21,05 8652
Sega Sammy US/UsD 30 000 32,10 5543
42067
TELEKOMOPERATORER
America Movil MX/USD 70 000 45,22 21685
MTN Group ZA/ZAR 147000 85,30 12321
34005
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 401 422
Ovriga tillgéngar och skulder netto 40206
FONDFORMOGENHET 441 629
Valutakurser EUR
NOK
usbD
ZAR
CHA
JPY

% AV
FOND

90,9%

1.0%
5,8%
1.5%
1,2%
2,5%
0,7%
3.1%
15,9%

3,0%
3,3%
1.2%
1.3%
2,0%
3,5%
1,0%
3,9%
1,8%
1.7%
2,7%
1.3%
2,4%
4,1%
3,0%
1.3%
2,0%
1.5%
3,2%
3,6%
2,3%
2,6%
0,9%
3.1%
1,6%
57,8%

1,8%
4,6%
2,0%
1.3%
9,5%

4,9%
2,8%
7,7%

90,9%
9,1%
100,0%

9,0086
1,098
6,8505
0,9826
5,6207
5,756

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Tellabs 15215 Biacore 22 398
Digital River 13 638 Microsoft 20031
Allion Healthcare 12229 Affiliated Computer Services 19 664
Amdocs 11727 Express Scripts 19377
TietoEnator 11 464 Qualcomm 14 469
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Tellabs 15215 Biacore 22398
Allion Healthcare 13872 Microsoft 20031
Digital River 13 638 Affiliated Computer Services 19 664
Amdocs 11727 Express Scripts 19 377
TietoEnator 11 464 Qualcomm 14 469
Balansrakning
2006-12-31 % AV  2005-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 401422 90,9% 431435 96,9%
Bank och likvida medel 43 882 9,9% 13 880 3,1%
Ovriga kortfristiga fordringar 568 0,1% 592 0,1%
Summa tillgdngar 445872 101,0% 445907 100,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -4243  -1,0% -613  -0,1%
Summa skulder -4 243 -1,0% -613  -0,1%
Fondférmogenhet 441629 100,0% 445294 100,0%
Resultatrakning 1/1-31/12

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardefordndring
Vardeférandring pa
aktierelaterade vardepapper -29 833 87379
Utdelningar 3196 2139
Rénteintakter 568 313
Valutavinster och forluster netto -1906 2381
Ovriga intdkter 3
Summa intdkter och virdeforandring -27971 92211
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -7 045 -6 790
Ersattning till férvaringsinstitutet -178 -178
Ersattning till tillsynsmyndighet -4 -3
Ovriga kostnader -10
Summa kostnader -7 237 -6 971
Arets resultat -35 209 85 241
Fériandring av fondférmoégenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 445 294 346 028
Andelsutgivning 154 632 104 714
Andelsinldsen -118 368 -90 689
Resultat enligt resultatrakning -35 209 85 241
Utdelat till andelsagare -4720
Fondférmégenhet vid arets slut 441 629 445 294
Virdeforiandring pa
aktierelaterade viardepapper
Realisationsvinster 60 698 23988
Realisationsforluster -44.009 -37 755
Orealiserade vinster/forluster -46 522 101 146
Summa -29 832 87 379



Lannebo Alpha

Tillgdngar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pd grund av avrundningar.

FINANSIELLA LAND/ ANTAL
INSTRUMENT VALUTA

BORSNOTERADE

DAGLIGVAROR

Swedish Match SE/SEK  -110000 128
Swedish Match inlnat SE/SEK 130000 0
FINANS OCH FASTIGHET

Bure SE/SEK 8795 000 3,34
Fabege SE/SEK -95000 183,50
Fabege inl&nat SE/SEK 150 000 0,00
Handelsbanken A SE/SEK 235000 207,00
Invik B SE/SEK 85000 151,00
Kinnevik B SE/SEK  -110000 115,00
Kinnevik B inl&nat SE/SEK 130 000 0,00
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 70000 367,50
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK -41350 309,00
Alfa Laval inl&nat SE/SEK 70 000 0,00
Haldex SE/SEK 72800 163,50
Intrum Justitia SE/SEK 181 600 88,75
NCC B SE/SEK 48 400 187,50
Observer SE/SEK 607800 38,70
Securitas B SE/SEK 308 600 106,25
Skanska B SE/SEK 200000 135,00
Trelleborg B SE/SEK 95000 164,00
Volvo B SE/SEK 47000 471,50
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Connecta SE/SEK 33200 69,25
Ericsson B SE/SEK 1010000 27,65
HiQ International SE/SEK 174400 42,30
Know IT SE/SEK 123 500 63,00
Mandator SE/SEK 1520000 2,76
Nocom B SE/SEK 670000 7,90
TietoEnator FI/SEK 119 600 225,00
MATERIAL

Hogands B SE/SEK 20000 179,50
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB SE/SEK 62100 413,50
Bilia A SE/SEK 207 600 110,25
Catena SE/SEK 325450 100,75
Elanders B SE/SEK 80 600 143,75
Eniro SE/SEK 490 500 90,50
Gant SE/SEK 76100 219,00
Hemtex SE/SEK 153800 140,00
Hennes & Mauritz B SE/SEK 85000 346,00
Husgvarna B SE/SEK 102200 107,00
Mekonomen B SE/SEK 23400 106,75
MTG B SE/SEK -30000 450,00
MTG B inlnat SE/SEK 55000 0,00
Skistar B SE/SEK 60100 118,00
Unibet SDB SE/SEK 70000 196,00
TELEKOMOPERATORER

TeliaSonera SE/SEK 775000 56,25
DERIVAT

OMX Future jan SE/SEK -3840 115275
CERTIFIKAT

V&S FC070213 SE/SEK 20000 99,63
Fabege FC070111 SE/SEK 20 000 99,91
Handelsbanken BC070123 SE/SEK 40000 99,81
Sveaskog FC070312 SE/SEK 20000 99,38

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

18

KURS VARDE TKR

-14 080
0
-14 080

29 375
-17 433

0
48 645
12835
-12 650

0
60773

25725
251725

-12777
0
11903
16 117
9075
23522
32789
27000
15580
22161
145 369

225 685

43594
43594

288
288

19 926
19 981
39922
19 877
99 706

672 430
316 490
988 920

% AV
FOND

68,0%

-1,4%
0,0%
-1,6%

3,3%
2,7%
1,6%
2,2%
14,7%

0,2%
2,8%
0,7%
0,8%
0,4%
0,5%
2,7%
8,3%

0,4%
0,4%

2,6%
2,3%

0,3%
-1,4%
0,0%
0,7%
1,46%
22,8%

4,6%
4,6%

0,0%
0,0%

2,0%
2,0%
4,0%
2,0%
10,1%

68,0%
32,0%
100,0%

Storre kop netto TKR Storre forsaljningar netto TKR
Handelsbanken 44 705 Fabege 17 006
Eniro 41015 MTG 14 460
TeliaSonera 39 360 Swedish Match 13 443
Securitas 29 288 Alfa Laval 12330
Catena 28 847 Kinnevik 12261
Storre kop brutto TKR Storre forsaljningar brutto TKR
Eniro 59 283 NCC 40270
Handelsbanken 47 756 MTG 33677
Autoliv 47 449 WM-data 32865
TeliaSonera 44 657 Husqvarna 27121
NCC 42312 Axfood 26 060
Balansrakning

2006-12-31 % AV

TKR FOND

Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 672430  68,0%
Bank och likvida medel 336 622 34,0%
Kortfristiga fordringar 4 488 0,5%
Summa tillgdngar 1013540 102,5%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -24 620 -2,5%
Summa skulder -24 620 -2,5%
Fondformégenhet 988 920 100,0%

Resultatrakning 20/12 2005—-31/12 2006

Intdkter och vardeforandring
Vardeférandring pa

aktierelaterade vardepapper
Vardeférandring pa

ranterelaterade vardepapper
Utdelningar

Ranteintakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

2006
TKR

64 434

702
4422
2798

72 355

-14 595
-173

-1
-438
-15 206

57 149

Foérandring av fondférmogenhet

Fondférmégenhet vid arets bérjan 0
Andelsutgivning 1311437
Andelsinlosen -379 666
Resultat enligt resultatrakning 57 149
Utdelat till andels&dgare 0
Fondférmagenhet vid arets slut 988 920
Virdeforandring pa aktie-
relaterade virdepapper
Realisationsvinster 208 669
Realisationsforluster -206 335
Orealiserade vinster/forluster 62 100
Summa 64 434

Virdeforandring och rinta
pa ranterelaterade vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/férluster
Summa

553

0
149
702



Lannebo Likviditetsfond

Tillgangar per 2006-12-31

Summadifferenser kan férekomma pa grund av avrundningar.

FINANSIELLA

INSTRUMENT VALUTA
BORSNOTERADE

CERTIFIKAT

AP-Fastigheter FC070227 SE/SEK
Lansforsakringar BC070215 SE/SEK
Nordea BC070117 SE/SEK
Ronneby KC070308 SE/SEK
SBAB BC071016 SE/SEK
Stadshypotek BC070321 SE/SEK
Stockholm KC070208 SE/SEK
Stockholm KC070507 SE/SEK
Stockholm KC070605 SE/SEK
Sundsvall KC070207 SE/SEK
Swedbank BC070205 SE/SEK
Toyota FC070118 SE/SEK
Vasterds KC070110 SE/SEK
FRN

Vasakronan 315 SE/SEK
Industrivirden 06 SE/SEK
Investor 124 SE/SEK
Landhypotek 194 SE/SEK
Rodamco 08 SE/SEK
Scania 24 SE/SEK
Sveaskog 102 SE/SEK
Volvo 336 SE/SEK

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillg&ngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

LAND/ NOMINELLT

BELOPP

14000
15000
10 000
35000
10 000
30000
10 000
10 000
25000
25000
25000

2000
30000

10 000
10 000
8000
5000
7000
4000
7000
5000

VARDE TKR

13931
14942
9986
34796
9732
2971
9967
9885
24 648
24920
24924
1997
29975
239 494

10 000
10 000
8216
5000
7000
4000
7 000
5000
56 216

295710
32003

% AV
FOND

90,2%

4,3%
4,6%
3,0%
10,6%
3,0%
9,1%
3,0%
3,0%
7,5%
7,6%
7,6%
0,6%
9,1%
73,1%

3,1%
3,1%
2,5%
1,5%
2,1%
1.2%
2,1%
1.5%
17,2%

90,2%
9,8%

327713 100,0%

Balansrakning

2006-12-31 % AV  2005-12-31 % AV

TKR FOND TKR FOND
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde 295710  90,2% 203688  91,0%
Bank och likvida medel 31752 9,7% 20 162 9,0%
Kortfristiga fordringar 570 0,2% 341 0,2%
Summa tillgdngar 328032 100,1% 224201 100,1%
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder -318 -0,1% -384  -0,2%
Summa skulder -318  -0,1% -384 -0,2%
Fondférmogenhet 327713 100,0% 223807 100,0%
Resultatrakning 1/1-31/12

2006 2005

TKR TKR
Intdkter och vardefordndring
Vardeférandring pa
ranterelaterade vardepapper 5179 1964
Ranteintakter 1856 1625
Summa intdkter och virdeforandring 7035 3589
Kostnader
Forvaltningskostnad
Ersattning till fondbolaget -941 -609
Ersattning till férvaringsinstitutet -53 -29
Ersattning till tillsynsmyndighet -2 -2
Summa kostnader -996 -640
Arets resultat 6039 2949
Férandring av fondférmogenhet
Fondférmégenhet vid arets bérjan 223807 173 024
Andelsutgivning 610698 325379
Andelsinldsen -510 174 -274 557
Resultat enligt resultatrakning 6039 2949
Utdelat till andelsagare -2 657 -2 988
Fondférmégenhet vid arets slut 327713 223807
Virdeforandring och rianta pa
ranterelaterade vardepapper
Realisationsvinster 4523 1893
Realisationsforluster -70 -217
Orealiserade vinster/forluster 726 288
Summa 5179 1964
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