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VD har ordet

Kan aktiemarknaden fortsatta att 6verraska?

For ett ar sedan bedémde vi att den korrigering som aktiemarknaderna
gjorde under 2011 gav forutsattningar for positiva dverraskningar under
2012, dven om tillvéxtforutsittningarna inte var fantastiska. Vi kan kon-
statera att detta stimde vél, d&ven om vigen dit pa intet sétt var spikrak.

2012 steg Stockholmsborsen uttryckt som SIXPRX med 16,7 procent
medan de mindre bolagen, uttryckt som CSRXSE, steg med 12,6 procent
(bada inklusive utdelningar) — ett fantastiskt aktiear med andra ord! Jag
tror detta dr siffror som forvanar de flesta som inte foljer aktiemarknaden
sa noga. Media har fokuserat sin bevakning under dret pa avmattning i
Kina, kris i Europa och USA och inte pa den goda utvecklingen pa aktie-
marknaden.

Aven om samtliga vara fonder uppvisade positiva avkastningstal under
aret sa dr vi inte helt néjda med vara forvaltningsresultat. Lannebo Sma-
bolag Select uppvisar godként resultat jamfort med liknande fonder medan
Lannebo Utdelningsfond (tidigare Stiftelsefond) inte riktigt motsvarade
véra hogt stéllda forvantningar.

Lannebo Sverige Select fusionerades i september med Lannebo Sverige
da fonden var for liten for optimal forvaltning. Lannebo Stiftelsefond
bytte i borjan av december namn till Lannebo Utdelningsfond vilket battre
overensstimmer med fondens inriktning.

Min uppfattning dr att aktiemarknaderna mycket vdl kan komma att
overraska positivt d&ven under 2013. Min optimism bygger pa att manga

av de tidigare negativa faktorerna successivt forbéattrats. Den amerikanska
ekonomin utvecklas allt bittre. Avmattningen i Kina ser ut att g mot sitt
slut. Europa dr svagt men politikerna har borjat vidta atgérder for att komma
tillrdtta med problemen. Réntebdrande placeringar avkastar véldigt lite
och dr dyra — réntan pa svenska tiodriga statsobligationer ar absurt laga.
Aktiemarknadens vardering ér inte utmanande 1 absoluta tal och attraktiv
relativt andra tillgdngsslag. Direktavkastningen pa aktier dr dessutom
mycket attraktiv. Manga kapitalforvaltares portfoljer priaglas fortfarande
av den riskaversion som dominerat under senare dr. Aktiemarknaden ar
fortsatt en riskmarknad, ddrom rader inget tvivel dven om de bolag vi
foljer och investerar i ér i battre skick dn nagonsin tidigare. Marginalerna
ar fantastiska men sannolikt inte langsiktigt uthélliga pa nuvarande nivéaer
och balansrékningarna ar starkare 4n ndgonsin. Sammantaget maste darfor
utgangsliget infor 2013 betraktas som gott.

Jag kan mycket vil ténka mig att 2013 blir aret d& aktiemarknaden,
som kanske levt lite i bakvattnet under senare ar, far sin revansch. Virt att
notera &r att aktier nu ater &r det bésta tillgdngslaget sett dver de senaste
tio dren — och s& kommer det langsiktigt att forbli, &ven om vi inte minst
under senare ar blivit varse att det kan finnas kortare eller ldngre perioder
nér sa inte &r fallet. Hur som helst &r vi fulla av entusiasm infor uppgiften
att genom aktiv forvaltning gora allt for att vara kunders kapital ska for-
rantas val till en rimlig risk d&ven under 2013.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder

Viktig information

Riskinformation
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar

som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondbestammelser, faktablad och informationsbroschyr

Observera att Lannebo Fonder inte arbetar med radgivning i lagens me-
ning. Vér verksamhet bestar enbart av fondforvaltning och marknadsforing
av vara fonder. Uppgifter som ldmnas i trycksaker, pa hemsidan eller vid
telefonfragningar ar att betrakta som ren information. Faktablad, informa-
tionsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras fran Lannebo Fonder,
tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.lannebofonder.se.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund &r missndjd med en finansiell tjanst eller
produkt och dir kunden anser att fondbolaget inte tillmétesgatt ett krav

eller en begéran om réttelse i friga om tjansten/produkten. Generella miss-
nojesyttringar anses i detta sammanhang inte som klagomal. Ett klagomal
skall alltid ske skriftligen eller via e-post. Det skickas till, Lannebo Fonder
AB, Klagomalsansvarig (Marit Bostrém), Box 7854, 103 99 Stockholm,
e-post: kundklagomal@lannebofonder.se. Klagomal kan givetvis lamnas
till Lannebo Fonder utan kostnad.

Om du inte dr ndjd med Lannebo Fonders hantering av ditt klagomal
vénd dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra for radgivning, tel
0200-225800 alternativt www.konsumenternas.se eller till Kommunens
konsumentvégledare for vdgledning. Du kan ocksa kontakta Allménna
reklamationsndmnden (ARN) eller allmédn domstol for att begéra att fa ditt
drende provat.

Fondkollen

Fondbolagens forening har tagit fram www.fondkollen.se med hjélpmedel
for val och utvérdering av fonder samt stod for berdkning av vad sparbelopp,
avgifter och avkastning betyder i kronor dver tid.



Aktiemarknaden

orsutvecklingen 2012 kom primért att styras av nyheter runt

den pagaende skuldkrisen i Europa. Efter en stark kursutveck-

ling under inledningen av aret kom de finansiella marknaderna

att domineras av rddsla. Oro fanns for att flera lander skulle
tvingas stélla in betalningarna och i férlangningen en uppbrytning av EMU.
Detta medforde att investerarna flydde riskfyllda tillgangar. Efter gradvisa
atgirder fran EU-myndigheter, strukturatgirder i problemtyngda lander samt
kraftfulla forsékringar fran den europeiska centralbanken, ECB, lugnades de
finansiella marknaderna och andra halvaret priglades av mer riskaptit och en
stark borsutveckling.

Det dr rimligt att anta att den europeiska skuldkrisen kommer att fort-
sdtta under dverskadlig tid. Daremot torde dess dominerande inverkan pa
de finansiella marknaderna i form av riskaversion och dartill kopplade hoga
avkastningskrav, ha natt sin kulmen under 2012. Detta leder forhoppningsvis
till att placerarnas fokus under 2013 flyttas mot traditionella drivkrafter for
aktier sdsom virdering och vinstutsikter. Darmed kommer den globala kon-
junkturutvecklingen fa en betydande roll for borsutvecklingen. Redan under
slutet av forra aret fanns det tecken pa att utvecklingen av tidiga ledande kon-
junkturindikatorer sasom inkdpschefsindex okat i betydelse for investerarna.

Ledande ekonomiska indikatorer pekar mot en stabilisering av den globala
konjunkturen under 2013.

De senaste arens turbulens har lett till att flertalet av virldens centralbanker
héller exceptionellt laga styrréntor och for en stimulerande penningpolitik.
Detta i syfte att motverka deflationistiska tendenser och underldtta den
skuldsanering som pagar i véstvirden. Det har borjat ge avtryck i USA, dér
bostadsmarknaden har forbéttrats sedan mitten av forra aret. Nér dessutom
hushallssektorn under flera ar minskat sin skuldséttning, finns det forutsitt-
ningar for en 6kad konsumtionstakt de kommande aren.

OECD Ledande indikatorer 1976-01-01 - 2013-01-01
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Efter en period av svagare ekonomisk utveckling och inflationsbekdmpning
har Kina aterigen borjat stimulera sin ekonomi med infrastruktursatsningar
samt olika typer av lattnader for banksystemet i syfte att ge en dkad kreditgiv-
ning. Efter partikongressen har den nya ledningen signalerat att man avser
att 6ka takten pa stimulanserna. Det dr dock rimligt att anta att Kina gradvis
kommer att vixla 6ver till en mer konsumtionsledd tillvixt eftersom det ar
svart att Over tid upprétthalla nuvarande takt pa investeringar i ekonomin.

Europa har den svagaste utvecklingen déa saneringen av statsfinanserna
och de i grunden positiva konkurrensforbattrande atgérder som vidtagits
i problemlidnderna paverkar efterfragan negativt pa kort sikt. ECB for en
expansiv penningpolitik i syfte att mildra de negativa konjunktureffekterna.
Forvintningarna pa europeisk konjunktur ér 1agt stallda och var tro att r att
det dr mer sannolikt med positiva dn negativa 6verraskningar.

Vi raknar inte med nagon stark konjunkturutveckling for 2013 men tycker
att dagens kursnivéer 4r attraktiva och erbjuder en god mojlighet till avkast-
ning for en langsiktig investerare. Den starka riskaversion som har préglat
de finansiella marknaderna de senaste dren har lett till att riskpremien pa
aktiemarknaden fortsatt &r hog. Trots att vinstprognoserna for 2013 ar behaf-
tade med betydande osékerhet, dr var bedomning att de ar forsiktigt prissatta.
Dagens P/E-tal ar lagre dn det historiska snittet och direktavkastningen pa
borsen dr narmare 4 procent. De svenska borsbolagen har i de flesta fall han-
terat en fallande efterfragan vil med marginaler och vinster pa fortsatt hdga
nivaer under aret. Den goda formagan hos flertalet bolag att hantera en svag
efterfragan under lagkonjunktur borde pé sikt leda till en lagre riskpremie och
ddarmed hogre virdering av vinsterna. Bolagen har generellt sett en mycket
stark finansiell stillning och goda méojligheter till upplaning pa exceptionellt
formaénliga villkor. Det bor leda till fler foretagsaffarer vilka skulle kunna
belysa aktiemarknadens laga vérdering relativt manga andra tillgangsslag.

P/E-tal Stockholmsborsen 2003-01-01 - 2013-01-01
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Lannebo Smabolag Select

Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select dr en aktivt for-
valtad aktiefond (specialfond) som placerar
i sma och medelstora bérsnoterade bolag
i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar 1 bolag som har ett borsvirde
som hogst uppgar till 1 procent av det totala
borsvirdet. Vid utgangen av 2012 innebar
det ett borsvarde om ca 39 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
“vanlig” aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Bg: 5578-8004

Portfoljforvaltare
Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade fran 1,5 miljarder kronor vid arets borjan till 1,6
miljarder kronor vid arets slut. Netto av in- och utfldde i fonden under 2012
var -42 miljoner kronor.

Andelsvirdet i Lannebo Smabolag Select steg under aret med 12,6 procent
(for en andelségare som varit med fran start). Carnegie Small Cap Return Index
Sweden (CSRX) steg under motsvarande period med 12,6 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Fondens storre innehav uppvisade en blandad utveckling under ret med nagra
stora vinnare men tyvérr dven ett antal forlorare. Sammantaget resulterade detta
i att Lannebo Smébolag Select natt en avkastning i linje med smabolagsindex.

Arets frimsta glidjeimne var dterigen det stora innehavet i gummibland-
ningsforetaget Hexpol som under 2012 steg med mer &n 60 procent. Foretagets
resultatutveckling har fortsatt att dvertrédffa forviantningarna vilket inneburit
att aktiemarknadens syn pa Hexpol har fordndrats och att det nu vérderas
mer som ett kvalitetsbolag. Aven fondens storsta innehav OEM International
utvecklades bra pa borsen. Teknikhandelskoncernen visade dverraskande
hoga vinstnivaer under arets inledning men under hosten borjade den svenska
konjunkturnedgangen paverka foretagets efterfragan. Till borsvinnarna horde
det danska innehavet Chr. Hansen Holding vars aktie steg med knappt 50 pro-
cent. Foretaget levererar ingredienser for tillverkning av bland annat yoghurt
och har en hog lonsamhet och stadig tillvixt bland annat tack vare den 6kade
levnadsstandarden i varldens tillvaxtregioner. Bland kursvinnarna méarks dven
cancerterapiforetaget Elekta som fortsétter att viixa kraftigt da behovet av deras
produkter och tjanster okar vérlden dver.

Den storsta kursbesvikelsen var utan tvekan mediekoncernen MTG som
backade cirka 30 procent under aret. I samband med sin niomanadersrapport
kommunicerade foretaget att betal-TV-verksamhetens vinst kommer sjunka
avsevirt under 2013 pa grund av 6kad konkurrens samt MTG:s investeringar i
internettjénster och sindningsrittigheter. Detta foranledde att aktien straffades
skoningslost pa borsen. MTG har dock ett bra utgangslage att méta den nya
konkurrensen med attraktiva sindningsriéttigheter, sin stora abonnentstock och
starka finansiell stdllning. Bevakningsforetaget Securitas har ocksa belastat
fondens utveckling. Foretagets vinstniva har minskat under senare ér trots
flera forvarv. Securitas dr beroende av den europeiska marknaden som ér svag
och dessutom utsatt for priskonkurrens. Pa minussidan aterfinns dven NIBE
Industrier och Mekonomen som bada har haft en samre resultatutveckling én
forvéntat bland annat pa grund av en svag konsumentefterfragan.

Den storsta nyinvesteringen gjordes i kredithanteringsforetaget Intrum
Justitia som kan visa en stabil efterfragan och hog 1onsamhet tack vare en stark
stéllning i flertalet I&nder. Under 2012 utvecklades dock den tyska verksamheten
svagt, vilket bidrog till att aktien backade ndgot. Under varen kopte fonden in
sig i norska mediekoncernen Schibsted som har flera verksamheter som gynnas
av det 6kade internetanviandandet, bland annat Blocket, som dr Sveriges storsta
annonsplats for begagnatvaror. Den kraftiga tillvixten for Schibsteds internet-
verksamheter gjorde aktien till en av arets vinnare. Norska atervinningsforetaget

Kursutveckling 2002-12-31 - 2012-12-31
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Avkastningen under den rekommenderade placeringshorisonten pd fem dr har
varit 42,6 procent.

Tomra Systems &r dven det en nyinvestering. Foretaget 4r mest ként for sina
returautomater for dryckesférpackningar men anvénder sitt kunnande till att
véxa inom andra omraden, exempelvis sortering av livsmedel och mineraler.
Bland 6vriga nyinvesteringar kan ndmnas konfektyrforetaget Cloetta som i
borjan av 2012 gick samman med branschkollegan LEAF, vilket forvintas ge
betydande samordningsvinster.

Innehavet i verkstadsbolaget Alfa Laval avyttrades under varen efter att ha
haft en stralande aktie- och vinstutveckling sedan borsnoteringen 2002. Alfa
Laval vérderas nu hogre dn de flesta industribolag. Innehavet i Securitas samt
bygg - och anldggningskoncernen NCC avyttrades under aret. Bada foretagen
verkar i branscher med svag tillvixt och hog konkurrens. Dessutom saldes
innehavet i specialfettstillverkaren AAK som har haft en fantastisk kursutveck-
ling under senare ar vilket gjort att virderingen inte ser sa attraktiv ut ldngre.
Fondens stora innehav i Hexpol har reducerats i samband med aktiens starka
kursutveckling.

Fondens fem storsta innehav vid utgéngen av aret var OEM International,
Hexpol, G&L Beijer, Intrum Justitia och NIBE Industrier.

OEM International siljer komponenter och system till industriella kunder
framst i Sverige. Foretaget har en ytterst stark finansiell stdllning och har visat
en god I6nsamhet under dren. Viktiga framgéangsfaktorer &r OEM Internationals
lokala marknadsorganisation och effektiva logistik.

Hexpol har en stark marknadsposition globalt inom gummiblandningar. Kun-
derna finns inom flera branscher dar den storsta dr fordonsindustrin. Hexpol har
en fin finansiell historik och har under aren genom flera, framgangsrika forvérv
skaffat sig en ledande stéllning.

G&L Beijer siljer produkter inom kyla och luftkonditionering. Den vik-
tigaste slutkunden ar livsmedelshandeln. Efterfragan ar forhallandevis stabil
eftersom forséljningen till stor del 4r relaterad till reparation och service. G&L
Beijer ér efter ett flertal forvéarv Europas storsta kylgrossistforetag.

Intrum Justitia tillhandahéller kredithanteringstjanster vilket dr en forhal-
landevis konjunkturokénslig verksamhet. Foretaget forvérvar dven hela konsu-
mentkreditportfoljer, vilket vi tror ger intressanta affarsmojligheter framdver.

NIBE Industrier, med huvudkontor i Markaryd, bedriver en storskalig in-
ternationell verksamhet inom viarmebranschen dér det storsta produktomradet
ar varmepumpar. Foretaget gynnas av en okad efterfragan pa energieffektiva
16sningar for uppvarmning. NIBE Industrier préglas av en stark foretagskultur
och har vuxit kraftigt under aren bade av egen kraft och via forvérv.

Ovriga upplysningar
Fondbestdmmelserna har uppdaterats under perioden. Det har skett fortydligan-
den av fondens placeringsinriktning och utdelningen har slopats.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie upp-
visar svangningar. I en fond minskas denna risk genom att fonden dger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas
diversifiering. I specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara




mindre 4n i en traditionell vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder
har mgjlighet till en mer koncentrerad portfolj an traditionella vardepappersfonder.
Diversifieringseffekten méts som skillnaden mellan fondens Value at Risk och
summan av Value at Risk for de enskilda innehaven. Med Value at Risk avses hir
den storsta sannolika forlusten under en dag givet ett 99 procentigt konfidensin-
tervall. Baserat pa historiska priser kommer fonden en dag av 100 att ge en forlust
storre dn det berdknade virdet. Under 99 dagar av 100 kommer f6rlusten dirmed
att vara mindre &n det beréknade vérdet.

Fonden efterstravar en riskniva, matt som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som over tiden ligger i nivd med den som géller for
aktiemarknaden (métt som Carnegie Small Cap Return Index) som helhet.

Koncentrationen i fondens innehav dr nagot hogre i jaimforelse med en tradi-
tionell virdepappersfond. Sammantaget ar diversifieringseffekten mycket god.
Marknadsrisken i absoluta termer, métt som standardavvikelsen for fondens av-
kastning, har minskat under aret och #r ldgre 4n aktiemarknaden (Carnegie Small
Cap Return Index).

Valutaexponeringen var vid arsskiftet ca elva procent och avser exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska kronor samt euro (finska innehav).
Risken kopplad till dessa valutaexponeringar &r lag.

Aktier i smabolag har generellt ldgre likviditet och det stdlls ddrmed storre krav
i hantering av likvidetsrisk i fonden. Fonden har en spridning mellan olika aktier
som gor att likviditetsrisken i dagsldget ér lag.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt att lana ut vardepapper. Enligt gillande
regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker och instrument i forvaltningen.
Under perioden har fonden i begransad omfattning lanat ut vardepapper. Derivat-
instrument samt andra tekniker och instrument har inte anvénts.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som
riskbedomningsmetod den sé kallade atagandemetoden avseende derivatinstru-
ment vilken innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna.

Havstangen i fonden, som ett resultat av erhdllna teckningsritter, har under
en kort period uppgatt till som mest 0,82 procent. I genomsnitt under aret var
héavstangen 0,01 procent medan det ldgsta vardet var 0 procent. Berdkningen av
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hévstingseffekten foljer Finansinspektionens foreskrifter. Berdkningsmetoden
ar forenklad och skiljer sig fran den mer avancerade sa kallade atagandemetoden
som anvénds vid berdkning av de gransvirden som anges i lag och foreskrifter
samt fondbestdimmelserna, bland annat vad géller sammanlagd exponering. Hav-
stangseffekten dr berdknad enligt underliggande exponerat vérde, vilket innebér
att ingen sa kallad deltajustering gors. Blankning inkluderas inte i berdkningen
och héinsyn tas inte till “nettning” av korta och ldnga positioner. Detta medfor att
vérdet ger en forenklad bild av fondens exponering och kan skilja sig fran uppgifter
som anges i andra sammanhang.

Riskinformation
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.

Nyckeltal Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31

Fondens utveckling 121231 111231 101231 091231
Fondférmdgenhet, tkr 1638 086 1546352 1966977 1501272
Andelsvarde, kr 1023,00 956,02 1131,43 1011,02
Antal utestaende andelar 1601 260 1617 492 1738493 1484905
Utdelning per andel, kr 39,49 0,00 22,87 0,00
Totalavkastning', % 11,0 -13,8 37,2 49,5
Totalavkastning?, % 12,6 -13,8 425 60,9
Carnegie Small Cap Return Index®, % 12,6 -13,2 30,6 68,9
Avkastningstroskel, % 49 5,1 3,7 3,9
Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 16,8 211 20,7 24,9
Totalrisk jmf index, % 16,1 20,4 23,0 31,0
Aktiv risk (tracking error), % 5,6 6,2 7,2 9,8
Sharpe kvot neg 0,6 2,1 0,1
Genomsnittlig arsavkastning

-24 man, % -0,9 10,8 43,2 -2,0
-5ar, % 7,6 3,2 10,6 11,0
Kostnader*

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 0,7 0,7 9,1 9,4
Transaktionskostnader, tkr 1427 1452 2 096 699
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift, % 0,7 0,7 0,7 0,7
Insattnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 75 61 910 1236
- engangsinsattning 100 000 kr 752 611 9099 12 356
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,3 0,5 0,2

1) For en investering gjord i borjan av respektive ar.
2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden ar ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehaller sma- och medelstora bolag pa NASDAQ OMX Nordic vilket bast
avspeglar fondens placeringsregler.

4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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FONDENS FEM STORSTA INNEHAV  TKR % AV FONDFORMOGENHET
OEM International B 121 489 7.4
Hexpol B 103 501 6,3
G&L Beijer B 102 296 6,2
Intrum Justitia 75 465 4.6
NIBE B 74 822 4,6

Balansrakning, tkr

2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1541 965 1491 589
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde (not 1) 1541 965 1491 589
Placering pa konto hos kreditinstitut 103 750 55598
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 103 750 55 598
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 116
Summa tillgangar 1645733 1 547 303
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -7 647 -951
Summa skulder -7 647 -951
Fondférmogenhet (not 2) 1638 086 1 546 352

Resultatrakning, tkr

2012 2011
Intékter och vardeférandring
Vardef6érandring pa dverlatbara vardepapper (not 3) 151 226 -294 561
Rénteintakter 1602 1299
Utdelningar 54 746 49 337
Ovriga finansiella intékter 129 252
Ovriga intakter 0 25
Summa intékter och vardeforandring 207 703 -243 648
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -11 610 -12702
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 -161
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 -22
Ovriga kostnader -1427 -1446
Summa kostnader -13 037 -14 331
Arets resultat 194 666 -257 979

Not 1 Se Innehav i finansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformoégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan 1546 352 1966 977
Andelsutgivning 91 253 81766
Andelsinlésen -133 739 -244 412
Arets resultat enligt resultatrakning 194 666 -257 979
Léamnad utdelning -60 446 0
Fondférmogenhet vid arets slut 1638 086 1 546 352
Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 196 066 171 062
Realisationsférluster -67 876 -61 622
Orealiserade vinster/forluster 23 036 -404 001
Summa 151 226 -294 561

Innehav i finansiella instrument per 2012-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR
Cloetta B SE/SEK 2710951 36 462 22
OlviA FIIEUR 208 537 35160 2,1
71622 44
FINANS OCH FASTIGHET
Avanza Bank SE/SEK 193 269 25415 1,6
Bure Equity SE/SEK 694 713 15284 0,9
Wihlborgs SE/SEK 682 496 69 273 42
109 972 6,7
HALSOVARD
Elekta B SE/SEK 533 264 54073 33
54073 33
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Beijer Ama B SE/SEK 351799 40 809 25
Fagerhult SE/SEK 235000 39010 24
G&L Beijer B SE/SEK 947 186 102 296 6,2
Hexpol B SE/SEK 301312 103 501 6,3
Indutrade SE/SEK 356 811 70292 43
Intrum Justitia SE/SEK 777 986 75 465 46
Lindab SE/SEK 1128438 48523 3,0
NIBE Industrier B SE/SEK 798 100 74 822 46
OEM International B SE/SEK 1813263 121489 74
Peab B SE/SEK 1287779 39973 24
Systemair SE/SEK 425204 36993 23
Tomra Systems NO/NOK 875473 51550 31
Trelleborg B SE/SEK 395 392 31849 1,9
VBG Group B SE/SEK 583 300 53080 32
889 650 54,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI
HiQ International SE/SEK 827 855 29803 1,8
29 803 1,8
MATERIAL
Chr. Hansen DK/DKK 195212 41240 25
Holmen B SE/SEK 300 000 57720 35
98 960 6,0
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Betsson B SE/SEK 165915 33266 2,0
Byggmax SE/SEK 1035 227 30022 1,8
CDON SE/SEK 291669 11667 0,7
MTGB SE/SEK 278 466 63 100 39
Mekonomen SE/SEK 205 825 42503 2,6
Nobia SE/SEK 1132700 30017 18
Schibsted NO/NOK 209 841 57 907 35
SkiStar B SE/SEK 225629 19 404 1,2
287 886 17,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1541 965 94,1
Ovriga tillgangar och skulder netto 96 121 59
FONDFORMOGENHET 1638 086 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ér i tillampliga
delar upprittad enligt lagen om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder, Finansinspektionens vigledning, Fondbo-
lagens forenings riktlinjer samt bokforingslagen.

Viirdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument virderas
till gdllande marknadsvérde.

Gillande marknadsvérde faststdlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste
betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gél-
lande marknadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under
marknadsméssiga omsténdigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, fast-
stélls gillande marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ér etablerad pa
marknaden anvénds.




Lannebo Utdelningsfond

f.d. Lannebo Stiftelsefond

Forvaltningsberittelse

Fondens placeringsinriktning

Lannebo Utdelningsfond &r en aktivt
forvaltad aktiefond (specialfond) som
huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden tar affarsetiska
faktorer i beaktande genom att vilja bort
bolag inom branscherna tobak, alkohol,
vapen, spel och pornografi. Fonden ger
en arlig utdelning pa minst 5 procent av
fondférmogenheten vid arets slut och har
friare placeringsregler &n en “vanlig”
aktiefond vilket ger forvaltaren storre
mojligheter.

Bg: 653-9894

Portfoljforvaltare

Lars Bergkvist/Martin Wallin
lars.bergkvist@lannebofonder.se
martin.wallin@lannebofonder.se

Fondens utveckling
Fondformogenheten har 6kat fran 83 miljoner kronor vid arets borjan till 92
miljoner kronor vid arets slut. Netto av in- och utflode i fonden under 2012 var
0,5 miljoner kronor.

Lannebo Utdelningsfond steg under aret med 15,5 procent. Stockholmsbérsen
(SIXRX) steg med 16,5 procent.

Kommentarer till resultatutfallet

Fonden har sett 6ver heléaret haft en avkasting i linje med Stockholmsbéorsen.
Diéremot har fondens utveckling relativt index varierat under aret. I takt med
att placerarna okat eller minskat sin oro kring statsfinanserna inom eurozonen
har investerarnas syn pé vilka aktier som uppfattas som attraktiva varierat.
1 orostider har placerarna sokt sig till bolag som uppfattas som stabila. Nér
oron minskat har istéllet bolag med ett storre konjunkturellt beroende okat i
attraktionskraft. Fonden har under hela aret haft en tyngdpunkt mot banker
och industribolag, vilka enligt var mening varit attraktivt varderade i relation
till intjaningen dver en konjunkturcykel. Detta forklarar varfor fonden haft en
utveckling relativt index som varierat.

De aktieinnehav som bidragit mest positivt till fondens utveckling jamfort
med sitt jamforelseindex dr Swedbank, Ericsson och Trelleborg. Swedbank &r
ett av de bolag pa Stockholmsbdrsen som utvecklats bast under 2012 med en
kursuppgang om 50 procent, innehavet i Swedbank har dessutom varit en av
av fondens storsta positioner. Stark resultatutveckling tillsammans med en om-
vérdering forklarar kursutvecklingen. Under 2012 o1l Ericsson med 4 procent
forklarat av en svag vinstutveckling. Aktien har dock periodvis haft en stark
utveckling vilket fonden lyckats dra nytta av. Trelleborg steg under aret med 39
procent mycket tack vare att marknaden alltmer uppskattar den omstrukturering
som bolaget genomfort. Verksamheter med hog konjunkturkénslighet och laga
marginaler har avyttrats vilket medfort att bolaget har en stabilare och hogre
intjaningsformaga.

Innehaven i Lundin Petroleum, Net Insight samt Skanska har bidragit nega-
tivt till fondens utveckling. Lundin Petroleum anklagades under varen for att
ha agerat oetiskt inom sin tidigare verksamhet i Sudan. I samband med detta
deklarerade ett antal storre dgare att de avsag att avveckla sitt dgande i bolaget
vilket satte press pa aktien. Aven Lannebo Utdelningsfond valde att avveckla
innehavet i aktien. Net Insight 4r ett bolag som levererar optiska transportlos-
ningar for datatrafik. Bolaget gynnas av den snabbt vixande trafiken av rorliga
bilder i dataniten. Varderingen har darfor speglat marknadens tro pa en snabb
tillvéaxt i forsdljningen. Under 2012 blev forsiljningen svagare dn vad markna-
den hoppats pa och aktien fick dérfor en svag utveckling. Skanska-aktien har

Kursutveckling 2010-10-01 - 2012-12-31
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—Lannebo Utdelningsfond Six Return Index

Den rekommenderade placeringshorisonten i fonden ir fem ér.
Avkastningen i fonden sedan start har varit 4,7 procent.

pressats av saimre lonsamhet i byggrorelsen. Dessutom har Skanska annonserat
att ett projekt i Brasilien asamkat bolaget betydande forluster.

De stérsta nettokdpen har gjorts i SEB, Danske Bank och Sandvik. Under
forsta halvaret utvecklades SEB-aktien vésentligt simre &n 6vriga bankaktier.
Detta trots att bolaget utvecklades i positiv riktning. Vi valde darfor att skifta en
del av véar bankexponering in i SEB. Danske Banks aktie har pressats av problem
i bankens verksamhet i Irland men ocksa av en svag dansk hemmamarknad. En
rad dtgérder inklusive en nyemission har stirkt banken och vi bedomer aktien
som intressant. Sandvik genomfor en kraftfull omstrukturering och vi bedémer
att Sandvik kommer att kunna uppvisa hogre och stabilare marginaler i framti-
den vilket gor aktien intressant pa nuvarande nivaer.

Storre nettoforsdljningar gjordes i Swedbank, Lundin Petroleum och Trel-
leborg. Swedbank hade en mycket stark kursutveckling under 2012 och vi har
skiftat fondens exponering bland bankerna. Innehavet i Lundin Petroleum
avvecklades i samband med att kritik riktades mot bolagets tidigare verksam-
het i Sudan. Trelleborg var en av fondens storsta positioner och andelen har
reducerats efter stark kursutveckling.

Fondens fem storsta innehav vid arsskiftet var Volvo, Ericsson, Autoliv,
Sandvik samt Danske Bank.

Volvo ir en ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt anldggningsma-
skiner. Efterfragan inom lastvagnar drivs framst av en dldrade lastvagnsflotta i
vastvérlden samt av nya behov i de framvixande marknaderna. Efterfragan inom
anldggningsmaskiner drivs 4ven den av behovet av infrastrukturutbyggnad i de
framvixande marknaderna. Var bedomning &r att bolaget under kommande ar,
tack vare en ny organisation, kommer att uppvisa en battre produktivitet och
forbattrade marginaler vilket inte reflekteras i dagens aktiekurs.

Ericsson dr en global ledare inom marknaden for telekommunikationssystem.
Foretaget har levererat 6ver 1.000 nitverk i mer &n 180 lander och mer dn 40
procent av vérldens mobiltrafik passerar genom system levererade av Ericsson.
Ericssons l6nsamhet har under langt tid pressats av en hard konkurrens och av
att bolaget medvetet tagit kontrakt till en 1dg marginal for att aterta tidigare for-
lorade marknadsandelar i Europa. Flera faktorer talar for att Ericsson stér infor
en period av béttre 1onsamhet. Méanga konkurrenter forlorar pengar och det finns
indikationer p4 att prispressen avtagit. Kontrakten med lag eller ingen marginal
kommer dessutom att utgéra en mindre andel av forsiljningen. Vixande trafik
i nétet talar for att operatorerna behover gora, de for Ericsson sa lonsamma,
kapacitetsuppgraderingar.

Autoliv dr global ledare inom bilsdkerhet med det bredaste produkterbju-
dandet. Bolaget har under de senaste arens ekonomiska turbulens utnyttjat sin
styrkeposition och vixt ytterligare genom forvérv. Autoliv har dessutom en stark
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stdllning pa den allt viktigare kinesiska marknaden.

Sandvik &dr en hogteknologisk verkstadskoncern med avancerade produkter
och en virldsledande position inom utvalda nischer. Huvudverksamheterna ér
verktyg och maskiner for gruvindustrin, verktyg for metallbearbetning, produk-
ter i hogt foradlade rostfria stdl samt produktlosningar till anldggningsindustrin.
Genomforda och pagaende forandringar i koncernens struktur kommer att fa
positiva effekter pa I1onsamheten. Bolaget erbjuder &ven en av Stockholmsborsen
bésta exponeringar mot en béttre industrikonjunktur.

Danske Bank har enligt var bedomning stor potential att forbéttra sin kost-
nadsstruktur, dessutom har bolaget stérkt sin balansridkning. Problemen i den
danska och irlandska verksamheten torde dessutom minska framgent.

Ovriga upplysningar

Fondbestdmmelserna har uppdaterats under perioden. Utdver namnéndringen
till Lannebo Utdelningsfond har det skett fortydliganden av fondens place-
ringsinriktning och fordndringar i etiska kriterier. Inséttningsbeloppen har
ocksa éndrats.

Etiska kriterier
Under éret har fondens placeringar skett i enlighet med de etiska kriterier som
géller for fonden.

Vasentliga risker

Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie upp-
visar svangningar. [ en fond minskas denna risk genom att fonden édger aktier
i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas
diversifiering. I specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara
mindre dn i en traditionell virdepappersfond som ett resultat av att specialfonder
har mojlighet till en mer koncentrerad portfolj an traditionella vardepappers-
fonder. Diversifieringseffekten méts som skillnaden mellan fondens Value at
Risk och summan av Value at Risk for de enskilda innehaven. Med Value at Risk
avses hdr den storsta sannolika forlusten under en dag givet ett 99 procentigt
konfidensintervall. Baserat pa historiska priser kommer fonden en dag av 100

att ge en forlust storre &n det berdknade vérdet. Under 99 dagar av 100 kommer
forlusten ddrmed att vara mindre dn det berdknade vérdet.

Fonden efterstravar en riskniva, métt som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som 6ver tiden ligger i niva med den som géller for
aktiemarknaden ( métt som SIXRX) som helhet.

Koncentrationen i fonden lag i slutet av 2012 pa en hog niva i jamforelse med
en traditionell viardepappersfond. Diversifieringseffekten i portfoljen dr god.
Marknadsrisken i absoluta termer har minskat under aret, men ligger nagot 6ver
aktiemarknaden som helhet.

Derivatinstrument och riskbedémning

Enligt fondbestdimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer
och liknande finansiella instrument samt rdtt att lana ut vardepapper. Enligt
géllande regelverk far fonden dven anvianda andra tekniker och instrument i
forvaltningen. Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats under perioden.

Vid berékningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som
riskbedémningsmetod den sé kallade atagandemetoden avseende derivatin-
strument vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Kop och forséljning av finansiella instrument med nérstaende

Ingen handel av finansiella instrument har skett med bolag inom samma koncern.
Kop och forséljningar av finansiella instrument med andra fonder som forvaltas av
Lannebo Fonder AB uppgick till 0,5 procent av den totala omséttningen for 2012.

Riskinformation
Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sdkert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av.

Nyckeltal Lannebo Utdelningsfond
org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01

Fondens utveckling 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, tkr 91 958 83 105 36 324
Andelsvarde, kr 949,63 861,94 1092,98
Antal utestdende andelar 96 836 96 416 33235
Utdelning per andel, kr 43,09 54,64 0,00
Totalavkastning, % 15,5 -17,0 9,3
Six Return Index’, % 16,5 -13,5 7,8
Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 19,6 - -
Totalrisk jmf index, % 15,5 - -
Aktiv risk (tracking error), % 6,8 - -
Sharpe kvot neg. - -
Genomsnittlig arsavkastning

- 24 man, % -2,1 - -
-5ar % - - -
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6
Transaktionskostnader, tkr 283 183 55
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift, % 1,6 1,6 0,4
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Férvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 175 139 43
- engangsinsattning 1 000 000 kr 17 546 13 946 4 335
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 1,7 1,4 1,5

1)SIX Return Index har gjorts med utgangspunkt fran att spegla marknadsut-
vecklingen av bolag pa Stockholmsbdrsen. SIXRX tar hansyn till den avkastning
aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Indexet ar inte begrénsat i sina placeringar i
enskilda innehav vilket bast speglar fondens friare placeringsregler i jamférelse med
en vardepappersfond.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

Branschférdelning

Finans och fastighet
Halsovard

Industrivaror och tjanster
Informationsteknologi
Material

Sallankdpsvaror och tjanster
Telekomoperatorer

Ovrigatillgéngar

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%

FONDENS FEM STORSTA INNEHAV  TKR % AV FONDFORMOGENHET

Volvo B 7 655 8,3
Ericsson B 7623 8,3
Autoliv SDB 7 309 7,9
Sandvik 6 448 7,0
Danske Bank 6 248 6,8




Balansrakning, tkr

2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 89 187 78 515
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 89 187 78 515
Placering pa konto hos kreditinstitut 16 351 8218
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 16 351 8218
Ovriga tillgangar 815 1877
Summa tillgangar 106 353 88 610
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -108 -85
Ovriga skulder -14 287 -5420
Summa skulder -14 395 -5 505
Fondférmogenhet (not 2) 91 958 83 105

Resultatrakning, tkr

2012 2011

Intékter och vardeféréandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (not3) 11 738 -9 496
Rénteintakter 37 28
Utdelningar 2173 1089
Summa intékter och vardeférandring 13 948 -8 379
Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -1201 =71
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 -13
Ovriga kostnader -283 -173
Summa kostnader -1484 -897
Arets resultat 12 464 9276
Not 1 Se Innehav i finansiella instrument

Not 2 Forandring av fondféormogenhet

Fondférmoégenhet vid arets boérjan 83 105 36 325
Andelsutgivning 39 808 65 332
Andelsinlésen -39 264 -7 460
Arets resultat enligt resultatrakning 12 464 -9 276
Lamnad utdelning -4 155 -1816
Fondférmoégenhet vid arets slut 91 958 83 105

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 8 756 2713
Realisationsforluster -2 846 -7 566
Orealiserade vinster/forluster 5828 -4 643
Summa 11738 -9 496
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Innehav i finansiella instrument per 2012-12-31

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET

GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FINANS OCH FASTIGHET
Danske Bank DK/DKK 56 800 6248 6,8
Nordea SE/SEK 88300 5483 6,0
SEBA SE/SEK 111 500 6160 6,7
17 892 19,5
HALSOVARD
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 103 800 3799 41
3799 41
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
ABB CHISEK 30 000 4023 44
Atlas Copco B SE/SEK 25200 3987 43
Cision SE/SEK 40148 2148 23
Concentric SE/SEK 71000 3976 43
SKF B SE/SEK 27000 4406 48
Sandvik SE/SEK 62 300 6448 70
Trelleborg B SE/SEK 19200 1547 1,7
Volvo B SE/SEK 86 200 7655 83
34189 37,2
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 117 100 7623 83
IFSB SE/SEK 18 600 1920 2,1
Net Insight B SE/SEK 760 000 1186 13
10729 1,7
MATERIAL
Boliden SE/SEK 36 000 439 48
SCAB SE/SEK 22550 3180 35
Stora Enso R SEK FISEK 90 000 4041 44
11616 12,6
SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 16 900 7309 79
Nobia SE/SEK 110 000 2915 32
10 224 1,1
TELEKOMOPERAT6RER
Tele2 B SE/SEK 6300 738 08
738 08
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 89187 97,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 271 3,0
FONDFORMOGENHET 91958 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Danske Bank 231
SEBA 8.2

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ér i tillampliga
delar upprittad enligt lagen om investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:11) om investeringsfonder, Finansinspektionens vigledning, Fondbo-
lagens forenings riktlinjer samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument virderas
till géllande marknadsvérde.

Gillande marknadsvirde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste
betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gél-
lande marknadsvérde utifran information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omsténdigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, fast-
stdlls gdllande marknadsvirde genom att en virderingsmodell som ér etablerad pa
marknaden anvénds.




12

Styrelsens och VD:s underskrift

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Lannebo Fonder AB avger harmed arsberittelse for nedanstiaende till bolaget horande investeringsfonder for

rakenskapsaret 2012.

Lannebo Smabolag Select
Lannebo Utdelningsfond

Stockholm den 24 januari 2013

Anders Lannebo
Styrelseordforande

Anna-Karin Eliasson Celsing

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer
556584-7042, reviderat arsberittelsen for nedanstidende fonder for
rakenskapsaret 2012.

Fondbolagets ansvar for drsberdittelsen

Det édr fondbolaget som har ansvaret for arsberdttelsen och for att
lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder tilldmpats vid uppréttandet och f6r den interna kontroll
som fondbolaget bedémer dr nddvindig for att uppritta en arsberittelse
som inte innehdller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsberéttelsen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig siakerhet att
arsberittelsen inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgiarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsberéttelsen. Revisorn véljer
vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ér relevanta for hur fondbolaget
uppréttar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgérder som é&r
dndamalsenliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksa en utvérdering av dandamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den dvergripande
presentationen i arsberéttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamals-
enliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen i allt vasentligt uppréttats i enlighet
med lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om investeringsfonder.

Goran Rylander

Peter Ronstrom

Ulf Hjalmarsson

Goran Espelund
Verkstillande direktor

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forordningar
Utdver var revision av arsberéttelsen har vi dven reviderat fondbolagets
forvaltning for nedanstaende fonder for rikenskapsaret 2012.

Fondbolagets ansvar
Det dr fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om
investeringsfonder.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar ér att med rimlig sdkerhet uttala oss om forvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om forvaltningen har vi utdver
var revision av arsberittelsen granskat visentliga beslut, atgérder och
forhallanden i fonden for att kunna bedéma om fondbolaget handlat i strid
med lagen om investeringsfonder.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r tillrickliga och &ndamaéls-
enliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om
investeringsfonder eller fondbestimmelserna.

»  Lannebo Smabolag Select
»  Lannebo Utdelningsfond

Stockholm den 24 januari 2013
Deloitte AB

Svante Forsberg.
Auktoriserad revisor



Fondsortiment

Nedanstaende fonder dr specialfonder, vilket bland annat innebér en storre
frihet i placeringsbestimmelserna.

Lannebo Smabolag Select, bg 5578-8004

aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som placerar i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i
bolag som har ett borsviarde som hogst uppgar till 1 procent av det totala
borsvirdet. Vid utgangen av 2012 innebar det ett borsvdrde om ca 39 mil-
jarder kronor. Fonden har friare placeringsregler 4n en “vanlig” aktiefond
vilket ger forvaltaren stdrre mojligheter.

Lannebo Utdelningsfond, bg 653-9894 f.d. Lannebo Stiftelse-
fond

Aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska borsen. Fonden tar afférsetiska faktorer i beaktande
genom att vélja bort bolag inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel
och pornografi. Fonden ger en érlig utdelning pa minst 5 procent av fond-
formogenheten vid arets slut och har friare placeringsregler &n en ”vanlig”
aktiefond vilket ger forvaltaren stérre mojligheter.

Avgifter Lannebo Smabolag Select

» Lagsta investering: 100.000 kr
» Fast forvaltningsavgift: 0,7 %
» Rorlig erséttning*: 20 % pa ev. 6veravkastning

*Forutom den fasta avgiften har Selectfonderna en rorlig ersdttning som grundar sig pa den
avkastning fonden ger. Ersdttningen utgdr endast dd fondens relativa virdeutveckling overstigit
utvecklingen for fondens avkastningstréskel, definierat som 30 dagars STIBOR, mdnadsvis den
forsta bankdagen varje ingdende manad plus 3 procentenheter.

Avgifter Lannebo Utdelningsfond

*  Forsdljningsavgift: 0%
» Inlésenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%
* Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1% (tillfaller fonden)
* Fast forvaltningsavgift: 1,6 %

» Légsta investering 100 000 kr

Ovrigt sortiment

Lannebo Mixfond, bg 5563-4620

Aktivt forvaltad blandfond som véxlar mellan aktier och rédntebérande vardepap-
per. Fonden kan investera upp till 100 procent i nagot av tillgangsslagen. Fonden
placerar framst i Sverige men har globala placeringsmdjligheter.

Forvaltare: Magnus Matstoms/Charlotta Faxén

Lannebo Smabolag, bg 5563-4620

Aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora bornoterade
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvirde som hdgst uppgér till 1 procent av det totala borsvérdet. Vid
utgangen av 2012 innebar det ett borsvdrde om ca 39 miljarder kronor.
Forvaltare: Johan Stdihl

Lannebo Sverige, bg 5563-4604

Aktivt forvaltad aktiefond med placeringar i Sverige. Fonden ar inte inriktad
pa nagon speciell bransch.

Forvaltare: Lars Bergkvist/Martin Wallin

Lannebo Sverige 130/30, bg 346-3585

Aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar pa den svenska aktie-
marknaden. I grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan dessutom
via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som balanseras
av ytterligare ldngpositioner (vardera upp till cirka 30 procent).
Forvaltare:Lars Bergkvist/Martin Wallin
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Lannebo Vision, bg 5563-4638

Aktivt forvaltad aktiefond som investerar globalt i foretag inom branscher
som teknologi, industrivaror, lakemedel, medicinsk teknik, telekom, bioteknik,
internet och media. Tyngdpunkten for investeringarna ligger i USA.
Forvaltare:Claes Murander

Lannebo Corporate Bond, bg 303-5318

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad 1dng rantefond som inriktar
sig pa placeringar i foretagsobligationer i Norden. Fondens 16ptid (duration)
ligger i normalfallet mellan 3 och 5 ar.

Forvaltare: Karin Haraldsson

Lannebo Likviditetsfond, bg 5314-9837

Lannebo Likviditetsfond 4r en kort rantefond som placerar i svenska rénteba-
rande vérdepapper. Fondens 16ptid (duration) kan hogst uppgé till tvé ér.
Forvaltare: Karin Haraldsson

Avgifter 6vrigt sortiment

Aktie-/blandfonder

* Forsdljningsavgift: 0%

* Inldsenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%

* Inlésenavgift vid innehav <30 dgr: 1% (tillfaller fonden)
» Forvaltningsavgift: 1,6%

Riintefonder

 Forséljningsavgift: 0%

* Inldsenavgift: 0%

+ Forvaltningsavgift Lannebo Likviditetsfond:  0,3%
 Forvaltningsavgift Lannebo Corporate Bond:  0,9%

Lannebo Sverige 130/30

 Forséljningsavgift: 0%

* Inldsenavgift vid innehav > 30 dgr: 0%

* Inlésenavgift vid innehav < 30 dgr: 1% (tillfaller fonden)
* Fast forvaltningsavgift: 1,0%

* Rorlig ersdttning*: 20% pa ev. 6veravkastning

*Ersdttningen utgar endast dd fondens relativa virdeutveckling dverstigit utvecklingen for

fondens avkastningstriskel, definierat som Six Portfolio Return Index. Avgifien berdiknas

dagligen, kollektivt i fonden.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser kan rekvireras
fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller fran var hemsida, www.
lannebofonder.se.

Fondens andelsvarde

Andelsvérdet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var
hemsida, i ledande dagstidningar och pa text-tv.

Fondens tillgangar

Fondens tillgdngar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som
ar Lannebo Fonders fovaringsinstitut. Fondens tillgdngar, aktier, andra
vardepapper och likvida medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo
Fonder. Detta innebdr att de pengar som sétts in pa en fonds konto finns
kvar i fonden och tillhér andelsédgaren d&ven om Lannebo Fonder skulle fa
eknomiska problem.
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Indexjamfoérelser och investeringsfilosofi

Lannebo Fonder AB

Faktaruta, %

Utveckling 2012-01-01 - 2012-12-31

Lannebo Smabolag Select 11,0' 12,62
Lannebo Utdelningsfond 15,5

Avkastningstroskel Smabolag Select 4,9
SIX Return Index? 16,5
Carnegie Small Cap Return Index Sweden? 12,6

'For en investering gjord vid borjan av éret, 2For en investering gjord vid fondens start
3Aterinvesterande index

I faktarutan ovan kan du jamf6ra vara olika fonders utveckling mot nagra
index. Samtidigt skall dock papekas att vi pa Lannebo Fonder inte styrs
av index i var forvaltning.

Var investeringsfilosofi bygger pa att med langsiktig fundamental
aktieanalys som verktyg forsoka skapa en sa bra avkastning som mojligt
till en rimlig riskniva for vara kunder. Detta innebar fokus pa analys och
urval av enskilda aktier oberoende av indexvikt. Var uppfattning ar att
denna investeringsfilosofi innebér en rad fordelar.

e Vi investerar enbart i aktier som vi bedomer ska ge langsiktigt god
avkastning och det dr ocksa det enda skilet till att vi investerar i dem.

*  Viundviker att med automatik anse att stora bolag &r bra aktier, vilket
blir effekten for den som styrs av index i sin forvaltning.

e Vidrinriktade pa, och har som mal, att skapa bra absolut avkastning,
inte relativt ndgot index.

*  Vitror pa forvaltarens kompetens och ger utrymme till att den anvénds.

For att andé kunna utvérdera véra prestationer jamfor vi oss internt med
véra konkurrenter. I denna jamforelse har vi bara en malséttning och det
dr att 6ver tiden ligga i den absoluta toppen.

org nr 556584-7042

Styrelse

Anders Lannebo, styrelseordférande

Civilekonom Handelshdgskolan, bl a VD Robur Kapitalférvaltning un-
der 18 &r. Egna innehav: Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Mixfond,
Lannebo Sverige, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Vision.

Anna-Karin Eliasson Celsing, styrelseledamot

Civilekonom Handelshogskolan, egen konsultverksamhet, Akc Rad AB,
Vice Ordférande Sveriges Television, styrelseledamot i Seven Day Fi-
nance, O2 Vind, Kungliga Operan m fl. Egna innehav: Lannebo Mixfond,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Vision.

UIf Hjalmarsson, styrelseledamot

Civilekonom Lunds Universitet, VD Hjalmarsson & Partners Corporate
Finance AB, Styrelseledamot i KI Kuponginldsen och stiftelsen Kungafon-
den. Egna innehav: Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige 130/30.

Goran Rylander, styrelseledamot

VD EcoCare Sarl, styrelseordforande i Design Mobile Scandinavia AB,
tidigare ledande befattningar inom bl a Swedbank och Mercuri Urval.

Peter Ronstrom, styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, Senior advisor Lannebo Fonder, tidigare
forvaltare Lannebo Smabolag Egna innehav: Lannebo Likviditetsfond,
Lannebo MicroCap II, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag Select,
Lannebo Sverige 130/30, Lannebo Sverige, Lannebo Vision

Verkstéllande direktor
Goran Espelund

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Svante Forsberg som huvudansvarig.



Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB dr medlem i Fondbolagens forening och f6ljer ”Svensk
kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Koden reviderades den 22 mars 2012. Flera bestimmelser har déirige-
nom utmdnstrats ur koden. Bakgrunden till detta &r att snarlika bestimmel-
ser numera dterfinns som bindande regler i framfor allt Finansinspektionens
foreskrifter.

I linje med kodens bestdmmelser vill Lannebo Fonder 1dmna féljande
kompletterande upplysningar om tillimpningen av koden.

Lannebo Fonder dr ett oberoende fondbolag som inte ingér i en storre
bank- eller forsékringskoncern. Lannebo Fonder dgs av Lannebo & Part-
ners AB, som i sin tur 4gs till dvervidgande del av nyckelpersoner som ar
aktiva i Lannebo Fonder. For att upprétthélla en ldmplig grad av oberoende
i styrelsen for Lannebo Fonder har det darfor varit viktigt att tillse att en
majoritet av styrelsens ledamoter &r oberoende i forhallande till Lannebo
Fonder och dess ledning och anstdllda samt storre aktiedgare i Lannebo
& Partners AB. Lannebo Fonder betraktar dock inte en styrelseledamot
som icke-oberoende enbart av den anledningen att personen ocksa ingar i
styrelsen for Lannebo & Partners AB.

Lannebo Fonder striavar mot att distributdrer vid ingdende av distri-
butionsavtal ska ata sig att folja god marknadsforingssed och dirigenom
Fondbolagens forenings riktlinjer for information och marknadsforing
av fonder. Det finns ingangna avtal dér sa inte har skett. Lannebo Fonder
avser dock att verka for en dndring och att dessa distributdrer ska ldmna
ett sadant dtagande.

Anpassningar till nyheterna i koden vad géller kraven pa ett fondbolags
ersittningspolicy skedde for Lannebo Fonders del i augusti 2012. Andring-
arna innebar bl.a. att fler anstdllda omfattas av reglerna om uppskjutande
av rorlig erséttning.

Basta mojliga resultat

Fondbolag dr enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstréava
bésta mojliga resultat vid placering av order hos ndgon annan for fonder-
nas rikning. Hirmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga
atgéarder for att uppna basta mojliga resultat for de fonder Bolaget forvaltar
med beaktande av ett antal faktorer, nimligen pris, kostnad, snabbhet,
sannolikhet for utférande och avveckling, storlek och art samt andra for
utforandet vasentliga forhallanden. Dessa faktorer ska stillas i relation till
ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier, ddribland fondens mal,
placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens beskaffenhet.

Inom Bolaget finns interna regler géllande hur bista mojliga resultat
ska uppnas och hur uppfoljning och utvérdering av mellanhénder ska ske.
Priset pa instrumentet och sannolikheten for utforande och avveckling har i
normalfallet foretrade nér det géller val av motpart i réntehandel.

Bolaget har faststdllt att resultatet av bésta orderutforande normalt ska
bedomas med hinsyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling.

Andelsdgare kan fa tillgang till Bolagets regler om bésta mdjliga resultat
vid forfragan.

15

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Bolaget faststéllde i augusti 2012 en uppdaterad ersdttningspo-
licy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:1) om
erséttningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag med
tillstand for diskretiondr portfoljforvaltning och Svensk Kod for Fondbolag.
Bolagets framgang r starkt relaterad till resultatet i de fonder Bolaget
forvaltar. Ersdttningspolicyn, som omfattar alla anstéllda i Bolaget, syftar
till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning 6ver tid. Erséttningspolicyn ska
vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjana Bolagets lang-
siktiga intressen.

Bolagets ersdttningspolicy syftar vidare till att 4stadkomma en god
balans mellan fast och rorlig ersittning. Den fasta ersdttningen ska vara
marknadsmaéssig och tillricklig sa att den rorliga erséttningen ska kunna
bestdmmas till noll. Rorlig ersdttning utgar endast till de medarbetare som
anses ha bidragit till Bolagets utveckling utdver vad som normalt skulle
kunna ha forvéntats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsens ordférande bereder beslut om rorliga erséttningar. Rorlig
ersittning utgar kontant, enligt styrelsens diskretiondra bestimmande.

En forsta forutsittning for att rorlig erséttning ska utgé &r att resultatet i
Bolaget ér sa hogt att aktiedigarna fatt en avkastning som overstiger det
faststillda avkastningskravet.

Avkastningskravet har faststillts med beaktande av en riskpremie och
styrelsens interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de
risker 1 verksamheten som aktiedgarna ska kompenseras for. Om rorlig
ersittning ska utga, berdknas det maximala beloppet med utgangspunkt
i Bolagets justerade resultat (efter avdrag for kapitalkostnad), enligt ett
intervall. Avsittningen for rorlig erséttning far dock aldrig leda till att
resultatet blir negativt.

Styrelsen avgdr hur stor del av det maximala beloppet som ska avsit-
tas till rorliga erséttningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedomning
av hur bolaget som helhet presterat under aret. Styrelsen faststiller varje
anstillds del av de totala rérliga erséttningarna med utgdngspunkt i hur den
anstéllde, utéver vad som normalt skulle kunna forvantas av den enskilde
medarbetaren, bidragit till Bolagets resultat. Anstéllds del av det totala
beloppet kan uppga till noll. Styrelsen beaktar bade generella och specifika
faktorer avseende den anstélldes sitt att fullgora sina uppgifter. Kvalitativa
och kvantitativa bedomningar gors ocksa. Exempel pa generella kvalitativa
faktorer &r kundbemotande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsformaga. For vissa anstdllda vags ocksa mer specifika kvantifier-
bara mal in som nettoforséljning inom marknadsféring och forséljning och
riskjusterad avkastning jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare.
Om mojligt gor styrelsen ocksa en sammanvégning av angivna faktorer dver
flera ar. For att kunna gora denna bedémning inhdmtar styrelsen informa-
tion fran berérda chefer. En utvérdering av medarbetarens prestation sker
diskretiondrt utifrdn dokumenterade individuella bedomningskriterier.

For sdrskilt reglerad personal, enligt definitionen i ersattningsforeskrif-
terna, som erhaller rorligt erséttning 6verstigande 100.000 kronor, utbetalas
40 procent direkt. Resterande belopp fonderas i en gemensam bonuspool
under tre ar.

Styrelsen kan besluta - med beaktande av Bolagets konjunkturcykel
samt den anstélldes ansvar och uppgifter - om slutlig utbetalning av upp-
skjuten erséttning med en tredjedel under vardera av foljande ar, forutsatt att
den anstillde kvarstar i tjdnst och fortsatt har bidragit positivt till Bolagets
utveckling. Infor varje delutbetalning gors séledes dven en kvalitativ och/
eller kvantitativ bedomning enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte
goras forrdn ett r forflutit sedan den rorliga ersdttningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter tre
ar, eller per utbetalningsdatum, dé detta &r beroende av att den anstéllde
uppfyllt ovan angivna villkor.

Bolaget far inte utbetala uppskjuten erséttning om det visar sig att
den varit allokerad pa felaktiga grunder, om utbetalningen skulle dventyra
Bolagets finansiella stéllning eller om de kvalitativa och/eller kvantitativa
krav som stills pa den anstéllde inte anses vara uppfyllda.

Information om Bolagets erséttningssystem ska offentliggoras en gang
per ar, senast 1 samband med att drsredovisningen offentliggdrs. Denna
information l&mnas i en bilaga till arsredovisningen och i1 en sammanfatt-
ning pa hemsidan.
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Agarpolicy

Syftet med Bolagets dgarutdvande dr att ta tillvara andelsdgarnas gemen-
samma intresse i dgarfragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av
de finansiella marknaderna.

Enligt lag ska fondbolag foretrdda andelsédgarna i alla fragor som ror
fonden samt uteslutande handla i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.
Detta géller ocksé i dgarfragor. Malet med forvaltningen och dgarutdvandet
ar att uppna hogsta mojliga avkastning med hénsyn tagen till den enskilda
fondens mal, placeringsinriktning och riskprofil. Bolaget utévar dgarrollen i
de bolag fonderna dr aktiedgare, pa andelsédgarnas uppdrag och for fondernas
rikning. Agarrollen utdvas i syfte att maximera aktiens virde pa lang sikt.

Bolaget bevakar relevanta foretagshdndelser (exempelvis bolagsstim-
mor) genom kontinuerlig bevakning av publik information (nyhetsbyraers
information, bolagens hemsidor m.m.) samt genom besok hos foretagen. Pa
sa sitt kan Bolaget dven pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med
beroérda bolag.

Bolagsstimma

Bolaget har som huvudprincip att delta 1 bolagsstimmor dér fonderna har
aktieinnehav och att dir utdva var rostrétt. Undantag fran denna princip kan
goras om innehavets storlek dr ringa i forhéallande till dvriga aktiedgare. Nar
det géller utlandska bolag avgor praktiska hansyn om deltagande pé bolags-
stimma ska ske. Bevakning av och deltagande vid bolagsstimmor sker i
enlighet med interna rutiner.

Valberedning
Bolaget verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas dppet och
att detta arbete fungerar effektivt. Vi dr beredda att sjélva delta i valbered-
ningsarbete forutsatt att utformningen av valberedningen sker pé sadant sétt
att var handlingsfrihet dr oinskrénkt.

Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i bolaget. Normalt ska
endast en styrelseledamot inga i valberedningen.

Styrelse

Bolaget utdvar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation. En sadan
styrelserepresentation skulle forsvara en effektiv forvaltning. Bolaget verkar
for att styrelsen i de bolag fonden investerar i ska vara vil sammansatt med
avseende pa relevant erfarenhet och kompetens och i dvrigt uppfyller de krav
som Svensk kod for bolagsstyrning anger. En styrelseledamot ska inte ha
andra uppdrag i sadan omfattning att ledamoten inte kan &gna styrelseuppdra-
get tillrdcklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt styrelsearbete.
Antalet styrelseledaméter bor i normalfallet vara mellan fem och sju stycken.
Bolaget verkar for en bred rekryteringsbas till bolagsstyrelserna.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det dr positivt med vél avvidgda aktierelaterade incita-
mentsprogram riktade till anstdllda i de bolag dir fonderna &r aktiedgare.
Incitamentsprogram ska utformas sa att de frimjar ett langsiktigt 4gande av
aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad motpresta-
tion, antingen i form av en egen investering eller i form av maluppfyllelse.
Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta ndgon form av
ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis
tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet
inte dr lampliga. Styrelsen ska i god tid forankra forslag till incitamentspro-
gram hos de storre dgarna infor beslut pa bolagsstdmma.

Intressekonflikter

Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med anvéndande
av rostrétter for fondernas rikning hanteras i enlighet med interna regler for
hantering av intressekonflikter.

Ovrigt

=  Bolaget verkar for att principen en aktie — en rost ska rada.

= Ide fall Bolaget inte &r ndjd med utvecklingen eller skdtseln i ett fore-
tag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka genom att utéva var
rostrétt, dr forsédljning av aktierna ett alternativ.

=  Bolaget verkar for att de foretag vi investerar i for fondernas rakning
agerar 1 enlighet med relevanta koder och riktlinjer samt i ovrigt enligt
god sed pa aktiemarknaden.

=  Bolaget efterstrdvar att for fondernas rédkning investera i foretag som
upptréader i enlighet med nationella och internationella lagar och kon-
ventioner samt i ovrigt upptrader som goda samhéllsmedborgare.

=  Bolaget redovisar i efterhand stéllningstaganden i vésentliga enskilda
dgarfragor och motiven for dessa for andelsigarna. Onskar andelsigare
fa del av samtliga stdllningstaganden fondbolaget gjort i dgarfragor,
tillhandahalls sddan information kostnadsfritt pa begéran.

= Bolaget ska 6verviga att samarbeta med andra aktiedgare i fall detta ar
lampligt och i andelséigarnas gemensamma intresse.

Kontaktperson i dgarfragor ér Peter Ronstrom, tel 08-5622 5200, e-post peter.
ronstrom@]lannebofonder.se.



Skatteregler

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tridde nya skattebestimmelser for fonder
och fondinnehav i kraft som gor att skatten pa sjdlva fonden forsvinner
medan en ny skatt pa innehav av direktdgda andelar i investeringsfonder
har inforts.

Fondspararens skatt: Vid utdelning dras preliminérskatt (géller ej juridiska
personer). Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skattever-
ket, men skatteavdrag gors ej. OBS: kapitalforlust pa onoterade fonder far
enbart dras av till 70 procent.

De nya skattebestdmmelserna for fonder och fondinnehav innebér att skat-
ten pa sjélva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innchav av direktigda
andelar i investeringsfonder infors. Fondandelségaren ska i sin deklaration
ta upp en schablonintikt som uppgér till 0,4 procent av kapitalunderlaget.
Kapitalunderlaget utgdrs av virdet pa andelarna vid kalenderarets ingang.
Schablonintékten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintikten i inkomst-
slaget ndringsverksamhet med 26,3 procent skatt*. Kontrolluppgift limnas
for fysiska personer och svenska dodsbon. Juridiska personer fér sjélva
berékna schablonintékt och betala in skatt.

Skatten kan péaverkas av individuella omstdndigheter och den som é&r
osiker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjilp.

*Fran och med den 1 januari 2013 dndras skattesatsen till 22 procent.

Kvittning av fonder (Avdrag i %)

Kapitalforiust Onoterad fond

apitaNinstT00%  (Specialfond) Aktisfond  Réntefond
Aktiefond 70 % 100 % 100 %
Rantefond 70 % 70 % 100 %

Ovrig fond (Mixfond) 70 % 100 % 100 %
Onoterad fond (Specialfond) 70 % 70 % 100 %

Land och valutakoder

Landkod Land Valutakod Forklaring
CH Schweiz DKK Dansk krona
DK Danmark EUR Euro

FI Finland NOK Norsk krona
NO Norge SEK Svensk krona
SE Sverige

us USA
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Aktiv risk (tracking error)

Ett matt som beskriver hur fondens kursutveckling f6ljer utvecklingen av
jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen for differensen i avkast-
ning pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.

Forvaltningsavgift
Anges i procent av genomsnittlig fondformégenhet och avser den fasta
arliga forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift.

Forvaltningskostnad for engangsinsattning

10 000 och 100 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden &r hin-
forlig till ett andelsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000,
respektive 100 000 kronor och som behallits i1 fonden till periodens slut.

Genomsnittlig fondféormoégenhet
Medelvirdet av fondféormdgenheten under aret som beréknas pa daglig
basis.

Insattnings- och uttagsavgifter i Lannebo Utdelningsfond
Fondbolaget tar ej ut inséttnings- respektive uttagsavgifter med undantag
for inlésen av andelar som innehavts kortare tid &n 30 dagar, da en uttags-
avgift om en procent utgér. Denna tillfaller fonden.

Nettoexponering

Marknadsvirdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med
negativ position avses aktier som fonden har lanat for att darefter sélja. I be-
rakningen av nettoexponering tas dven hénsyn till exponering via optioner.

Omsattningshastighet
Det ldgsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden divide-
rat med genomsnittlig fondformdgenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk som fonden
har haft under en period. Beriknas som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens totala risk (standardavvikelsen).
Uppgiften baseras pa ménadsdata och avser de senaste 24 ménaderna.

Totalavkastning, netto
Avkastning efter fast och prestationsbaserat arvode for en investering gjord
vid arets borjan, alternativt vid fondens start.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index
totala avkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste
24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av virdet pa de vardepapper som omsatts och
till vilka transaktionskostnaderna ar hanforliga.

Arlig avgift

Alla avgifter och betalningar som kan tas ur fondens medel pa basis av
lag, foreskrifter, fondbestimmelser samt informationsbroschyren. Avgif-
ten ska ange totalbeloppet av sddana kostnader men exkludera sérskilda
identifierade poster.

Kostnader som omfattas ir till exempel fasta forvaltningsavgifter,
forvaringsavgifter och avgift till tillsynsmyndighet. Kostnader som inte
omfattas ar till exempel inséttnings- och uttagsavgifter samt prestations-
baserade avgifter som betalats till fondbolaget.
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