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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Okad tro pa aterhiamtning gav stark bérsmanad
Kop 1 Lagercrantz och NENT.

Varldens borser fortsatte under maj att aterta férlorad mark. Flera
bolag vittnar om en tydlig forbattring i efterfragan, dar april utgjorde
botten. Vidare kom det forslag om gigantiska stimulanspaket i
Europa och Japan, vilket gav stod till de finansiella marknaderna.
Ett flertal starka kvartalsrapporter i kombination med fondens
positionering mot en forhallandevis hog andel bolag som gynnas
av en konjunkturaterhdmtning bidrog till avkastningen under
manaden. Aven om manga konjunkturkansliga aktier studsat
betydligt fran botten som noterades i mars sa ar flera kurser
fortfarande ned omkring 30 procent i ar. Ifall coronapandemin
skulle bli en tragisk men forhallandevis snabbt 6vergaende episod
framstar flera av dessa aktier som fortsatt attraktivt varderade.

[ USA okade S&P 500 med 4,8 procent medan Europa (STOXX
EUROPE 600) steg 3,5 procent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) gick
nagot starkare och steg 5,5 procent.

Addtech hade en stark avslutning pa rakenskapsaret 2019/20.

Den organiska omséattningen minskade med 1 procent men
rorelseresultatet 6kade med knappt 20 procent. Addtech fortsatte
sin forvarvsresa och under det fiskala aret 2019/20 koptes bolag med
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en omséttning om 1,2 miljarder kronor. Aven Nolato presenterade
starka siffror med ett rorelseresultat som steg med nara 20 procent
jamfort med det forsta kvartalet 2019. Affarsomradet Medical
levererade som vanligt stabila siffror men det var framfor allt
Integrated Solutions som forklarar resultatforbattringen.

Elekta vinstvarnade i slutet av april men presenterade den
fullstandiga rapporten i slutet av maj. Den organiska tillvaxten
var lagre &dn tidigare férvantat vilket inte ar sa konstigt med
tanke pa att manga av Elektas kunder har fatt fokusera pa

att bekdmpa pandemin, vilket har forsvarat installationer av
stralterapiutrustning. Elekta fick under maj emellertid en order
vard 2 miljarder kronor over fem ar, vilket kan ses som ett kvitto
pa att Elektas Unity produkt ar konkurrenskraftig. Ordern, fran
det australiensiska bolaget GenesisCare, ska levereras till den
amerikanska marknaden.

Hexagon Composites, som levererar gasbehallare i
kompositmaterial for olika applikationer, presenterade en svag
rapport med ldga marginaler. Manga av bolagets kunder aterfinns
inom fordonssektorn, som har det tufft och som kommer fa det
annu jobbigare under det andra kvartalet.

Under de senaste manaderna har fonden byggt en position

1 Lagercrantz. Bolagets affarsmodell pAminner om andra
teknikhandelskoncerner som exempelvis Addtech, dar sma

och valskotta foretag forvarvas och behalls i en decentraliserad
struktur. Lagercrantz ar ett mindre foretag och har en hogre

andel egna produkter jamfort med sina branschkollegor och har

1 allmanhet &nnu mer nischade dotterbolag. Lagercrantz ager
exempelvis ett bolag som bland annat gor ketchupmaskiner till
McDonald’s och andra snabbmatsrestauranger. Fonden ckade under
maj dven positionen i mediebolaget NENT da vi anser att fokuset pa
riskerna i bolagets reklamaffar ar 6verdrivet samt att det langsiktigt
finns en potential i att lansera Viaplay i fler marknader. Innehavet i
fastighetsbolaget Castellum 0kades ocksa nagot.

Hela innehavet i Paradox Interactive avyttrades. Paradox ar ett
valskott foretag med stark marknadsposition, men coronapandemin
har medfort en kraftig uppvardering av alla spelbolag nar
manniskor sitter hemma och spelar mer. Da vi inte ser detta

som en permanent féreteelse sag avkastningspotentialen i
forhallande till risken i Paradox inte langre attraktiv ut pa
davarande kursnivaer. Sedan fonden kopte de forsta aktierna under
sommaren 2017 summerar avkastningen till omkring 220 procent.
Innehaven i Nolato och NIBE Industrier minskades &ven nagot av
varderingsskal, efter stark kursutveckling i respektive aktie.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

s

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,3
2. Haélsovard 14,0
3. Sallankopsvaror och tjanster 11,3
4. Material 10,6
5. Fastighet 7,2
6. Informationsteknologi 39
7. Kommunikationstjanster 2,8
8. Dagligvaror 1,0
9. Finans 0,8
Likviditet 41

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Securitas B 53
Huhtamaki 4,8
Addtech B 4,7
Nolato B 4,5
Trelleborg B 39
Bravida 39
Husqvarna B 3,8
Castellum 3.4
Holmen B 2,4
Elekta B 2,4
Summa tio storsta innehav 39,1
Likviditet 4,1
Totalt antal innehav 52

Storre forandringar
under manaden

Kop

Lagercrantz
NENT
Castellum

Forsaljningar

Paradox Interactive
Nolato
NIBE Industrier
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 ‘ 7

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 113,00

Fondférmogenhet (mkr) 24 443
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 04 06 sIN SE0000740698
Totalrisk (%) 24,1 21,5 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 58 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,0 PPM-nr 842690
Alfa -0.5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (191231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2019
innebar det ett borsvarde om cirka 77
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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