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- fond i framkant

DARFOR AR
PPM EN SUCCE

Lannebos ordforande
ger perspektiv

Charlotta Faxén ansvarar
tillsammans med Peter
Lagerl6f for Lannebo
Nordic Equities, en av
Lannebos 17 aktivt
forvaltade fonder.
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KRONIKA

A OM
FRIHETEN

Or oss pa Lannebo Fonder dr hallbarhet ndgot mycket mer 4n ett
snitsigt ord i en smart foretagspresentation.

Det handlar om ett forhallningssétt som vi lever och andas dag-
ligen. Naturligtvis for att det dr viktigt att bry sig om omvérlden,
vara medménniskor och ndrmilj6n, men det &r ocksd en afférs-

maissig nédvindighet.

Hallbarhet och affdrer gar hand i hand, vilket om inte annat fyller mig med
hopp infor framtiden.

Lannebo Fonder har en tydlig och utvecklad metodik for detta. Vi gor
alltid noggranna analyser av de bolag som vi ska investera i, men vart arbete
tar inte slut dédr: Vi dr aktiva dgare som sitter med i ett 30-tal valberedningar
och for en stidndig dialog med foretagsledningarna om hur hallbarhetsarbetet
utvecklas. Lds gdrna mer om den processen och hur vi tillsammans verkar for
en bittre och mer hallbar vérld pa sidorna 10-11.

En annan brinnande framtidsfraga &r vara pensioner. Inom en snar fram-
tid kommer myndigheterna géra det sokbart pa Fondtorget vilka fonder som
dr »hallbara«. Detta tycker vi pd Lannebo dr alldeles utmirkt, precis som
att vi i huvudsak stdder att reglerna for att fi komma med i PPM-systemet
skdrps. Ddremot dr vi oroliga 6ver att det under 2018 kommer tillsdttas en
utredning, i vilken vi befarar att det finns en politisk vilja att gora en stor
upphandling och radikalt minska fondutbudet fran dagens 8oo till att man
bara ska kunna vilja mellan 10-15 stycken.

Detta tycker vi dr helt fel vig att ga. For oss &r valfrihet och mangfald
av storsta vikt. Det behovs fria och oberoende fondaktdrer, inte minst som
motvikt mot storbankernas snudd pa monopolstéllning.

PPM-systemet mdr bra av en dversyn, men att riva ned det fran sin
nuvarande form skulle i slutdnden bara ga ut ver kunderna.

En som har varit med fran borjan och kan allt om PPM &r var styrelseord-
forande Goran Espelund. Lis pa sidorna 6-9 vad han tycker om systemet och
arets viktigaste orangea kuvert!

Pa tal om framtiden: Vad tdnker »next generation« om den? Vi samlade
tre av Lannebos forvaltare och analytiker i ett samtal om allt fran artificiell
intelligens och tech-fonder till pensioner, s klart (sidorna 22-24)!

MARTIN OQVIST, VD LANNEBO FONDER
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»FOr oss ar
valfrihet och
mangfald av
storsta vikt.
Det behovs
fria och
oberoende
fondaktorer.«

NYTT
UPPDRAG

Nu kliver Martin
Oquist, vd for
Lannebo Fonder,
in i Fondbolagens
forenings styrelse.
»En fungerande
fondmarknad
gynnar alla, och vi
som oberoende
fondforvaltare vill
forstas gérna bidra
med saval opinion
som expertis. Att
erbjudas plats i
styrelsen &r ett
hedervart uppdrag
som inspirerar och
forpliktigar.«

OBS! Lannebo Magasin innehaller information om véardepappersfonder och specialfonder. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska
framst ses pa lang sikt. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa
hemsidan eller kan rekvireras fran var kundtjanst. Notera ocksa att olika fonder har olika risknivaer. Observera att Lannebo
Fonder AB inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information om bolagets forvaltade fonder i denna tidskrift ska

inte ses som annat &n redogorelser 6ver fondernas handelsaktiviteter och innehav.
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»De Gvriga nordiska
borserna erbjuder
exponering mot
branscher som inte
finns i Sverige.«

LANNEBO
NORDIC EQUITIES

analys.

Hela Norden ska vara med!
Y Nu drar vi nytta av var
o erfarenhet och kunskap
e kring makroanalys, funda-
mental bolagsanalys och
ké@nnedom om de olika
regionerna — och startar en
renodlad nordisk aktiefond.

MED NORDEN
SOM SPELPLAN

Lannebo Nordic Equities fdngar potentialen i hela Norden
som investeringsomrade. Fonden startade i juni 2018 och
forvaltas av Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

»Det blir spannande och
inspirerande att fa inves-
tera i hela Norden utan
begransningar, sager
Charlotta Faxén.

Beratta om inriktningen pa fonden.

PETER: Vi investerar i alla branscher och bade sma
och stora foretag i hela Norden. Vi viljer bolag vars
verksambhet vi forstar, dér vi ser hdg potential pa lang
sikt och dédr vi bedomer risken som rimlig.

Vad har ni for férvantningar pa fonden?

CHARLOTTA: Det blir spdnnande och inspirerande
att fi investera i hela Norden utan begrénsningar.
Det ger goda forutsdttningar att skapa en konkurrens-
kraftig avkastning for véra kunder.

Vilka kvaliteter bidrar var och en av er med till fonden?

PETER: Jag har jobbat med nordisk aktieanalys i
ndrmare 20 ar och har 1dng erfarenhet av konjunktur-

CHARLOTTA: Sjdlv har jag jobbat med analys och
forvaltning sedan ar 2000. Med min bakgrund som
smabolagsanalytiker och forvaltare kompletterar
Peter och jag varandra bra.

Vad har en nordisk fond att erbjuda som inte en
europeisk eller svensk fond har?

CHARLOTTA: De nordiska bérserna erbjuder
exponering mot branscher som inte finns i Sverige.
Samtidigt d4r marknaden 6verblickbar och vi kan vara
trygga i att de flesta bolag drivs pé ett hallbart sitt.

Lés mer om Lannebo Nordic Equities pd
lannebo.se. Dir finns ocksd riskinformation.

FOTO PETER WESTRUP
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»Vi véljer bolag vars
verksamhet vi forstar, dar
vi ser hog potential pa lang
sikt och till en rimlig riskg,
sdger Peter Lagerlof.

SMART
Kontobesked
med Kivra

Nu skickar vi kontobesked
digitalt genom Kivra — en
tjanst for saker digital post
fran féretag och myndig-
heter. Det tar mindre an en
minut att skaffa Kivra, och
allt du behover &r ett mobilt
bank~ID. Snabbt, smidigt,
sorterat och sakert. Folj
anvisningarna pé kivra.se
for att komma igdng med
din digitala post.

Daniel Sundqyvist, forsaljnings-

och marknadschef, Lannebo
Fonder.

UTMARKELSE
| topp igen!

| Kantar Sifo Prospera Fund Advisors
2018 Sweden rankas Sveriges storsta
fondbolag. Undersokningen baseras
pa intervjuer med fondradgivare som
moter slutkund. Intervjufragorna
tacker en mangd omraden som
fondernas avkastning, forvaltar-
nas kompetens samt service och
produktinformation. For tredje aret i
foljd rankades Lannebo hogst (delad
forstaplats med Didner & Gerge).

»Vi ar tacksamma och inspirerade
att fa bevis pa att vart fokus pa kvali-

tet i alla led ger resultat. Hela var verk-
samhet préglas forstas av stravan

att langsiktigt na hog avkastning till
en rimlig risk genom aktivt forvaltade
fonder. Dartill arbetar vi intensivt med
tat dialog, informationsgivning och
service gentemot radgivare runt om

i landet. Att de rankar oss hogst ger
hela vart team av forvaltare, service-
och séljstyrka ytterligare inspiration
att fortsatta vart dedikerade arbete.
Mycket roligt!« séger forséljnings- och
marknadschefen Daniel Sundqvist.
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PAVERKA

Aktivt agande

Hur ska man som enskild sparare kunna
paverka vad som hander i foretagen?
Mats Gustafsson, ny dgaransvarig pa

Lannebo Fonder, ar fondspara
TEXT JOHAN WIDMARK

Vad ar det viktigaste med agarstyrning?

»Agarstyrning bygger pa vart uppdrag att till-
varata fondspararnas intressen. Som enskild
sparare dr det omgjligt att utdva inflytande, ddr-
for ligger det pa oss som fondbolag att gora det
at dem. Lannebo har édnda sedan starten varit
en ansvarstagande dgare och vi har suttit med i
valberedningar sedan 2004. Det &r en skyldighet
och ett privilegium.«

Sa vad innebar det i praktiken?

»Lannebo har en plats i ungefdr 30 valbered-
ningar i bolag dér vi tillhdr de storre dgarna.
Genom valberedningarna ldgger vi fram forslag
till styrelse och arvoden och annat som hér till
arsstimman. Posten i valberedningen bemannas
huvudsakligen av den forvaltare som valt att
investera i bolaget. For oss dr dgararbetet en inte-
grerad del av férvaltningen.«

Vad &r det svaraste med att vara dgaransvarig?

»Vi forsoker att inte gora det sa svart. Det
handlar om att sidga vad man tycker baserat pa god
insikt i foretaget i fraga. Det blir mojligt genom att
Lannebos representanter i valberedningarna med
négra fa undantag dr forvaltare. Och i och med att
vi forvaltare sparar i vara egna fonder blir vi nagot
av en »institution av kétt och blod«.«

rnas rost.

Lannebo Fonder sitter med
i cirka 30 valberedningar.

MATS
GUSTAFSSON

Titel: Forvaltare och
agaransvarig.

Karriar: Forvaltare pa
Lannebo sedan 2005.
Dessférinnan SEB
Fonder 1996-1999 och
2000-2005. Deutsche
Bank 1999-2000.
Forvaltar: Lannebo
Smabolag Select.

Att jobba pa Lannebo:
»Arbetet ar kund-

néra och bygger pa en
grundmurad tro pa och
forstaelse for aktiv for-
valtning. Kort och gott:
sa som ett fondbolag
bor drivas.«

ENGAGEMANG

ATT GORA
SKILLNAD

Lannebo stoder fyra utvalda
organisationer.

Ersta Diakoni.

Lannebo arbetar
med tva utvalda enheter
inom Ersta Diakoni:
Ersta Fristad, ett skyddat
boende for kvinnor och
barn utsatta for vald i en
nara relation, och Vand-
punkten, landets forsta
verksamhet for anhoriga
till personer med be-
roendesjukdom.

Goodsport. Stiftelse

som driver sports-
liga samhallsprojekt
som verkar for integra-
tion och motverkar for-
domar och utanforskap,

och skapar motesplatser

for unga.

»Utan stod fran samhalls-
medvetna féretag som
Lannebo Fonder skulle vi
inte lyckas med integration
genom idrott i den omfatt-
ning som vi gor i dag —
tillsammans gor vi skillnad
i samhallet«, sdger Patrik
Asplund, vd Goodsport
Foundation.

Mind. Ideell férening

som arbetar for

psykisk hélsa och stoder

manniskor i kris.

Mitt Liv. Organisatio-
nen grundades 2008

av Sofia Appelgren.
Aret darpa utvecklades

mentorprogrammet Mitt

Livs Chans for att ge
nyanldnda akademiker
lattare majlighet att
komma in pa arbets-
marknaden.

L&ds mer pa sidorna
20-21 hur Lannebos
arbete med Mitt Liv
fungerar.

»Med Lannebos stod kom-
mer vi snabbare framat for
varaktig integration pa arbets-
marknaden. Jag &r dessutom
imponerad av deras driv och
fokus. Stimulerande att ha
en partner som sa konkret
bidrar till var vision: Ett
inkluderande samhalle och en
arbetsmarknad som varde-
séatter mangfaldc, séger Karin
Bristedt, vd Mitt Liv.
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FOTO GOODSPORT

TEXT PONTUS DAHLMAN FOTO DANIEL STIGEFELT

KUNDMOTET

LOTTA
LUNDHAGEN

Bor: Nacka

Gor: Organisations-
konsult pa Provins fem.
Legitimerad psykolog
och legitimerad psyko-
terapeut.

Familj: Gift. Tva soner,
13 0ch 16 ar.

Lottas fonder: Lannebo
Smaébolag och Corporate
Bond.

Pa fritiden: Natur och
djur ar den stora pas-
sionen, och musiken!
Jag sjunger i kor, allt fran
klassiskt till pop.

»Allt stamde in med Lannebo«

For organisationskonsulten och entreprencren Lotta Lundhagen
var det tryggheten med Lannebo Fonder som lockade.

ad &dr det som avgor nidr man
ska vilja fondbolag?
For Lotta Lundhagen var
det en kombination av flera olika saker.
»Lannebo har en strdvan efter lang-
siktighet. Jag hinner inte ha stidndig koll
men Lannebo ger mig dnda en kénsla
av stabilitet, det handlar pa nagot vis
om trygghet. Dessutom stdder de bland
annat Ersta Diakoni, som har hjdlpverk-
samheter just inom filtet dér jag sjilv
arbetat, sdger Lotta, som &r legitime-
rad psykolog och legitimerad psykote-
rapeut. Efter att ha startat tva verksam-
heter och arbetat fem ar som vd &ér hon
numera organisationskonsult pa Stock-
holmsforetaget Provins fem och »hjél-
per och stottar andra chefer i stéllet«.
»Pa jobbet har jag stindig kontakt
med organisationer och foretag som vill

utvecklas. Vart arbete gor att de kan ut-
veckla sin ledning och sina chefer och
oka engagemanget bland sina medar-
betare. Och det leder till ett forbittrat
ekonomiskt resultat.«

Men hur ér det med det personliga
intresset for ekonomi, privata investe-
ringar och sparformer?

Lotta berdttar att hennes erfarenhet
som fOretagare gjorde att hon blev in-
tresserad av att anvdnda pengar pd ett
sd bra och smart sitt som mdjligt.

Nir hon sjilv skulle placera foll
valet bland annat pa fonden Lannebo
Smabolag.

»Det var sa mycket som stdmde in
och som avgjorde mitt val. Och jag har
inte blivit besviken. Jag far bra infor-
mation om ldget och jag dr véldigt ndjd
med virdeutvecklingen.«

NARVARO

Vi bevakar
dina intressen!

Valberedningar ar ett viktigt satt
for Lannebo Fonder att kunna
paverka. Under forsta halvaret
2018 medverkade vi i valbered-
ningar i foljande bolag:

Addlife Intrum
Addnode Lindab
Alimak Net Insight
Ambea New Wave
Beijer Ref Nobia
Bonava Nolato
Bravida Holding Recipharm

Bulten Semcon
Christian Berner
Tech Trade Tele2

Thule Group
Elanders Trelleborg

Exel Composites VBG Group

Fagerhult

LANNEBO FONDER FORETRADDE SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID FOLJANDE BOLAGSSTAMMOR FORSTA HALVARET 2018:

Absolent Group + Addlife + Addnode *+ Alimak + Ambea * Arrow Global Group * Asetek + Bahnhof + Beijer Alma * Beijer Ref « Bonava * Boule
Diagnostics * Bravida Holding * Brdr. Hartmann + BTS Group * Bufab « Bulten « Castellum « Christian Berner Tech Trade « Concentric * Dometic

Group + Duni « Elanders + Exel Composites * F-Secure * Fagerhult + Greencore Group * Handicare Group * Hanza * HiQ International - HMS Networks

* Holmen + Huhtamé&ki «+ Humana * Husqvarna * Intrum + Kambi « Kindred *
Systemation * MTG * NCC * Nederman * Net Insight «+ NetEnt
RaySearch « Recipharm - Rejlers « RTX « SBanken *

Terveystalo * Thule Group * Tikkurila « Tomra Systems * Trelleborg « VBG Group * Vitrolife

Kitron + Kopparbergs Bryggeri - Lindab + Malmbergs Elektriska « Micro
+ New Wave * NGS Group * Nobia * Nolato «+ OEM International + Paradox Interactive *
Securitas * Semcon * Skanska * SP Group - Stille * Sweco * Swedish Orphan Biovitrum * Tele2 *
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»PPMaren
avkastningsmassig
SUCCE«

Goran Espelund, styrelse-
ordférande i Lannebo, hyllar
PPM-systemet — som inférdes
samtidigt med att Lannebo
startade for 18 ar sedan.

J-l e ;
T
o

PPM-systemet infordes for 18 ar sedan. Vi bad Goran
Espelund, styrelseordforande i Lannebo Fonder, att beratta
om kuvertet som forandrat hela Sveriges sparande ...

TEXT JONAS MALMBORG roto EMIL FAGANDER
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Har PPM forandrat vart siatt att spara?

PPM har betytt mycket for vildigt
manga svenskar. Vi fir inte glémma att
systemet tillkom for att man insag att
svenskarnas pensioner inte skulle bli
tillrdckligt hoga i framtiden. Avkast-
ningen behovde skruvas upp. Arton ar
senare kan vi konstatera att PPM-sys-
temet Gvertriffat alla forvéntningar.
Genomsnittsspararen har fatt en ar-
lig avkastning pa 6ver sju procent, vil-
ket &r betydligt béttre &n vad man fatt i
inkomstpensionen, som bara vixt med
3 procent per dr. Dessutom har nés-
tan tva miljoner svenskar haft en drlig
avkastning pa 6ver tio procent i arton
ar. Det dr ju fantastiskt. PPM ér en av-
kastningsmissig succé och det talas
det alldeles for séllan om.

Behovs det hardare tag mot oseriosa
PPM-forvaltare?

Jag tycker systemet har fatt ofor-
tjdnt déligt rykte. Vi diskuterar nistan
bara PPM i samband med olika skan-
daler. Det &r bra att oseridsa aktdrer
som inte har pa PPM:s fondtorg att
gora sldngs ut, men det &r i forsta hand
ett misslyckande for tillsynen och inte
systemet som sidant. Overlag funge-
rar systemet vildigt vél och domineras
av seridsa fondférvaltare som &r 1dng-
siktiga och duktiga. Om gemene man
i Sverige insag hur mycket hogre av-
kastningen 4r pa de pengar som avsitts
till premiepensionen jamfort med in-
komstpensionen sa skulle vi fi se pro-
tester pa gatorna som krivde att en
storre andel av pengarna fick placeras
inom ramen f6r premiepensionen.

Vad har PPM betytt for Lannebo?

PPM har varit viktigt f6r Lannebo,
speciellt for arton dr sedan nér vi drog
igéng vara forsta fonder. Vi kom med i
den forsta PPM-katalogen dér sparar-
na fick gora sitt forsta aktiva val och
fick in 300 miljoner i férvaltningskapi-
tal. Det 6ppna fondtorget har varit en
viktig kanal for oss att na ut brett till

»Nastan tva miljoner
svenskar har haft en
arlig avkastning pa over
tio procent i arton ar.
Det ar ju fantastiskt.«

alla privatsparare och konkurrera med
de stora bankernas fonder. Men vi ska
aldrig std och falla med PPM.

Beratta om konkurrensen pa fond-
marknaden!

I Sverige dr konkurrensen pa
fondmarknaden alldeles for svag,
vilket papekats gang efter annan av
bland annat av Konkurrensverket.
Premiepensionen har bidragit till att
konkurrensen forbdttrats. Det &r inte
ldngre bara de stora bankerna som
bedriver fondférvaltning, 4ven om de
fortsatt dominerar pa fondmarknaden.
Vad tycker du om de politiska atgarderna
for att forbattra systemet?

Visst har PPM-systemet innehallit
brister, men det mesta haller lagstiftar-
na nu pa att atgirda. Framover maste
de fonder som finns med kunna visa
tre ars historia och ha minst 500 mil-
joner kronor i forvaltat kapital utanfér
PPM. Dessutom skérps det samarbets-
avtal myndigheten har med alla fond-
forvaltare. Det dr helt rétt att sldnga ut
oseridsa aktorer vilket man nu enklare
kan gora. Samtidigt kan jag tycka att
dessa krav skulle stillts pd bolagsni-
va i stéllet for fondniva. Exempelvis far
fonden Lannebo Europa Smabolag nu
inte vara med for att den inte har tre
ars historik. Det kdnns horribelt givet
att fonden forvaltas av ett prisbeldnt
forvaltarteam med mer &n 10 ars

LANNEBO MAGASIN 7
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erfarenhet hos ett erkint seridst fond-
bolag med 18 ars historik! Det dr synd
att alla de pensionssparare som satt in
over 500 miljoner kronor i fonden inte
langre far placera i den.

Ditt egna PPM-sparande?

Manga verkar tro att hog aktivitet
per automatik leder till hog avkast-
ning och att omplaceringar och akti-
vitet har ett virde i sig. Det dr helt fel.
Som fondsparare ska man inte behéva
sitta och flytta sina pengar mellan olika
fonder for att fa kapitalet att véxa. Det
dr ju fondforvaltarnas jobb. Det kan-
ske inte kommer som ndgon 6verrask-
ning, men jag har hela mitt PPM-kapi-
tal placerat i tre olika Lannebo-fonder.
Men jag dr en mycket inaktiv kund. Jag
bestdmde fordelningen mellan mina
PPM-fonder vid starten och har inte
dndrat nagot sedan dess.

Hur ska man spara utifran alder?

Sjélvfallet ska man dra ned risken
nédr man borjar ndrma sig tidpunkten
dé man behdver pengarna. Men glom
inte att vi lever lingre vilket gor att
man bor ha kvar en hog andel aktie-
fonder lingre. 60-aringen kan ha en
25-arig placeringshorisont. Det &r klart
att olika fonder har olika risk, men pa
Lannebo har vi alltid sagt att vara fon-
der ska man kunna &ga hela livet. Nyck-
eln, bade for oss som forvaltar fonder-
na och kunderna som 4ger fondandelar,
dr langsiktigheten. Aktiesparande
handlar om ldngsiktighet, man ska inte
hoppa runt beroende pa hur konjunk-
turen, borsen eller valutakurserna gér.

»Som fondsparare ska man inte behova sitta
och flytta sina pengar mellan olika fonder for

att fa kapitalet att vaxa.«

Mitt rad &r enkelt: Vilj fem bra fonder
och behéll dem sedan tills du verkligen
behover pengarna.
Lannebo Smabolag &r bast i hela PPM ...
De fondsparare som kopt Lanne-
bo Smabolag och sedan behallit dem i
arton dr har gjort den bésta placering-
en i hela PPM-systemet. Systemet om-
allokerar ju automatiskt vilket inne-
burit att jag allokerat mer, alltsd 6kat
andelen pengar, till Lannebo Smabolag
i min egen PPM-portfdlj. Det dr ett
tydligt exempel pd att den bésta strate-
gin dr att vélja en bra fond och sedan
behélla den.
Vilken betydelse har avgiften?
Avgifterna mellan de olika fonderna
skiljer sig at och det &r klart att man
som kund ska vara observant for vilka
kostnader som tas ut i fonden. Sam-
tidigt tycker inte jag att man ska stirra
sig blind pa avgiften. Avkastningen &r
betydligt viktigare. Viktigt att komma
ihag &r ocksa att avgifterna i PPM-sys-
temet dr kraftigt rabatterade. Vill du
dga en fond med hog forvaltningsav-
gift sd ska du absolut ha den i din PPM-
portfdlj, for ddr kdper du den sannolikt
billigast tack var de stora rabatter myn-
digheten forhandlat fram.

Hur ska man vilja ratt?

Utbudet av fonder pa Pensionsmyn-
dighetens fondtorg kan kdnnas overvil-
digande, men det gar att begrinsa valet.
For det forsta sa tycker jag att man ska
ha en hog andel svenska aktiefonder.
Svenska bolag &r sd internationella att
man far exponering mot Kina, USA och
Europa genom svenska aktiefonder. For
det andra sd tycker jag att man i forsta
hand ska vélja fonder som forvaltas av
oberoende fondbolag dér personalen
dr deldgare med en tydlig investerings-
filosofi. De dr inte svdra att hitta. Vi dr
ett men det finns flera.

Manniskan slar maskinen, eller hur?

Vi ser att algoritmhandel och index-
forvaltning vixer. Det dr kapital som
inte analyserar det bakomliggande bo-
laget utan baserar sina investeringar pa
andra parametrar, vilket 8kar mojlig-
heterna for att sédana som vi ska vara
framgangsrika. Det kommer alltid fin-
nas utrymme for duktiga forvaltare som
analyserar bolagen, triffar och bedomer
bolagsledningarna och som fattar sina
investeringsbeslut baserat pd en gedi-
gen riskanalys och vérdering av bolaget
ifrdga. Den uppgiften méste alltid skotas
av en person. «

LANNEBO SMABOLAGS
UTVECKLING %
+1100

2000-08-04-2017-12-31

Den genomsnittliga PPM-port-

Lannebo Smabolag var vid +1000 f\ﬂ fb‘uljen har en arlig avkastning
arsskiftet 2017/18 den hogst +900 N,, v pa 7,1 procent under perioden
avkastande fonden sedan PPM:s  +800 y 20001ill 2017. Motsvarande -
start &r 2000. Sedan fonden +700 v, Zlgrrgcfgr:tmkomstpensnonen &l

startades, ocksa ar 2000, hade

+600
den okat 1 023 procent vid

71%

arsskiftet 2017/18, medan dess +900

jamforelseindex (Carnegie Small +a00

PNIPY Y

A

v

n

Ii

Cap Sweden Return Index) var +300
upp 661 procent under samma +200
period. Det motsvarar en genom- +100
snittlig arlig avkastning pa 14,9 0
procent! Avkastningssiffrorna

ar utan hansyn tagen till inflation. 2000

2003 2006 2009 2012 2015

2018 PPM Inkomstpensionen

Lds mer om Lannebo Smabolag och 6vriga fonders utveckling pa sidorna 26-27 och pa lannebo.se. Dér finns ocksa riskinformation.
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Goran Espelund tycker inte
man ska stirra sig blind pa
att avgifterna mellan olika
fonder skiljer sig at. Det &r
avkastningen som ar viktig.



SA JOBBAR VI

Hallbar strategi

Hur vet man att investeringarna som gors ar i hallbara bolag?
Maria Nordqvist, hallbarhetsansvarig pa Lannebo Fonder,
berattar om de viktiga stegen.
TEXT MARIA NORDQVIST roto FREDRIK STEHN

Vilja in

Vi véljer portfoljbolag med omsorg for att
kunna generera den basta avkastningen

at fondernas andelségare 6ver tid. Nar vi
letar investeringar till vara fonder gor vi

en noggrann analys av bolagen, ju battre
kunskap vi har om deras verksamhet och
deras omvérld, desto battre investeringar
kan vi gora. Vi forsoker hitta bolag som é&r
positionerade for framtiden och vars varde
kan vdxa over tid. Bland annat undersoker
vi bolagets ledning och framtidsstrategi,
hur bolaget star sig i forhallande till sina
konkurrenter och sin omvarld samt hur val
bolaget &r positionerat for en hallbar fram-
tid. Investeringsbeslutet kan illustreras som
ett pussel som laggs dar varje bit ska passa
ihop och dar de sammanlagda delarna
tillsammans ska efterlikna den malbild vi
skapat pa forhand. Varje pusselbit repre-
senterar olika relevanta faktorer for bolaget
som vi maste analysera och vardera innan
vi fattar ett investeringsbeslut. Ibland laggs
pusslet ganska snabbt av de finansiella siff-
rorna och ibland &r det andra faktorer som

bygger upp pusslet till beslutet att investera.

Vilja bort

Vi stéller héga krav pa bolagen som ska fa
finnas med i fonderna. Vara 17 fonder ar
tillsammans investerade i 370 bolag utav flera
tusen bolag att valja emellan. Den grundliga
bolagsanalysen gor att manga viljs

bort i ett tidigt skede av olika anledningar. Det
kan till exempel vara att koncernledningen
inte prioriterar en langsiktig hallbar utveckling
av verksamheten eller att verksamhetens

art inte passar in i en framtidsmiljo. Det kan
ocksa vara att bolagets produkter inte star
sig bland 6vriga aktérer pa marknaden. Ingen
av Lannebos fonder investerar i bolag

som &r involverade i kontroversiella vapen.
Fonderna é&r inte heller investerade i bolag
som systematiskt bryter mot internationella
konventioner. Skulle ett bolag visa sig bryta
mot internationella konventioner tas beslut
utifran varje bolagsspecifikt fall. Sedan vi
bérjade dokumentera eventuella dvertradelser
ar 2016 har endast ett bolag fastnat i den
kontrollen.

Paverka

Lannebo Fonder &r en stor dgare och
investerare i manga bolag och vi utnyttjar
den paverkansmojlighet det ger genom att fora
en kontinuerlig dialog med ledningarna.

Vi investerar i manga mindre bolag som inte
har kommit lika langt i sitt hallbarhetsarbete
som de storre bolagen och for en dialog

med dem om hur de kan ga vidare med

sitt hallbarhetsarbete. Vi deltar ofta i
valberedningar dar vi bland annat lagger
forslag pa styrelseledamdéter och vi rostar

pa bolagsstammor for en stor del av véra
aktieinnehav. Las mer pa sidorna 4-5 om vart
dgararbete och i vilka valberedningar och
bolagsstammor vi deltagit vid under forsta
halvaret 2018.

Lds mer om fondernas utveckling pd
sidorna 26-27 eller pd lannebo.se. Dir
finns ocksa riskinformation.

Johan Andersson,

vd Addnode Group.

AGA MED
ANSVAR

Lannebo Fonder bevakar sina
investeringar pa flera olika sitt.
Forvaltarna sitter i valberedningar och
deltar vid bolagsstdmmor. Dirutover

arrangeras separata héllbarhetsmd&ten dér
Lannebo som stor dgare kan driva viktiga
fragor ur ett hdllbarhetsperspektiv.
Bilderna dr fran ett
hallbarhetsmote med
Addnode Group.

/ -, : Claes Murander, forval-
Johah Lannebo, forvaltare tare Lannebo MicroCap
Lannebo MicroCap | och Il . 1 och Il samt Lannebo

“samt Lannebo NanoCap. NanoCap.

—
—

LANNEBOMODELLEN

Hallbarhets-

z)(()tr:rr: ":;It 4 Heleha Nathhorst
p och®Johan Andersson,

) HALLBARA Adénode Group.

INVESTERINGAR

Bolagsanalys

Investerings-
beslut

Aktivt dgande/
Paverkan

Lannebo Fonder &r en stor
dgare i manga svenska
borsbolag, vilket medfor ett
ansvar och en mgjlighet att
paverka bolagen. Vi fokuse-
rar vart ansvar och darmed

var paverkan till de bolag il Lopande

dar vi har en stdrre dgaran- bolagsanalys: Efterlevnad bkexﬁé::‘egl?;h Lopande
del, eftersom det &r dér vi Styrning, affars- naa\;ig‘r::Irl-a stallningstagande dll?:;?g :?d
kan géra storst nytta. Men modell, strategi, konvertioner g

viktigt att poéngtera: vi se- marknadsposition

parerar inte detta arbete till
enskilda hallbarhetsfonder

i jella
eller etiska fonder. Kontroverste
Vapen
—ingen

inv es‘e\"\“g
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UTBLICK

Varlden

| fokus

Peter Lagerlof spanar in sju viktiga skeenden som styr
varldsekonomin. Detta ska vi halla koll pa framover!

Vad hander i
e Trumps USA?

President Trump fortsétter att sprida oro

med en outsinlig strom av utfall mot lander,

foretag och personer via Twitter. Allt som
sker kring Trump ar dock inte negativt ur
ett borsperspektiv och bilden av vad han
uppnatt behdver nyanseras. Bolagsskatten
har sankts ordentligt och skattesystemet
har moderniserats. Skattesankningen ger
ett ordentligt vinstlyft for amerikanska
bolag. Utdver det har dven inkomstskat-
terna sénkts. Resultatet har blivit att den
amerikanska tillvdxten ser ut att accelerera
i ar. President Trump forefaller dessutom
ha bidragit till férbattrade relationer med
Nordkorea. Inte undra pa att Trumps popu-
laritet vaxer pa hemmaplan.

\i
)» 2

A \ \\\\
{\\ ‘

\\\\\\

TEXT PETER LAGERLOF

PETER _
LAGERLOF

Titel: Forvaltare.

Karriar: Forvaltare pa Lannebo sedan 2014.
Dessforinnan Riksbanken, Finansdeparte-
mentet, Swedbank och Carnegie.

Forvaltar: Lannebo Komplett, Lannebo
Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo
Nordic Equities.

Att jobba pa Lannebo: Som forvaltare &r det
valdigt inspirerande att tréffa ledningar for
framgangsrika och vélskotta bolag — nagot vi
ofta gor i egenskap av aktiva dgare.

Stokigt i Italien

@ Den politiska utvecklingen
inom EU &r svarbeddmd och det finns
en 6verhdngande risk att det blir en
stokig utveckling det kommande aret.
I Italien dr de rena missndjespartierna
Kklart stdrst och har en mycket prob-
lematisk agenda som bland annat
innehéller férslag pa att limna euron

och infora gigantiska skattesdnkningar,

och 6nskemdl om nedskrivningar av
den stora statsskulden.

Dags for EU att
bekanna farg

Till detta kommer EU:s férhandlingar om
Brexit och konflikten med Ungern och
Polen vilka bada bryter mot EU:s regel-
verk. Dessutom stréavar Frankrike efter ett
mycket mer federalt EU &n vad Tyskland
vill. Det ar inte latt att forutsaga i vilken
riktning EU kommer att rora sig.

BILDER SHUTTERSTOCK

Ar riantefesten pa
e vag att ta slut?

Marknadsrintorna har i princip fallit
sedan borjan pa 1990-talet till nivaer
som ingen trodde var mojliga. Detta
har varit en viktig anledning till den
starka utvecklingen av vérldens borser
under samma period. Nu talar mycket
for att rdntetrenden kommer att vinda
nér fler centralbanker @n den ameri-
kanska 6verger den hyperldtta pen-
ningpolitiken. En gradvis och forsiktig
uppgédng i rdntorna dr inget problem
for borsen. Men om centralbankerna
blir tagna pa séingen av en plétslig in-
flationsuppgang driven av hogre 16ne-
okningar i arbetskraftsbristens spar
kan rdnteuppgangen bli kraftig, vilket
skulle vara negativt fér borsen.

5 Langsam tillvaxt
e driver ekonomin

Néstan tio ar har gatt sedan konjunk-
turaterhdmtningen i USA inleddes, vilken

gradvis spred sig till andra delar av varlden,

inklusive Europa. Uppgangen har varit
ovanligt lang och om historiska samband
skulle upprepas &r en lagkonjunktur néra
forestaende. Vi tror dock inte att sa blir
fallet utan tycker att det finns goda forut-
sattningar for fortsatt god fart i varldseko-
nomin ytterligare nagra ar. Forklaringen &r
att tillvaxttakten har varit mycket langsam-

mare an vanligt och det borde déarfér finnas

lediga resurser som kan understodja
tillvaxten ett tag till. Historiskt sett ar det
penningpolitiska atstramningar som

brukar framkalla recessioner, men da kravs

normalt sett att réntan héjs uppemot fem
procent. Sdkerhetsmarginalen till sddana
nivaer &r stor.

Hur hanterar vi Iran-gate?

Risken for storskaligt handelskrig har
Okat sedan Trump hajt tonldget mot bade Kina och
Europa om att handelsobalanserna maste minska.
Som krydda i handelskrigssoppan finns USA:s en-
sidiga uttrade ur karnvapenavtalet med Iran. Trump
hotar med att alla foretag utanfér USA som gor
afféarer med Iran kommer att stangas ute fran den
amerikanska marknaden. Mindre handel betyder
lagre tillvéxt och lagre vinster for foretagen, vilket

givetvis ar entydigt negativt for borsen.

»Trump hotar med
att alla foretag utan-
for USA som gor
affarer med Iran
kommer att stangas
ute fran den ameri-
kanska marknaden.«

Solen ar hetaste

kallan
Omstéllningen fran fossilt till hallbart pagar
for fullt och ar en tydligt positiv kraft for
vérldsekonomin och dérmed for borserna.
En avgorande faktor bakom att omstéllningen
kommer att accelerera &r att priset pa att
producera el fran solenergi har fallit dramatiskt.
Aven priset pa vindkraft har gatt ned kraftigt
och ar pa vag att klara sig utan subventioner.
Vinarmar oss alltsa en varld dér tillgangen
till elektricitet &r i det narmaste outsinlig och
dessutom utan utslapp av koldioxid. Det
kommer att bidra till fortsatt snabb ekonomisk
utveckling i de fattigare landerna. Nu behovs
»bara« att energilagringsmajligheterna
forbéattras sa gar vi en gronare framtid till
motes. Den hdr omstéllningen kraver en
investeringsvag i elproduktion, eldistribution
och eldrivna fordon, vilket skapar massor av
mojligheter for manga bolag och branscher.
Det géller att hdnga med, for nu gar taget!

LANNEBO MAGASIN 1 3
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Pa ny kurs

Vi har alla hort det — standig forandring ar
vad som galler. Men hur gor man i praktiken?
Hur forstar man framtiden? Malmaokoncernen
Thule har gjort en resa fran tillverkare av
biltillbehor till livsstilsforetag.

),

Thule startade 1942
som ett klassiskt entre-
prendrsforetag i Hillers-
torp utanfor Gnos;jo.
Grundaren Erik Thulin
tillverkade bland annat
fisketillbehor. Sonen Wil-
lis kopplade foretaget
till 1960-talets stora
livsstilsrevolution, bilen,
genom att utveckla tak-
korgar, boxar, cykel- och
skidhallare.

1979 salde familjen
foretaget till borsnotera-
de Eldon och verksam-
heten utvidgades med
bland annat slépvagnar,
hést- och béttrailrar. |
slutet av 1990-talet, nar
manga riskkapitalbolag
var pa jakt efter oslipade
diamanter, kopte Wallen-
bergdominerade EQT
ut Eldon fran borsen for
att komma at Thule. De
foljdes av ytterligare tva
riskkapitaldgare innan
Thule bérsintroducera-
des 2014.
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TEXT LISBETH LUNDAHL
roTo PETER WESTRUP

dr man kliver in i en av Thules

konceptbutiker kan man tycka

att kombon av produkter 4r lite

udda. Vad har barnvagnar, dator-

viskor och hallare for kanoter
gemensamt? Intrycket dr dock inte spretigt. Det
hélls samman av en modern design som andas
kvalitet. Thule tilltalar en sportig och kdpstark
publik 6ver hela vdrlden.

Foretaget omsitter nidstan sex miljarder
kronor, finns i 140 ldnder men har bara tva fy-
siska butiker i egen regi — den ena i Stockholm
och den andra i Malmo, vigg i vigg med Thule
Groups huvudkontor. Att dga detaljhandelsbu-
tiker &r inte Thules grej, de bada fungerar mest
som testytor for produktpresentation och en
kanal for konsumentdialog.

Hir hittar man dven joggingbarnvagnar,
ryggsdckar, cykelsldp, cykelbarnstolar, kamera-
viskor och - det som Thule dr mest ként for i
Sverige - takrédcken och takboxar. Fram tonar en
gemensam namnare: pro-
dukter som hjélper dig att
transportera saker. Sdkert,
komfortabelt och med
stil dessutom. Bring your
life, som foretagets devis
lyder.

Produktmixen 4r resultatet av en medveten
omfokusering under ledning av koncernchefen
Magnus Welander som tilltrddde 2010.

»Thule var sedan manga ar vérldsbést pa
transportldsningar for bilar. D4 dr det ldtt hint
att man gor fler och fler produkter for bilar.
Men det giller att se de storre trenderna: Hur
vara fritidsintressen férdndras. Utomhusmotion
som cykling, vandring och paddling véxer. Ndr
folk far barn vill de fortsitta vara aktiva och ta
med barnen, siger Magnus Welander.

Han bdrjade i foretaget 2006 som ansvarig
for den klassiska delen i Thulekoncernen — tak-
boxarna och takréckena, cykel- och skidhallar-
na. Nér han erbjods vd-rollen presenterade han
ett forslag pa en genomgripande fordndring. Fo-
retaget hade expanderat kraftigt, framforallt ge-
nom uppkdp. Lénsamheten var god. Anda ville
han silja det nyss forvirvade, ligga till annat,
skruva i konceptet. Frdn ett ensidigt bilcentre-
rat utbud till ett bredare grepp om en rérlig

livsstil.

»Det var inte sjdlvklart
att de davarande dgarna,
riskkapitalbolaget Nordic
Capital, skulle tro pa min
plan. Men det gjorde de.«

Thule sldppte sldpvag-

THULE I SIFFROR

2200

anstallda.

9

egna anldggningar for utveckling och
sammanséttning, samtliga i Europa
och USA.

140

lander utgor Thules marknad.

6

procent av omséttningen satsas pa
produktutveckling.

59

miljarder kronor i forséljning.

1

miljard kronor i rorelseresultat.

18,2

procents rorelsemarginal.

Thules vd Magnus Welander
och Lannebo Fonders
Charlotta Faxén under ett
mote i Malmo.

e
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Thules vd Magnus Welander
hade modet att skruva i ett
fungerande koncept.

MAGNUS
WELANDER

Gor: Koncernchef i

Thule Group.

Bakgrund: Civilingenjor.

Bor: | Malmé.

Familj: Fru och tva

dottrar, 20 och 22 ar. 4
Alder: 52 ar.

Pa fritiden: Resor,
padeltennis, skidakning,
matlagning.

»Manniskor ar friska och aktiva hogre upp
| aren. Friluftslivet tuffar pa ratt oberort av
konjunkturerna.«

Thules forsaljning
per produktgrupp
2017

Takrécken, takboxar och
hallare for sportutrustning
65 %

Vaskor och ryggséckar 14 %

N Husvagns- och
husbilstillbehdr 13 %

——>» Active with Kids 8 %
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narna. Rensade ut snokedjor och dragkrokar,
»saker som bara gor oss till en underleveran-
tor till bilindustrin«. Tillkom gjorde bland annat
det snabbvixande affirsomradet Active with
Kids.

»For vad dr viktigast av det man vill trans-
portera smidigt och sdkert?« fragar Magnus
Welander retoriskt och papekar att om man
nagon gang &r beredd att betala for kvalitet sd dr
det nér man ska borja forflytta sig med sitt barn.

Nér ett foretag dr i kris dr det forstas ldge att
férdndra. Det Magnus Welander gjorde var att
tdnka om i en dnnu framgangsrik verksamhet.
Pa sitt och vis blev det en aterkoppling till fore-
tagets historia — Thule startade pa 1940-talet
som ett smaldndskt familjeforetag som sag nya

PLACERING

Charlotta Faxén,
forvaltare,
Lannebo Fonder

Vad var det som
fangade intresset
for Thule hos
Lannebo Fonder?

»Lannebo Fonder har
varit med @nda sedan
borsintroduktionen

2014. Redan da blev vi hur man skulle utnyttja

var utanfor Sveriges
granser. Bolaget hade
en tydlig strategi kring

en av de storre aktie- varumarkets styrka till
dgarna och tog en plats  satsningar inom fler
i valberedningen infor produktkategorier och
arsstdmman 2015. med facit i hand sa kan
Thule var for oss vi se att de har levere-
redan ett kant varu- rat pa detta. Vi ser fram
marke men vi slogs emot fortsattningen.«
av hur etablerat det

behov inom det rorliga friluftslivet. Men fram-
forallt handlade det om framtidsanalysen: Den
kopstarka medelklassen med en aktiv livsstil
vixer i hela vérlden. Allt fler bor i stdder och vill
komma ut i naturen regelbundet. Allt fler har
kontorsarbeten och behdver réra pa sig pa fri-
tiden. Hélso- och wellnesstrenden ser inte ut
att mattas. Ménniskor &r friska och aktiva hogre
upp i aren. Friluftslivet tuffar pa rdtt oberdrt av
konjunkturerna.

Thule vdnder sig till dem som har pengar
men ocksa tid att ldgga pd sina intressen.

»Om du tar med cykeln till landet en gang
om aret kanske du n&jer dig med en billig pro-
dukt och star ut med att den rostar efter ett tag
och att det tar en kvart att montera allt pa bilen.
Sticker du ivig med cykeln var och varannan
helg vill du ha saker som héller och bara kréver
ndgra enkla handgrepp.«

Ett annat marknadsfenomen 4r att det
globala varuutbudet pressar mellanprissegmen-
tet. I dag tilltalas konsumenter antingen av laga
priser eller hog kvalitet - fdrre men béttre pry-
lar som forenklar for individen och tdr mindre
pa naturresurserna. «

3 Xx FONDVAL

Tre fonder med olika inriktning och riskprofil
— for dig som tror pa aktiv forvaltning.

TILLGANG TILL ALLA
LANNEBOS FONDER!

Lannebo Komplett ar en fondan-
delsfond som kan placera i samtliga
av Lannebos aktie- och rantefonder.
| vart forvaltarteam drivs alla av
vardet av aktiv forvaltning, samtidigt
ar forvaltarna helt sjélvstandiga i
sin process och de har olika stil och
inriktning vad galler regioner, sekto-
rer och storlek pa bolag i sina fon-
der. Lannebo Komplett drivs av tva
forvaltare med lang erfarenhet fran
savél aktie- som rénteplaceringar
och som i sin tur investerar i ett
urval av Lannebos fonder. Fonden
efterstravar en balanserad riskniva
over tid och har en Ovre grans pa
60 procent aktier i portfoljen. Som
fondandelsdgare betalar du

endast en fast forvaltningsavgift

- en struktur som skiljer frén andra
fond-i-fonder som vanligtvis tar
avgifter aven for de underliggande
fonderna.

For vem: For dig som tror pa Lanne-
bos fonder och som vill ha tillgéng
till saval publika fonder som speci-
alfonder som annars ar tillgangliga
for institutionella investerare. Du
far professionell allokering och en
balanserad riskniva over tid.
Vardeutveckling forsta halvaret
2018: 3,0%

Vardeutveckling fran start (140317):
48,5%.

Minsta investeringsbelopp: 100 kr
Riskklass: 4 av 7.

Forvaltare: Karin Haraldsson och
Peter Lagerlof.

VALANALYSERADE
FORETAGSOBLIGATIONER

Lannebo Corporate Bond inves-
terar i foretagsobligationer som
handplockas av forvaltarna baserat
pa grundlig analys av varje enskilt
bolag for att sékerstalla balansen
mellan risk och forvantad avkast-
ning. Fonden fokuserar pa obligatio-
ner utgivna av foretag i Norden med
tonvikt pa Sverige och med starka
balansrakningar. Méalsattningen ar
att fonden ska generera en stabil
avkastning over tid.

For vem: En foretagsobligations-
fond ar ett alternativ till traditionellt
rantesparande och riktar sig till dig
som vill ta lite mer risk an det tradi-
tionella rantesparandet men inte vill
investera i aktiemarknaden.
Vardeutveckling forsta halvaret
2018:0,6%

Vardeutveckling fran start (120910):
18%

Minsta investeringsbelopp: 100 kr
Riskklass: 2 av 7.

Forvaltare: Katarina Ponsbach
Carlsson och Karin Haraldsson.

SPETSIG SMABOLAGSFOND
Lannebo Smabolag Select &r en
aktivt forvaltad aktiefond som pla-
cerar i sma och medelstora bolag

i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden &r en specialfond och

har friare placeringsregler vilket

ger forvaltaren storre mojligheter,
bland annat bestar portféljen av
férre antal bolag an en traditionell
aktiefond. Stort fokus ldggs pa varje
enskild investering i fonden. For

att uppskatta ett foretags framtida
forutsattningar bedémer vi dess
affarsmodell, marknadsposition,
risker och utvecklingsmojligheter.
Nér det galler vardering av foretaget
beaktar vi bland annat finansiell
stallning och historisk resultat-
utveckling. Avsikten &r att varje
placering ska kvalificera sig p& egna
meriter som noggrant utvarderas
av forvaltarna Mats Gustafsson och
Hjalmar Ek. De fokuserar pa vad
som &r viktigt for bolaget och dess
langsiktiga utveckling och undviker
faktorer som endast paverkar aktie-
kursen kortsiktigt.

Fonden har varit stdngd under
ldngre perioder, men ar nu éppen
och dessutom tillgédnglig via Investe-
ringssparkonto direkt hos Lannebo!

For vem: For dig som tror pa

sma och medelstora bolag pa

den svenska och dvriga nordiska
aktiemarknaden och som tror pa
aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning
om varje enskilt bolag. Tank pa att
fonden har en relativt hog riskniva
och utga ifran en placeringshorisont
pa fem ar.

Vardeutveckling forsta halvaret
2018: 4,4%

Vardeutveckling fran start (001031):
1234,3%

Minsta investeringsbelopp: 100 000
kronor vid forsta investeringstillfallet
och darefter 20 000 kronor per
koptillfalle.

Riskklass: 5 av 7.

Forvaltare: Mats Gustafsson och
Hjalmar Ek.

Uppgifter om véivdetillvixt v redovisade utan hansyn till inflation. Samtliga siffror dr per 2018-06-30. Lds mer om fondernas

utveckling pa sidorna 26-27 och pa lannebo.se. Dér finns ocksd riskinformation.

LANNEBO MAGASIN 17



FOND I FOKUS

EKNIKSP

RANG

Tekniska innovationer skoljer over varlden — och sjalvklart uppstar da
ocksa stora majligheter. Har ger forvaltaren Johan Nilke oss en inblick
I hur han tanker runt Lannebos teknikfond Vision.

TEXT JOHAN WIDMARK roto DANIEL STIGEFELT

Hitta ratt i
teknikutbudet

Alla pratar big data och AL
Men finns det nagon bransch
som dr extra intressant?

»Jag skulle sdga It-sdker-
het. GDPR stiller oerhérda
krav pa hur féretagen han-
terar kundernas data. Dess-
utom har en hel del attacker
skett de senaste aren, som
dataintranget mot ameri-
kanska kreditupplysnings-
foretaget Equifax ddr man
kom 6ver personuppgifter
om 143 miljoner amerika-
ner. Det gor att det sker en
hel del investeringar i den
sektorn.«

Men i Johan Nilkes vérld
ricker det sa klart inte bara
med att hitta rétt tema eller
bransch. I slutdnden hand-
lar det om att identifiera en
verklig affdr som genererar
intdkter och 16nsambhet.

»Betriiffande Al, artificiell
intelligens, sa tycker jag att
det ar for tidigt for direkt-
investeringar. Men bolag
som sdger att de har det un-
der bevakning sénder ritt
signal for mig.«

Det kan dven vara intres-
sant med foretag lingre ned
i leverantorsledet. Exem-
pelvis lider e-handel av gan-
ska ldga marginaler medan
en plattformsleverantor till
e-handel ddremot kan visa
god 16nsamhet och dra nytta
av tillviixten i branschen.
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Vikten av
ratt kultur

Som aktiv férvaltare dr
Johan Nilke noggrann med
grundlig analys av teman
och bolag infér och under
en investering. Han bryter
ned temat i ett ekosystem av
bolag verksamma inom om-
radet som i sin tur skapar
grunden for den analys han
gOr av bolaget och allt runt
omKkring.

»Det dr viktigt att for-
std vad som driver intdkter
och I6nsamhet inom olika
teman. Det ger en extra
trygghet nir man sedan
gar vidare med den rena
bolagsanalysen. Dérfor l4g-
ger jag stor vikt vid att traf-
fa bolag och ménniskorna
bakom. Ledningen ska vara
stark, kulturen ritt och det
ska finnas en langsiktighet.
Tillvéxt dr den viktigaste
faktorn, och det forutsétter
ju ocksa en skalbar afférs-
modell och dterkommande
intdkter.«

Tillgang till ett
starkt natverk

Johan Nilke &r ensam for-
valtare av Lannebo Vision,
men &r noga med att bolla
idéer och tankar med sina
forvaltarkollegor, ddribland
fondens tidigare forvaltare
Claes Murander, som f6rval-
tade fonden fran 2008 och
fram till borjan pa 2018.

»Det dr viktigt att ha ett
stod internt. Och vidare, nir
jag har hittat ett tema och
ett intressant bolag och bor-
jat grotta ned mig i bolags-
analysen sd dr det ocksd av
storsta betydelse att ha till-
gang till kontakter utanfor
firman. Bland annat har jag
stor hjdlp av ett nitverk som
jag byggt upp tidigare. Dér
ingdr tech-entreprendrer,
analytiker, foretagsledare,
forvaltare och styrelseproffs.
Vi tréffas nagon géng i kvar-
talet och diskuterar vad som
hénder i industrin.«

Balansera
risken

Fonden har max 35 innehav.
Ledstjdrnan for hur vikterna
fordelas dr att varje innehav
ska kunna ge en procents
bidrag till fondens uppgang
som helhet.

»P4 sa sitt far mindre
innehav med hogre kurs-
potential, som oftast dr i
mindre bolag med hogre
risk, samma betydelse och
potential att paverka fon-
dens utveckling som stdrre
innehav i stérre bolag med
lagre risk och kurspotential.
Aven om det inte #r den
enda metoden vi anvinder
for att hantera risk, sa &r
det ett ganska praktiskt sitt
att balansera risken i port-
foljen.«

»| slutanden handlar det om att
identifiera en verklig affar som genererar
intakter och lonsamhet.«

Mer fondfakta och riskinformation finns pa sidorna 26-27 och pa lannebo.se.

) JOHAN

NILKE

Titel: Forvaltare.

Fond: Lannebo Vision.

Karridr: SEB och senast Ohman
Fonder som forvaltare av fonderna
Global Growth och Global Sustainable
Brands och tech-investeringar under
aren 2007-2018.

Alder: 39 ar.

Att jobba pa Lannebo: »Ar att férena
nytta med naje. Att fa jobba med na-
got man brinner for i en mindre organi-
sation dér alla hjalper varandra.«
Kuriosa: Tillhor generation Xennial
(1977-1983), alltsa den mellan
Generation X och Millennials. Som en
Xennial har han upplevt saval tiden
utan It och sociala medier, som att
han varit med om teknikutvecklingen.
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/
KARIN'HARALDSSON

Alder: 43 ar.
Jobbarmed: Fondfdrvaltare, forvaltar
Lannebo High Yield Allocation, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Likviditets-
fond och Lannebo Komplett.
Attjobba pa Lannebo: »Som férvaltare
ges man stora mojligheter att fa ut-
1.' p f6~och sina idéer
samtidi rnedveten om att
man maste prestera bra resultat 6ver
tid till begrénsad risk.«

ADEPT/
MARIA JOHNSSON

Alder: 33 ar.

Argentinas ambassad som radgiva
for foretag som ska etablera sig i
Sverige. Karin Haraldsson har varit

hennes mentor i anstéllnings-
processen.

Genom @htorprogrammet
Mitt Livsil@hans stottar
LannebOMBnder nyanlanda
akademiker sa att de enklare
kan komfna“in pa arbets-
marknaden.

TEXT NIKLAS WAHLLOF
rotro FREDRIK STEHN

dr Maria gick genom den svens-
ka tullen for ett och ett halvt ar
sedan 14g en ny vdrld av mojlig-
heter framf6r henne. Men ock-
sa en hel del stingda dorrar.
Maria Johnsson, med akademisk examen i in-
ternationella relationer och jobberfarenheter
fran uppvixtlandet Argentina och fran London
och Bryssel, dr inte bara en invandrare som
forsoker etablera sig, hitta ett jobb som match-
ar hennes utbildning, komma vidare med det
svenska spraket och in i den svenska kulturen.
Hennes pappa ér svensk och hon anses darfor
behdva mindre stdd 4n andra dd hon har bade
svenskt och argentinskt medborgarskap.

Men genom organisationen Mitt Liv och
mentorprogrammet Mitt Livs Chans, som av-
ser stotta nyanldnda akademiker i den sndriga
etableringsprocessen, har Maria triffat Karin
Haraldsson, forvaltare pa Lannebo Fonder.

De har setts regelbundet sedan januari.

»Hdr i Sverige dr det vildigt viktigt med
kontakter, har jag mérkt, saknar du kontak-
ter s dr det svart for en ny att komma in. Du
maste bygga upp ett nitverk, sdger Maria.

HON SITTER BREDVID Karin Haraldsson i ett
motesrum pa Lannebos kontor pa Kungs-
gatan i Stockholm. De tva matchades ihop nér
Mitt Liv - en av fyra vilgdrenhetsorganisatio-
ner som Lannebo aktivt arbetar med - sokte
mentorer. Eftersom Karin har studerat och
jobbat utomlands, framfor allt i latinska ldnder,
sa blev det de tva. Deras samtal, tvd ganger i
ménaden, berdr hogt och lagt.

»Jag kan inte ge Maria ett jobbx, sdger
Karin, »ddremot en hel del annat. Vi pa Lanne-
bo triffar s& otroligt manga foretag och jag kan
rada Maria om kanske inte exakt vad hon bér
soka till sa i alla fall vilken typ av foretag som
passar henne. Men det &r ocksa grundldggande
saker, som att skriva ett cv anpassat till den
svenska arbetsmarknaden och att formulera
ett personligt brev. Alltsa hur hon ska stka.«

»Det personliga dr viktigare hér &n vad man
tror, flikar Maria in. »Hér vilkomnas man
beritta vad man gor p fritiden eller vad ens
drémmar dr. Hir kan man ringa upp den poten-
tiella arbetsgivaren och friga saker. Skulle jag
gOra sadant i exempelvis London sa skulle de
undra: >Varfor ringer hon oss, dr hon galen?«

Marfa ler. Karin ocksa. Det gor de ofta un-
der samtalet och det 4r uppenbart att den hir
typen av relation inte bara dr en hjdlpande
hand utstréckt at ett hall.

MITT
LIV

Organisationen

Mitt Liv grundades

i Goteborg 2008 av
Sofia Appelgren.
Syftet var att ge alla
lika mojligheter och
forutsattningar till ett
jobb i Sverige. Fran
start var verksam-
heten inriktad pa att
fora samman elever
pé& Angeredsgym-
nasiet i Goteborg
och forebilder inom
naringslivet.

2009 blev Mitt
Liv aktiebolag och
utvecklade mentor-
programmet Mitt Livs
Chans for att ge ny-
anlanda akademiker
en battre chans att
finna ett arbete som
matchar studierna/
kompetensen.

Mitt Liv har for-
utom verksamheten
i Goteborg 6ppnat
kontor i Stockholm,
Ostergétland (Norr-
koping och Linkoping)
och Malmo.

Véren 2018 hade
cirka 1 500 adepter
genomgatt mentor-
programmet. 500
mentor/adept-par ar
aktiva just nu.

»Att traffa nagon som

har kunskaper om bade
arbetsmarknaden och livet
har ar enormt vardefullt.«

»Det ger Lannebo som foretag och mig
personligen otroligt mycket, siger Karin.

»I var relativt lilla organisation &r vi en ganska
homogen grupp. Ett mentorskap ger oss bade
ut- och inblickar. Och férhoppningsvis ett stod
till personer som Marfa. Sveriges arbetsmark-
nad &r mer stdngd 4n man tror, det finns en
massa oskrivna krav.«

Marfa lyssnar och nickar.

»Jag dr jittetacksam for de hdr samtalens,
sdger hon. »Att triffa ndgon som har kunska-
per om bade arbetsmarknaden och livet hér &r
enormt virdefullt. Karin hjilper mig verkligen
med végval, kan man inte de grundldggande
sakerna eller kan orientera sig sa dr det véldigt
svért att komma vidare in i samhillet.«

Efter mentorperioden, som &r satt till ett
halvir, ténker de tva fortsitta att ses, séger de.
Det finns ju lika mycket att ldra om hur man
jobbar hir, till exempel sociala koder, och hur
man pratar med sin chef. Men kontakten har
ocksa gdllt annat &n jobb, musik exempelvis.
Béda har ett passionerat musikintresse och
delar latar med varandra, som argentinsk tango.

Maria ska nu ivdg till ett mdte i Nacka dir
hon bor tillfdlligt, det &r tredje ligenheten
sedan hon kom hit.

»Men forut var resviskan med mellan
olika ldnder, nu far den stanna i Sverigex,
sdger hon. «
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Framtids-

spanarna

Hur ser »next generation« pa framtiden? Vi samlade
tre av Lannebos yngre forvaltare och analytiker i ett
samtal om Al, miljo, aktiv forvaltning och pensioner.

TEXT JONAS MALMBORG roto DANIEL STIGEFELT

Artificiell intelligens (Al) beskrivs
antingen som en bomb eller som en
majlighet. Vad tror ni?

RoBIN PETTERssON: Teknisk utveck-
ling sker kontinuerligt och jag tonar
gdrna ned dramatiken kring Al Den
innebdr en modernisering som kom-
mer att fa stor betydelse for alla fore-
tag men det tar tid och sker gradvis.
Jag ser det som en naturlig del i var
samhillsutveckling ddr olika branscher
kan dra nytta av tekniken olika snabbt.

HELEN BroMmaN: Jag ser fram emot
den utveckling som Al kommer att
bidra med, som att i manga fall kunna
hjédlpa oss att fatta béttre beslut, men
det foljer med en risk. Jag har en oro
Over att vi tappar var egen besluts-
férmaga, kontroll, handlingskraft och
kunskap. Just nu dr Al till stor del iso-
lerat inom specifika enheter, men grad-
vis borjar dessa enheter integreras,
samtidigt som vi inte kan forsta reso-
nemanget bakom besluten som Al tar.
Inom forvaltning har jag svart att fore-
stédlla mig att robotar, algoritmer och
programvaror kommer att ersitta den
personliga fingertoppskénslan.

HyaLmar Ex: Nér vi pd Lannebo ana-
lyserar och bevakar foretag sa tittar vi
mycket pa mjuka variabler. Vad &r det
for personer som rattar bolagen? Hur
hanterar man hallbarhetsfragor och fi-
nansiella risker? Det analysarbetet blir
mycket svart att erséitta med en robot.
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Miljofragan har blivit en fraga for alla
borsbolag. Vilken ar den viktigaste
miljéfragan just nu?

HiaLmar Ex: Den globala uppviarm-
ningen skulle jag sédga ér det 6verskug-
gande miljohotet i dag, men jag oroas
ocksa av médngden plast i vara hav. Vi
maste hitta effektiva system for att
ta till vara pa plast och ateranvinda
den. Ett foretag som gor det &r norska
Tomra, ddr vi dger aktier.

HEeLEN BromaN: Jag dr bekym-
rad 6ver luftféroreningarna, framst i
Asiens vixande megastdder, som fram-
forallt dr orsakade av persontransport
och kommersiell transport. Det krivs
en omfattande energiomstdllning av
transportsektorn for att bryta utveck-
lingen.

Tror ni att unga manniskor i dag bryr sig
mer om miljofragorna an tidigare
generationer?

ROBIN PETTERSSON: Ja, det dr min
bild. Aven om jag tror att alla aldrar
tdnker mer hallbart dn féregaende
generationer. Det finns en allt storre
medvetenhet i dag om hur var kon-
sumtion och vart sdtt att leva paver-
kar vdrlden.

HEeLeEN Broman: Definitivt, jag tycker
att det dr tydligt inom médnga omraden.
Det handlar inte enkom om vér 6ka-
de medvetenhet om miljéaspekterna
kring transporter och att vi gdrna véljer
miljovinliga alternativ, utan det reflek-
teras #dven i vilken mat vi handlar, hur
vi forsoker vilja kldder som har till-
verkats under ritt forutsdttningar och
att vilja investera vart pensionskapital
hallbart.

Finns det nagon marknad eller region
som vi hittills underskattat?

HiaLmar Ex: Hittills har stort fokus
legat pa Kina, men jag tror starkt pa
Indien i framtiden. I Indien kommer
den disponibla inkomsten att 6ka sta-
digt tack vare ekonomisk tillvéxt. Sa de
bolag som finns etablerade i Indien har
ett forsprang.

HELEN BroMAN: Jag tror att bolag
som kan skapa effektiva transport- och
logistiklosningar har framtiden for sig.

Hur tidigt i livet ska man egentligen borja
tanka pa sitt pensionssparande?

RoBIN PETTERSSON: Det &r bra att
bdrja sa tidigt som mdjligt. Ndr man
tjdnar sina forsta egna pengar sd kan

»Analysarbetet som vi gor pa Lannebo
kommer aldrig kunna erséttas av en robot.«

HJALMAR
EK

Alder: 23 ar.

Gor: Forvaltar Lannebo Smabolag och
Lannebo Smébolag Select tillsammans
med Johan Stahl och Mats Gustafsson.
Utbildning: Kandidatexamen i foretags-
ekonomi fran Uppsala universitet.

Att jobba pa Lannebo: Forvaltarteamen
jobbar oberoende av varandra men
diskuterar ofta sinsemellan, vilket ar sti-
mulerande och skapar ett 6ppet klimat.

b

ROBIN
PETTERSSON

),

Alder: 30 ar.
Gor: Forvaltar Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus och Lannebo
Utdelningsfond tillsammans med
Martin Wallin.

Utbildning: Civilekonom fran
Linkdpings universitet.

Att jobba pa Lannebo: Vi testas och
jamfors standigt mot varandra i en
utmanande intellektuell tévling.

HELEN
BROMAN

Alder: 27 ar.

Gor: Analytiker i forvaltarteamet
av Lannebo MicroCap | och Il samt
Lannebo NanoCap.

Utbildning: Masterexamen i finans
fran Handelshégskolan i Stockholm.
Att jobba pa Lannebo: Stimulerande
miljé med malinriktade individer.
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man sétta av en mindre del till sparan-
de och pension. Hir behdvs en attityd-
férandring i hela samhaéllet. Exempelvis
tror jag vi behdver mer privatekono-
misk undervisning i skolan. I dag ar
konsumtionen 6verordnad sparandet.
Det borde vara tvédrtom. Forst bygger
man ett sparande, sedan kan man kon-
sumera. Ménadsspara dr ndgot for alla.

HeLEN BromaN: Den som bdrjar sit-
ta av pengar tidigt kommer att tacka
sig sjdlv senare i livet, tiden ger en oer-
hord effekt. Borjar man investera i tid
har man storre mdjlighet att vara med
och paverka och kdnna ansvar for sin
framtida pension. Generellt tycker jag
att vi borde prata mer om att investera
dn att spara — spara dr for mig passivt
och investera dr aktivt.

HyaLmar Ex: Rénta pa ridnta har en
fantastisk effekt for den som borjar
investera sina pengar tidigt. Fler unga
ménniskor borde sétta av mer pengar
till aktiefonder.

Samtliga Lannebo-fonder ar aktivt
forvaltade. Varfor ar aktiv forvaltning att
foredra?

Hiarmar Ek: Indexfonder képer och
sdljer aktier beroende pa prisrorelser.
De gar med marknaden, inte mot.

Om man hela tiden bara foljer mark-
naden sd har man aldrig mdjlighet
att sld marknaden. P4 det séttet dker

Robin Petterssoni,

tycker att vi behdver en
attitydforéandring runt
sparandet.
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indexfonder snalskjuts och dr beroen-
de av att andra aktdrer har analyserat
bolagen.

RoBIN PETTERSSON: Vi tror pd att bra
aktiv forvaltning skapar 6veravkastning
och mer pengar till vara kunder. Det dr
ifa branscher det &r sa enkelt att méta
en produkts kvalitet som i fondbran-
schen. Ju mer vara kunders sparande
vixer desto bittre produkt erbjuder vi.

HEeLEN Broman: Vikten av aktiv for-
valtning dr tydlig inom manga aspekter
som beaktas vid ett investeringsbeslut.
Ett exempel dr inom bolagsstyrning.
Det &r centralt for ett bolags framtid
vilka personer som sitter vid rodret.

[
Helen Broman tror. “
pa bolagymed:smarta
logistiklosningar. .

Att forsta personerna bakom bolaget
och kunna dra slutsatser om vilken
riktning bolaget dr pa vig i dr

A och O for att kunna fatta ett vil-
grundat investeringsbeslut.

Vilken kommer bli den viktigaste fragan
for Lannebo framéver?

HiyaLmar Ek: Att fortsétta leverera
god avkastning till vara kunder. Det &dr
vart existensberittigande. Jag tror att
vi kommer fa se allt storre svingning-
ar pa marknaden pa grund av robot-
handlare och indexfonder. Det innebédr
storre mojligheter for aktivt forvaltade
fonder att utnyttja felprissédttningar.

Hjalmar Ek ser stora
mojligheter med
utvecklingen i Indien.

HeLEN BroMan: Det giller att vara
flexibel och att tidigt snappa upp mark-
nadstrender. P4 lidngre sikt mdste vi
bevara den kunskap och de erfaren-
heter som finns i huset.

RoBIN PETTERSSON: Svaret har varit
detsamma sedan starten ar 2000, att
leverera en hogre avkastning 4n véra
jamforelseindex over tid.

Hur &r det att jobba pa Lannebo Fonder?

HeLren: En inspirerande miljé med
engagerade medarbetare, som dr mal-
medvetna och ansvarsfulla.

HiaLMaRr: Varje forvaltarteam far
sjalvstdndigt fatta sina beslut och far
ta ansvaret for dem, vilket ger en stor
frihet.

RoBin: Att jobba med forvaltning
innebdr ett stindigt lirande som &r
oerhort stimulerande. Vi har ocksd
mojligheten att fa tridffa manga intres-
santa och kunniga méinniskor vilket jag
uppskattar. «

SKAL - DARFOR
SKA DU VALJA ISK

Genom att valja att investera via ett ISK
far sparare en rad fordelar jamfort med ett
traditionellt sparande. Har listar Lannebos
kundservicechef Annica Johansson de
viktigaste skalen att ha ett ISK.

Enskilda transak-

tioner behover inte
deklareras. Genom
schablonbeskattningen
av ISK sa ar allt skattat
och klart nar man vill ta
ut pengarna.

Tillgang till alla Lannebos

fonder. Med ett ISK-konto
hos Lannebo sa far man som
sparare tillgang till hela Lanne-
bos fondutbud. Mgjlighet finns
att investera i specialfonder
som annars bara ar tillgangliga
for institutioner.

Lag skatt.
Jamfort med
andra former
av sparande ar
skatten pa
kontot l&g.

Inga inlasningseffekter.

Skattereglerna for traditio-
nellt sparande har jamforelse-
vis starka inlasningseffekter
som forhindrar investerare
fran att byta fonder. Om man
exempelvis tror att borsen ska
ner och vill skifta 6ver fran en
aktiefond till en rantefond sa
maste man med ett traditio-
nellt sparande betala 30 pro-

Passar aktiefonder. Aven om

skatten ar fordelaktig pa ett
ISK-konto sa kan det under vissa
forhallanden, som i dagens lag-
rantemiljo vara mer gynnsamt for
investeringar i aktiefonder an for
rantesparande. For 2018 bér man
cent skatt pa den eventuella rakna med att fa en avkastning pa
vinsten. Det undviker man minst 1,5 procent for att det ska
med ISK. |6na sig att investera via ett ISK.

Premiepensionskoder

Fond Kod Fond Kod

Lannebo Europa Smabolag 891 507 Lannebo Smabolag 842 690
Lannebo Komplett 942 508 Lannebo Sverige 806 869
Lannebo Likviditetsfond 478 313 Lannebo Sverige Plus 490 292
Lannebo Mixfond 878 520 Lannebo Vision 771030

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndigheten - telefon till
kundservice 0771-776 776, hemsida pensionsmyndigheten.se.

7 viktiga fragor

INFO

om ditt fondsparande

1. Hur kan jag snabbt fa vardet
pa mina fonder?

Med hjalp av e-legitimation,
Bank-ID eller mobilt Bank-1D

kan du ga in pa var hemsida
lannebo.se och under »Logga in
privat« se aktuellt varde pa ditt
fondinnehav. Det gar ocksa bra
att ringa oss pa kundservice
08-5622 5222. D4 vi inte har na-
gon identitetskontroll kan vi inte
ge dig uppgifter via telefon, men
vi skickar garna ett kontobesked
till dig.

2. Nar jag tittar i tidningen eller
pa er hemsida for att se hur det
gar for mina fonder, ska jag da
dra ifran forvaltningsavgiften?
Nej, alla avkastningssiffror som
publiceras ar nettosiffror.

Ett exempel: Om en fond med
1,6 procent i forvaltningsavgift
har gatt upp med 8 procent
under ett ar, medan bérsens
generalindex har stigit med

7 procent, sa har du alltsa fatt

1 procentenhet mer @an om du
valt en helt avgiftsfri indexfond
eftersom de 8 procenten &r efter
avgifter.

3. Kan jag spara i era fonder
genom Investeringssparkonto
(ISK)?

Det ar manga som har efter-
fragat denna majlighet och vi ar
glada att kunna meddela att det
nu ar mojligt att oppna Inves-
teringssparkonto hos oss. Las
mer om Investeringssparkonto
och hur du 6ppnar det har intill
och pa var hemsida.

4. Hur gar jag tillvaga for att
borja spara i era fonder?

Du kan antingen investera och
manadsspara direkt hos Lanne-
bo Fonder eller via din bank,
radgivare eller ditt forsakrings-
bolag. Som ny kund direkt hos
Lannebo borjar du med att sig-
nera en kundanmélan, antingen
som ett Investeringssparkonto
eller ett traditionellt fondkonto.
Sa snart vi 6ppnat ditt konto
skickas ett brev hem till dig med
information om hur du kom-
mer igang med ditt sparande

genom engangsinsattning eller
manadssparande via autogiro.
Du hittar dven information pa
lannebo.se under rubriken »Bli
kund«. Har du fragor &r du varmt
valkommen att ringa oss pa
telefon 08-5622 5222 eller mejla
till info@lannebo.se.

5. Hur koper och siljer jag
andelar i Lannebos fonder?

Nar du &r kund hos oss och har
ett traditionellt fondkonto kan
du kdpa fondandelar genom att
gora en inséttning pa respektive
fonds bankgironummer, som re-
ferens anger du ditt fondkonto-
nummer hos Lannebo. Om du
har ett Investeringssparkonto
géller andra regler vid kop: se
artikel har intill. Vill du sélja an-
delar, oavsett sparform, gar du
till »Kopa & Sélja« pa lannebo.se
dar kan du signera en blankett
elektroniskt, eller skriva ut
blanketten och skicka in till oss
via e-post, fax eller post.

6. Varfor kan jag inte fa rad om
placeringar fran er?

Det hanger ihop med rollférdel-
ningen pa finansmarknaden.
Som fondforvaltare dgnar vi oss
helt enkelt inte at placeringsrad.
Men de flesta av vara fonder
finns hos banker, forsakrings-
bolag och formedlare som

kan ge radgivning kring dina
investeringsbeslut.

7. Jag vill ha Lannebos fonder
i mitt premiepensionssparande.
Kan jag stuva om i PPM-port-
foljen?

Visst kan du det! Vi kan inte se
ditt enskilda PPM-innehav sa
bytet gor du sjélv via Pensions-
myndighetens webbplats,
pensionsmyndigheten.se eller
via din bank eller fondférmed-
lare efter signering.

ANNICA JOHANSSON
chef kundservice Lannebo Fonder
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INFO

Fondlaget!

Har kan du se hur Lannebos fonder

har utvecklats jamfort med respektive
jamforelseindex under olika tidsperioder.
Mer detaljerade beskrivningar av respek-
tive fonds placeringsinriktning hittar

du pa lannebo.se.

LANNEBO CORPORATE BOND

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i
nordiska foretagsobligationer
inom varierande sektorer.
Genomshnittlig 16ptid for
innehaven &r 3-5 ar. Den genom-
snittliga bedomda kreditvardig-
heten for innehaven ska som
lagst motsvara investment grade.
Placeringar i utldndsk valuta
valutasékras alltid.

Forvaltare: Karin Haraldsson och
Katarina Ponsbach. Riskklass 2.

Il Lannebo Corporate Bond

NASDAQ OMX Credit SEK
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15—
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som
fonden investerar i far ha ett
borsvarde som uppgar till hogst
5 miljarder euro eller motsvarande
i annan valuta. Upp till 10 % av
tillgangarna far placeras i bolag
med séte i Europa utan att de &r
borsnoterade i Europa och/eller
utan begrénsning till storleken av
bolagens bérsvérde.

Forvaltare: Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard. Riskklass 5.

Il Lannebo Europa Smabolag
MSCI Europe Small Cap Index
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Aktivt forvaltad réantefond som
huvudsakligen investerar i hog-
avkastande foretagsobligationer,
det vill séga, utgivna av foretag
med lagre kreditvardighet.
Genomshnittlig I6ptid for inne-
haven &r 3-5 ar men kan under
perioder ligga utanfor intervallet.
Placeringar i utldndsk valuta
valutasékras alltid. Forvaltare:
Karin Haraldsson och Katarina
Ponsbach. Riskklass 3.

Il Lannebo High Yield Allocation

B 11,6%
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LANNEBO KOMPLETT

LANNEBO LIKVIDITETSFOND

Aktivt forvaltad fondandelsfond
som placerar i ett urval av
Lannebos fonder. Férdelningen
mellan aktie- och réantefonder
och ett aktivt urval av fonder
inom respektive kategori ska
mojliggora en balanserad riskniva
som understiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet och
samtidigt Gverstiger risknivan for
rantemarknaden som helhet.
Forvaltare: Peter Lagerlof och
Karin Haraldsson. Riskklass 4.

Il Lannebo Komplett
Jamforelseindex (60% Nasdaq
OMX Credit SEK Index, 20% SIX-
PRX, 20 MSCI AC World Index)
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Aktivt forvaltad rantefond vars
innehav har en genomsnittlig 16p-
tid pa 0-2 &r. Placerar i svenska
rantebarande vardepapper framst
utgivna av féretag men &ven i
rantebarande vardepapper ut-
givna av stat eller kommun samt
i penningmarknadsinstrument,
alla med hog kreditvardighet.
Forvaltare: Karin Haraldsson och
Katarina Ponsbach. Riskklass 1.

»Ha sunt fornuft, det

ska kannas enkelt att
fatta investeringsbeslut.«
— Katarina Ponsbach.

Il Lannebo Likviditetsfond
NASDAQ OMX Credit SEK
Rated FRN 1-18M
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LANNEBO MIXFOND

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Aktivt forvaltad blandfond som
huvudsakligen investerar i
svenska aktier och réntebarande
vardepapper. Till skillnad fran
manga andra blandfonder kan
Lannebo Mixfond investera upp
till 100 procent i aktier men

har @ven mojlighet att ga ur
aktiemarknaden helt. Forval-
tare: Charlotta Faxén och Peter
Lagerlof. Riskklass 4.

*1/1-30/6 2018

I Lannebo Mixfond
Jamforelseindex (50% SIXPRX,
50% Nasdaq OMX Credit SEK.
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Aktivt forvaltad blandfond.
Placeringarna i aktier uppgar till
mellan 50 och 100 procent av
tillgangarna, medan placering-
arna i rantebarande vardepapper
kan uppga till hogst 50 procent
av tillgangarna. Minst 50 procent
av fondens tillgdngar kommer
over tid att placeras med inrikt-
ning mot Sverige. Resterande
tillgdngar far placeras globalt.
Forvaltare: Charlotta Faxén

och Peter Lagerlof. Riskklass 5.

Il Lannebo Mixfond offensiv
Jamforelseindex (75% SIXPRX,
25% NASDAQ OMX Credit SEK)
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LANNEBO NORDIC EQUITIES

LANNEBO SMABOLAG

Lannebo Nordic Equities startade
i juni 2018 som ett resultat av
potentialen vi ser i Norden som
investeringsomrade. Portféljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag,
dér forvaltarna ser mojlighet till
stigande vinster och véxande
utdelningar over tid. Placering-
arna kan goras i saval sméa som
stora bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof. Riskklass 5.

25= |l Lannebo Nordic Equities
VINX Benchmark Cap Index

-0,7%

Sedan start 180614

SPECIALFOND: LANNEBO SMABOLAG SELECT

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden
investerar i far ha ett borsvarde
som uppgar till hégst 1 procent
av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde vid investerings-
tillfallet. Fonden &r en special-
fond vilket bland annat innebéar
att den far koncentrera innehaven
till ett mindre antal bolag &n vad
som galler for en vanlig aktie-
fond. Forvaltare: Hjalmar Ek och
Mats Gustafsson. Riskklass 5.

Il Lannebo Smabolag Select
Carnegie Small Cap Return Index

150 - 139,6%

120 =

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden
investerar i far ha ett borsvéarde
som uppgar till hégst 1 procent
av den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet.
Forvaltare: Hjalmar Ek och
Johan Stahl. Riskklass 5.

KOMMENTAR
Martin Oqvist, vd

[l Lannebo Smabolag
Carnegie Small Cap Return Index
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»Lannebos forvaltare och analytiker

forenas i en 6vertygelse om vardet av akta

aktiv forvaltning. Varje forvaltar-team &r helt
sjalvstandigt i sin process och sina beslut, men
utgar fran en gemensam investeringsstrategi. Den
ar baserad pa ingaende kunskap om marknaderna
samt egna analyser av varje bolag, dess langsiktiga
mojligheter framover och en gedigen riskanalys.
Tveka inte att kontakta oss om du har fragor kring

fonderna och forvaltningen.«

LANNEBO SVERIGE

LANNEBO SVERIGE PLUS

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar pa den svenska aktie-
marknaden. Strategin i forvalt-
ningen grundar sig pa kunskap
om bolagen och véardeinriktad
aktieanalys. Aterkommande ka-
raktar hos bolagen é&r starka ba-
lansrakningar, goda kassafloden
och ledande marknadspositioner.
Forvaltare: Robin Pettersson och
Martin Wallin. Riskklass 5.

»Langsiktighet och riskmed-
vetenhet skapar stora varden
over tid.« - Robin Pettersson

Il Lannebo Sverige
SIXPRX
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Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige
samt har mojligheten att blanka
aktier som forvaltaren tror kom-
mer ha en negativ kursutveckling.
Forvaltare: Robin Pettersson och
Martin Wallin. Riskklass 5.

»Vaga tanka sjalv och utmana
egna och andras asikter.«
— Martin Wallin

Il Lannebo Sverige Plus

SIXPRX
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SPECIALFOND: LANNEBO UTDELNINGSFOND

LANNEBO VISION

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
lamnar en arlig utdelning samt
utesluter branscherna tobak,
alkohol, vapen, spel och porno-
grafi. Fonden kan vara upp till 10
procent investerad i aktiemark-
nader utanfor Sverige. Lannebo
Utdelningsfond &r en specialfond
vilket bland annat innebar att
fonden far koncentrera innehaven
till ett mindre antal bolag.
Forvaltare: Robin Pettersson
och Martin Wallin. Riskklass 5.

Il Lannebo Utdelningsfond
SIX Return Index
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Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i tillvaxtbranscher globalt
men med tonvikt pa USA. Aktuella
branscher for fonden att investera

i ar bland andra teknologi, telekom,
hélsa, internet och media.
Forvaltare: Johan Nilke.
Riskklass 5.

»Var nyfiken, positiv, 6dmjuk
och sta for det du tror pa. Da
16ser sig resten.«

- Johan Nilke

B Lannebo Vision
MSCI WORLD IT (SEK)
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Observeral Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i viarde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras sammansittning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt.
Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och faktablad som finns pa lannebo.se
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du placera i vara fonder via Investe- M E 2 2 2 S 2 @ 5 8 By £ o B2 s ¢ s
ringssparkonto eller ett traditionellt Mz S Sec 2852283658538 2¢

fondkonto. Du kdper, byter och séljer Likviditetsfond
enkelt med hjalp av e-legitimation

eller via blanketter. Har du fragor Corporate Bond
ar du varmt valkommen att ringa
0ss pa 08-5622 5222 eller mejla till High Yield Allocation
info@lannebo.se

Mixfond
BANKER, FORMEDLARE
OCH FONDTORG Vision
De flesta av Lannebos fonder finns
hos banker, forsakringsbolag och Komplett
fristaende fond-/forsakringsformed-
lare. De kan erbjuda radgivning kring Smabolag

dina investeringsbeslut. Du kan dven
spara i manga av vara fonder pa
olika fondtorg — se tabellen.

Europa Smabolag
Sverige
Sverige Plus

Utdelningsfond

Nordic Equities

Mixfond Offensiv

LANNERG

Lannebo Fonder AB | BesoksAbress: Kungsgatan 5 | posTabress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vx: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e-posT: info@lannebo.se | Hemsipa: lannebo.se

* Courtagefria fonder

LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG OCH VARNAR SKYDDET AV DINA ENSKILDA RATTIGHETER OCH PERSONUPPGIFTER. LANNEBO FONDER BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER | ENLIGHET MED
DE REGLER SOM FOLJER AV GDPR OCH VAR PERSONALUPPGIFTSPOLICY SOM DU KAN TA DEL AV PA LANNEBOFONDER.SE. LANNEBO FONDER BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER FOR ATT UPPFYLLA RATTSLIGA
FORPLIKTELSER OCH AVTALSFORPLIKTELSER SAMT EFTER ATT EN INTRESSEAVVAGNING SKETT, BLAND ANNAT FOR ATT GE INFORMATION, ERBJUDANDEN OCH ANNAN SERVICE.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARANDET SKA
FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMATIONSBROSCHYRER OCH
FAKTABLAD SOM FINNS PA LANNEBOFONDER.SE — DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

Lannebo Fonder ér ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom marknader och branscher dér vi har hég forvaltarkompetens.

Grundat: 2000 Antal fonder: 17 Forvaltat kapital: cirka 70 miljarder kronor Antal anstallda: 41






