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KRONIKA

ATT GORA
SKILLNAD

et hdnder rétt ofta att jag far fragor om vad som skiljer

Lannebo Fonder fran andra forvaltare. Hur kan vi visa en

sa bra utveckling 6ver tid? Vilka dr framgangsfaktorerna?

Hos oss sitter svaret bokstavligen talat i viggarna.

Vi dr en oberoende och entreprendrsdriven organisation,
och detta paverkar allt vi gor. Vi far inte vdra kunder automatiskt for att vi
ingdr i en stor bankkoncern. Vi méste hela tiden fi kunderna att vilja oss.
Internt sdger vi att hela var affdrsmodell bygger pa tre P:n - performance,
performance, performance.

Sa har det varit dnda sedan starten dr 2000 nédr Anders Lannebo brot sig
loss fran Robur for att tillsammans med négra kolleger starta eget. De drevs
av att gora skillnad och att hitta nya sitt att arbeta pa. Den andan &r ndgot
som fortfarande sitter djupt forankrad i vart bolag.

Ett talande exempel pé detta dr en hidndelse nagra ar tillbaka i tiden nér vi
hamnade i en tvist med Finansinspektionen. Den statliga tillsynsmyndigheten
ansag att Lannebo Fonder hade brutit mot reglerna for hur fa innehav man
far forvalta i en aktiefond. Vi har hela tiden tyckt att beslutet var felaktigt i
forhallande till vad lagen siger. I sex ar har vi stridit f6r detta, och nyligen
fick vi ridtt i Hogsta forvaltningsdomstolen.

Den gloden och beslutsamheten dr stédndigt ndrvarande i vardagen.

Vi ger véra forvaltare stort ansvar. Hér finns inga férvaltningskommittéer
eller strukturer som skapar @ngslighet och onddig byrakrati som gor att
beslut hamnar i mittfaran. Sjdlvstdndighet, langsiktighet och riskmedvetenhet
dr vara nyckelord. D4 blir det l4tt att attrahera de bista medarbetarna. Vi vet
att ménniskor gor skillnad, dérfor tror vi ocksa pa aktiv forvaltning. Vi gor
vara egna analyser av bolagen som vi investerar i. Vi sitter i valberedningar
och tar dgarkontakter och driver fram forédndringar. Hér finns ocksd den stora
skillnaden mot algoritmstyrda fonder och passiv indexférvaltning. De baseras
pé bolagens marknadsvérde och tar varken hinsyn till rimligheten i vérde-
ringen eller till bolagens fundamenta. Jag dr glad att skillnaderna mellan dkta
aktiv och passiv forvaltning &r tydliga. Och jag &r glad att vi levererar lang-
siktigt vérde till vara andelsédgare genom vart sdtt att arbeta.

MARTIN OQVIST, VD LANNEBO FONDER

»Sjélv-
standighet,
langsiktighet
och risk-
medvetenhet
ar vara
nyckelord.«

FONDNYTT

En avvara mest
spannande sats-
ningar just nu ar
Lannebo Europa
Smébolag - 14s om
den och férvaltarna
Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard pa
sid 12-13.

OBS! Lannebo Magasin innehaller information om vardepappersfonder och specialfonder. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning aringen garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska
framst ses pa lang sikt. Virekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa
hemsidan eller kan rekvireras fran var kundtjénst. Notera ocksa att olika fonder har olika risknivaer. Observera att Lannebo
Fonder AB inte utarbetar investeringsrekommendationer. Information om bolagets férvaltade fonder i denna tidskrift ska

inte ses som annat &n redogorelser dver fondernas handelsaktiviteter och innehav.
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Balans med fond-i-fond

Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Komplett, en fond som kan placera i alla Lannebos fonder.

Risk och tid dr tva viktiga faktorer som sparare
maste forhalla sig till. Risken handlar om hur
stora svingningar, bade upp och ned, du &r
beredd att utsétta ditt sparade kapital for.
Tiden &r i princip den horisont du har framfor
sig, alltsa ndr du ténker dig att borja anvinda
ditt sparade kapital. Tumregeln &r att ju ndrmare
uttaget kommer, desto lagre risk ska du ha i
ditt sparande.

Att fordela kapitalet, mellan aktier och rinte-
bérande papper, dr ett sdtt att skruva ned risken.
Att fordela det mellan olika fonder, 4r ytterligare
ett. Det dr just vad Lannebo Komplett gor, en
fondandelsfond som forvaltas av Karin Haralds-
son och Peter Lagerlof. Fonden ger sparare
tillgang till alla Lannebos fonder, inklusive
specialfonder som normalt sett endast dr
tillgdngliga for institutioner.

Andelen aktiefonder kommer under storsta
delen av tiden vara mellan 50 och 60 procent,
men med mgijlighet att dra ner den ytterligare
vid extr dgen och pa si sitt bevara

sfall.
ocksa forvaltar
Ser positivt pd foretags-
dlement till aktier:
@ avkastning pa obliga-
tanke pa att inflationen
g niva. Just nu rdknar vi

(o}

8 pa 5 procent fOr rante-
ond som uteslutande pla-

deKritiserats fOr att det har varit

et satt for fondbolagen att ta ut dubbla avgifter

fran kunderna - kunderna far bade betala for-
valtningsavgift i fonden de sparar i och &ven i
de olika fonderna som fonden i sin tur placerar
i. Men Lannebo Kompletts forvaltningsavgift ér
inte uppbyggd for att generera dubbla avgifter. .
Forvaltningsavgiften pa 1,62 procent dr den enda
avgiften kunden betalar eftersom Komplett far
100 procent rabatt pa forvaltningsavgiften i de
underliggande Lannebo-fonderna.

»I Lannebos fonder finns inga dolda avgifter,
Komplett dr inget undantags, séger Karin
Haraldsson.

Mer fondfakta och riskinformation finns pa sidan 24-25 och pa lannebofonder.se

Lannebo Komplett ger tillgang

till alla Lannebos fonder,
inklusive specialfonder som
annars enbart ar tillgangliga
forinstitutioner.

INBLICK

TEXT JONAS MALMBORG roTo ANDERS LINDEN
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INBLICK

Martin Wallin bevakar
svenska storbolag i Kina -
och haller koll pad marknaden.

MITTENS RIKE
LEVERERAR

Kina ar under snabb forandring. Vi frdgade
forvaltaren Martin Wallin hur de svenska

storbolagen hanterar laget.

TEXT JONAS MALMBORG ro10 CAMILLA LINDQVIST

Hur viktig dr utvecklingen i Kina for de
fonder du forvaltar?

»For svenska verkstadsbolag har Kina vuxit
fram som en stor slutmarknad och svarar i
manga fall f6r 6ver tio procent av forsiljningen.
Dessutom har den kinesiska ekonomin stor
paverkan pd den globala ravarumarknaden.
Kina dr pa vig mot en mer konsumtionsinriktad
ekonomi. Den kinesiska personbilsmarknaden
dr i dag den Overldgset storsta i vdrlden.«

Hur bevakar du som svensk fondférvaltare
vad som hénderi Kina?

»Genom att aka dit minst en gang om aret
och besoka de svenska bolagen pa plats. Det
ger inblick i dels at vilket hall utvecklingen &r pa

MARTIN
WALLIN

Férvaltar: Lannebo
Sverige, Lannebo
Sverige Plus och
Lannebo Utdelnings-
fond tillsammans med
Lars Bergkvist.
Karridr: Har arbetat pa
den svenska aktiemark-
naden sedan 1997, och
pa Lannebo Fonder
sedan 2011.

»Kinesiska foretag
riktar in sig pa branscher

ddr de vill bli varlds-
ledande inom 5-10 ar.«

vidg, dels vilka utmaningar och moéjligheter
som svenska bolag stélls infor.«
Sa hur gar det for de svenska storbolagen i Kina?

»Vi uppfattar bolag som Autoliv, Atlas
Copco, Sandvik och Volvo som helsvenska, men
i Kina har de i manga fall en stark lokal prégel,
kinesiska foretagsledningar och kinesiska kun-
der. De senaste aren har efterfragan mattats av
och det har blivit allt viktigare att anpassa sitt
erbjudande for att vara konkurrenskraftig och
ta del av tillvixtomraden.«

Vilket &r ditt starkaste intryck fran den
senaste Kinaresan?

»De utldndska bolagen har hittills varit vil-
digt beroende av stora investeringar - det byggs
nya stdder, ny infrastruktur och etableras nya
fabriker. Men Kina haller pa att transforme-
ras, fran investeringsekonomi till konsum-
tionsekonomi. Samtidigt dr det fortfarande en
kommandoekonomi dir de statliga femarspla-
nerna har stor paverkan pa vilka marknader och
branscher som ska prioriteras och utvecklas.«
Det ldter som en hardnande konkurrens?

»Den dr redan stenhdrd och fordndras
standigt. I dag riktar kinesiska foretag in sig
pa branscher och marknader dir man vill vara
vérlds-ledande inom 5-10 &r. Elbilsmarknaden
dr en sddan, fornyelsebar energi och medicin-
teknik andra.«

Och framtiden for svenska bolag i Kina?

»Vi ser att utldndska bolag utmanas av lokala
aktdrer som konkurrerar bade med pris och
innovation. Da géller det att bade ha ett unikt
erbjudande och kunna addera service och mjuk-
vara till hirdvaran.«

Vilka orosmoln finns pa den kinesiska marknaden?
»Kina har i likhet med manga andra ekono-
mier haft en hog kredittillvéxt i syfte att stimulera
efterfragan. Det har medfort att fastighetsmarkna-
den haft en vildigt kraftig uppgdng i kombination
med stor skulduppbyggnad. Det ér en tydlig struk-
turell risk. I dagslaget forsoker man fran centralt

hall strypa kredittillvixten for att ddmpa den
utvecklingen, vilket kan ge en avmattning pa den
allménna ekonomiska utvecklingen.«

Ldis mer om fondernas utveckling pa
lannebofonder.se eller pa sidorna 24-25.

Dir finns ocksd riskinformation.
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45TEG
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Lannebo Fonder ar
langsiktigt engagerade
ivilgérenhet. o

med drivha mann-
etvis bidra. Vi viljer
ojekt dér vi hoppas
a verklig skillnad«,

De fyra projekt som Lannebo Fonder stodjer just nu &r:

Pa Ersta ') Hand in Hand Faltpartner till f Guldspon-

Flickhem bor &=l bekampar « ) Ldkare Utan sor till Team
unga flickor som fattigdom via utbild-  Grénser, en medi- Rynkeby, som
har utsatts for dver- ning och foreta- cinskt humanitar samlarin pengar

grepp. Dérfardeen gande. Lannebo

trygg miljé och som Fonder samarbetar
ett led i terapin far langsiktigt med

de sjalva taansvar dem for att hoja
foren hast. levnadsstandardeni

nordvastra Indien.

organisation som
lindrar néd dar det
behdvs mest.

till Barncancer-
fonden. Projektet
har vuxit och blivit
en av Barncancer-
fondens viktigaste
bidragsgivare.

FRAMTID

Manadsspara
med Lannebo Plus

Lannebo Plus ar en automatisk tjanst for dig som vill
spara at till exempel dina barn eller barnbarn. Genom
att fyllai Plustillfallen pa autogiroblanketten kan du
fa automatiska extradragningar vid jul, fodelsedagar
eller andra valfria tidpunkter. Observera att mals-
mans medgivande kravs. Blanketten hittar du pa var
hemsida under fliken Broschyrer & Blanketter - klicka
pa Méanadssparande. Den kan ocksa bestallas fran
var kundtjanst pa telefon 08-5622 5222.

SERVICE

SMARTA
UTTAG

Med Lannebo Flex kan du fa
automatiska utbetalningar varje
manad fran dina Lannebo-
fonder, precis som en pensions-
forsdkring. Mdnga ser sitt
fondsparande just som en pen-
sionsforsdkring. Darfor har vi
skapat denna mdjlighet. Du kan
dndra dig nér du vill och vi skdter
all rapportering till Skatteverket,
sd du behover inte fundera 6ver
deklarationen - allt kommer for-
tryckt pa blanketten. Lis mer

pa lannebofonder.se och himta
anmilningsblanketter!

FOTO RICHARD LEWISOHN/ HAND IN HAND

NARVARO

AKTIVT
AGANDE

Valberedningar ar ett viktigt satt
for Lannebo Fonder att kunna
paverka. Under forsta halvaret
2017 medverkade viivalbered-
ningar i foljande bolag:

Addlife Intrum Justitia

Alimak Kambi

Beijer Electronics Lindab

Bravida Holding Nederman

BTS Group Net Insight

Bufab New Wave

Christian Berner PKC Group

Concentric

Rejlerkoncernen
DGC ONE Tele2

Exel Composites Trelleborg

Fagerhult

LANNEBO FONDER FORETRADDE SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID FOLJANDE BOLAGSSTAMMOR FORSTA HALVARET 2017:

Addlife - Addnode « Addtech - Alimak - Bahnhof - Beijer AIma - Beijer Electronics - Beijer Ref - Bonava - Bravida Holding « BTS Group - Bufab
Bulten - Castellum - Christian Berner Tech Trade - Concentric - DGC ONE - Dometic Group - Duni- Elanders - Exel Composites - Fagerhult

F-Secure - Garo -Hemfosa - HiQ International - HMS Networks « Holmen « Huhtamaki - Humana - Intrum Justitia - Kambi - Kindred SDB

Lagercrantz Group - Lindab - Malmbergs Elektriska- Mekonomen - Midsona - MTG - NCC - Nederman - NetEnt - Net Insight - New Wave
NGS Group - Nibe « NNIT - Nobia - Nolato - Nordax Group - OEM International - RaySearch - Recipharm - Rejlerkoncernen « RTX « Scandic Hotels
Group - Skandiabanken - Sweco - Swedish Orphan Biovitrum - Systemair - Tele2 - Thule Group - Trelleborg - Tomra Systems - VBG - Ossur
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EXPERTMOTE

Maria Nordqvist ser till
att hallbarhet bakas in
| forvaltarnas investe-

ringsprocess.

TEXT JONAS MALMBORG
FOTO BRUNO EHRS

Hallbar vision!

Osten 2017 dr hallbar-

het ett begrepp som

nistan borjar kéinnas

uttjatat. Politikerna

talar om det. Nédrings-
livsledarna svénger sig med det. Vi
ldser om det i arsredovisningar och
héllbarhetsrapporter. Men vad betyder
det egentligen och hur investerar man
kundernas pengar pa ett ansvarsfullt
satt?

Maria Nordqvist, hallbarhets- och
dgaransvarig pd Lannebo Fonder, haller
med om att hédllbarhet &r ett vitt och
svartytt ord. Samtidigt menar hon att
det dr ganska enkelt. Det géller att
hantera och minimera kundernas risk.
Och det handlar om att ta sitt ansvar
- for alla de ménniskor som investerat
sina pengar i Lannebos fonder och i de
bolag dédr Lannebo Fonder &r dgare.

é LANNEBO MAGASIN

»Vi investerar enbart i bolag som
vi férstar och kan analysera vdl. Som
stor och engagerad dgare deltar vi i
valberedningar, har tit dialog med
styrelser och foretagsledningar, och
forsoker paverka foretagen i positiv
riktning«, sdger Maria Nordqvist.

Hon bérjade pd Lannebo Fonder
for elva ar sedan, direkt efter avslutade
studier i finansiell ekonomi vid Linko-
pings Universitet. Skdlen som fick hen-
ne att soka jobbet dr samma skl som
fatt henne att vara foretaget troget i
elva ar: En sund och ansvarsfull instll-
ning till sdttet att géra

De ska vixa och de ska hanteras pa
ett schyst och ldngsiktigt sétt.

»Den ansvarsfulla aktiva forvalt-
ningen 4r sjdlva kdrnan i Lannebo
Fonders affdr. Den genomsyrar allt
vi gor. Den har ocksa mojliggjort ett
uttalat hallbarhetsperspektiv i fond-
forvaltningen.«

Hon beréttar om hur kunder,
béde stora institutioner och enskilda
personer, for fem-sex ar sedan borjade
stélla fragor till Lannebo Fonders an-
svariga forvaltare. Hur jobbar ni egent-
ligen med héllbarhetsfragor? Gor ni

hallbara investeringar?

investeringar. Det dr D ZZ Kundernas fragor
inte »ndgon annans > '67/2 Cl.?/lSUdVSf‘ UL och krav initierade en
pengar« man koper akaz;afom;a[ anngen intern diskussion som
aktier for — det dr de - s : ledde till att Lannebo
enskilda kundernas ar kdman ! LQZW%@O Fonder satte upp en
pengar man investerar. F OVZdeVS aﬁdK K« organisation och struk-

i otentiella och befintliga investeringar.
B2 e Ndrdgist utttycker samtidigt 5dmjukheti[;f_6r

Iexdﬁm gch'menar att hon och forvaltar- =




EXPERTMOTE — ——— — — — — — — — ———

»Som stor och engagerad dgare deltar vi i valbered-
ningar, har tit dialog med styrelser och foretagslednin
ctagen i positiv rikining«

och forsoker paverka ft

tur for att hantera hallbarhetsfragor.
Maria, som jobbat som fondadminis-
trator och forvaltningsassistent, gavs
en nyckelroll.

»Det var stimulerande att rikna pa
nyckeltal och analysera bolag, men det
hir dr dnnu roligare. Att jobba prak-
tiskt med hallbarhetsfrdgor kinns
angeldget och viktigt. P4 1dng sikt &r
jag Overtygad om att det finns ett sam-
band mellan hallbarhet och avkastning.
Sjdlvklart kan det kosta pa kort sikt
att investera i miljovinlig teknik eller
schysta arbetsvillkor, men 6ver tid
betalar det sig. Man kan ocksé vinda
pa det — att inte investera for framtiden
kan bli dyrt for ett foretag och ddrmed
en délig investering for o0ss.«
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Rent praktiskt fungerar Lannebo
Fonders hallbarhetsbevakning s
att den ansvariga fondforvaltaren
dger investeringsbeslutet och maste
verifiera att hallbarhetsaspekter dr
inkluderade i bolagsanalysen. Det dr
mdnga aspekter som ska tdckas in i
bolagsanalysen och héllbarhet &r en av
dem. Anledningen till varfor hallbarhet
maste verifieras dr for att tydliggdra
fokus pa vad som kan bli affdrskritiska
fragor. Ndgot som skiljer sig at fran
bolag till bolag. Bedriver man affdrer
i korrupta och odemokratiska stater?
Hur jobbar man for att minska sina
koldioxidutsldpp? Om forvaltaren eller
Maria hittar potentiella risker kan det
leda till att investeringen inte gors.

Den ansvariga fond# : e

forvaltaren ager invej;é-.

ringsbeslutet och mastes «

verifiera atthllbarhets#

aspekter &rigkludgradg

i bolagsanalyséh, 5 ’ ""'.
o 2

Ags redan innehavet inleds en fas i hall-
barhetsarbetet som syftar till att fa fore-
taget att bli bdttre - med fokus pa bolag
ddr Lannebo Fonder &r en stor dgare.
For att ytterligare granska bolag som
redan &gs kontrolleras hallbarhets-
faktorer systematiskt av en tredje part.

»Vi dr stordgare i en rad nordiska
bolag, det ger oss mojlighet att
péverka. Foretagsledningarna lyssnar
pé oss och agerar nir vi stéller fragor
eller foreslar fordndringar.«

Maria Nordqvist menar att hallbar-
het egentligen inte bor skiljas ut som
en specifik risk. Alla verksamheter och
bolag har risker att hantera - operatio-
nella, legala, politiska och miljémaissiga.
Lannebo Fonder kréver att bolagen
de investerar i har koll pa allt. Det kan
uppréttas langa dokument, formuleras
vackra virdegrunder och goras redovis-
ningar, men det som ger verklig effekt dr
en konkret dialog med bolagen.

»Att sitta ned med vd:n och finans-
chefen &r oerhdrt virdefullt. Da far vi
en tydlig bild av hur vilskétt bolaget dr
och hur man hanterar sina risker.«

Maria Nordqvist ndmner Bufab som
ett exempel pa hur en dialog mellan
aktiedigare och borsbolag har utvecklat
hallbarhetsarbetet. Det sméldndska han-
delsbolaget som siljer fistelement note-
rades pa Stockholmsbdrsen 2014 och har
sedan dess Lannebo Fonder som en av
sina storsta aktiedgare. Maria Nordqvist
och hennes kolleger har tréffat Bufabs
vd Jorgen Rosengren och tillsammans
diskuterat utmaningar kring bolagets
hantering av sina underleverantorer.

»De tog till sig av vara synpunkter
och var lyhoérda. I dag har Bufab tagit
ett imponerande kliv framat i hallbar-
hetsfragor och dr enligt oss pd vig at
ritt hall.«

Lannebo har i dag 16 fonder med ett
totalt forvaltat kapital pa 70 miljarder
kronor. Det dr mycket pengar och med
det foljer ett stort ansvar. Maria dr 6d-
mjuk infér komplexiteten kring hall-
barhetsfragor, men ocksé inspirerad
av hur Lannebo Fonder paverkar.

»Skulle de storsta dgarna i alla bolag
ta ansvar for hallbarhetsfragor skulle
virlden se annorlunda ut.« a
Mer information om respektive fonds
hallbarhetsprofil finns pa lannebofonder.se.

MARIA
NORDQVIST

Gor: Hallbarhets- och dgar-
ansvarig pa Lannebo Fonder.
Utbildning: Magisterexamen

i finansiell ekonomi.

Familj: Sambo och ettérig son.
Fritid: Tranar thaiboxning.
Forebild: Hans Rosling - for
férmagan han hade att med
sin statistik gora stora varlds-
fragor begripliga.

Gor fér miljon: Haller nere min
konsumtion och véljer ofta
ekologisktadag sopsorterar




SPECIAL

Teknik fOr

cn ny tid

Al, VR, AR och |oT ar nagra av de teknik-
trender som spas forandra vara liv.
Bakom de hajpade buzzorden finns aven
hogintressanta investeringsmajligheter.

TEXT HENRIK HULDSCHINER FoTO JASMIN STORCH

CLAES
MURANDER

Karriar: Analytiker och forvaltare pa

Lannebo Fonder sedan 2007. Utmarkelser:

2016: Rankad som vérldens baste tech-
férvaltare pa tre ars sikt av Citywire. 2015:
Arets stjarnforvaltare med guldstjarnaii
Ny Teknik-fonder av DI/Morningstar.
2015: Lannebo Vision - basta globalfond
pa tre ars sikt av Lipper/Thomson Reuters.
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itt kylskap vet ndr mjol-
ken dr pa vég att ta slut
och ldgger upp det pa
din inkopslista till ndt-
butiken. Din T-shirt mé-
ter din puls och signalerar nér din stress-
niva blir for hég. Din bil talar automatiskt
om for dig var den stér parkerad och kor
dig dit du vill medan du kollar mejlen.

Smarta prylar, det som kallas saker-
nas internet efter engelskans Internet of
Things, 10T, dr inte pa nagot sétt fram-
tidsvisioner eller science fiction. Det dr
verklighet - hidr och nu. Men dnnu &r
utvecklingen bara i sin linda. Ar 2020
spas allt mellan 20 och 50 miljarder
prylar vara uppkopplade mot internet.

»De kanske storsta vinsterna finns
inom industrin, ndr maskinerna blir
smarta och kan borja prata med varan-
dra, sidger Claes Murander, forvaltare
av Lannebo Vision, som investe-
rar i tillvixtforetag inom framfor allt
teknikbranschen.

Den enda smarta pryl han sjilv
investerat i 4r en Apple Watch.

»Som privatperson &r jag ingen early
adopter, men jag &r vildigt intresserad av
hur digitaliseringen fordndrar vérlden.«

Claes Murander kallar sig sjdlv
teknikoptimist.

»Tekniken ger oss bittre sjukvard,
utbildning och fabriker. Digitaliser-
ingen &r av godo for individer, for
samhdéllet och fOr foretagen.«

Vid sidan av sakernas internet dr
artificiell intelligens (AI), virtuell verk-
lighet (VR, Virtual Reality) och forhojd
verklighet (AR, Augmented Reality)
andra ndrbeslidktade teknikinnovatio-
ner som spas revolutionera vara liv,
dven om teknikhajpen skapar hoga
forvintningar som inte alltid infrias.

»Utmaningen for oss som investe-
rare dr att forutspa vilka foretag som
kommer att tjdna pengarna.«

Madnga investerare brinde sig
nér it-bubblan sprack i bérjan av
2000-talet. I dag &r tech-scenen dter-
igen glodhet - av vérldens tio hogst
vdrderade bolag dr fem teknikbolag:
Apple, Alphabet (Google), Microsoft,
Facebook och Amazon. Men Claes
Murander tror inte pa en bubbla.

»Jag tycker inte att dagens virde-
ringar dr sa utmanande. De vixer sta-
digt och dr rejilt I16nsamma. Sedan dr
det klart att det kommer bli dippar och
lagkonjunkturer, och det kommer inte
gd bra for alla, men det dr ju det som
gor tekniksektorn sa spannande.«

Sett i backspegeln var inte heller
marknaden helt fel ute under den forra
it-yran, menar Claes Murander.

»Det finns en tendens att teknik-
utvecklingen 6verskattas pa kort sikt,
men underskattas pa lang sikt. Om du

tittar pa de bolag som 6verlevde, som
Apple och Amazon, sa dr de i dag vidrda
méngdubbelt mer &n nér it-bubblan var
som mest uppblast.«

Som i all aktieférvaltning handlar
det helt enkelt om att satsa pa rétt bolag.
»Ta Nokia, som pa 1990-talet var
storst i virlden pa mobiltelefoner, men

inte klarade 6vergangen till smarta
telefoner och nu helt har ldmnat den
marknaden.«

S4 hur hittar man guldkornen?

»Jag siktar in mig pa foretag med bra
produkter och goda tillvixtmdjligheter.
Jag sdger som Warren Buffett: >Det dr
béttre att kopa ett fantastiskt foretag
till ett hyfsat pris @n att kopa ett hyfsat
foretag till ett fantastiskt pris.««

Det aterspeglas ocksa i Lannebo
Visions aktieportfdlj, ddr giganter
som Alphabet och Facebook viger
tungt, men dér dven mindre bolag

R

som svenska Raysearch, som utveck-
lar programvara for strdlbehandling
av cancer, och finska F-Secure, som
jobbar med cybersikerhet och gor
antivirusprogram, aterfinns.

»Jag har mest mjukvarubolag i port-
foljen. Mycket av intelligensen sitter
i dag i mjukvaran, och det har ocksa
blivit ldttare att ta betalt f6r mjukvara
med olika typer av prenumerations-
tjanster. Hardvarubolag har jag nédstan
valt bort.«

Vilka dr dd framtidsbranscherna i
digitaliseringens fotspar?

»Den kanske storsta revolutionen
kommer att ske i traditionell tillverkande
industri, dér automatiseringen, med
maskiner som kommunicerar med var-
andra, skapar helt nya forutséttningar.« a
Liis mer om Lannebo Vision pa sidorna
24-25 och pa lannebofonder.se. Diir finns
ocksa riskinformation.

Hur hittar man ratt teknikbolag att
satsa p&? Claes Murander &r Lannebo
Fonders prisbelénte tech-forvaltare.

TEKNIK-
LEXIKON

loT (Internet of
Things): Sakernas
internet arvardags-
féremal som hus-
héllsapparater, klader
och accessoarer, men
dven maskiner, fordon
och byggnader, som
ar uppkopplade mot
internet. Termen
myntades 1999 avden
brittiske entrepreno-
ren Kevin Ashton.

Al: Forskaren John
McCarthy, som myn-
tade begreppet 1956,
definierade Al som
»vetenskapen och
tekniken att skapa
intelligenta maski-
ner«. Vetenskaps-
man som Stephen
Hawking har varnat
for att utveckling av
fullsténdig artifi-
ciellintelligens kan
innebara slutet for
manskligheten.

AR (Augmented
Reality): En fysisk,
verklighetstrogen
miljo vars element for-
starks, eller komplet-
teras, med datorgene-
rerade sinnesintryck
som ljud, video, grafik
eller GPS-data. Slog
igenom med spelet
Pokémon Go.

VR (Virtual Reality):
Datateknik som
replikerar en miljo,
verklig eller inbillad,
och skapar artificiella
upplevelser som kan
innefatta syn, kansel,
horsel och lukt. Under-
hallningsindustrin lag-
ger just nu miljarder
pa utveckling av VR-
teknik for dataspel,
filmer och konserter.

»Jag tycker inte att
dagens virderingar
ar sa utmanande.«

LANNEBO MAGASIN 11



FOND I FOKUS

DISCIPLIN

Med fonden Europa Smébolag expanderar Lannebo Fonder utanfor Sverige.

Carsten Dehn och Ulrik Ellesgaard berattar om sin formel.

TEXT JOHAN WIDMARK FOTO ANDERS LINDEN

Hitta mark-
nadens oslipade
diamanter

Carsten Dehn och Ulrik
Ellesgaard tdnker langsiktigt
ndr de letar efter attraktivt
vérderade kvalitetsbolag.
Det giller att hitta bolag
som flyger under radarn
for de stora bankernas
analysavdelningar.

»Vi dr helt fokuserade
pé fundamental analys och
foredrar att titta pd bolag
med ett marknadsvérde runt
1 miljard euro eller ldgre,
eftersom det ofta betyder
att de dr underanalyserade
av de stora bankerna
och méklarfirmornas
analytiker«, sdger Ulrik.

Bolagens nyckeltal och
marknadsutsikter dr viktiga,
men dven ledning och
huvudégare &r en faktor
som spelar stor roll.

»Fonden har en kon-
centrerad portfolj med
cirka 40 innehav. Snittet
for kategorin europeiska
smabolagsfonder dr 700
aktier«, sdger Carsten.

? Valj specia-
il lister framfor
generalister

»Vi gillar bolag som &r
fokuserade pé en sak. En
av vara favoriter dr tyska
Stabilus som tillverkar gas-
fjddrar till bilindustring,
sdger Ulrik. En automatise-
rad gasfjidder dr den kompo-
nent som gor det méojligt
att automatiskt &ppna och
stdnga bakluckan pa en bil,
en funktion som i dag ter-
finns pé bilar framfor allt
i det Ovre prissegmentet.
Carsten och Ulrik dr dock
Overtygade om att det dr en
teknik som kommer nd dven
lagprissegmentet av bil-
marknaden inom nagra ar.
»Stabilus dr global mark-
nadsledare i sitt nischseg-
ment med stark tillvixt och
hég 16nsamhetspotential.«
En viktig parameter for
forvaltarduon &r att bolagen
dr internationella och &ver
tid véntas overtrdffa mark-
nadens vinstforvintningar.

LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Enbartde
« ) basta bolagen
ar goda nog

Urvalet av bolag dr helt
avgorande nér Carsten Dehn
och Ulrik Ellesgaard gor sin
analys.

»Disciplin i allt vi gor dr
nog den viktigaste ingredi-
ensen i var modell. Inte bara
nir vi koper ett bolag, sa att
vi inte koper ett déligt bolag
eller betalar for mycket,
utan dven ndr vi siljer<,
sdger Carsten.

Didremot ingar det inte i
deras metod att ha synpunk-
ter pa hur bolagen kan for-
béttras.

»Vi har 8 oo smé och
medelstora bolag i Europa i
vart investeringsuniversum,
och vi har bara omkring 40
bolag i portfoljen. Sa om ett
bolag inte méter alla vara
krav sd finns det manga
andra alternativ fOr oss«,
sdger Ulrik.

-RAD DUO

A Problembolag
aker ut ur
portfoljen

Att portfoljbolag hamnar i
svarigheter dr nagot som kan
hénda den mest discipline-
rade fondforvaltaren. Men i
fallet Lannebo Europa Sma-
bolag 6dslar man ingen tid
pa att bolagen ska gora en
turn around. Vikten av disci-
plin blir ddrfor sirskilt tyd-
lig ndr det uppstér pro-
blem, som nér duon hade
investerat i danska trans-
portrederiet OW Bunker.
»Ndr den forsta vinstvar-
ningen kom kénde vi genast
att det gick at fel hall for
bolaget och beslutade oss
for att sdlja vart innehav
direkt. Inte langt dédrefter
sléppte bolaget sin andra
vinstvarning och snart dédrpa
gick OW Bunker i konkurs.
Sa dven om vi forlorade lite
pa investeringen &r vi tack-
samma Over att var modell
rdddade oss fran att héinga
med dnda ned i konkursenx,
sdger Carsten.

ULRIK
ELLESGAARD

Tillgdngar under férvaltning: Cirka 2 miljarder kronor Vardeutveckling i ar: 19,20% (2017-06-30) Férvaltarstil: Genom analys och urval fattar fondens
forvaltare aktiva placeringsbeslut. De undviker faktorer som paverkar aktiekurser kortsiktigt. Investeringarna sker i kvalitetsbolag, dér forvaltarna kan ha
en kvalificerad &sikt om bolagens framtid och dér vérderingen ar attraktiv.

Mer fondfakta och riskinformation finns pd sidan 24-25 och pa lannebofonder.se.

12 LANNEBO MAGASIN

Ulrik Ellesgaard och
Carsten Dehn ansl6t sig
2016 till Lannebo Fonder.
Dessfoérinnan forvaltade
de SEB:s europeiska sma-
bolagsfond i tio ar.

CARSTEN
DEHN

»Investeringsprocessen
&rstrukturerad med
fokus pa kvalitetsbolag
med stark foretagsled-
ning, som vaxer med
god Iénsamhet och
som har hég avkastning
pa kapitalet.«
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Systemets
seriosa ko

2r och hur
h gang bd

TEXT JONAS M
FOTO MORGAN

N
ESPELUND

Titel: Arbetande
styrelseordférande i
Lannebo Fonder.
Utbildning: Civileko-
nom fran Linképings
universitet, MBA vid
University of Maryland.
Karridr: Robur Kapital-
férvaltning 1987-2000,
Lannebo 2000-.

Familj: Fru och tva barn.

Gillar: Vélskotta bolag
med tydligt fokus,
duktig ledning och
engagerade dgare.
Ogillar: Svaranalyse-
rade bolag utan fardiga
produkter, hogt varde-
rade bolag och bolag
med stor exponering
mot ravaror.

ommaren 2000, i slutet
av en brinnande hégkon-
junktur och it-hausse, gar
Goran Espelund for forsta
gangen in genom dorren
till Lannebo Fonders lilla kontor pa
Norrmalmstorg i Stockholm. Han har
bestdmt sig. Tillsammans med kollegan
och mentorn Anders Lannebo ska han
och ndgra tidigare kolleger starta eget.
Tiderna dr skakiga och borsen har
borjat falla, men det spelar ingen roll.
Det far bira eller brista. Nagra manader
senare startar bolagets fyra forsta fonder.
Sjutton dr senare sitter Goran
Espelund i ett stérre kontor och nu
pd Kungsgatan, ett stenkast frdn
Norrmalmstorg dér allt bérjade.
Fondbolaget som sex avhoppare fran
Robur och SEB startade har vuxit till
en av Sveriges storsta oberoende fond-
forvaltare. Fyra fonder har blivit sexton
och det forvaltade kapitalet har vuxit
fran 79 miljoner till 6ver 70 miljarder
kronor. Antalet kunder har gatt fran
ndgra hundra till nagra hundra tusen.
»Ndr vi startade var fondmarknaden
dominerad av de svenska storbankerna
och deras fondbolag. Vi hoppades att
det fanns utrymme for en aktdr som
var bade oberoende och aktiv i sin
forvaltning«, sdger Goran Espelund.
Den dramatiska tillvixten for
Lannebo Fonder har tre viktiga for-
klaringar. FOr det forsta sa har fler
och fler kunder upptéckt att det finns
alternativ till de stora aktdrerna och
valt att investera sina pengar i Lannebo
Fonder. For det andra sa har Sverige
begdvats med ett premiepensions-
system ddr en del av den intjdnade
pensionen kan placeras i fonder. Aven
detta system har bidragit till att alltfler
har fatt upp 6gonen for alternativen pa
marknaden. Sist, men kanske allra vik-
tigast, sd har Lannebo Fonder presterat
vildigt bra 6ver tid. Kundernas pengar
har vuxit. Den som kdpte en fond-
andel i Lannebo Smébolag for sjutton
ar sedan har fatt se den vixa med 995
procent. Den som satte in 10 000 kro-
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For sjutton ar se oran Espelund med
ogh startade Lanne der,somidagéren
avgveri“es std ide fondforvaltare.

nor i Lannebo Vision f6r fem ar sedan
har kunnat se sparkapitalet véxa till
28 200 kronor.*

»Vi star for aktiv forvaltning i
ordets rdtta bemirkelse. Vi viljer de
aktier som har bést avkastningspoten-
tial i forhallande till den risk vi tar och
vi ser ldngsiktigt pd investeringarna.«

Under de sjutton dr som Lannebo
Fonder har funnits har den svenska
marknaden f6r aktier och fonder
genomgatt stora fordndringar. Dels
har digitala plattformar som Avanza
och Nordnet tagit Gver en del av mark-
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naden, dels har algoritmhandel och
indexfonder introducerats. Aktivt
forvaltade fonder 4r satta under press
- ienrad jamforelser visar det sig att
indexfonder har ligre avgifter och
ibland lika hég avkastning som vissa
av de aktivt forvaltade aktiefonderna.
Men Goran Espelund &r inte orolig.
Han slar fast att det finns stora skill-
nader mellan fonder som utger sig for
att vara aktivt forvaltade och fonder
som verkligen &r det.

»Om du bara dr ute efter att
exponera dig mot bdrsen och vill ha

lag kostnad sa har indexfonderna en
funktion att fylla. Men da ska du veta
att indexfonderna kan innehalla aktier
som kan vara bdde riskfyllda eller klart
Overvirderade.«

Han menar att indexfonderna utgar
fran en mirklig virderingsmodell - det
dr storleken, alltsa marknadsvirdet pa
bolaget, som bestdmmer om en aktie
ska ingd i ett index. I praktiken inne-
bér det att ju dyrare en aktie &r och ju
hogre marknadsvirdet blir, desto mer
koper indexfonderna. En mekanism
som gar pa tvidrs mot Lannebo Fonders

investeringsfilosofi. Goran Espelund
och hans forvaltare kdper bara in sig
i bolag ddr man forstar affiren och
tycker virderingen dr attraktiv i rela-
tion till den risk man tar.

»Vi dr vildigt noggranna i véar
analys. Det maste vi vara. Dels efter-
som vi dr ldngsiktiga, dels eftersom vi
forvaltar andra ménniskors pengar.«

Respekten for den enskilde kundens
sparande och den verkliga aktiviteten
i férvaltandet dr tva foreteelser som
det senaste dret har skakat det svenska
premiepensionssystemet. De bigge

fondbolagen Falcon Funds och Allra
har sparkats ut respektive kdpstoppats
fran det statligt kontrollerade fond-
torget.

»Jag tycker att PPM 4r en fantas-
tisk uppfinning och egentligen borde
alla ges chansen att placera en betyd-
ligt storre andel i fonder. Men systemet
har brister och jag vilkomnar den upp-
stramning som dr pa vig.«

Finansmarknadsminister Per
Bolund har tidigare flaggat for
dndringar som innebdr att forutsdtt-
ningarna for fondbolag inom PPM som
Lannebo, Didner & Gerge, Carnegie
och Spiltan foréndras radikalt. Bland
annat foreslas ett tak for hur hog andel
av fondkapitalet som ska komma fran
PPM. Dessutom stings systemet for
fonder som inte kan visa en ldngre
historik @n tre ar.

»Delar av forslaget riskerar att s1a hart
mot seridsa aktorer. Samtidigt tycker jag
att manga av forslagen dr sunda. Aktdrer
som inte skulle haft ndgra kunder pa den
privata sparmarknaden har inget i PPM-
systemet att gora.«

P4 finansmarknaden har Lannebo
Fonder i dag ett grundmurat rykte som
framgangsrika stock pickers och histo-
riskt har man varit duktiga pa att tidigt
kopa in sig i sma och medelstora bolag
som sedan dubblat bade borsvirde och
utdelning flera gdnger om. Armaturtill-
verkaren Fagerhult dr ett sddant exem-
pel, virmepumpsproducenten Nibe ett
annat. Men i jobbet som kapitalforval-
tare ingdr ocksd att sélja.

»Om virderingen i en aktie blir for
hog sa dr det var uppgift att sdlja.«

Goran Espelund har jobbat med
kapitalforvaltning i ndrmare trettio ar.
Han upplevde 9o-talskrisen, it-bubb-
lan, Kinarallyt och Lehman-kraschen
pa néra hall. Det har gett en hel del
erfarenheter.

»Det ekonomiska ldget dr unikt.
Konjunkturen dr stark, samtidigt dr
inflationen 1&g, styrrintan ligger kvar
péa minus, priserna pé tillgdngar som
aktier och fastigheter stiger. Ingen har
tidigare upplevt den kombinationen.
Just dérfor dr det viktigare dn nagonsin
att vara langsiktig och bara investera i
bolag man forstar och som det gar att
rikna pa, annars ska man avstd.« a

*Uppgifter om vardetillvaxt ar redovisade utan hansyn till inflation. Mer fondfakta finns pa sidan 24-25 och pa lannebofonder.se.
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KUNDPORTRATT

»J“flg ka
ni

nde

direkt

hemma«

Sméaforetagaren Kenneth Olsson har varit
kund hos Lannebo Fonder sedan starten
for 17 &r sedan. Det blev en lycktraff!

TEXT ANNA BORG FoTo PETER CEDERLING

dr Geréns Mekaniska i Sala star-

tade pd 30-talet bestdmde man

sig fOr att satsa pa tillverkning

av hdstvagnar. Det var kanske

inte den mest lyckade framtids-
spaningen, och dir kunde ocksa historien ha
fatt ett snabbt slut om man inte bytt fokus.

»I dag kan man séga att vi &r problemldsare
inom mekanik och reparerar mycket at jord-
bruksforetag, industrier och skdter 16pande
underhall«, sdger Kenneth Olsson, som tagit
over familjeforetaget efter sin pappa Erik.

»Det dr rdtt fantastiskt, pappa dr 92 ar och
jobbar fortfarande i verksamheten. Men nu har
han gatt ned pa halvtid och kor enklare jobb
mellan klockan sju och tolv. Det &r vildigt kul.«

Efter grundskolan ldste Kenneth ekonomi
itva dr och det var sedan ndr han kom in i
familjeforetaget i slutet av 8o-talet som intresset
for sparande och placeringar tog fart. Rintan
pé bankkontot var forvisso rekordhdg i dagens
matt, men mycket dts upp av inflationen.

»Vi var tvungna att géra nagot aktivt med
pengarna. Da kom vi i kontakt med forsdkrings-
férmedlaren Sdkra som hjdlpte oss att komma
igdng.«

Via Sédkra och en kundresa till Stockholm
horde Kenneth sa sméningom talas om Lannebo
Fonder.

»Jag hade lite forutfattade meningar om
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KENNETH
OLSSON

Gor: Driver AB Geréns
Mekaniska i Sala.
Familj: Sambo, tva barn
och fyra barnbarn.

Intressen: Hus och bilar,

»och sa spelar jag lite
gitarr«.

Innehav: Lannebo
Sverige och Lannebo
Smaébolag.

?S%I

LANNEBO
SMABOLAG
Vardeutveckling
sedan starten 2000:
995 % (2017-06-30)

373 %

o

LANNEBO
SVERIGE
Vérdeutveckling
sedan starten 2000:
373 % (2017-06-30)

»Det dr riktig aktiv for-
valtning och man laser
s1g inte vid index. Det dr
en strategi jag gillar«

Stockholm, att det skulle vara pampiga lokaler
och 50-60 anstidllda, men det var precis som
att besdka ett smafdretag. Jag kiinde igen mig
direkt, jag kinde mig som hemma dér.«

Efter foretagsbesoket pa Lannebo Fonder
gjorde Kenneth sina forsta placeringar. Den
ena var i Lannebo Smabolag och den andra
i Lannebo Sverige. Att valet foll pa Lannebo
Fonder berodde bland annat, som han uttrycker
det, pd det jordnira och 6dmjuka bemédtandet
fran bolaget. Men det han framfor allt fastnade
for dr forvaltningen.

»Det dr riktig aktiv forvaltning och man
laser sig inte vid index. Jag fick kénslan av att
forvaltarna analyserar sig fram och satsar pa
fina bolag som &r undervirderade. Det dr en
strategi jag gillar.«

Han fortsdtter:

»Det dr ddrfor jag har lutat mig mot Lannebo
Fonder. Jag har inte behovt bry mig sdrskilt
mycket eftersom man limnar &ver ansvaret till
forvaltarna. Det har de gjort bra.«

Kenneth har inte manadssparat utan »stoppat
in pengar nir det funnits ndgra«. Som sparare
dr han vildigt 1dngsiktig men tycker samtidigt
det dr kul att hiinga med pa vad forvaltarna gor.

»Jag ldser manadsrapporterna sa ofta jag
kan. Jag gillar omvérldsanalysen ddr forvaltarna
beskriver sin marknadsvy och vilka férdndringar
som gjorts i portféljerna.«

En annan del av manadsbrevet han ldser
frekvent dr grafen 6ver hur fonderna har
utvecklats i forhallande till index.

»Uppfoljningen &r ldtt att forstd och ger en bra
dgonblicksbild av hur fonderna har gétt 6ver tid.«

P& AB Geréns Mekaniska dr Kenneth Olsson
inte den enda ekonomiintresserade, utan det
»snackas en hel del om placeringar«. Flera
kolleger har tagit rygg pd honom och investerat
i fonder fran Lannebo.

»Jag har forsokt paverka gubbarna och det
dr flera som har gjort som jag och investerat.« a

Uppgifter om virdetillviixt dr redovisade utan hin-
syn till inflation. Mer fondfakta och riskinformation
finns pa sidan 24-25 och pa lannebofonder.se.

Sala pratas detJobb och
fonder pa fikarasterna.

g intresse
nnebo Fonder.

Kenneth Olsson driver AB Geréns
Mekaniska i Sala - och har varit kund
hos Lannebo Fonder sedan starten.
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Charlotta'Faxenreder ut begreppen
kring aktiv fondforvaltning.
TEXT MARTEN NILEHN FOTO CAMILLA LINDQVIST

CHARLOTTA
FAXEN

Hur hamnade du i
finansbranschen?

»Jag har alltid varit intres-
serad av att spara och
borjade pensionsspara nar
jagvari5ar. Ar2000 fick
jagin en fot pa Carnegie
och sedan dess ér jag fast.
Pa Lannebo Fonder har jag
varit sedan 2009.«
Férebild? »Jag gillar Peter
Forsbergs kdmpagléd och
envishet.«

P& nattduksbordet?

»Jag laser ofta tva bocker
parallellt. Just nu:>Jag ar
Pilgrimen<av Terry Hayes
och>Ensam i Berlincav
Hans Fallada.«

| vilka fonder har du sjélv
investerat? »Lannebo
Mixfond, Lannebo
Sverige Flexibel, Lannebo

Smébolag och Lannebo,

uropa Sméabolag.«

Vilka ar de stora fordelarna med

aktiv forvaltning?

»Man kan kanske beskriva det som
att en aktiv forvaltare gar sin egen vég
och tar sjdlvstdndiga beslut, medan en
indexfond foljer strommen. Vi som
arbetar med aktiv forvaltning tréffar
kontinuerligt bolagen som vi investe-
rar i. Det gor att vi far en bra insikt i
hur de drivs, vilka konkurrensfordelar
de har men &dven kunskap om det som
inte fungerar. Nér ndgot inte fungerar
eller om marknaden &r skakig har vi
mojlighet att sélja aktier eller att inte
investera fran borjan. Den méjligheten
saknar indexfonder som i stillet maste
dga alla bolag som ingar i index. Sedan
paverkar vi dven styrelsens samman-
sdttning genom vart deltagande i
valberedningar. Det senaste halvaret
har vi suttit med i hela 34 valbered-
ningar.

Hur hittar man guldkornen?

»Jag tinker pa investeringsmoj-
ligheter hela tiden, jag stdnger liksom
aldrig av. Mitt ndtverk vidgas stindigt
och det dr i moten och breda samman-
hang jag hittar guldkornen. Mest tid
ldgger jag dock pa analysarbetet, jag
vill forsta verksamheten pa djupet,
dess marknad och konkurrenter.«

Finns det olika metoder for

aktiv férvaltning?

»Jag skulle snarare sédga att det finns
flera tolkningar av aktiv forvaltning.
En del tolkar aktiv férvaltning som att
forvaltare ska gora manga affdrer och
ha hog omséttningshastighet i fonden.
Min tolkning dr att jag ska avvika fran
index och ha stora positioner i bolag
jag verkligen tror pa snarare dn att dga
mycket i bolag pa grund av att de har
ett hogt marknadsvirde och ddrmed &r
stora i index.«

Kan man hidvda att indexférvaltade
fonder dr minst lika bra?

»Det som jag tycker felaktigt fors
fram 4r att indexfonder &r battre och
har ligre risk dn aktivt férvaltade
fonder bara for att de ofta har ldgre
avgifter. Det 4r inte sant. Lannebo Mix-
fond, som jag forvaltar, 4r en blandfond
som kan véxla mellan aktier och rin-

tor beroende pa vad vi tror om bdrsen.
Pé tio dr har den fonden gétt béttre 4n
Stockholmsborsen. Det hade inte varit
mojligt om den inte hade varit aktivt
forvaltad. Och all avkastning redovisas
efter avgifter, det missar manga nir de
pratar om >dyra< fonder.«

\

Beradtta om en investering som

ar en riktig framgangssaga!

»Nér Thule, som bland annat
tillverkar takboxar och cykelhallare,
borsnoterades 2014, sa var vi med fran
start. Ddr har bade aktien och bolaget
utvecklats i den riktning som vi trodde
- just nu dr aktien upp 135 procent
sedan introduktionen. Thule satsar
mycket pd att utveckla sitt varumérke
och investerar i produktutveckling.
Det &r viktigt fOr jag tror att det dr
livsfarligt att luta sig tillbaka och bli
stillastdende pa en konkurrensutsatt
marknad.«

Nar var det som tyngst?
»Finanskrisen 2008 var en
enorm utmaning. Dels for att borserna
foll och spararnas kapital minskade,
dels for att hela fértroendet for finans-
branschen rubbades.«

Skiljer sig arbetet med aktiv

férvaltning at i lag- respektive
hégkonjunktur?

»Nej, vi arbetar pa samma sitt
hela tiden.«

Ar aktiv forvaltning en fordel
nar det kommer till héllbara
investeringar?

»Ja, absolut. Vi har bakat in hall-
barhet i var investeringsprocess och
vi utvecklas och ldr oss kontinuerligt.
Vi fér en 16pande dialog gillande hall-
barhetsfragor i de bolag vi investerar
i och har separata hallbarhetsmé&ten.
Dessa genomfors av oss forvaltare och
det engagemanget vi visar uppskattas
ocksa av bolagen.«

Pa senare tid har det stormat
en del i fondbranschen, hur har
detta paverkat er?

»Jag dr glad och tacksam &ver att
kvalitet, 1angsiktighet och riskmedve-
tenhet sitter i vara viggar. P4 ett sitt
har stormen svetsat oss samman &n
mer och stirkt oss i vara virderingar,
samtidigt dr jag bekymrad Gver att
aktOrer som agerar oetiskt och oseriost
till viss del svértar ned hela fondbran-
schen. Vi arbetar pa samma sétt som vi
alltid har gjort; vi fokuserar pa kvalitet,
langsiktighet och balanserad risk.«

I branschen pratas det om
robotférvaltning. Vad tycker
duomdet?

»Det ligger vildigt 1angt frdn det
som vi pd Lannebo Fonder sysslar med.
For en del sparare kanske det funkar
bra, men jag &dr rddd att det skapar mer
fokus kring det ansiktsldsa kapitalet.
Det maste finnas dgare av kott och blod
som tar ansvar. Jag har svart att se att
en robot kommer att sitta i ett foretags
valberedning.« a

»Jag har svart
att se att en robot
komumer sitta i en

valberedning...«
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PLACERING

4x FONDVAL

Aktiesparande eller rantor? Eller en mix? Har ar fyra aktivt forvaltade
fonder fradn Lannebo med olika placeringsinriktning.

LANNEBO VISION

Globala
tillvaxtforetag

Visste du att 2004 var
Volvo och Apple véarde-
rade till ungefar lika
mycket pa borsen? | dag
ar Apple vart narmare
40 ganger mer och &r
ett tecken i tiden pa hur
snabbt vérlden féréandras.
Lannebo Vision fokuse-
rar pa tillvaxtbranscher
ur ett globalt perspektiv
men med tonvikt pa
USA och pa framtids-
branscher under snabb
utveckling: Teknologi,
telekom, hélsa, internet
och media.

For vem: Du som vill

ha en global exponering
mot tillvaxtbolag inom
framst teknologisektorn.
Virdeutveckling i ar:
11,30 % (9,19 %*)
Virdeutveckling 3 ar:
101,89 % (87,74 %*)
Virdeutveckling 5 ar:
182 % (164,82 %*)

Minsta investerings-
belopp: 100 kronor
Forvaltare:

Claes Murander

* Jamforelseindex: MSCI
World IT (SEK)

LANNEBO

HIGH YIELD
ALLOCATION
Hogavkastande
foretagsobligationer

Traditionellt har foretag
vant sig till banker for att
lanefinansiera sin verk-
samhet. Nu blir det allt
vanligare att bolag i stal-
let vander sig till kapital-
marknaden. Om man vill
undvika aktiemarknaden
men &nda vill ta lite hogre
risk an traditionellt rante-
sparande ar foretagsobli-
gationer ett alternativ.

Forvem: Du som vill ha
en hogre avkastning
an traditionellt rante-
sparande, som kan tanka
dig att ta nagot hogre
risk och som vill ha en
val diversifierad portfolj
av nordiska foretags-
obligationer.
Virdeutveckling i ar:
352%
Virdeutveckling fran
start (2015-01-30):
1,5%

Minsta investerings-
belopp: 100 kronor
Forvaltare: Karin
Haraldsson och Katarina
Ponsbach

LANNEBO EUROPA
SMABOLAG
Europeiska kvalitets-
bolag med potential

Den har fonden inves-
terariett 40-tal utvalda
kvalitetsbolag som
screenas fram i forvaltar-
nas egen modell. Euro-
peiska smabolag bevakas
av relativt fa analytiker,
vilket kan gora att vara
aktiva val av bolag skapar
en mojlighet till 1ang-
siktigt hog avkastning i
fonden.

For vem: For dig som tror
pa sma och medelstora
bolag pa den europeiska
aktiemarknaden.
Virdeutveckling i ar
19,20 % (11,12 %*)
Virdeutveckling fran
start (2016-10-17):

16,7 % (15,8 %*)

Minsta investerings-
belopp: 100 kronor.
Forvaltare: Carsten
Dehn och Ulrik Elles-
gaard

* Jamforelseindex: MSCI
Europe Small Cap Index

Samtliga siffror dr per 2017-06-30. Lis mer om fondernas utveckling pd sidan 24-25

och pa lannebofonder.se. Dir finns ocksd riskinformation.

22 LANNEBO MAGASIN

~

LANNEBO
MIXFOND

Blandar aktier

och réantebarande
papper

Det &r alltid lika svart att
veta narman skagaini
aktiemarknaden - och
nardet ar dags att ga ur.
Da kan Lannebo Mixfond
vara ett bra val. Detta
aren blandfond som
huvudsakligen investe-
rar i svenska aktier och
rantebarande papper. En
fordel med fonden som
skiljer den fran manga
andra blandfonder ar att
den kan investera upp till
100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarkna-
den helt, beroende pa
marknadslaget.

Forvem: For dig som
tror pa en flexibel inves-
teringsstrategi mellan
aktier och réntor.
Virdeutveckling i ar:
5,42 % (5,66 %*)
Virdeutveckling 3 ar:
32,67 % (22,60 %*)
Virdeutveckling 5 ar:
67,33 % (53,57 %*)

Minsta investerings-
belopp: 100 kronor
Forvaltare: Peter Lagerlof
och Charlotta Faxén

* Jamforelseindex: 50 % SIX
Portfolio Return Index, 50 %
NASDAQ OMX Credit SEK
Total return Index

PETER .
LAGERLOF

Titel: Forvaltare.

Gor: Forvaltar Lannebo
Mixfond, Lannebo
Sverige Flexibel och
Lannebo Komplett.
Karriar: Varit pa
Lannebo Fonderisnart
tre ar. Innan dess 16 ar
pa Carnegie.
Utmarkelser: Utsedd till
Sveriges baste finans-
analytiker av Financial
Hearings atta ganger.
Motto: »Gor ditt bésta

i positivanda och se
framat.«

SPRID RISKE

For tre ar sedan lamnade
Peter Lagerlof jobbet
som analyschef pé
Carnegie och blev
forvaltare pa Lannebo
Fonder. Har ger han

sin syn pd den heta
Stockholmsborsen, den
globala konjunkturen
ochriskerna med en
svensk bostadsbubbla.
TEXT JOHAN WIDMARK

Fragan som alla stéller sig - vart &r
den globala konjunkturen pa vig?
»Den har forbittrats ndgot och
tillvixten i ar kommer bli en aning
hogre @n forra aret. Det dr framfor allt
investeringarna som &kat, inte minst i
Europa. Ddremot har det inte hint sa
mycket i USA, dir ser det ut som att
tillvixten blir ungefir som forra aret.«
Vad innebér det for konjunkturen
harhemmai Sverige?
»Hogkonjunkturen kommer fortsitta
pé bred front. Ménga bolag rapporterar
redan om brist pad arbetskraft och det
kommer vi 3 se mer av. Det konstiga
dr att rdntorna trots det &r rekordlaga,
men Riksbanken verkar inte direkt ha
brattom att dndra pa det.«
Vad innebiér det for aktiemarknaden?
»Marknaden har varit snabb med
att prisa in den starkare konjunktu-

KONJUNKTUR

ren i virderingen, s& kortsiktigt finns
det anledning att vara forsiktig. Pa

lite ldngre sikt &r det givetvis bra for
bolagens vinster och ddrmed bdrsen om
den starkare efterfragan haller i sig.«
Vilka &r de storsta hoten det
kommande aret?

»Stigande rdntor 4r utan tvekan den
storsta risken for borsen. De laga rén-
torna har ldnge varit raketbrinsle for
aktier. Om centralbankerna plotsligt
skulle vinda den extremt gynnsamma
penningpolitiken kyler det av tempera-
turen pa borsen. Och dven om det all-
tid finns geopolitiska risker sa tycker
jag de dr storre dn vanligt just nu.«
Maénga varnar fér en bostadsbubbla
- vilken &r din bedémning?

»Rintekostnaden for ett boldn dr
en tiondel av vad den var i bérjan av
go-talet samtidigt som fastighetsskat-
ten i princip har tagits bort. Det &r allt-
sa inte konstigt att bostadspriserna har
gatt kraftigt upp sedan dess. Nu stra-
mas ldne- och amorteringsreglerna at
ytterligare, vilket borde halla tillbaka
priserna. Men risk for ett brett prisfall
blir det forst ndr marknadsréntorna
véander upp till mer normala nivaer.«
Hur tycker du att man som privatperson
ska tanka for att skydda sig mot en
eventuell bubbla eller kris?

»Det bésta skyddet &r riskspridning.
Dessutom dr det viktigt att ta hdnsyn
till den egna tidshorisonten for inves-
teringarna. De tio senaste dren har det
svenska smédbolagsindexet gatt upp 175
procent. Detta trots att kurserna halve-
rades under finanskrisen 2008. For den
langsiktige var det alltsa fel att sélja
under finanskrisen, men for den som
behovde pengar under 2009 fick bors-
fallet vdldigt negativa konsekvenser.«
Inom vilka omraden ser du stérst
mdjlighet for positiva 6verraskningar?

»Digitaliseringen har redan blivit en
klyscha, men det dr ingen tvekan om
att den for med sig bade hot och moj-
ligheter. Den skulle kunna innebéra
ett mycket storre lyft for Ionsamheten
for tillverkande bolag én vad manga
tror. Ett annat omrade som &r en
positiv drivkraft dr omstéllningen till
en gronare ekonomi. Den ser ut att
komma med full kraft och skapar nya
affirsmojligheter.« a
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INFO

LANNEBO SMABOLAG

LANNEBO SVERIGE

Aktivt férvaltad aktiefond som H Lannebo Smabolag

Aktivt forvaltad aktiefond som

M Lannebo Sverige

. . investerar i sma och medelstora Carnegie Small Cap Return Index investerar pa den svenska SIXPRX
bolag i Norden med tonvikt pa aktiemarknaden.
Sverige. De bolag som fonden — 192,41% Férvaltare: Lars Bergkvist och 5o
investerarifar ha ett bérsvarde Martin Wallin. Riskklass 6. 134,78%
. som uppgar till hogst 1 procent . e
av den svenska aktiemark- D= »Aktiemarknaden
nadens totala bérsvarde vid ar fu[[ av 7720'/[@//;(31‘(,7” e
.. o0 . i i illfallet. _ 17 >HO7 1707
Har kan du se hur Lannebos fonder har utvecklats jamfort med respektive e - Jor den veigirige:«
jamforelseindex under olika tidsperioder. Mer detaljerade beskrivningar Riskidass 5. Lars Beroet B
av respektive fonds placeringsinriktning hittar du pa lannebofonderse 04 s
o L o
LANNEBO CORPORATE BOND LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION LANNEBO SVERIGE PLUS

Aktivt forvaltad réntefond som

M Lannebo Corporate Bond

Aktivt foérvaltad rantefond som

M Lannebo High Yield Allocation

huvudsakligen investerar i NASDAQ OMX Credit SEK huvudsakligen investerarihog- huvudsakligen investerar pa den SIXPRX ’ ' )
nordiska féretagsobligationer. 20— avkastande féretagsobligationer - 11,48% svenska aktiemarknaden. Fonden = Martin OquSt, VD
Den genomsnittliga [6ptiden for frémst i Norden. Den genom- farinvestera upp till 10 procent i
innehaven &rinormalfallet 3-5 ar. [S.02% snittliga I6ptiden fér innehaven ®= aktiemarknader utanfor Sverige 157,59% »Hittills under aret har samtliga fonder
Fonden far placera mer an 8- é:’inormalfallet?—S ar. Fonden o Si[:t har m]col}"gr‘lften attt blinka 0= levererat en positivavkastning. Vigor,
35 p(rocgnt avfondmedlen far placera mer &n 35 prgcent EIRIEr Seii IRl EIEN Ui ke som alltid, vart yttersta for att fortsatta
o o avfondmedlen i obligationer e mer ha en negativ kursutveckling. o~ | oy It ltat kti
skuldfoérbindelser som givits ut 702% och andra skuldférbindelser Férvaltare: Lars Bergkvist och gverera‘ godaTtorva nmgsre?uo a gehom aKktiv
eller garanterats av en stat eller som givits ut eller garanterats av T e Martin Wallin. Riskklass 6. 565655 férvaltning och med fokus pa langsiktighet och
kommun i Norden. 5 en stat eller kommun i Norden. s o - riskmedvetenhet. Tveka inte att kontakta oss om
5 - Kari 235% 5 - Kari 2 »Vaga tiank sjilv och utmana ; X ) » :
Forvaltare: Karin Haraldsson och . Forvaltare: Karin Haraldsson och & A n.21% du har frégor kring fonderna och férvaltningen.«
Katarina Ponsbach. Riskklass 2. ° Katarina Ponsbach. Riskklass 3. o €g7%l 0(]/2 (lﬂd?”CZS (ZSZ]»’lLCV.« o
2017* 3ar Fran start 20120910 2017* Fréan start 20150130 X ) 2017* 34r
- Martin Wallin
LANNEBO LIKVIDITETSFOND LANNEBO MIXFOND LANNEBO VISION LANNEBO SMABOLAG SELECT

Aktivt férvaltad kort rante-
fond som investerar i svenska

M Lannebo Likviditetsfond
OMRX Statsskuldvéxelindex

Aktivt forvaltad blandfond
som investerar i aktier och

W Lannebo Mixfond
Mixindex (50% SIXPRX, 50%

Aktivt férvaltad aktiefond som B Lannebo Sverige Plus

KOMMENTAR

M Lannebo Vision
MSCIWORLD IT (SEK)

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i tillvéxtbranscher globalt

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i smé och medelstora

M Lannebo Smébolag Select

Carnegie Small Cap Return Index

rantebarande vardepapper med . oot réntebarande vardepapper, Nasdagq OMX Credit SEK. men med tonvikt pa USA. Aktuella bolag i Norden med tonvikt p&
en genomsnittlig I16ptid pa 0-2 o . framst i Sverige. Fonden kan 80— branscher fér fonden attinvesterai 200 - 1829, Sverige. De bolag som fonden 200~ T
ar. Fonden far placera mer 4n 35 ‘- investera upp till 100 procent - 6733% ar bland andra teknologi, telekom, . investerarifar ha ett borsvarde
procent avfondmedlen i obliga- . i aktier men kan dven ga ur hélsa, internet och media. som uppgar till hégst 1 procent
tioner och andra skuldférbindel- . aktiemarknaden helt. Fonden 0= Forvaltare: Claes Murander. 1507 avden svenska aktiemarknadens
ser som givits ut eller garanterats 5 far placera mer an 35 procent 50— Riskklass 5. TIEE totala borsvérde vid investerings-
av en stat eller kommun i Sverige. . 174% avfondmedleniobligationer 20— 67 Ett bolaos viirderi 100 - " tillfallet. Fonden ar en special- 100 -
Forvaltare: Karin Haraldsson och . och andra skuldférbindelser _ = 2L O.Qg,b varaering fond vilket bland annat innebér 69,25%
i i N ivits ut ell terat * ar en viktig parameter 3 :
Katarina Ponsbach. Riskklass 1. . . som givits ut eller garanterats av . / ]L?p h " d o den far koncentrera innehaven -
) .. . en stat eller kommun i Norden. —men viktioast ar dess till ett mindre antal bolag &n vad
»Ha {zmz‘ﬁ)l Wuff, det 2]: Férvaltare: Charlotta Faxén och 10-542% ZLZ'ZZZ/d"ClLWZO.]ZfTthCV« 130% som galler for en vanlig aktiefond. S00%
S]CCZ /Cd%ﬂ(lé G}Z/th att 2017* 34 54r Peter Lagerlof. Riskklass 4. o N ) S ’ o Forvaltare: Mats Gustafsson. o W
2017* 3ar 5ar - Claes Murander 2017* 3ar 5ar 2017* 3ar 5ar

Jatta investeringsbeslut. «

LANNEBO KOMPLETT

LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Aktivt forvaltad fondandels-
fond som placerari ett urval av
Lannebo Fonders aktie- och
rantefonder. Férdelningen

W Lannebo Komplett

Mixindex (60% Nasdag OMX
Credit SEK Index, 20% SIXPRX,
20 MSCI AC World Index)

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i smé och medelstora
bolag i Europa. De bolag som
fonden investerar i far ha ett

M Lannebo Europa Smabolag
MSCI Europe Small Cap Index

Riskklass 5.

LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL

LANNEBO UTDELNINGSFOND

W Lannebo Sverige Flexibel
SIX Return Index

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden men
ocksa i 6vriga Norden. Fonden ar

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
lamnar en arlig utdelning samt

B Lannebo Utdelningsfond
SIX Return Index

50— 20- 19,20% 80 - 76,11% 150 -
mellan aktie- och rantefonder 41,83% borsvéarde som uppgar till hogst 16.70% en specialfond vilket bland annat o utesluter branscherna tobak, 126,52%
och ett aktivt urval av fonder 40- 3 miljarder euro eller motsvarande innebar en mojlighet att koncen- alkohol, vapen, spel och porno- 120 -
inom respektive kategori ska SO i annan valuta. Upp till 10 % av B= trera innehaven till ett mindre LS 50.28% grafi. Fonden kan vara upp till 10
mojliggora en balanserad riskniva 30— tillgdngarna far placeras i bolag antal bolag én vad en traditionell 50 — procent investerad i aktiemark- 90—
som understiger risknivan for med sate i Europa utan att de ar 0- aktiefond far och en majlighet 40— nader utanfér Sverige. Lannebo
aktiemarknaden som helhet och 20- bdrsnoterade i Europa och/eller att placera upp till 25 procent oo Utdelningsfond &r en specialfond 60—
samtidigt overstiger risknivan for utan begransning till storleken av irantebarande vardepapper. vilket bland annat innebar att 38,64%
rantemarknaden som helhet. 10— 770% bolagens bérsvarde. 5- Forvaltare: Charlotta Faxén 20 ’9127 fonden far koncentrera innehaven 30-
Forvaltare: Peter Lagerlof och . Forvaltare: Carsten Dehn och och Peter Lagerlof. Riskklass 5. 10 f'-" till ett mindre antal bolag. 10.26%
Karin Haraldsson. Riskklass 4. o Ulrik Ellesgaard. Riskklass 5. 0 0 Forvaltare: Lars Bergkvist 0 L ;
2017 % 3ar  Frénstart 20140317 2017* Frén start 20161017 2017 3ar Sedan 20130516 2017 3ar 5ar

och Martin Wallin. Riskklass 5.

Observera! Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade &ka och minska i vdrde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Aktiefonders vérde kan variera kraftigt pa grund av deras sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt.
Virekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och faktablad som finns pa lannebofonder.se

*1/1-30/6 2017



INFO

LANNEBO

FONDER

I SIFFROR

TEXT ANNA BORG

Sa lang tid tog det fér Lannebo
Fonder att vinna den juridiska tvisten
mot Finansinspektionen. Den statliga
tillsynsmyndigheten ansdg 2011 att
Lannebo Fonder hade brutit mot reg-
lerna for hur fa innehav man fér for-
A R valtai en aktiefond. Lannebo Fonder
tog strid och fick tidigare i véras ritt i
Hogsta forvaltningsdomstolen.

70 miljarder
kronor

forvaltas i Lannebos fonder.

AUGUSTI

ar2000 drog Lannebo Fonderigang
verksamheten. »Det var precis mitt i it-
kraschen, men ocksa nar PPM-systemet
startade. Viskickade in ansdkan den abso-
lut sista dagen, och lyckades komma med.
De 400 miljonerna som kom in den vagen
blev en flygande start for bolaget«, berattar
tidigare marknadschefen Per Axelson.

guldsponsor for fjarde
34 VALBEREDNINGAR gingen.
deltog Lannebo Fonderiunder forsta
halvaret 2017. Under fjolaret bidrog
Lannebo Fonders arbete i valbered-
ningarna till att oka andelen kvinnori
bolagsstyrelser fran 31 % till 35 %.

tecknade
Lannebo Fonder
avtal med Lins-
Jorsikringar
och kom med pa
deras fondtorg,
ddarmed var den
Jorsta viktiga
distributions-
kanalen sikrad.

357

995

sa mycket har
Lannebo Smabolag
stigit med sedan
starten for 17 &r sedan.
(2017-06-30)

2015 utndmndes Lannebo Fonder
till Arets Sticirnforvaltarbolag av
Dagens Industri/ Morningstar.

2016 rankades Claes Murander av Citywire
till varldens framste tech-forvaltare pa tre
ars sikt for sitt arbete med fonden Lannebo
Vision som da hade en avkastning pa 122,4
procent under tre ar. (oktober 2013-oktober 2016).

Uppgifter om vérdetillvaxt &r redovisade utan hansyn till inflation. Fondfakta och riskinformation finns pa sidan 24-25 och pa lannebofonder.se.
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miljoner kronor donerade valgéren-
hetsprojektet Team Rynkeby till
Barncancerfonden ar 2016 och blev
nésta storsta bidragsgivare.
Lannebo Fonder ar 2017

VIKTIGA FRAGOR OM
DITT FONDSPARANDE

Hur kan jag snabbt
fa vardet pa mina
fonder?
Med hjalp av e-legiti-
mation kan du gain pa
lannebofonder.se, under
»Logga in privat« och
se aktuellt varde pa ditt
fondinnehav.

Nar jag tittari

tidningen eller pa

er hemsida for att
se hur det gar fér mina
fonder, ska jag da dra ifran
forvaltningsavgiften?
Nej, alla avkastnings-
siffror som publiceras ar
nettosiffror. Exempel: Om
en fond med 1,5 procent i
forvaltningsavgift har gatt
upp med 8 procent under
ett &r, medan borsens
generalindex har stigit
med 7 procent, sa har
du alltsa fatt en procent-
enhet mer &n om du valt
en helt avgiftsfriindexfond
eftersom de 8 procenten
ar efter avgifter.

Hur gar jag tillvaga

for att sparaiera

fonder?
Du kan antingen investera
och manadsspara direkt
hos Lannebo Fonder
ellervia din bank eller
radgivare. Som ny kund
borjar du med att signera
en kundanmalan - las mer
pa lannebofonder.se.
Sedan kan du enkelt gora
en direktinsattning pa res-
pektive fonds bankgiro-
nummer (minst 100 kr).
Du kan dven manadsspara
via autogiro. Alla blanket-
ter finns pa hemsidanoch
du kan aven kopa och sélja
med hjalp av e-legitima-
tion. Ring oss garna pa
08-5622 5222 eller mejla
tillinfo@lannebofonder.se

Kan jag spara

pa Investerings-

sparkonto hos
Lannebo Fonder?
Manga har efterfragat
denna mojlighet och vi ar
glada att kunna meddela
att det med stor sannolik-

het kommer att bli mojligt
fran och med 2018.

Varfor kan jag

inte fa rad om

placeringar fran er?
Det hanger ihop med
rollfordelningen pa
finansmarknaden. Som
fondforvaltare far viinte
ge placeringsrad. De flesta
av vara fonder finns hos
banker, férsakringsbolag
och férmedlare som kan
ge radgivning kring dina
investeringsbeslut.

I mitt premie-

pensionssparande

har jag Lannebo
Fonder. Kan jag stuva om
i PPM-portféljen hos er?
Vikan inte se enskilda
PPM-innehav. Byte av
premiepensionsfonder
far du hjalp med av din
formedlare, eller direkt
pa Pensionsmyndighetens
webbplats.

- Marit Bostrém, chef
kundtjénst Lannebo Fonder

Premiepensionskoder

Fond
Lannebo Europa Smabolag

Lannebo Komplett
Lannebo Likviditetsfond
Lannebo Mixfond

Kod Fond

Kod

891507 Lannebo Smébolag 842 690
942508 Lannebo Sverige 806 869
478 313 Lannebo Sverige Plus 490292

878 520 Lannebo Vision

771030

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndigheten - telefon till kundservice 0771-776 776,
hemsida pensionsmyndigheten.se.

LANNEBO FONDERS
HALVARSBERATTELSE

Vir halvarsberittelse hittar du pd lannebo-

fonder.se. Vill du fa den hemskickad utan

kostnad registrerar du dig pa lannebofonder.se/

rapporter. Du kan ocksa sli en signal till
kundtjéinst pa telefon 08-5622 5222 eller
mejla till info@lannebofonder.se.

FONDBYTEN
OCH FORSALJINING
DIREKT PA HEMSIDAN

Som privatperson kan du enkelt sélja eller
byta fondandelar pé lannebofonder.se.
Dar finns blanketter som du signerar med
e-legitimation. Kontakta kundtjanst om du
har fragor, pa telefon 08-5622 5222 eller
info@lannebofonder.se.

Langsiktigt
& trovirdigt

Det finns tva sétt att bli kund

hos Lannebo Fonder. Antingen
direkt (lannebofonder.se) eller
via en distributor. Vi pratade med
Joacim Ohlsson pa Lansforsak-
ringar Skane och Rikard Jacobs-
son pa Lansforsakringar Vaster-
botten, som har samarbetat med
Lannebo Fonder sedan 2001.

Hur arbetar Lénsforsakringar

med fondutbud och radgivning?
Rikard: »Vi har ett attiotal kvalitets-
sakrade fonder i vart rekommende-
rade utbud som vi har analyserat och
utvarderat noggrant, samt ett utokat
fondutbud dar sex av Lannebos
fonderingar. Det gor att vi har mojlig-
het att ta fram individuellt anpassade
forslag till kunderna.«

Vilka krav stéller ni pa fondforvaltaren?
Joacim: »Det ar viktigt att vi kan ha

en 6ppen dialog i bade upp-och
nedgang. Det ska vara seridst och
trovardigt. Men sjalvklart ocksa att
fondforvaltaren levererar avkastning
over tid och vagar ga sin egen vag och
ar aktiv. Vi tittar aven pa om de ligger
langt framme inom ansvarsfulla inves-
teringar och att de har en tillfredsstal-
lande riskkontroll.«

Vad ar ert intryck av Lannebo Fonder?
Rikard: »Vi har jobbat tillsammans
under manga ar och ar valdigt néjda
med vart samarbete, ndgot som inte
minst vara radgivare ofta framhaller.
Vid flera tillfallen har vi ocksa haft
gemensamma events for vara kunder,
vilket brukar vara uppskattat.«
Joacim: »Lannebo &ren av vara storre
fondleverantorer, vilket innebar att
det 4r manga av vara kunder som
harinnehavidem. Det ar ett stabilt,
tryggt och genuint bolag som levere-
rar - vilket utmarkelserna de senaste
aren &r ett bevis pa.«

Vilken &r den vanligaste fragan om
Lannebo Fonder?

Rikard: »Generellt marks ett 6kat
intresse for hallbarhet. Eftersom
Lannebo historiskt inriktat sig pa
svensk aktieférvaltning finns ocksa

en nyfikenhet for de nya fonderna
med andra placeringsinriktningar som
startats de senaste aren.«

Joacim: »Har de historiskt sett gene-
rerat bra avkastning i sina fonder?»
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Har hittar du
[.annebo Fonder!

Investera och manadsspara direkt o

hos Lannebo Fonder eller ga in via S ¢ 5 9 &l

din bank eller fristdende radgivare. x 5 E 2 < g $ 8%

S& hér gar det till! 7 8 . £8§23 L, 9 £E§EE
Som ny kund bérjar du med % g g % 5 £ § § 88 s . T % % § g 3 5

att underteckna och skickain en 2 IENE I S 88§ 838 mi ¢ Rl = S Cl O (e

kundanmalan - I&s mer pa lannebo-

fonderse. Likviditetsfond 1

Sedan kan du enkelt goraen
direktinsattning pa respektive fonds Corporate Bond H
bankgironummer (minst 100 kr).
Du kan dven manadsspara via High Yield Allocation H
autogiro. Alla blanketter finns pa
hemsidan, du kan dven képa och Mixfond n
sdlja med hjalp av e-legitimation. o

Har du fragor ar du varmt véalkom- Vision H
men att ringa oss pa 08-5622 5222 Komplett n
eller mejla tillinfo@lannebofonder.se

o Smabolag H

BANKER, FORMEDLARE
OCH FONDTORG cucpasmibozo [
De flesta av Lannebo Fonders
produkter finns hos banker, forsak- Sverige H
ringsbolag och fristdende fond-/
forsakringsformedlare. De kan ge Sverige Plus H
radgivning kring dina investerings-
beslut. Du kan dven sparaimanga Sverige Flexibel H
av vara fonder (dven pa Investerings-
sparkonto och i Kapitalférsakring) Utdelningsfond H

pa olika fondtorg - se tabellen.
* Courtagefria fonder

LANNERG

FONDER

Lannebo Fonder AB | BEsOksADREss: Kungsgatan 5 | posTaDRrEss: Box 7854, 103 99 Stockholm
TELVX: 08-5622 5200 | Fax: 08-5622 5252 | e-posT:info@lannebofonder.se | HEMsIDA: www.lannebofonder.se

PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL): | SAMBAND MED ATT DU BLIR KUND HOS LANNEBO FONDER GODKANNER DU ATT VI ANVANDER DINA UPPGIFTER | VAR VERKSAMHET FOR ATT FULLFOLJA VARA
ATAGANDEN GENTEMOT DIG SAMT VARA SKYLDIGHETER ENLIGT LAG OCH FORFATTNING. ENLIGT PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL) HAR DU RATT ATT FA DEN INFORMATION SOM HAR REGISTRERATS
OM DIG. AR DEN FELAKTIG, OFULLSTANDIG ELLER IRRELEVANT KAN DU BEGARA ATT INFORMATIONEN SKA RATTAS ELLER TAS BORT. LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARANDET
SKA FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMATIONS-
BROSCHYRER OCH FAKTABLAD SOM FINNS PA WWW.LANNEBOFONDER SE - DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

Lannebo Fonder &r ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom marknader och branscher dér vi har hog forvaltarkompetens.

Grundat: 2000 Antal fonder: 16 Forvaltat kapital: cirka 70 miljarder kronor Antal anstéllda: 38






