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MARTIN OQVIST

2016 sa har langt - ett stokigt ar

ARET INLEDDES med oro for Kinas utveckling, laga
oljepriser och efterfoljande problem i energibolagen.
Fokus har sedan lagts pa oron for konsekvenserna om
Donald Trump nér Vita Huset. Under senare tid har
det stokiga klimatet kunnat tillskrivas Brexit-omrost-
ningen och den politiska osidkerhet den skapat. Det
negativa ranteldget kvarstir och kan bli forlangt pa
grund av denna handelseutveckling. I detta makrolidge
har det varit en utmaning att skapa positiv avkastning.
Oavsett den allmidnna ekonomiska utvecklingen finns
det dock bolag med goda utvecklingsmojligheter,
déar varderingarna ar attraktiva. Var aktiva forvalt-
ning fokuserar som alltid pa bolagens individuella
forutséttningar.

Vi fick en volatil avslutning pa forsta halvéret och
Stockholmsborsen (SIXPRX) stannade pé -3,7 procent.
For de mindre borsbolagen var nedgéngen mindre och
smabolagsindex landade pa -0,5 procent (CSRXSE).

EFTER FANTASTISKA forvaltningsresultat under 2015
som bland annat resulterade i utmirkelser som
Arets Fondbolag av Soderberg & Partners och pris i
Thomson Reuters Lipper Fund Awards 2016 i bade
kategorin smébolag och fér Lannebo Vision, kan vi
se tillbaka pé en blandad utveckling i vara fonder for
forsta halvaret.

Vara tva smébolagsfonder ligger med en utveckling
om -1,1procent (Lannebo Smébolag) till +1,3 procent
(Lannebo Smébolag Select) i toppen bland jamfor-
bara fonder och dven bast till jamfort med véra 6vriga
aktiefonder.

Lannebo Likviditetsfond och Lannebo Corporate
Bond har avkastat 0,4 respektive 0,9 procent under
perioden. Lannebo High Yield Allocation, som placerar
i hogavkastande foretagsobligationer, har stigit med
1,5 procent. Med hansyn till negativa rantor ar vi ngjda
bade med den absoluta utvecklingen i dessa fonder och
dven i forhéllande till konkurrenter och index.

Lannebo Sverige och Lannebo Sverige Plus redo-
visade en negativ utveckling pa -3,1 respektive -3,5
procent och har tappat aningen mindre &n index. De
stér sig val i jamforelse med andra Sverigefonder. Vara
fonder som allokerar mellan rantebdrande instrument
och aktier har utvecklats nagot siamre jamfort med
konkurrenter och index, framst beroende pa en nagot
for hog aktieandel under inledningen av aret. Detta ar
sjalvfallet inte en utveckling vi ar ngjda med.

Sparandet i vara fonder fortsatte att 6ka under
inledningen av dret och uppgick vid halvarsskiftet till
57,7miljarder. Vi ar djupt tacksamma for det stora
fortroende som ni visar oss och vi vill forsikra er om
att vi gor vart yttersta for att forvalta det fortroendet.

Martin Oqvist, tf vd pa Lannebo Fonder.

EN FANTASTISK NYHET 4r att vi har rekryterat tva
prisbelonta forvaltare som kommer att forvalta en
europeisk smébolagsfond som vi lanserar under
hésten 2016 - 14s mer om den i artikeln har bredvid.

Morningstar lanserade under varen ett hallbar-
hetsbetyg ddr vi kom pa en tredje plats bland svenska
fondbolag som har mer &n fem rankade fonder. Detta
inspirerar oss att jobba vidare i de bolag vi ar stora
dgare, Overtygade om att det har positiv paverkan pa
bolagens framtida utvecklingsmojligheter.

Finansiella foretag ldgger allt mer tid och pengar
pé att hantera regelverkskrav. Det dr darfor med
gladje vi kan se att det ocksd kommer forenklingar
och forbattringar. Det tidigare foreslagna totala pro-
visionsforbudet kommer inte att genomforas, utan
avgransas istéllet till sa kallad oberoende radgivning.
Pa detta sitt trangs inte de oberoende fondbolagen,
som &r beroende av tredjepartsdistribution, ut fran
marknaden. En annan glad nyhet ar att det har lagts
forslag om att fondbolag fran och med 2018 ska fa
erbjuda ISK, investeringssparkonto, for fonder. Idag
ar det bara banker och virdepappersbolag som kan
erbjuda denna skattegynnade produkt.

Det finns mycket att se fram emot i host, bAde med
forhoppning och tillforsikt. Fokus kommer dock,
som alltid, att ligga pa att leverera den basta mojliga
riskjusterade avkastningen till dig som placerar hos
oss. Det ar ett ofortréttligt fokus som genomsyrar
alla vara fonder, inklusive vir kommande Lannebo
Europa Smabolag. m

EN NY SMABOLAGSFOND

NYREKRYTERINGEN INNE

JAR OCKSA

~ ATT LANNEBO FONDER STARTAR ETT
FILTALKONTOR I KOPENHANMN«

I oktober startar Lannebo Fonder en ny fond med inriktning mot europeiska
smabolag - vart forsta renodlade steg utanfor Norden.

- VI HAR LANGE forsokt hitta nya va-
gar att bredda vért utbud. Utlandska
investerare upplever ofta vart befintliga
sortiment, dar fokus ligger pa Sverige
och Norden, som kanske lite for smalt.
Det hoppas vi kunna dndra pa med
en europeisk produkt, berdttar Daniel
Sundgquist, marknadschef pad Lannebo
Fonder.

Toppforvaltare rekryterade

Lannebo Fonder har rekryterat tva
toppforvaltare som narmast kommer
fran SEB Investment Management i
Danmark, Carsten Dehn och Ulrik Elles-
gaard. Dar har de tillsammans under
manga ar mycket framgangsrikt forvaltat
europeiska smabolagsaktier och fétt flera
utmarkelser for sina resultat. Fonden
de forvaltade pa SEB ar till exempel
femstjarnig hos Morningstar pa bade
tre, fem och tio ars sikt. Det ar alltsa ett

mycket meriterat team som nu blir en
del av Lannebo Fonder.

Den nyafonden, Lannebo Europa Sma-
bolag, kommer att fokusera pa visteuro-
peiska bolag med hog kvalitet. De egna
bolagsanalyserna kommer att forstarkas
med externt analysstod och frekventa
besok ute i foretagens verksamheter.

—Det hér &r en naturlig utveckling for
oss och det kinns bra att kunna knyta till
oss tva forvaltare med resultat som till-
hor de yppersta bland europeiska sma-
bolagsfonder. Bade Carsten och Ulrik
delar dessutom helt och héllet var syn pa
aktiv forvaltning och jag dr 6vertygad om
att deras erfarenheter kommer till nytta
i hela organisationen. Det blir béttre
dynamik i forvaltarmotena, med mer
insyn bland de svenska portfoljbolagens
europeiska konkurrenter, menar Goran
Espelund som &r styrelseordforande i
Lannebo Fonder.

Filial i Kopenhamn
Nyrekryteringen innebar ocksad att
Lannebo Fonder startar ett filialkontor
i Kopenhamn, men de nya kollegorna
inleder med en tid i Stockholm for att
komma in i alla rutiner och ldra kédnna
sina kollegor.

—Jag ser verkligen fram emot det hér.
Personkemin staimmer perfekt och vi har
samma syn pa langsiktighet, mattlighet i
risktagandet och véardet av fundamental
analys. Det blir en energikick for hela
Lannebo Fonder och vi ska se till att
Carsten och Ulrik far basta mojliga for-
utséttningar att prestera pa topp dven i
fortsdttningen, sdger Daniel Sundqvist
till sist. m

| ndsta nummer av Lannebo Direkt far du stifta nar-
mare bekantskap med vara nya forvaltare. Nar det
borjar ndrma sig startdatum kan du Idsa mer om den
nya fonden pa var hemsida, lannebofonder.se

Daniel Sundqvist,
marknadschef pa
Lannebo Fonder.

»[JET BLIR EN
FOR HELA

]
LANNEBO
FONDER«
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Under varen lamnade Anders Lannebo over ordférandeklubban i Lannebo Fonder
till Goran Espelund. Tillsammans med Anders ser vi tillbaka pa en lang
och spannande karriir i fondsparandets tjanst.

ND”

0D/

- Var kom ditt intresse for investeringar
och ekonomi ifran?

—Jag var ett riktigt kalenderbitarbarn som
alskade att plugga fakta och siffror. Redan i
mellanstadiedldern fascinerades jag av borsno-
teringarnaitidningen och pa radion. Annars vet
jag inte riktigt, det 14g inte i generna — morfar
var bagare, farfar sdlde symaskiner och pappa
jobbade pa IBM. Han hade nagra enstaka aktier
i Boliden, mer an si var det inte. Men det var
ingen tvekan om vad jag ville syssla med - det
fanns aldrig nagon alternativ karridrvag.

- Nér kopte du dina forsta aktier?

- Da4 var jag nog runt 18 och investerade i
Grangesberg. Det gick at fanders, men det tog
inte knicken pa intresset - det ar ju lyckligtvis
inte s& dyrt att gora bort sig i borjan. Med
sma insatser blir forlusterna mattliga. Det var
mycket bok att gora aktieaffarer da, langt innan
Vardepapperscentralen - numera Euroclear
- férenklade hanteringen.

-Hur kom du in i branschen?

- Direkt efter Handelshogskolan fick jag jobb
pa Kommerskollegium, en statlig myndighet
som jobbar med handelspolitiska fragor. Det
var dock inte ritt plats for mig - det var alldeles

for langt fran verkligheten. Sedan hamnade
jag pa Custos som analytiker, och da kdnde jag
att jag hittat ratt. Analytikerkaren i Sverige
pa den tiden bestod kanske av ett trettiotal
personer, det var i princip hela branschen.
Men det var maklarna som syntes utét och
hade den hogsta statusen. Aktiemarknaden var
fortfarande primitiv och spelade ingen storre
roll i samhallet pa den tiden - ett sé etablerat
bolag som Volvo hade till exempel svarigheter
att ta in ndgra hundra miljoner kronor i nytt
kapital via borsen. Efter Custos blev det nagra
ar som institutionsméklare och radgivare pa
Sparbankernas Bank.

- Fanns det nagra fonder pa den tiden?

- Det gjorde det, men omfattningen var
oerhort blygsam - och sjuttiotalet var en trist
tid med hog inflation och dalig utveckling pa
borsen. Intresset for aktiefonder tog inte fart
forran dédvarande ekonomiministern Gosta
Bohman lanserade det subventionerade skatte-
sparandet 1978. Syftet var att stimulera hushal-
lens sparande i aktier efter flera krisar, och det
lyckades man med tack vare véldigt formanliga
villkor. Forst da fick svenska folket upp 6gonen
for fondsparandets majligheter.

- 0ch da gick du dver till férvaltarsidan?

—Ar 1980 blev jag placeringschef pa Spar-
bankernas Aktiefonder, och blev VD dar aret
efter. Det var spannande att fa bygga upp verk-
samheten efter eget huvud, med ett litet sam-
mansvetsat gang av entusiastiska medarbetare
- och vi vixte sd det knakade. Nar skattesparan-
det omvandlades till Allemansfonder 1984 blev
avkastningen helt skattefri och antalet svenskar
som satte av pengar i aktiefonder varje méanad
okade lavinartat. Nu blev det folkligt pa riktigt.

Det var forstas inte bara skattefriheten som
lockade. Borsutvecklingen under &ttiotalet var
helt fantastisk. Den kraftiga devalveringen 1982
gav exportindustrin stora fordelar och snittav-
kastningen pa borsen for decenniet landade pa
hela 18 procent per ar - sddana siffror var svara
att bortse fran.

- Efter hand fick ni en betydande position
i marknaden...

—Ja, vi var tidigt ute pA marknaden och hade
en stor kundbas med hundratals bankkontor
over hela landet till var hjalp, s& det var inte
s konstigt att vi efter hand blev storadgare i
manga bolag pa borsen. Vi hade koncentre-
rade portfoljer som gav oss cornerpositioner*

- Att fortsétta folja marknaden och den politiska utvecklingen i virlden &r sjilvklarheter, om dn mer pa avstand. Tradgarden och lantstillet lockar

ocksa. Det kinns skont att fa utrdtta ndgot med hinderna, menar Anders Lannebo.

i manga bolag, sé vi blev ndgot av en maktspelare utan
att ha planerat det. 1985 forvaltade vi 10 miljarder kronor,
en valdigt stor summa pé den tiden - men kanske inte
jamfort med att vi pa fristdende Lannebo Fonder idag
forvaltar over 57 miljarder utan att ha nagot kontorsnit
som stod.

-Sa intriffade den svarta mandagen
och stiillde mycket pa sin kant...

—Ja, det var dramatiskt virre nar borsen f6ll med fyrtio
procent under de dir tre veckorna i oktober 1987. Men
redan under andra veckan med fallande kurser borjade
vi kopa aktier. Vi kanske inte triffade de absoluta botten-

kurserna i alla lagen, men pa sikt blev det riktigt bra nar
kurserna vil borjade stiga igen. Borsen hamtade sig ganska
snabbt och 1989 blev dnnu ett bra ar. Luften gick inte ur
fondsparandet. Det var nog ungefar da jag larde mig vikten
av att haisi magen. Det géller att viga ga emot marknaden
om man har en 6vertygelse.

Sedan blev det valutakris 1992, med 500 procents
marginalranta som ett knockoutslag fran Riksbankens
sida. D& blev det ater ordentligt jobbigt under en tid, men
inte sd illa som det var 1987. Att uppgang foljs av nedgéng
och tviartom ar oundvikligt men med tiden lar man sig att
hantera sadana situationer.

Goran Espelund

tog i varas éver ord-
forandeskapet efter
Anders Lannebo.

*En cornerposition dr ett
dgande dver 10 % som mojlig-
gor blockering av uppkdp,
eftersom det krdvs 90 % av
rosterna for att genomfora
en tvangsinlosen.

FOTO: TT, ISTOCKPHOTO, ADOBE STOCK
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Broderna Ahlén (arvtagare till anrika postorderfirman Sparbankerna och Skandinaviska Banken startar Vi far Ekonomiminister Gosta Bohman lanserar skattesparande och Antalet fondspa- Allemanssparandet och allemansfonderna ersatter Allemanssparandet borjar Premiepensionssystemet infors, som medfér Nu sparar tre av fyra svenskar i fonder
Ahlén & Holm) bildar stiftelsen Aktietjanst med tre aktie- fonder genom stiftelsen Sparinvest respektive den forsta skattefonder for att stimulera hushallens sparande. Varje sparad rare har okat till det gamla skattesparandet och fonder slar igenom beskattas och sex ar senare att en mindre del av den allmdnna pensionen - raknar vi in premiepensionssystemet
fonder, ddr en ar &ppen for I6pande insdttningar och uttag. Skandifond. Ett ar senare &r den totala fondfér- fondlagen krona blir fran 1980 avdragsgill till 30 % mot inkomstskatten (fran 6ver 400 000. pa allvar i nya, breda grupper. Inga avdrag far blir allemansfonderna helt kan placeras i fonder av den enskilde. dar det hela 98 %. Lannebo Fonder for-
Fonderna siljs genom bankerna, men dven pa postorder. mogenheten i Sverige 136 miljoner kronor. i Sverige. borjan var det 20 %), med skattefri avkastning under viss tid. goras, men avkastningen dr nu helt skattefri. vanliga aktiefonder. Lannebo Fonder startar. valtar nu éver 57 miljarder kronor.
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Tidslinje: Fondsparandet i Sverige

1992: VALUTAKRIS | SVERIGE 1995: SVERIGE GAR MED | EU  2006: ENRON-SKANDALEN 2007: SUBPRIME-KRIS | USA 2008: LEHMAN BROTHERS KOLLAPSAR 2016: STORBRITANNEN ROSTAR FOR BREXIT
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1986: "KALLA KRIGET" GAR MOT SITT SLUT 1987: BORSKRASCH -40% 1989: BERLINMUREN FALLER
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-Vad fick dig att tanka om i karridren?

— Mot slutet av nittiotalet var vi flera hundra
anstéllda och jag hade inte en chans att komma
ihdg namnen péa alla. Ju storre vi blev, desto
langre fran marknaden kom jag och det blev
mer och mer administration. Trenden mot allt
mera inslag av indexnéra forvaltning kandes
inte heller ratt, det gick emot allt jag trodde pa.

D4 var jag 55 och hade dgnat tjugo hek-
tiska ar at att bygga upp landets dominerande
fondforvaltarorganisation. Det fanns inte sa
varst mycket kvar att bevisa, s det var hog tid
att stiga at sidan och dgna mer tid &t familjen.
Nar jag vil bestimde mig for att sluta hade jag
faktiskt ingen tanke pa att borja om frén borjan.

-Men en omstart blev det...

—Ja, efter en tid dok tankarna upp pa hur
roligt det hade varit nir vi en gang startade.
Kanske skulle det ga att hitta den gloden igen
—och det gjorde det, nir flera ndra medarbetare
som jag hade mycket stort fortroende for sag
samma mojligheter. Vi delade alla samma syn pa
den aktiva forvaltningens mojligheter. Var det
nagon tidpunkt som var rétt sé var det just da,
innan det nya premiepensionssystemet sjosat-
tes. Vi gjorde var hemléxa och fick en flygande
start med hundratusen PPM-kunder péa ett
briade, men efter bara nagra manader holl det
pa att sluta illa nar IT-bubblan borjade spricka
och teknologiaktier fick storstryk.

Det var manga procent som forsvann da,
men lyckligtvis inte s& manga kronor. Det blev
dock bara ett hack i kurvan, for aren darefter
handlade om snabb tillviaxt och exempellosa
framgangar med vara smabolags- och Sverige-
fonder. Vi har under aren fétt otaliga bevis pa

VI DELADE ALLA
SAMMA SYN r'
PA DEN AKTIVA |
FORVALTNINGENS
MOJLIGHETER. VI
FICK EN FLYGAN-

DE START MED
HUNDRATUSEN
PPM-KUNDER

PAETT BRADE«

I takt med att bankens fonder vaxte
och blev en maktfaktor blev Anders
kand dven utanfor finanskretsarna.
Som omslagspojke i affarspressen fick
han tillnamn som ”"Mr Fond”, ”Ndrings-
livets vite riddare” och "Direktor 10%”.

marknadens fortroende for var filosofi som lett
fram till dagens 14 fonder och 100 forvaltade
miljarder inom rackhall.

- Ar du ndjd med utfallet?

- Véara ursprungliga forvintningar har
overtraffats med rage och jag ar béde stolt och
glad 6ver vad jag fatt vara med om att utveckla,
bade med Lannebo Fonder och under hela min
karridr dessforinnan. Forhoppningsvis har det
resulterat i att hundratusentals sparare har
en ekonomiskt tryggare framtid &n de annars
skulle ha fétt. Nu ser vi ocksa hur vi kan vara
med och styra utvecklingen mot ett héllbarare
samhille genom véra dgarpositioner.

Det mest givande genom alla aren har varit
att fa se verksamheter utvecklas och se mén-
niskorna i dem véxa. Nu ar jag 72 och den har
gangen far det faktiskt racka. Det ar dags att
lamna over till yngre krafter, och dtervixten ar
god. Jag har sjilv varit ung nar jag tagit mina
karridrsteg och tror pa att ge unga manniskor
ansvar. Det torkar ganska snabbt bakom 6ro-
nen, brukar jag sdga.

Det kinns valdigt bra att Goran Espelund,
som jag jobbat med i néstan trettio ar och som
varit med som VD for Lannebo Fonder sedan
starten ar 2000, nu tar 6ver ordforandeskapet.
Vi har ett grundmurat fortroende for varandra,
sa jag litar pa att han kommer att fora firman
vidare mot nya hojder.

-Vad ar den viktigaste lirdomen du tar med
dig fran yrkeslivet?

I iy,

- Det dr nog att gradvis lara sig forsta varlden
och hur allt hanger ihop. De stora sambanden
ser man inte niar man ar nybakad student,
men efterhand lar man sig lagga ihop tva och
tva. Den insikten kidnns bra - efter femtio ar
borjar det klarna. Men den allra viktigaste
lardomen ar kanske dnda att det ar omojligt
att forutse framtiden med nagon sédkerhet, se
bara pé Brexit.

-Vad ska du gora med din lediga tid?

—Nu blir jag en slags senior advisor och jag
kommer nog att behalla en del kundkontakter
bara for att det dr roligt. En och annan dorr kan
jag sdkert hjélpa till att 6ppna dven framover.
Att fortsétta folja marknaden och den politiska
utvecklingen i varlden ar ocksa sjalvklarheter,
om &n mer pa avstand.

- Sa det blir inte golf, jakt och segling
pa heltid?

- Nej, sadant har aldrig roat mig. Elva barn-
barn kommer sékert att uppta en stor del av
tiden och jag laser mer dn nagonsin. Jag slukar
det mesta, girna historia och biografier som
ger perspektiv pa tillvaron. Tradgarden och
lantstéllet lockar ocksa. Det kdanns skont att fa
utrdtta ndgot med handerna eftersom jag har
ett stort behov att foreta mig nagot nyttigt. En
hel del reseupplevelser tillsammans med min
fru Ewa blir det sikert ocksa.

- Till sist - hur sparar du sjalv?

—Jag lever faktiskt som jag lar, det ar fonder
som giller! m

alltid jgen»
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En allt viktigare del i Lannebo Fonders hallbarhetsarbete ar besok hos de bolag som
vara fonder placerar i. Maria Nordqvist, hallbarhetsansvarig pa Lannebo Fonder,
berdttar om hur besdken gar till.

Lonsam

—HALLBARHETSASPEKTERNA &r
en naturlig del i vara kontakter
med bolagen, men vi genomfor
ocksé ett dussintal dedikerade
méoten med hallbarhetsfokus
varje ar. Vi vill att bolagen vi
investerar i ska skota sig sa bra
som mojligt, men det ar inga
regelriatta besiktningar. Det
handlar mer om en konstruktiv
dialog dar vi forsoker tillfora
sa mycket kunskap vi kan och
dessutom ldra oss av bolagen,
berdttar Maria.

1 varas besokte Maria Nord-
quist och Johan Stdhl, som for-
valtar Lannebo Smébolag, Con-
centrics anldggning i Birming-
ham for att ga igenom deras
hallbarhetsarbete.

- Vi fokuserar pa de bolag dar
vara fonder &r stora dgare och
i Concentric 4r vi storst - ett
svenskt bolag som utvecklar hy-
drauliksystem med hela virlden
som marknad, berattar Johan.

Bada upplever det som gi-
vande att ta del av hur bolagen
arbetar med hallbarhet i prak-
tiken:

- Officiella policyforklaringar
racker inte langt nar vi vill skaf-
fa oss en rittvisande bild. Att
komma ut i verkligheten ger sa
mycket mer och det bidrar till
att driva pa utvecklingen. Hos
Concentric triffade vi medarbe-
tare fran bland annat produkt-
utvecklingen, produktionen och
personalavdelningen och fick
en djup genomgang av savil ar-
betsforhéllanden som milj6- och
sakerhetsfragor, berittar Maria.

-Niéstan Overallt mots vi av
uppskattning for vart engage-
mang, som ocksd stimulerar
bolagens interna arbete. Ménga
foretag vi bes6ker dr mindre
bolag som inte har samma

Johan Stahl och Maria Nordqvist fick ett gott intryck av Concentric i Birmingham.

resurser och rutiner som storre
koncerner, sé de ar glada for
input. Eftersom vi traffar manga
foretag finns det gott om goda
exempel att fora vidare, kom-
pletterar Johan.

Hur gick det da i Birming-
ham? Jo, Concentric skétte sig
riktigt bra, berdttar Maria:

- Det var intressant att se
att de kan tjana pa sitt hallbar-
hetsarbete. Bland annat siljs nu
overblivet material som forut
blev avfall och en reningsanligg-
ning har installerats s att vatten
kan &tervinnas och minska vat-
tenforbrukningen. Varje besok
av det har slaget gor att vi kan
fatta mer vilgrundade investe-
ringsbeslut. Det ar sillan vi far
anledning att rikta allvarlig kri-
tik, eftersom engagemanget ar
stort pa de flesta hall i dag. Tack
vare Lannebo Fonders 1dngsik-
tiga investeringsfilosofi sallas
de sdmsta bolagen bort tidigt i
urvalsprocessen. Det handlar
mer om att fa redan bra bolag

att bli annu béttre. Concentric
gar faktiskt langre &n lagkraven
inom ménga omraden - bolaget
genomsyras av resurseffektivitet
och har bra system for att ta
vara pa medarbetarnas forbatt-
ringsidéer.

Hallbara affarsmodeller har
blivit viktiga for bolagens kon-
kurrensformaga och darmed
ocksé deras langsiktiga poten-
tial, menar Johan:

- D4 vi vill minimera vart
risktagande och hitta kvalitets-
bolag maste hallbarhet vara en
integrerad del av vart 16pande
analysarbete. Savil konsumen-
ter som professionella kopare
stéller allt storre krav pa hall-
barhetsomradet och de som inte
hinger med riskerar att tappa
marknadsandelar. Darfor ar det
sunt affarstankande att ta ansvar
- det lonar sig pa sikt, for alla
parter. Ett bolag som tar hall-
barhet pa allvar ar oftast ett
bolag som ocksa har bra koll pa
allt annat som &r viktigt. m

Smarta uttag med Flex

Med Lannebo Flex kan du f& automatiska
utbetalningar varje manad fran dina vanliga
Lannebofonder, precis som en pensionsfor-
sakring. Manga ser sitt vanliga fondsparande
just som en pensionsforsakring. Darfor har vi
skapat denna mdjlighet. Du kan andra dig ndr
du vill och vi skéter all rapportering till Skatte-
verket, sa du behdver inte fundera 6ver dekla-
rationen - allt kommer fértryckt pa blanketten.
Pa lannebofonder.se kan du ldsa mer och
ladda hem anmadlningshlanketter!

Fortsatt sankt forvalt-
ningsavgift i Lannebho
Likviditetsfond

For attvar Likviditetsfond ska vara en attrak-
tiv produkt bade vad géller avkastning och
villkor sankte vi férvaltningsavgiften fran 0,3
till 0,2 procent i maj 2015, som en anpassning
till det extrema rdnteldget. Nar Rikshanken
héjer styrrantan kan avgiften komma att
justeras tillbaka.

Stammor och
valberedningar 2016

LANNEBO FONDER MEDVERKADE UNDER
FORSTA HALVARET 2016 VID BOLAGS-
STAMMOR | FOLJANDE BOLAG:

Addnode, Addtech, Alimak, Beijer Alma, Beijer
Electronics, Beijer Ref, Billerud Korsnds, Bra-
vida, BTS Group, Bufab, Bulten, Castellum,
Christian Berner Tech Trade, Concentric,
DGC ONE, Dometic Group, Duni, Eltel, Europris,
Exel Composites, Fagerhult, Hemfosa,
HiQ International, HMS Networks, Holmen,
Huhtamdki, Husqvarna, Indutrade, Intrum
Justitia, JM, Kabe, Kambi, Latour, Lindab,
Malmbergs Elektriska, Mekonomen, Munksjo,
Nederman, NetEnt, NetInsight, New Wave,
NIBE, NNIT, Nobia, OEM International, PKC
Group, RaySearch, Recipharm, Rejlers, Sweco,
Swedol, Tele2, Thule, Tomra Systems, Trelle-
borg och Unibet.

LANNEBO FONDER MEDVERKADE UNDER
FORSTA HALVARET 2016 | VALBEREDNINGAR
1 FOLJANDE BOLAG:

Addtech, Alimak, Beijer Alma, Beijer Electro-
nics, Beijer Ref, Bravida, BTS Group, Bufab,
Christian Berner Tech Trade, Concentric,
DGC ONE, Eltel, Fagerhult, Hemfosa, Intrum
Justitia, Kabe, Kambi, KappAhl, Lagercrantz,
Lindab, Mekonomen, Nederman, Net Insight,
New Wave, Nobia, Recipharm, Rejlers, Thule,
Trelleborg och Unibet.
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Den brittiska folkomrostningen om EU blev en rysare dar savil prognosmakare som vadhéllare fick fel nar ut-
tradesforesprakarna vann med knapp marginal. Och vad hinder om kontroversielle Donald Trump vinner det
amerikanska presidentvalet? Vi fragar Peter Lagerlof om vad det far for konsekvenser - pa kort och lang sikt.

BREXIT-ORO

- Hur paverkar Brexit-fragan dig och dina
forvaltarkollegor?

- Det har varit svért att agera bade fore och
efter utfallet, eftersom det varit omgjligt att for-
utse hur det skulle gé. Vi vet inte heller hur den
brittiska regeringen kommer att agera nu och
dirmed inte heller vilka konsekvenserna blir.

-52-48 for att limna EU, det var inte riktigt
vad marknaden hade vintat sig?

- Nej, borsuppgéngen veckan innan var ett
tydligt tecken pa att en seger for stanna-sidan
prisades in. Darfor foll ocksd borserna efter
valresultatet som en korrigering. I det Jjuset
blev nedgangen inte fullt s& dramatisk som det
kan verka. Ett tydligt "stanna” hade varit den
bésta utgangen bade for viarldsekonomin och
borsernas utveckling — och férmodligen ocksa
for britterna sjilva. Nu far vi gora det basta av
det uppkomna laget.

- Ar britternas nej till EU slutgiltigt?

- Avgdende premidrministern David Came-
ron har varit tydlig med att han respekterar
resultatet. Men man ska aldrig sdga aldrig.
17 miljoner limna-roster av runt 65 miljoner in-
vanare dr trots allt ingen egentlig majoritet och
uppropen for att krava sévil storre majoritet
som hogre valdeltagande for att en folkomrost-
ning ska fa genomslag samlade pa bara nagra
dagar flera miljoner anhéngare. En annan
mojlig konsekvens av en uttrddesansokan ar att
Storbritannien riskerar att brytas isar. Framst
Skottland men dven Nordirland har signalerat
att de vill halla folkomrostningar om att lamna
Storbritannien, eftersom de vill stanna kvar
i EU. Fragan dr om en brittisk regering vill
riskera ett sadant forlopp.

-Vad hdnder nu - ska vi vara oroliga?

-Vad som hander harnast ligger i hinderna
pa den brittiska regeringen. Ett uttride ur EU
sker inte med automatik. Det kréaver att de lam-
nar in en uttradesansokan till 6vriga EU-lander.
Forst nér det ar gjort inleds forhandlingar om
ett uttradesavtal. Dessa forhandlingar kommer
att ta lang tid och blir komplicerade. Enligt
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- Forutsdttningarna for de allra flesta svenska bolag har
inte fordndrats pd nagot dramatiskt sitt efter Brexit-
omrostningen, menar Peter Lagerlof.

EU-fordraget ska forhandlingarna slutféras
inom tva ar frdn ansokan, men perioden kan
forlangas om det visar sig behovas.

Vi vet inte heller hur de olika EU-landerna
kommer att agera. Alla har olika agendor, inte
minst for att stivja egna utbrytningstendenser.
Inget hindrar heller britterna fran att halla
en ny folkomrostning om opinionsvindarna
vander. Det har hiant forr, som nar Danmark
rostade om Maastrichtfordraget 1992 och 1993!

- Blir det tullmurar sedan?

- Det ligger knappast i EU:s intresse att sitta
sig pa tvdren och bygga upp handelshinder.
Resultatet kommer sannolikt att bli nigot
liknande EES-avtalet, som idag ger Norge,
Island och Liechtenstein tillgang till EU:s inre
marknad mot en avgift. Ett sidant avtal forut-
sitter att man kommer 6verens i fraga om de
sa kallade fyra friheterna - det vill sdga fri ror-
lighet for varor, personer, tjanster och kapital.

- Blir det da nagon egentlig skillnad
for britterna?

- Allt beror pa hur uttradesavtalet kommer
att se ut. Vill de ha fri tillgang till den europe-
iska marknaden far de i manga avseenden finna
sig i att folja EU:s regler — men utan majlighet
att paverka dem. Sa hur mycket frihet de vinner
i praktiken aterstar att se.

- Hur ska vi som sparare resonera
kring det turbulenta liget?

—Min beddmning ar att férutsittningarna for
de allra flesta svenska bolag inte har fordndrats
panagot dramatiskt sétt. Vi fortsétter att jobba
som vi alltid gjort i vira fonder, namligen att
hitta attraktivt varderade, valskotta bolag som
kan leverera en god avkastning over tiden.

Den 6kade politiska osdkerheten kan fa kon-
sekvenser i form av en nagot ddmpad utveckling
for virldsekonomin, inte minst genom att
sjalvstandighetsyttringar pa andra héll nu far
ny livsluft. Men det finns ingen anledning att
agera i panik. Det kommer att finnas gott om
tid att se 6ver sina bedomningar och investe-
ringar, for savil fondspararna som for bolagen
i fondernas portfoljer.

Pa kort sikt kan turbulensen ddaremot skapa
goda koplédgen, eftersom marknaden tenderar
att straffa bade bra och daliga bolag lika i omo-
tiverade nedgangar.

-Vad hdnder om Donald Trump
blir amerikansk president?

-Da finns det en fara for en mer protektio-
nistisk handelspolitik, men i ett skarpt l14ge tror
jag att Trumps retorik skulle mildras avsevart
nér han inser att isolationism inte vore bra for
varken USA eller resten av virlden.

- Hur ser det ut i ovrigt?

- Oljepriset fortsitter att spela en avgorande
roll for savidl makroekonomins som finans-
marknadernas utveckling. Det produceras fort-
farande mer olja dn det konsumeras. Nya ras
kan ge aterverkningar pa kreditmarknaderna
om stora energibolag tvingas pa kna - det var
den oron som var kidrnan i vinterns nedgang
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TEARFUL David Cameron
dramatically quit yesterday
after the historic Brexit

WORLD'S MOST;SUCCESSFUL NEWSPAPER CRUSADE .
ENDS IN GLORIOUS VICTORY,FOR YOUR DAILY,EXPRESS "

WE'RE!

AND CAMERON QUITS... BORIS NEXT PM

PRESS

N @ JERN
»VAD SOM HANDEI HABNAST LIGGR; :
I HANDERNA'PADENBRLT TESK A 5
REGERINGEN. EFT UTTRADEUR EU
SKER INTE MED AUTOMATIK«

- Vill Storbritannien ha fri tillgang till den europeiska marknaden far de i manga avseenden finna sig i att félja EU:s regler

men utan méjlighet att paverka dem, séger Peter Lagerlof.

pa borserna. Men stannar oljepriset kring dagens
aterhamtade nivaer klarar det sig formodligen
ganska bra.

P& hemmaplan ar ekonomin i ganska gott skick
efter ndgra ar av god tillvdxt. Privatkonsumtionen
ar stark, byggbranschen har hogkonjunktur och
exporten utvecklas fint, s& grundférutsattning-
arna ar bra. Bolagens vinster ligger dock still och

virderingarna ar tamligen hoga, s nagon storre
uppsida ar svar att se for resten av aret. Nar det
géller borsen handlar det darfor nu mycket om
att vara forsiktig med risktagandet. Den absoluta
I6nsamheten i bolagen, med runt 4 procents di-
rektavkastning i snitt, gor andé aktier attraktiva
som helhet eftersom alternativen dr f i det radande
ranteldget. m

Manadsspara till
barn och barnbarn
med Lannebo Plus

LanneboPlus &r en form av manadsspa-
rande som vi har tagit fram for dig som
vill spara at till exempel dina barn eller
barnbarn. Genom att fylla i Plustillfallen
pa autogiroblanketten kan du fa automa-
tiska extradragningar vid till exempel jul,
fodelsedagar eller andra valfria tidpunkter.
Blanketten hittar du pa var hemsida under
fliken Broschyrer & Blanketter - klicka pa
Manadssparande. Den kan ocksa bestéllas
fran var kundtjénst pa tel 08-5622 5222.

Sa hér far du var
arsrapport!

Var arsrapport finns att ladda ned fran
var hemsida. Vill du fa den hemskickad i
tryckt form helt utan kostnad registrerar
du dig pa lannebofonder.se/rapporter.
Du kan ocksa sla en signal till var kund-
tjdnst pa tel 08-56225222 eller mejla till
info@lannebofonder.se.

Fondbyten och

{13 eome® 3 3
forsaljning direkt

] 3

pa hemsidan
Numera kan du sdlja eller byta fondandelar
pa ett lite enklare satt direkt via var hem-
sida, lannebofonder.se. Dar kan du fylla i
blanketten direkt pa skirmen och signera
med Bank-ID, Mobilt Bank-ID eller Telias
E-legitimation.

Premiepensionskoder

FOND KOD

LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313
LANNEBO MIXFOND 878 520
LANNEBO SMABOLAG 842 690
LANNEBO SVERIGE 806 869
LANNEBO SVERIGE PLUS 490 292
LANNEBO VISION 771030

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndig-
heten - telefon till kundservice 0771-776 776,
hemsida www.pensionsmyndigheten.se.

LANNEBO DIREKT 1/2016 | 9



En stark blandning

ar
blandfonden som forra aret
slog Stockholmsborsen (SIX-
PRX) med 5 procentenheter
— trots att en stor del av
fondférmogenheten bestar
av rantepapper. Hur hanger
det ihop? Forvaltarna
Charlotta Faxén och
Peter Lagerlof forklarar.

UNDER 2015 sLoG Lannebo Mixfond Stock-
holmsborsen (SIXPRX) med 5 procentenheter
och sitt jamforelseindex* med Gver 9 procent-
enheter. P4 tre ar har fonden avkastat 34,3
procent och dess jamforelseindex 21,8 procent.

- Forra arets starka utveckling i fonden, upp
14,7 procent, berodde pa dels att vi hade en hog
aktieandel nar borsen gick bra, dels pa att vi
investerade i rédtt bolag. Forsta halvaretiar har
dock inte bérjat lika bra som 2015 - paverkat av
en kombination av en svag aktiemarknad och
en lite for hog andel aktier. Under varen har vi
minskat aktieandelen till cirka 55 procent. Det
man ska ha i dtanke nar man placerar i fonden
ar att vi har ett langre investeringsperspektiv dn
en enskild ménad och vi dndrar inte placerings-
inriktning efter vad vi riknar med ska hianda

Peter Lagerlof och Charlotta Faxén forvaltar fonden.
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de narmaste veckorna, berattar Charlotta. Peter
haller med:

- Vi sg inga storre utfloden under vinterns
borsoro, sé det tyder pa att spararna delar var
langsiktiga syn. Redan beslutet att vdlja en
blandfond tyder ju dessutom pa att man vill
undvika tvdra kast i sitt sparande.

oOver sju miljarder
- Sedan jag borjade forvalta Lannebo Mixfond
2009 har intresset for fonden vuxit enormt.
Den har gatt fran 300 miljoner till 6ver sju
miljarder kronor i forvaltat kapital, s& det ar
ingen tvekan om att blandfonder ligger ratt i
tiden. Méanga som sparar till pensionen och
vill f4 battre utdelning &n den riskfria bank-
rintan ser Mixfonden som ett starkt alternativ
med maéttligt risktagande, inte minst i dagens
ranteldge, fortsitter Charlotta.

Lannebo Mixfond far ha allt frén 0 till 100

-

procent aktier eller rantebarande virdepapper
beroende pé forvaltarnas bedomning av mark-
nadsldget, ndgot som har bidragit till fondens
goda utveckling. Fonden far placera globalt,
dven om huvuddelen av investeringarna gors
i svenska aktier. Detta skiljer den fran ménga
andra blandfonder som har betydligt snidvare
eller till och med forbestdmda placeringsman-
dat. Som lagst var aktieandelen runt 20 procent
efter Lehmankraschen 2008 och som hogst har
den varit runt 85 procent.

Dubbelt aktivt férvaltad

-Manga tycker att en blandfond dr en enkel
produkt som borde ha lika lag avgift som en ren
indexfond. I det har fallet stimmer det inte da
var fond ar aktivt forvaltad pa riktigt, bade nar
det géller de enskilda investeringarna och sjilva
allokeringen mellan tillgdngsslagen. Det brukar
dock rédcka att pAminna om att utvecklingen for

»VI TROR JU PA AKTIEMARKNADEN OVER TI0, MEN JUST NU
AR DET KANSKE INTE LAGE ATT VARA

alla publicerade nettoandelsviarden redovisas
efter alla avgifter. D& ger en jamforelse mot
index tydligt besked om att den aktiva forvalt-
ningen &r vl vard den extra kostnaden, sdager
Peter Lagerlof.

- For vem passar da Lannebo Mixfond?

- Jag skulle sdga att fonden passar bast
for den langsiktige spararen som inte jagar
den allra sista kronan i avkastning utan dven
sétter varde pa att kunna sova lugnt, med lite
maéttligare svingningar i virdeutvecklingen. Att
manadsspara ar ocksé en bra idé, som sprider
riskerna ytterligare. Den som letar efter snabba
Klipp kanske bor vilja nagot annat - liksom
de fa som hellre hanterar allokeringen mellan
aktier och viardepapper pa egen hand, svarar
Charlotta.

Lagre konjunkturkinslighet

Efter flera ar i rad med en stark utveckling pa
Stockholmsbérsen - om dn med nagra dippar
pa vigen - ser Peter och Charlotta i dagsldget
ingen jdttepotential for stigande aktiekurser i
ljuset av att recessioner brukar komma drygt
vart femte ar i genomsnitt:

- Vi tror ju pa aktiemarknaden 6ver tid, men
just nu dr det kanske inte ldge att vara maxad
i aktier. Vi dr nu inne pa 8:e aret av konjunk-
turaterhdmtning i USA - man kan se det som
att vi gar pa overtid 4ven om mycket som
héander nu ar av det ovanligare slaget, menar
Peter och fortsitter:

-Under varen har vi darfor sdlt av aktier
med begriansad uppsida och koncentrerat
portfljen till ett mindre antal bolag. Oversynen
har bland annat lett till att ménga traditionella
verkstadsbolag har fatt maka pa sig for nyare
bolag med intressanta utvecklingsmajligheter,
som till exempel Eltel, Thule, Bravida och
Dometic. Nér vi letar bolag téanker vi i banor
av absolut avkastning och soker stabila bolag
som inte dr s konjunkturkénsliga. Just nu finns
manga av dem i konsumentsektorn. Andelen
utldndska placeringar 6kar ocksa, sarskilt om
vi inte hittar ndgot som kédnns riktigt rétt pa
Stockholmsborsen.

-1 ett mer normalt rinteldge hade aktie-
andelen i fonden formodligen varit lite lagre,
men det extrema rianteldget gor bolag med hog
direktavkastning attraktiva jamfort med manga
obligationer. I samband med borsnedgangen i
februari stannade obligationsmarknaden upp
nastan helt. Nu fungerar den normalt igen, men
kombinationen sikra papper och bra avkast-
ning ar inte helt enkel att hitta, siger Charlotta.

For resten av 2016 riknar Charlotta och
Peter med ett i stort sett oforandrat lage, det
vill siga varken sirskilt bra eller sarskilt daligt,
med reservation for fortsatt Brexit-turbulens:

- Stillastdende bolagsvinster ger mattliga
uppsidor, men visst finns det attraktiva bolag.
Inte minst byggbranschen i Norden borde ha
goda forutsittningar de kommande &ren och
vi forsoker att g utanfor de stora och véilkdanda
bolagen. m

MER FONDFAKTA OCH RISKINFORMATION PA SID18 OCH PA LANNEBOFONDER.SE

- Utan mina sponsorer hade jag inte kunnat satsa
fullt ut sa det betyder naturligtvis jittemycket,
sdger Lovisa Grant.

Storslalomtalang

med stdd fran Lannebo Fonder

21-ariga stockholmstjejen Lovisa Grant ski-
dar sig mot en ljus framtid. | varas sméllde
hon till med ett silver i parallellslalom under
junior-VM i ryska Sotji och bara nagra veckor
ddrefter tog hon guld i junior-SM och brons
i SM, endast slagen av vdarldscupnamnen
Frida Hansdotter och Kajsa Kling.

1 host blir det intensivtrdning infor Europa-
cupen, varhelst det finns sno for tillfallet - det
blir uppemot 250 skiddagar per ar for Lovisa,
som tédvlar professionellt sedan tva ar tillbaka.
Passionen for sporten tdndes tidigt. Lovisa
borjade tavla redan som sexdring hemma i
Ekholmsnisbacken.

- Det ar en fantastiskt rolig sport som ar
tekniskt utmanande och snabb, men som
and& har nagon slags harmoni, berattar Lo-
visa som framfor allt briljerar i storslalom.
De storsta utmaningarna moter hon i super G
och slalom:

- Jag behover trana mer pa slalom for att
hitta tajmingen, men det har gitt mycket
battre i ar. I super G ar det de hoga farterna
som jag har haft stor respekt for, men pa
senare tid har jag borjat kdnna mig tryggare
och mer balanserad.

Siktet pa 0S

Nu har Lovisa siktet instéllt pa att etablera sig
i Europa pa allvar och s smaningom starta i
varldscupen. Men som alla vinnarskallar har
hon hogre planer an sa:

-Det ar Kklart att den langsiktiga planen
ar att delta i bade OS och VM. VM gar i Are
2019 och da vore det ju jatteroligt att & vara
med. Och tack vare mina sponsorer kan jag
satsa fullt mot malet! m
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Sund forsiktighet med

Foretagsobligationsmarknaden dr kanske frammande for de flesta privatpersoner,
men det dr inget hokus-pokus. Lat oss hdra hur Lannebo Fonders rantefondsférvaltare
Karin Haraldsson och Katarina Ponsbach resonerar kring investeringshesluten.

ETT AKTUELLT EXEMPEL ar Volvo Cars, som for en tid
sedan lanade upp 500 miljoner euro till 3,25 procents
ranta 6ver fem ar. Det dr goda villkor i dagens rante-
ldge, menar Karin:

- Volvo ar pa god vig att bli ett premiumvarumérke
efter en rad offensiva satsningar. Balansrdkningen ar
stark och deras kassa ar valfylld, sa det kiandes sjalvklart
att delta - det dr just den typ av obligation vi letar efter.

- Aven om Volvo Cars inte r bérsnoterat s lever de
efter samma informationskrav som stélls pa borsbola-
gen. Volvo bjod till exempel in oss att tréffa bolagets
ledning for att réita ut alla eventuella fragetecken i
samband med emissionen, fortsatter Katarina.

Véardesvangningar mindre intressanta
Grundtanken ar hir, som nistan alltid, att behélla
obligationen 16ptiden ut. Det gor att kortsiktiga
marknadsrorelser blir mindre intressanta. Nar den
forfaller betalas det investerade beloppet tillbaka och
under tiden far fonden den érliga réantan.

-Den storsta risken &r att Volvos framtidssatsning
misslyckas totalt, vilket vi ser som osannolikt. De star
infor en spannande utveckling med ledande teknik
inom manga omraden och de kinesiska dgarna inser
att varumarkesvardet ligger i det skandinaviska ur-
sprunget, fortsatter Karin.

Att det anda faktiskt kan gé illa har vi kunnat se i
ett annat fall fran bilvarlden, i form av Volkswagens
kostsamma avgasfusk.

-1 det fallet later vi den obligation vi har ligga kvar
tiden ut, eftersom var bedomning ar att Volkswagen
kommer att klara det hir - da blir det ingen forlust.
Bedrigerier av det slaget kan man aldrig skydda sig
helt emot, men vi undviker bolag som vi bedomer har
hog eventrisk och bolag pa tillvixtmarknader. Vi gor
dessutom egna kreditbedomningar i varje enskilt fall,
berittar Karin vidare.

Smatrakigt dr bast

—Var strategi &r att ha véldiversifierade portfoljer med
sunda nordiska bolag. En viktig del i riskhanteringen
ar att bara vilja obligationer fran bolag vi kdnner vl
och tror pa. Det ska vara lagom forutségbart, rentav lite
smétrakigt — d& passar det oss. Det handlar om sund

forsiktighet och att leta efter typiska “Lannebo-bolag”
- stabila, duktiga bolag, ofta med ett familjedgande i
botten, sager Katarina.

Mervirden mojliga
Hur &r det dé att forvalta rantefonder nar styrrantan
ligger parkerad under nollstrecket?

- Det ar forstés ett jobbigt ldage, sarskilt for en kort
rantefond som Likviditetsfonden men det gir dnda
att skapa mervéarden som 6vertréffar den obefintliga
sparrantan. Spararna maste inse att en obligationsfond
inte ar ett bankkonto, dven nir risken ar som lagst.
Véra foretagsobligationsfonder fick till exempel kinna
av marknadsriskerna i februari, d oro kring olje- och
ravarupriser ledde till stokiga marknader. I dagslaget
ar marknaden i hyfsad balans och krisen for oljesek-
torn har inte drabbat oss i nagon storre utstrack-
ning, till skillnad frdn ménga konkurrerande fonder.
Vi har lag réanterisk i alla véra tre fonder, som skydd
mot stigande réntor. S& vi sover gott om nitterna! m

Foretagsobligationer

Foretagsobligationer kan i tider av kreditatstramning vara enda
sattet for ett foretag att lana upp kapital, men det &r inte bara
foretag med svarigheter att fa banklan som véljer obligations-
marknaden. Aven mycket solida féretag med hog kreditrating ger
ut foretagsobligationer. Riskbilden for foretagsobligationer bestar
av flera komponenter:

Kreditrisken - att den som ger ut obligationen inte kan

betala tillbaka. Ju hogre risk, desto hogre ranta. Kreditrisken
hanteras genom ett noggrant analysarbete som sallar bort
hogriskobligationer.

Rinterisken - att ett virdepapper tappar i virde pa grund

av fordndringar i marknadsrantan. Ju langre 16ptid, desto
hégre réntekanslighet. Behalls obligationen I6ptiden ut blir rante-
risken mindre intressant. Rdnterisken kan minskas genom att
képa obligationer med rérlig rinta, sa kallade FRN-obligationer.

Likviditetsrisken - att ett vardepapper inte kan omsattas
pa marknaden, det vill séga att det inte finns intresserade
kopare.

N&r marknadsrantorna gar upp faller obligationer i virde, eftersom
alternativa ranteinvesteringar da blir relativt sett mer attraktiva
-och tvartom. Detta gdller under forutsattning att det ar en obliga-
tion med fast rdnta och inte en FRN.

MER FONDFAKTA OCH RISKINFORMATION PA SID18 OCH PA LANNEBOFONDER.SE
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oo nad -
Rantefonder ., "%

Lannebo
Likviditetsfond

m Aktivt forvaltad kort rantefond

= Placerar i svenska rante-
bdrande vardepapper

® Kan minska ranterisken
med FRN-Ian

m Forvaltningsavgift: 0,2%

m Risk/avkastningsprofil:
1 pa den sjugradiga skalan

Lanneho
Corporate Bond

m AKtivt forvaltad lang rantefond
med fokus pa foretagsobligationer

= Placerar i nordiska instrument
med tonvikt pa Sverige

m Finns i tva andelsklasser: A, ="
ackumulerande samt B, utdelande ,

= Kan minska rinterisken med FRN |
= Valutasdkrade investeringar
= Forvaltningsavgift: 0,9 %

= Risk/avkastningsprofil:
2 pa den sjugradiga skalan

Lannebo High Yield
Allocation

m Aktivt forvaltad lang rantefond
med fokus pa foretagsobligationer

m Placerar huvudsakligen i
instrument utgivna i Norden

m Fér dven placera upp till 20% i
instrument utgivna i 6vriga Europa

® Kan minska ranterisken
med derivat eller FRN-lan

m Valutasdkrade investeringar

= Forvaltningsavgift: 0,9 % +0,0188%

i ersattning till forvaringsinstitut

= Risk/avkastningsprofil:
3 pa den sjugradiga skalan

»\OLVD AR PA GOD VAG ATT
BLT ETT PREMIUMVARUMARKE
- DET AR JUST DEN TYP AV
OBLIGATION VI LETAR EFTER«

Lannebo Fonders rantefondsforvaltare
Karin Haraldsson och Katarina Ponsbach.
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SPARA TILL BARNEN:

Sparande till barn och barnbarn intresserar manga av vara kunder,
inte minst med tanke pa de snabbt stigande bostadspriserna. For att
stimulera detta har vi sinkt minsta manadsbeloppet till 100 kronor

sa att alla ska ha mgjlighet att spara .

—-FOR DEN SOM HAR ménga barnbarn att spara
till kunde det tidigare bli 6vermaktigt med
den hogre gransen som dé var 500 kronor i
manaden.

Det berattar Marit Bostrom, an-
svarig for Lannebo Fonders kund-
tjanst, som under hela sitt yrkesliv
propagerat for regelbundet sparande
- och da girna i aktiefonder.

-Om du sétter av till exempel
200 kronor i manaden till ditt barn
under tjugo ar kan det bli Gver
90000 kronor om den genomsnitt-
liga avkastningen under den tiden
ar 6 procent per ar. Kan du istéllet avvara hela
barnbidraget, for narvarande 1050 kronor i
maéanaden, blir det under samma forutsatt-
ningar narmare 500 000 kronor i slutdndan.
D4 pratar vi om en rejél kontantinsats till ett
bra forsta boende.

Insats till hostad
Eftersom bostadspriserna har 6kat i snabbare
takt dn de disponibla inkomsterna star forsta-
gangskopare infor en stor utmaning. Det har
blivit allt viktigare att ha ett rejalt sparkapital
som start i vuxenlivet.

- Tva miljoner racker inte langt i Stockholms

Marit Bostrom.

innerstad och andrahandsboende, som for
manga dr det enda alternativet, dr &nnu dyrare
och dessutom otryggt. Det krdvs nu mer an
nagonsin av fordldrar - och far- och
morforaldrar - som kan och vill hjalpa
till, fortsatter Marit.

En take-away kaffe i veckan
Just ett par hundra kronor i manaden
ar en summa som alla bor kunna sétta
av, menar Marit:

-Det ar ju inte mer an en kaffe-
kopp pa stan per vecka. Dras sum-
man dessutom automatiskt sa snart
16nen kommer in pa kontot méarks det troligtvis
inte alls. Vi ser faktiskt att ménga foraldrar har
rad att spara betydligt mer an si, inte minst
pa grund av att de nufortiden ofta ar lite dldre
nar de skaffar barn och har hunnit langre i
karridren - och darmed har hogre inkomster.

Det dr de regelbundna avsittningarna och
ranta-péa-rinta-effekten som gor jobbet, men
Marit menar att det ar oerhort viktigt att se
till att f& bra avkastningsmdjligheter. Ju yngre
sparare och ju langre sparhorisont, desto lamp-
ligare ar det med aktiefonder:

- Med nollrdnta pa bankkontot blir 200
kronor i manaden bara 48 000 kronor pa

Manadssparande av barnbidrag (1050 kr) vid olika avkastningstal, 20 ar

900000 kr
800000 kr | 2% 6% M10% 803982 kr
700000 kr //
600000 kr
500000 kr // 487569 kr
400000kr _~ 310053 kr
300000 kr —_—— D3 |
200000 kr /—4
100000 kr %

0 kr T T T T T T
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LAT TIDEN GORA JOBBET!

INKOMSTERNA«

A

tjugoarsdagen. P4 lang sikt gor nagra procent-
enheter i avkastning stor skillnad pa utfallet.
Historiskt sett har aktiemarknaden oftast givit
bast avkastning, och pa s ménga ars sikt far
enstaka dippar i kurvan inte sa stor betydelse.
Genom att spara i fonder varje méanad sprids
riskerna ytterligare, d4 andelskopen gors i bade
upp- och nedgéng. m

Fakta: Vems dr pengarna?

Medel som en forélder eller nagon annan for Gver
till ett barns konto tillhér barnet och far enligt lag
bara anvindas for dess basta - det gar alltsa inte att
anvanda barnets konto som en buffert i den egna
ekonomin. Den som vill styra tillgangligheten under
spartiden kan istdllet spara i eget namn och sedan
skédnka sparbeloppet. Kom da ihag att ocksa skriva
ett testamente, sa att det inte rader nagon tvekan om
att sparandet dr avsett for barnet - inte minst viktigt
i familjer med sarkullsbarn.

HAR HITTAR DU LANNEBO FONDER

DET LATTASTE SATTET att nd oss dr att ringa var
kundtjanst, tel 08-5622 5222, eller via hemsidan,
lannebofonder.se. Dar far du de instruktioner och
blanketter som behdvs for att kopa, byta och silja
fonder. Ar du ny kund maste du forst fylla i och un-
derteckna en kundanmaélan (med e-legitimation
eller nedladdad blankett frin hemsidan). Tillsam-
mans med blanketten behover vi ocksé en bevittnad
kopia av en giltig ID-handling - lds mer under
”Sa handlar du vara fonder”.

Obs! Forst ndr du blivit registrerad som kund kan
du gora en inbetalning till respektive fonds bankgiro-
nummer, som du hittar pa var hemsida. Nar du betalar
anger du personnummer, organisationsnummer eller
fondkontonummer pa avin, s hamnar dina pengar
ratt. Minsta inséttningsbelopp ar 100 kr, utom for
specialfonden Lannebo Utdelningsfond.

Virekommenderar alltid att du tar del av faktablad
och informationsbroschyrer innan du investerar
i vara fonder. Dessa hittar du pa var hemsida. De
kan givetvis dven rekvireras per telefon eller e-post,
info@lannebofonder.se.

Vill du diskutera olika fondalternativ med en
personlig radgivare pd hemmaplan innan du fattar
beslut om en investering kan du vinda dig till fler-
talet banker, forsikringsbolag och fristiende fond/

JSorsdkringsformedlare.

Danske Bank
Fondmarknaden

I-P.
m
-
7]
(=]
(=%

=
=
o
S

Corporate Bond
High Yield Allocation

Smabolag
Sverige

Sverige Plus
Sverige Flexibel
Utdelningsfond

*Courtagefria fonder.

SN &N & & & U1 BT BT W N =

SEX AV VARA FONDER finns ocksd representerade
inom ramen for premiepensionssystemet. Dar kan
du byta fonder utan skattekonsekvenser. Kontakta
Pensionsmyndigheten for byte.

Du kan dessutom spara i manga av vara fonder
(dven pa Investeringssparkonto eller i en kapitalfor-
sdkring) pé olika fondtorg - se tabellen hir nedan.
Notera att du dven kan fa tillgang till de flesta av vara
fonder genom att tala med din radgivare. m

Lannebo Fonder
Lansforsakringar
Erik Penser depa*

[-%

SEB Trygg Liv
Skandia Link
Swedbank
Carnegie depa*
Garantum depa*
skandia depa*
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Utmarkelser till
Lannebo Fonder
under 2016

Det senaste halvaret har vi fatt
manga bevis for att dkta aktiv
férvaltning I6nar sig, i form av en
rad prestigefyllda utmdrkelser:

*

Arets Stjirn-
forvaltarbolag
(Di/Morningstar)

*

Arets Stjirnforvaltare
- Branschfonder Ny teknik,
Claes Murander (Di/Morningstar)

*

Arets Stjdrnforvaltare
- Blandfonder, Charlotta Faxén
och Peter Lagerlof (Di/Morningstar)

*

Arets Fondholag
(Soderberg & Partners)

*

Bista Smabolags-
forvaltare
senaste tre aren
- Lannebo Fonder
(Lipper/Thomson Reuters)

*

Bista Globalfond
senaste tre ren
- Lannebo Vision
(Lipper/Thomson Reuters)

*

Bista Globalfond
senaste fem aren
- Lannebo Vision
(Lipper/Thomson Reuters)
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Fragor & svar om
aktio forvaltning

Vad skiljer aktiv och passiv forvaltning?

-1 en aktivt forvaltad fond tar forvaltaren sjdlvstan-
diga investeringsheslut baserade pa ingaende analyser,
foretagsbesdk och kontinuerliga utvarderingar av affdrs-
modeller. Passiv forvaltning innebdr att fondens innehav
matchar sammansattningen i ett forutbestamt index, utan
att nagra analyser eller investeringsbeslut tas.

Varfor har aktivt forvaltade fonder

hogre avgifter?
- Analysarbetet, som dr en forutsattning for att hitta bolag
med god potential och attraktiva varderingar, men dven
arbetet med dgarfragor och héllbarhet, &r resurskravande.
De avkastningstal som redovisas i alla media dar dock netto-
siffror, det vill sdga efter samtliga avgifter.

Innebdr en aktivt forvaltad fond

ett hogre risktagande?
-Det kan i manga fall vara precis tvartom. En indexfond
som maste dga vissa aktier oavsett om de gar bra eller
daligt kan vara betydligt mer riskabel. Ett bra exempel ar
IT-bubblan i bérjan av 2000-talet. D& bestod indexfonderna
till stor del av investeringar kopplade till IT-sektorn. | en
aktivt férvaltad fond kan den typen av bolag sallas bort av
forvaltaren redan pa analysstadiet. Lannebo Smabolag har
till exempel haft en l4gre riskniva &n smabolagsindex, trots
att avkastningen sedan start har varit hogre.

Hur vet jag om en fond ar aktivt forvaltad?

-Det finns fonder som marknadsférs som aktivt
forvaltade utan att vara det i egentlig mening. Vill du ha en
aktivt férvaltad fond bor du darfor valja ett fondbolag med
uttalat aktiv forvaltningsfilosofi. Lds noga igenom fondens
informationsmaterial och titta pa vardena for "tracking
error” och "active share”. De visar hur ndra fonden foljer sitt
jamforelseindex utveckling och i vilken utstrackning dess
innehav replikerar indexet. De tva matten &r goda indika-
tioner pa hur "dkta” den aktiva férvaltningen &r i praktiken.

Hur arbetar ni med aktiv forvaltning?

- Det gor vi genom att hantera vara kunders pengar
pa ett ansvarsfullt sétt. Vi gor till exempel alltid noggranna
riskanalyser och investerar endast i bolag med hallbara
affarsmodeller som vi forstar och tror pa. Vara férvaltare
sneglar inte pa nagra index och har stor frihet att fatta
sjalvstandiga beslut som gar mot strémmen nér sa be-
hévs. Det &r ett arbetssdtt som genom aren vunnit manga
kunders fértroende och beldnats med en rad utmdrkelser.
Vi arbetar entraget for att bevara det fértroendet.
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Aktiv forvaltning
- hela vagen!

Aktivt forvaltade fonder ar en sjalvklarhet for radgivarna pa Consortum
i Stockholm - ett foretag som varit med dnda sedan det svenska fond-
sparandet tog sina forsta stapplande steg. Vi triaffar Patrik Inge, VD

i tredje generationen, och tva av hans medarbetare.

DET AR MER AN den langa erfarenheten som
skiljer Consortum fran de flesta av branschkol-
legorna. De idr inte bara radgivare, utan ocksa
ett virdepappersbolag med eget depésystem
och egen handel. Tillstinden fran Finansin-
spektionen gor till exempel att de kan erbjuda
investeringssparkonto i egen regi.

- De egna systemen ger oss majlighet att
serva vara kunder effektivare och battre anpas-
sat till individuella behov. Att inte vara bero-
ende av andras begransade plattformar gor oss
ocksa fristaende pa riktigt, eftersom vi har full
tillgang till hela fondmarknaden - dven utanfor
Sverige. Manga av de fonder vi rekommende-
rar ar vi nog ganska ensamma om, berittar
Patrik Inge.

ogillar strukturerade produkter

- Eftersom vi vill undvika alla former av in-
tressekonflikter har vi inga egna produkter.
D4 kan vi rekommendera det vi verkligen tror
ar bast for kunden istillet for att favorisera
ett eget sortiment. Vi gillar generellt sett inte
strukturerade produkter med dolda avgifter
i flera steg och avstar helt fran s kallade up
front-provisioner - vi vill vara kapitalforvaltare
och inte saljare. Tjanar kunden pa vara rad, sa
tjanar vi ocksé i det langa loppet, menar Mikael
Westin, chef for bolagets kapitalforvaltning.

Alla behdver rad
En typisk Consortumkund ar ganska kapital-
stark, vilket av naturliga skél ofta ocksa inne-
bar att denne ar foretagare. Men dven denna
formodat ekonomiskt intresserade kundgrupp
behover raddgivning, menar Linda Fredriksson
som &r placeringsradgivare:

-Fréga vem som helst hur mycket de kom-
mer att fa i pension - jag lovar dig att du far
svavande svar fran de allra flesta, oavsett om

de tjanar mycket eller lite. Alla har nytta av en
grundlig Gversyn av privatekonomin. Men det
ar viktigt att inte plocka ut enskilda omraden.
Manga gér till exempel till en pensionsspe-
cialist, men glommer att specialisten i forsta
hand vill sélja in pensionslésningar. Vi ser
alltid till helhetsbilden och d& finns det ofta
battre l6sningar, som kanske att utnyttja lone-
summebaserat utdelningsutrymme i foretaget
istéllet for att gora stora pensionavséttningar.

- Vi borjar alltid med att f4 kunden att sitta
upp mal, det dr en forutsittning for att hitta
en relevant placeringsinriktning. Néar forut-
sdttningarna, sparhorisonten, riskviljan och
avkastningsforviantningarna ar klarlagda kan
vi gé vidare och fordela sparandet mellan olika
tillgangsslag, fortsatter Mikael.

Resultatet blir oftast ett diskretionért for-
valtningsuppdrag, det vill sdga att Consortum
far fria hander att placera om i portféljen i
enlighet med riktlinjer som kunden och rad-
givaren kommit 6verens om. Grundstommen
brukar vara kombinationer av atta grundport-
foljer med olika inriktningar och riskprofiler,
dér de ingéende fonderna viljs ut i en mycket
omfattande process som ar standigt pdgaende.

Tuffa krav pa aktiva forvaltare
-Viborjar med att salla pa kvantitativa data dar
vi letar efter god avkastningshistorik, balanse-
rad avgiftsstruktur och starka nyckeltal. Sedan
gar vi 6ver till en kvalitativ analys, dar aktiv
forvaltning ar ett grundldggande kriterium.
Hur maénga stjarnor en fond har hos négot
ratinginstitut ar i detta ldge helt ointressant,
eftersom de sager valdigt lite om framtiden.
Personliga mo6ten med forvaltarna ar istal-
let avgorande - vi vill Gvertyga oss om att de
arbetar i en kultur som framjar ett langsiktigt
och ansvarsfullt synsitt. Sa det ar kanske

inte sa konstigt att vi alltid har haft en eller
flera av Lannebos fonder med pa véar rekom-
mendationslista dnda sedan starten, berittar
Patrik vidare.

Preferensen for aktiv forvaltning har djupa
rotter:

- Nar pressen jamfor aktivt och passivt for-
valtade fonder och kommer fram till att billiga
indexfonder ar bast jamfor de med de stora
jattarnas aktivt forvaltade fonder, dar det kan
vara si och sd med aktiviteten, menar Linda
och Patrik fyller pa:

-De glommer att duktiga forvaltare séllan
blir kvar hos de stora fondbolagen - vi hittar
dem nistan alltid hos de mindre och medel-
stora, fristdende bolagen, dir de far eget ansvar
och mgjlighet att visa sin forméga, menar
Patrik.

- Men visst finns det undantag. Nar vi soker
oss ut pa nya marknader dar véart kontaktnét
inte ar sd utbrett, eller dir aktiva forvaltare ar
svéra att hitta, kan borshandlade indexfonder
vara en kostnadseffektiv vig att utnyttja mark-
nadens potential, flikar Mikael in.

&1

”Vi drommer om aktiv forvaltning varje natt” sager
Linda Fredriksson, Patrik Inge och Mikael Westin pa
Consortum skdmtsamt - men med allvar i botten.

Hall fast vid planen

Har dé trion nagot rad att ge den villradige nar
marknaden oroar sig for Brexitkonsekvenser
och minusréinta?

- Gor upp en plan for vad du vill uppné pa
sikt — och hall sedan fast vid den. Att reagera i
panik pé tillfalliga tvdra kast Ionar sig séllan.
Det dr bittre att vara proaktiv och forutseende
an reaktiv. Genom att kopa kvalitet fran borjan
och ldra sig att gd emot den 6gonblickliga mag-
kanslan undviker man manga fallgropar. Och
ta professionell hjilp, det 16nar sig. m
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VARA FONDER - FONDUTVECKLING | SAMMANDRAG

Har kan du se hur vara fonder har utvecklats jamfort med respektive jamférelse-
index under olika tidsperioder. Mer detaljerade beskrivningar av respektive fonds
placeringsinriktning hittar du pa lannebofonder.se pa sidan ”vara fonder”. Du
kan ocksa bestélla informationsmaterial fran var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.

LANNEBO MIXFOND: Aktivt forvaltad blandfond som investerar i aktier och rantebdrande vdrde-
papper, framst i Sverige. Fonden kan investera upp till 100 procent i aktier men kan dven ga ur
aktiemarknaden helt. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden. Riskklass 5.

LANNEBO SMABOLAG: Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sm& och medelstora bolagi Norden
med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvirde som uppgar till hogst
1procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvérde vid investeringstillfallet. Riskklass 6.

LANNEBO SMABOLAG SELECT FEERINEIN: Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far ha ett
borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvirde vid
investeringstillfallet. Fonden &r en specialfond vilket bland annat innebér att fonden far koncen-
trera innehaven till ett mindre antal bolag an vad som gdller for en vanlig aktiefond. Riskklass 6.

LANNEBO SVERIGE: Aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktiemarknaden.
Riskklass 6.

LANNEBO SVERIGE PLUS: Aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar pa den svenska
aktiemarknaden. Fonden far investera upp till 10 procent i aktiemarknader utanfér Sverige samt har
mojligheten att blanka aktier som forvaltaren tror kommer ha en negativ kursutveckling. Riskklass 6.

LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL HESINEINT: Aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden men ocksa i Gvriga Norden. Fonden &r en specialfond vilket bland
annat innebdr en mojlighet att koncentrera innehaven till ett mindre antal bolag dn vad en traditionell
aktiefond far och en mojlighet att placera upp till 25 procent i rantebérande virdepapper. Riskklass 6.

LANNEBO UTDELNINGSFOND EEEININ: Aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden. Fonden lamnar en arlig utdelning samt utesluter bran-
scherna tobak, alkohol, vapen, spel och pornografi. Fonden kan vara upp till 10 procent investerad
i aktiemarknader utanfor Sverige. Lannebo Utdelningsfond ar en specialfond vilket bland annat
innebdr att fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal bolag &n vad som géller for en
traditionell aktiefond. Riskklass 6.

LANNEBO VISION: Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i tillvdaxtbranscher globalt men med
tonvikt pd USA. Aktuella branscher for fonden att investera i &r bland andra teknologi, telekom,
hdlsa, internet och media. Riskklass 5.

LANNEBO LIKVIDITETSFOND: Aktivt forvaltad kort rantefond som investerar i svenska rdnteba-
rande vardepapper med en genomsnittlig 16ptid pa 0-2ar. Fonden far placera mer n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en
stat eller kommun i Sverige. Riskklass 1.

LANNEBO CORPORATE BOND: Aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i nordiska
foretagsobligationer. Den genomsnittliga l6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5ar. Fonden
far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden. Riskklass 2.

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION: Aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i
hogavkastande foretagsobligationer framst i Norden. Den genomsnittliga I6ptiden for innehaven ar
inormalfallet 3-5ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden. Riskklass 3.
LANNEBO PENSION HIEEIXIT: Aktivt forvaltad fondandelsfond (specialfond) som placerar i
aktie-, rénte- och fastighetsfonder. Fonden har méjlighet att investera upp till 100 procent i nagot
av tillgangsslagen. Riskklass 5.

2) RISKINFORMATION

Observera! Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde

kan variera kraftigt pa grund av deras sammansattning och de forvaltnings-
metoder fondbolaget anvinder sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang
sikt. Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informa-
tionsbroschyr och faktablad som finns pa var hemsida, lannebofonder.se,
eller kan rekvireras fran var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.
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Kryssa & vinn
Los vart lagom Kluriga fondkryss - dir vissa av svaren har anknytning till det finansi- ADRESS
ellaochtill artiklarnai tidningen - och vinn fina priser! Férstapriset ar andelar i Lannebo
Mixfond vérda 999 kronor. Tio trostpriser i form av tva Trisslotter vardera delar vi POSTNR/ORT
ocksa ut. Lycka till!
H 2o TR ” " o . TEL DAGTID
Skicka ldsningen till "Fondkrysset”, Morot, Kungsgatan 9, 54131 Skovde, sa att den ar
framme senast den 30/9. Vinnare svarar sjdlva for eventuell beskattning av vinster.
E-POST

Lésning och vinnare presenteras pa lannebofonder.se senast den 7/9.
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Ditt fondsparande
hos oss borjar har!

Det ar enkelt att borja spara hos [ .anizo Fonpun.
Du kan gora en insittning pa tva olika satt
- valj det som passar dig bast.

Om du dr ny kund - gor en anmalan

Som ny kund borjar du med att underteckna och skicka in en
kundanmélan - I&s mer under ”Sa handlar du vara fonder”
pa lannebofonder.se.

1. Kop via bankgiro

GOr en direktinsattning pa respektive fonds bankgironummer
via telefon- eller internetbank, eller pa ditt bankkontor.

2. Engangsinsittning och

manatligt sparande via autogiro

Vilj om du vill gbra en engdngsinsdttning eller manadsspara.
Ange sedan dnskat belopp (minst 100 kr) och vilken fond du
vill spara i. Blanketter hittar du pa hemsidan.

Har du fragor ar du valkommen att ringa var kundtjénst pa
telefon 08-5622 5222 eller mejla till info@lannebofonder.se. Annica

Johansson
KUNDTJANST

PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL): | SAMBAND MED ATT DU BLIR KUND HOS LANNEBO FONDER GODKANNER DU ATT VI ANVANDER DINA UPPGIFTER | VAR VERKSAMHET FOR ATT FULLFOLJA VARA
ATAGANDEN GENTEMOT DIG SAMT VARA SKYLDIGHETER ENLIGT LAG OCH FORFATTNING. ENLIGT PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL) HAR DU RATT ATT FA DEN INFORMATION SOM HAR REGISTRERATS
OM DIG. AR DEN FELAKTIG, OFULLSTANDIG ELLER IRRELEVANT KAN DU BEGARA ATT INFORMATIONEN SKA RATTAS ELLER TAS BORT. LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARAN-
DET SKA FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMA-
TIONSBROSCHYRER OCH FAKTABLAD SOM FINNS PA WWW.LANNEBOFONDER.SE - DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

LANNERG

FONDER

BESOksADREss: Kungsgatan 5 | postapress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vX: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e=post: info@lannebofonder.se




