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0BS! Lannebo direkt innehaller information om vérdepappersfonder och specialfonder. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i virde. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondsparande l n“ “ E
ska framst ses pa lang sikt. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationshroschyrer och faktablad

som finns pa hemsidan eller kan rekvireras fran var kundtjinst. Notera ocksa att olika fonder har olika risknivaer. FONDER



GORAN ESPELUND

ET AR MYCKET GLADJANDE att konstatera att

samtliga av vara fonder uppvisade positiva

avkastningstal under halvéaret. Den absoluta
merparten av fonderna utvecklades béttre dn bade
index och de flesta konkurrenter. Lannebo Sverige
130/30, som forvaltas av Arets Stjirnforvaltare 2014
ikategorin Sverigefonder enligt Di/Morningstar, steg
med knappt 14 procent vilket ar mycket roligt efter ett
fantastiskt 2014..

I debatten mellan aktiv och passiv forvaltning ar
det intressant att notera att just Lannebo Sverige
130/30 gatt 20 procentenheter béttre 4n exempelvis
indexfonden Avanza Zero de senaste 5 aren (2010-07-
01-2015-06-30). Sedan starten i december 2008 har
den stigit med 275 procent, medan jaimforelseindex
(SIXPRX) stigit med 215 procent. Akta aktiv forvalt-
ning skapar onekligen mervirde!

Stockholmsborsen inledde 2015 i ett rasande tem-
po. Efter sex veckor hade aktiemarknaden stigit med
hela 15 procent. Den positiva utvecklingen fortsatte,
om &an i lugnare takt, fram till slutet av april da forsta
halvarets hogsta notering naddes — upp 22 procent.
Lite svagare konjunkturstatistik och férnyad oro
kring Grekland fick dock marknaden att falla tillbaka
under slutet av perioden. Nar vi summerar forsta
halvaret steg Stockholmsborsen (SIXPRX) till slut
med 10 procent inklusive utdelningar. For de mindre
bolagen (CSRXSE) blev motsvarande siffra 12 pro-
cent. Varldsindex uttryckt i kronor (MSCI World Net
TR SEK) steg med 9 procent.

Dessa rader skrivs dagen efter att grekerna rostat nej
till den uppgorelse som landets kreditgivare presente-
rat. De finansiella marknaderna har paverkats negativt,
men i langt mindre grad dn man kunnat férvinta sig
av nyhetsflodet i media, vilket kinns sunt. Grekland
ar trots allt en liten och relativt sluten ekonomi med
mycket begrinsad inverkan pa Sverige och véara bors-
noterade bolag. Intressant i sammanhanget ar att

. "SAMTLIGA AV
VARA FONDER UPP-
VISADE POSITIVA
AVKASTNINGSTAL
UNDER HALVARET«

Portugal, Italien och Spanien lyckats aterga till tillvaxt
efter genomforda reformer. Mer bekymmersamt ur vart
perspektiv ar det spanda sdkerhetslaget i ménga delar
av varlden. Ett Ryssland med ett hogt tonlige i sina
relationer med vist, Kina som aggressivt bygger ut sin
nérvaro i Sydkinesiska sjon samt vilbekanta problem i
Mellanéstern paverkar knappast investeringsviljan och
diarmed framtida tillvaxtmojligheter positivt.

Mot bakgrund av ovanstaende i kombination med
mattlig tillvaxt och 14gt inflationstryck, fortsatte de
flesta centralbanker att fora en mycket expansiv pen-
ningpolitik. Den forvintade forsta rantehGjningen i
USA, som beridknades intréffa i juni, har skjutits pa
framtiden. Sveriges Riksbank fattade i februari ett
historiskt beslut om negativ styrrianta, som sedan
dess foljts av ytterligare tva sdnkningar. Riksbanken
inledde ocksé kvantitativa lattnader i form av obli-
gationskop.

Jag ar mycket tveksam till om negativa styrrantor
har ndgon som helst positiv effekt pa realekonomin
- snarare Okar riskerna for tillgangsbubblor. Inves-
teringsviljan riskerar dessutom att minska, da det
signalerar oro for framtiden.

Vi ser med spanning fram emot en intressant host,
nér Lannebo Fonder jubilerar. DA kommer vi att kunna
redovisa vad femton &r av aktiv forvaltning astadkom-
mit - en investeringsfilosofi som kdnnetecknas av
langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet.
Denna filosofi har under ett och ett halvt decennium
skapat en bra viardeutveckling for vara andelsigare och
har goda forutsattningar att gora s dven i framtiden.

Vid halvarsskiftet uppgick det forvaltade kapitalet
i vara fonder till 46 miljarder kronor - en siffra som
aldrig varit hogre. Jag vill passa pa att tacka for det
fortroende ni som kunder visar oss. Vi kommer att
gora vart yttersta for att leva upp till de krav och
forvantningar ni med ritta stiller pd oss och var
forvaltning. m
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- Katarina Ponsbach, hur gar det for den nya féretagsobligationsfonden
Lannebo High Yield Allocation som startade i vintras?

-Jo tack, jag fir nog sédga att det gér enligt plan. Marknaden for hog-
avkastande foretagsobligationer har utvecklats bra med stark efterfragan
och vi har haft bra infloden. Fonden ar upp 2,4 procent sedan starten
den 30januari fram till halvarsskiftet. Med tanke pé det extrema réante-
laget ar det riktigt bra siffror - det motsvarar en arlig forrantningstakt
pA 5-6 procent, vilket fir ses som bra nir styrrintan ir negativ. Aven
Lannebo Corporate Bond, dar vi fokuserar pa obligationer med nagot
lagre kreditrisk, gér bra. Vi ar néjda med utfallet for bada fonderna.

- Hur paverkas fondens utveckling av den negativa styrrintan?

- Rénteldget spelar mindre roll for Lannebo High Yield Allocation,
eftersom den underliggande rantan bara &r en av de ingédende kompo-
nenterna som avgor utvecklingen. Just hir spelar kreditspreadarna en
storre roll och jamfort med alternativa ranteplaceringar ger fonden en
bra avkastning i forhallande till risknivan.

- Hur gar det da for Lannebo Likviditetsfond?

- Eftersom det dr en kort rantefond med uttalad lagriskprofil blir den
i betydligt hogre grad beroende av rianteldget. Med negativ styrranta ar
det allts& knappast rimligt att forvanta sig ndgon hog avkastning, aven
om den utvecklats betydligt bittre dn sitt jamforelseindex. Vi vill att
Lannebo Likviditetsfond ska forbli ett konkurrenskraftigt alternativ dven
ien lagrantemiljo for den som soker lagsta mojliga risk eller kanske bara
vill "parkera” sitt kapital mellan fondbyten. Darfor har vi sankt forvalt-
ningsavgiften fran 0,3 till 0,2 procent per ar fran och med den 1 maj i ar.

- Hur ser forutsdttningarna ut for foretagsobligationsmarknaden
framdver?

- De ser bra ut. Det har varit ménga emissioner under varen, d&ven om
vi giarna hade sett lite fler svenska bland dem. Darfor sprider vi nu ut
vara placeringar i resten av Norden, béde i Lannebo High Yield Alloca-
tion och i Lannebo Corporate Bond. Kreditriskerna dr i nuldget betydligt
viktigare dn rdantorna och som alltid fokuserar vi pa bolag vi forstar och
tror langsiktigt pa.

-Vart tror du rantorna tar vigen framéver?

- Vi tror pé fortsatt ldga korta rantor medan de langa formodligen
fortsitter stiga, vilket i grunden ar ett sundhetstecken. Véra fonder ar vl
rustade for stigande rantor, eftersom portfoljerna till storsta delen bestar
av obligationer med rorlig ranta, si kallade FRN-lan. m

RANTEPL ,A\ﬂ
-—| ONDENEN BH ING
T FORHALLANDE TILL RISKNIVAN«

Katarina Ponsbach delar ansvaret for Lannebo Fonders
tre rantefonder med Karin Haraldsson.

Lanneho High Yield Allocation Lanneho Corporate Bond Lanneho Likviditetsfond
Aktivt foérvaltad lang rantefond med fokus pa féretagsobligationer. Aktivt férvaltad lang rantefond med fokus Aktivt forvaltad kort rantefond.
Placerar huvudsakligen i instrument utgivna i Norden. pa foretagsobligationer. Placerar i svenska rantebdrande vardepapper.
Far dven placera upp till 20 procent i instrument utgivna Placerar i nordiska instrument med tonvikt pa Sverige. Kan minska rdnterisken med FRN-Ian.
i Ovriga Europa. Finns i tvd andelsklasser: A, ackumulerande Forvaltningsavgift: 0,2 procent
Kan minska ranterisken med derivat eller FRN-lan. samt B, utdelande. Risk/avkastningsprofil: 1 pd den sjugradiga skalan
Valutasdkrade investeringar. Kan minska ranterisken med FRN-lan.
Forvaltningsavgift: 0,9 procent + 0,0188 procent Valutasakrade investeringar.
i ersattning till forvaringsinstitut. Forvaltningsavgift: 0,9 procent
Risk/avkastningsprofil: 3 pa den sjugradiga skalan. Risk/avkastningsprofil: 2 pa den sjugradiga skalan
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Ungefar samtidigt som detta nummer av Lannebo DireReullar ut
ur tryckpressen fyller Lannebo Fonder femton handelserika ar.
Vi ber Anders Lannebo summera — och blicka framat!



-0m du ser tillbaka till ar 2000, nir du och
dina forvaltarkollegor tog det stora steget ut i
det okinda - har det blivit som du tinkte dig?

- Jag skulle snarare sdga att vara forvant-
ningar har 6vertréffats med rage och jag tror
att det dven géller manga av de sparare som
varit med oss sedan starten. D4, kring sekel-
skiftet, gick trenden mot allt mer indexnéra
forvaltning. Det 6ppnade en mgjlighet for
oss som trodde benhart pa den aktiva forvalt-
ningens inneboende styrkor och jag tycker att
vara fonders utveckling sedan starten har vi-
sat att konceptet och visionen om langsiktig-
het haller. Utvecklingen for Lannebo Fonder
de senaste aren har varit helt fantastisk - att
vi skulle forvalta ndra 50 miljarder kronor ar
2015 vigade jag inte dromma om di. Det dr
ett gladjande resultat av det stora fortroende
som vara kunder har visat oss.

Fondsparandet i Sverige har ocksa utveck-
lats enormt. Tvé av tre barn dger fondandelar
och bland de vuxna ar det nu 98 procent,
om &n till stor del indirekt via premiepen-
sionssystemet. Det har givit vildigt ménga
svenskar ett betydligt storre sparkapital 4n
om pengarna satts in pa bankkonton.

Jag kan inte heller siga att det finns nagot
som vi borde ha gjort sarskilt mycket annor-
lunda. Vi har hela tiden gatt forsiktigt fram
med nya produkter och bara startat fonder
dar vi tyckt oss ha gedigen kompetens, vilket
har visat sig vara en framgéngsrik viag. Kan-
ske har vi varit lite for forsiktiga.

-Vad ser du som de viktigaste skillnaderna
mellan aktiv och indexberoende forvaltning?

-1 tider av breda kursuppgéngar gir en
indexfond ofta bra, men det dr i nedgang som
svagheterna visar sig. Blickar vi bakat mot
IT-bubblan blir det vildigt tydligt. Index-
fonderna tvingades kopa pa sig fritt fallande
Icon- och Framfabaktier bara for att de var
tungaiindex - inte for att de trodde pa dem.
En aktiv forvaltare som fattar investerings-
beslut baserade pa ingdende bolagsanalyser
kan i sddana lagen skaffa sig ett forsprang.
Kvaliteten kommer da i fokus pa ett helt
annat sitt och det overspekulerade tappar
snabbt sitt virde.

Aktiemarknaden ari ett lingre perspektiv
inte bara en handelsplats. Genom att vara en
plats dar asikter byts kring var kapital bor
investeras for att ge basta majliga avkastning
utfor marknaden en samhillsnyttig uppgift.
Aktiv forvaltning styr helt enkelt pengarna
dit dér de kan vara mest produktiva. En ren
indexmarknad ddremot resulterar i en inef-

Ndstan en kvarts mil]

on mer pa femton ar!
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fektiv resursallokering vilket ar negativt for
samhillsutvecklingen pa lang sikt.

Detta innebir inte att jag dr negativ till
indexfonder under alla férutséattningar, men
jag ar overtygad om att en skicklig aktiv
forvaltare kan skapa storre merviarden 6ver
tid. Problemet &r snarare de manga fonder
som utger sig for att vara aktiva och tar be-
talt av kunderna darefter, utan att vara det
i praktiken.

- Knappt ett halvar efter starten 2000
kraschade informationsteknologisektorn
och bérsen har dalat brant ytterligare nagra
ganger sedan dess. Var ni beredda pa en
sadan berg- och dalbanetur?

—Visst har det varit tuffa perioder, men det
har knappast varit ndgra 6verraskningar. Att
uppgang foljs av nedgang och tvartom ar en
naturlig del av tillvaron och sa kommer det
att vara dven framover. De bakomliggande
orsakerna brukar ddremot 6verraska. Det
viktiga dr att ta sig igenom svarigheterna och
det tycker jag att vi — och aktiemarknaden som
helhet - har lyckats bra med i de flesta fall. Har
ar langsiktigheten av avgorande betydelse.

-Skulle det ga att gora om bedriften - att
starta ett fondbolag fran noll - idag?

- Det skulle vara vildigt mycket svéarare for
ett nytt fondbolag att komma igang idag. Det
kostar betydligt mer att na ut till marknaden
och verksamheten dr oerhort mycket mer
reglerad numera, med Gkade fasta kostna-
der som foljd. Det krévs vdsentligt mer av
bade kapital och personella resurser for att
kunna mota alla krav idag jamfort med néar

PE
KTIVA«

vi startade for femtion ar sedan. Sa jag hade
nog tvekat infor att dra igang under dagens
forutsittningar, &ven om jag hade varit fem-
ton ar yngre.

- Har du nagra tankar infér de kommande
femton aren med Lannebo Fonder?

-Vid det har laget ar vara fonder bety-
dande &dgare i ménga smébolag och vi har
byggt upp ett stort informationsnétverk.
Tillflédet av nya bolag till bérsen ar stort och
det kommer att finnas ménga intressanta
lagen for oss - ju mindre bolag, desto farre
som analyserar och det gynnar oss som kan
den marknaden. Idag dr vi en viletablerad
spelare med en véldigt stabil och erfaren
organisation, med starka gemensamma
varderingar. Vi kommer in tidigt i proces-
serna och behover sillan forklara vilka vi ar
- marknaden kommer till oss, vilket jag ser
som ett bevis for att vi ar ritt positionerade.

En fordandring som jag hoppas pa ar
att dven fondbolag ska fa ratt att erbjuda
investeringssparkonton, eftersom det dr en
mycket forménlig och enkel sparform for
véldigt manga. Bankernas monopol pa dessa
snedvrider konkurrensen, s en forandring
av regelverket vore till fordel for alla parter.

Framover ser jag till exempel mojligheter
att expandera geografiskt till vara grannlan-
der. Det vore ett naturligt nista steg — kanske
dven utanfor Norden. Men alldeles oavsett
vad som sker kommer vi att hélla fast vid
var tro pa langsiktighetens och den aktiva
forvaltningens avgorande roller for varde-
skapandet. m
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KANSLIGT LAGE MED

Borsaret inleddes starkt, trots fortsatt oro i omvarlden. Vi pratar med
Peter Lagerldf om vad vi kan vanta oss under resten av aret.

Peter Lagerlof har

under flera ar i rad
utnamnts till Sveriges
baste analytiker av
Financial Hearing. Sedan
hésten 2014 forvaltar
Peter fonderna Lannebo
Pension samt Lannebo Mix-
fond och Lannebo Sverige
Flexibel tillsammans

med Charlotta Faxén.
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- Hur ser du pa det forsta halvaret?

- P& makroplanet har 2015 egentligen
varit ganska héndelselost s& har langt
och trenderna pdminner mycket om
forra aret: Europa gér lite battre, USA
fortsétter vixa medan det gar trogt i
BRIC-linderna. Tillvixtsiffrorna ar
tillréckligt hoga for att bidra till stigande
vinster for bolagen, och ddrmed stigande
aktiekurser. Orosmomenten &r i stort
ocksé kvar, med rysk aggression och
kris i Grekland.

- Blir det nagon ”Grexit””?

- Vad giller Greklandskrisen tror jag
faktiskt att bada sidor anda vill komma
Overens pa nagot sitt, aven om det i skri-
vande stund ser ut att luta at ett uttriade.
Om Grekland tillats ga i statsbankrutt
finns det risk for att extrema partier i
landet, som till exempel nynazisterna,
vinner mark. Det skulle vara en farlig
utveckling for hela Europa. Langivarna
vill inte ta risken att knuffa ut Grekland
ur samarbetet — och grekerna sjalva vill
nog ha kvar euron. Svarigheterna ar
manga, inte minst eftersom regerings-
partiet Syriza dr en mycket heterogen
och svarstyrd samling. Ménga av de
hérda ord som uttalas handlar om
att blidka hemmaopinionen, trots att
ledningen sékert 4r medveten om att
kompromisser dr oundvikliga.

For att en 6verenskommelse ska bli
trovardig och hallbar pa lang sikt bor
den innehalla skuldnedskrivningar for
Grekland - skulden ar helt enkelt ohan-
terlig. Kommer man dnda inte 6verens
véntar en stokig tid med Gverreaktioner
fran marknaden och en massa nya fragor
att reda ut. Till sist kommer marknaden
ihdg hur liten del av EU:s ekonomi
Grekland faktiskt ar, och att de grekiska

bankerna i hog grad redan har fatt se
kapitalet flytta till andra lander.

... och om vi byter ut ”G” mot ”B"?

-Om det blir aktuellt med ett brittiskt
uttriade ur EU, det som brukar kallas en
"Brexit”- jada talar vi om problem av en
helt annan dignitet, med konsekvenser
som blir svéra att 6verblicka. Premiar-
minister David Cameron har ként sig
tvungen att lova en folkomrostning for
att blidka EU-kritiken i de egna leden.
Detta dr dock en fraga som inte ar aktu-
elli &r. En folkomrostning kommer som
tidigast att hallas 2017.

ETT BRITTISKT UTTRADE ur unionen
skulle inte fi négra vinnare alls. Det
skulle kosta béade britterna sjélva och
resten av varlden mycket i form av
utebliven tillvaxt, det ar de flesta bedo-
mare ense om. Det skulle leda till stor
osékerhet pa marknaderna innan ett
alternativt handelsavtal med EU kom-
mer till stind. Det finns heller ingen
praxis for hur ett land ska kunna lamna
unionen - nagot sidant fanns ndmligen
inte pa kartan nir den bildades. Men
risken for stora prestigeforluster for
Europas politiker och inte minst ett kaos
istorsta allménhet talar mot ett brittiskt
uttrade, oavsett vad en folkomrostning
ger for resultat.

Jag kan inte heller tro att Cameron
onskar sig en sadan situation. Snarare
ser han nog mdgjligheten att anvianda
ett hot om uttrade som havstang for att
forhandla fram battre villkor for Stor-
britannien, med betydligt battre utsikter
att fa gehor for sina idéer 4n grekerna.

- Tal Eu-samarbetet att enstaka
medlemslidnder sirbehandlas?

-Det &r absolut sa att om Storbritan-
nien far igenom en rad viktiga undantag
oppnar det sékert for fler lander att krava
detsamma. Man kan kanske tolka ldget
som s att viljarna i medlemsldnderna
inte uppskattar strivandena mot allt mer
federalism och Gverstatlighet, det har ar
ett sitt att markera att det nu far vara nog.

- Hur ser du och dina kollegor pa
madjligheterna for resten av borsaret?

—Vitror att aktiemarknaden kommer
att std ndgot hogre vid arets slut an i
dagsldaget, men potentialen ar ganska
liten. Vinsterna kommer att vixa, men
inte s& snabbt som ménga hoppats.
Virderingarna dr héga och det ar svart
att hitta bolag som ar riktigt billiga. Den
senaste tidens korrektion har dock med-
fort att vissa aktier ar kopvarda igen.

Efter forra arets mycket goda ut-
veckling har det forsta halvaret varit
fantastiskt, upp 10 procent, och skulle
det sta still och stampa resten av aret
har vi 4ndé haft ett bra borsar nar vi
summerar 2015. Att alternativen till
borsen knappt ger nagon avkastning
alls dr ocksa en positiv faktor, tillsam-
mans med att minga bolag ger en bra
direktavkastning.

Den svenska ekonomin gar fortsatt
bra med hogre tillvaxt dn 6vriga Europa,
vilket dr bra for vara fonder som fokuse-
rar pa svenska bolag.



OVERREAKTIONER

»[JEN GVENSKA
EKONOMIN GAR FORTSATT
BRA MED HOGRE TILLVAXT

AN OVRIGA EUROPA,
VILKET AR BRA FOR VARA
FONDER S0M FOKUSERAR

PA SVENSKA BOLAG«

- 0ch hur gar det med deflationsspoket?

-Riksbankens instéllning att vi behover
negativ rianta for att fa upp inflationen ar
mirklig. Det signalerar kris och skapar
kontraproduktiv oro i marknaden alldeles
i onddan, nir de sjunkande priser vi ser
nu inte utgor nagot som helst problem.
Hur kan det vara negativt att vi far bil-
ligare drivmedel och virme, si att vi far
pengar over till annan konsumtion? Eller
att importerad hemelektronik fran Kina

blir billigare for varje ar? Det &r nagot helt
annat 4n den sorts deflation som faktiskt

ar skadlig for ekonomins utveckling - det
vi ser nu fungerar bara som ett smorjmedel
for hela samhallets utveckling. Riksbanken
viljer att blunda for att det gar bra for landet

= som helhet - och att det nog skulle gé dnnu
bittre utan penningpolitiska atgarder som
luktar panik.

-Till sist: vad dr egentligen rimligt
att forvanta sig av borsen?

- Det ar faktiskt ndgot som méanga borde
fundera pa. Efter ndgra mycket bra borsar
i rad dr det latt hant att forvantningarna
blir orealistiskt hoga. Jag tycker att en ge-
nomsnittlig utveckling pa 8-10 procent per
ar borde ses som ett bra utfall - i synnerhet
i dagens extrema rinteldge. S& om bors-
aret slutar runt tioprocentstrecket borde de
flesta kdinna sig mycket ngjda. m
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Trots att flertalet remissinstanser varit kritiska till tanken pa provisionsforbud lutar det at att det blir ett
sadant — med stora konsekvenser for bade spararna och branschen. Vi diskuterar problemet med Peter Scill,
VD for Lansforsakringar Maklarservice, och Daniel Sundguist, marknadschef pa Lannebo Fonder.

-Vad bottnar fragan om provisionsforbud
egentligen i?

- Fran borjan har det varit ett véllovligt for-
sok att forbéattra situationen for fondspararna.
Man har velat fa bort ren produktforséljning
som utger sig for att vara objektiv radgivning.
Sé langt dr det svart att sdga emot, men just ett
provisionsfoérbud l6ser inte alls de problemen.
Har skjuter Finansinspektionen med hagel-
bossa men missar anda malet, menar Daniel
Sundgpvist. Peter Sall héller med:

-1 grunden ar nog alla Gverens om att vi
vill komma bort fran intressekonflikter sa
langt det bara ar mojligt. Grundregeln for alla
i branschen maste vara att i alla lagen tinka
pa kundens planbok i forsta hand, inte minst
for att det lonar sig i langden. Men vi maste
ocksd komma ihég att branschen inte kan verka
ideellt. Vi levererar moderna produkter, pro-
fessionell radgivning och tillgang till ndstan
hela vérlden som investeringsomrade, med
en vildigt effektiv konkurrens mellan manga
olika aktorer. Det ar tjanster som varken kan
eller bor vara gratis.

- Men nog finns det problem att ta tag i?

- Under 2013 och 2014 genomforde Finans-
inspektionen sammanlagt 318 undersckningar
ibranschen, men alla dessa ledde bara fram till
fem ingripanden. Det ser jag som ett tydligt
bevis for att branschen som helhet fungerar bra.
Problemen kommer framst fran dem som star
utanfor branschorganisationerna. Den som vill
vara oserios hittar alltid vagar runt reglerna. D&
kan man ifragasitta rimligheten i att straffa den
absoluta majoritet av marknaden som skoter
sig alldeles utmarkt.

Okaderesurser fortillsyn vore ett mycket effek-
tivare sétt att komma at avarter pa marknaden.
Idag ar det alldeles for enkelt for den som miss-

8 | LANNEBO DIREKT 2/2015

skjuter over malet

Peter Sall, VD for Lansforsakringar Méklarservice, och
Daniel Sundqvist, marknadschef pa Lannebo Fonder.

skott sig att komma tillbaka efter en nasknépp
fran Finansinspektionen, menar Daniel.

-Vad hdnder med radgivningen om den inte
kan finansieras via provisioner?

- Ett strikt provisionsforbud ar en vildigt
drastisk atgidrd som riskerar att sld undan
benen pé en hel bransch. Det kommer att bli
mycket svarare for mindre aktorer att fa till en
effektiv distribution - sparande &r ju i grun-
den tyvarr en lagintresseprodukt, som maéste
marknadsféras och som kraver radgivning.
Forsvinner majligheten att lamna provisioner
helt kommer ett stort antal alternativ att for-
svinna fran marknaden. Det ligger verkligen
inte i spararnas intresse.

Det vérsta ar kanske att konkurrensen sned-
vrids ytterligare till de allra storsta aktorernas
fordel, eftersom bankerna med sina stora kon-
torsniti praktiken kommer att kunna runda ett
forbud. Efter manga ar av stigande marknads-
andelar f6r mindre fondbolag har trenden vint
sé att runt 80 procent av fondsparandet idag
gar till storbankernas fonder. Tyvarr kommer
den trenden att forstiarkas ytterligare vid ett
provisionsforbud, sager Daniel.

-Om kunden efter besoket hos radgivaren
far en faktura kan man misstinka att ganska
maénga kommer att avsta, det kan vi se i andra
linder som géatt den vigen. Nar det giller
tjanstepensioner kommer formodligen arbets-
givarna att ta hela eller delar av kostnaden,
men bland dem som far bekosta radgivningen
sjalva kommer skillnaderna att mirkas. Det ar
dessutom oftast den grupp som behover rad-
givningen mest av alla, for att gora det mesta
mojliga av begriansade avsattningar. Ett forbud
kan ocksad komma att stinga smésparare ute
fran delar av marknaden av lonsamhetsskal,
inte bara i form av kostnader for radgivningen
utan ocksé genom att lagsta sparbelopp héjs
och sa vidare, siger Peter och fortsatter:

—Marknaden ir svirgenomtréanglig och rad-
givning med bra kvalitet kraver att man tittar
noga pa den enskilde kundens forutsittningar.
Det krévs en stark moralisk kompass av alla
oss som arbetar med finansiell rddgivning och
placeringar. Jag maste hela tiden stélla mig
sjalv fragan: Tillfor jag nagot till kunden genom
att foresla ett byte till produkt X, eller gynnar
det bara mig sjélv — kanske utan att alls gynna
kunden? Har maste intressekonflikterna bort. D&
kan ett sidtt vara att ta bort s& kallade up-front-
provisioner dér férmedlaren far en klumpsumma
i samband med att produkten kops, séger Peter.



AR NYCKELN
TILL EN SUND MARKNAD
DAR KONSUMENTERNAS

INTRESSEN TAS TILLVARA«

- Hur far man den moraliska kompassen att
fungera tillforlitligt?

- Den behover vi alla paAminnas om hela
tiden, med aterkommande utbildningar och
standiga interna diskussioner. Genom att mita
kundngjdhet fér vi tydliga indikationer pa om vi
gOr ratt och verkligen tillfor ndgot av virde till
kunderna, séger Peter och Daniel haller med:

- Foretagsledningarnas instdllning ar av-
gorande. Vardegrunder med orubbligt fokus
pa langsiktiga och fortroendebaserade kund-
relationer maste komma uppifran, menar han.

- Finns det Idsningar som angriper problemen
effektivare dn provisionsforbud?

- Jag menar att transparens ar nyckeln till en
sund marknad dir konsumenternas intressen
tas tillvara. Med utforlig fore-kopet-informa-
tion, vialdokumenterade erbjudanden, avtal
och tydliga vardebesked far vi ngjda sparare,
som verkligen forstar vad det ar de placerar
sina pengar i. Det ar inte alltid l4tt att Gverfora
den typen av information eftersom d&mnet ar
komplext, men det maste vi lyckas med. En
form av transparens hittar vi till exempel i
Normanbeloppet - det kanske inte ar ett full-
andat jamforelseverktyg, men det dr dnda ett
sétt att kunna jamfora fonder pa lika villkor,
fortsatter Peter.

- P4 alla vara kontoutdrag star det i klartext
vad forvaltningen kostat i kronor och 6ren. Mer
transparent 4n sa kan det knappast bli. Sjalv-
Kklart vore det bra med @nnu fler verktyg - men
da ska det vara verktyg som inte styr oss mot
l4ga avgifter, utan fokuserar pa férvaltningens
kvalitet och resultat. Annars blir det bara rena
indexfonder, menar Daniel.

-Varfor gar man vidare med ett forslag som
ingen vill ha - knappt ens storbankerna, som
forvéntas bli vinnare pa ett forbud?

»BRANSCHEN
VI HAR IDAG SKULLE
TILL |

-Det har blivit en prestigefraga. Risken &r
nu att Finansinspektionen far som den vill,
trots att foljden blir en svagare konkurrens.
Vi pa Lansforsdkringar kommer till exempel
med stor sannolikhet att erbjuda farre externa
fonder och andra kommer sékert att gora lika-
dant. Det blir firre samarbeten, en ldngsam-

MEN DEN VALFUNGERANDE M
- MED ETT FORBUB,
NACKDEL FOR SPARARNA«

MARKNAD

mare innovationstakt och kanske ocksd en
samre virdeutveckling. Branschen 6verlever
men den vélfungerande marknad vi har idag
skulle krympa avsevart, vilket knappast kan
stimma med vad man velat uppna, menar
Peter Sill. m

LANNEBO DIREKT 2/2015 | 9



SDEFO YCKAS ARDE
COMVAGAR AVVIKA KRAFTIGT |
0 FRANINDEX, HAR EN TYDLIG
INVESTERINGSFILOSOFTOCH
INTE SALLAN AR AGDA AV
FORVALTARNA SJALVAC

v
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Pa manga hall kampanjas det for indexfonder med laga avgifter.
Vissa debattorer havdar att aktiv forvaltning inte kan tillfora nagra merviarden
— men Lannebo Fonders VD Géran Espelund haller inte med!

- Debatten verkar ater fokusera pa avgifter
och indexfonder hyllas pa bred front, med av-
sléjanden om passivt forvaltade fonder som
marknadsfors som aktiva. Ar en lag avgift
alltid bast?

- Det enklaste sittet ar att titta pa vad en
aktivt forvaltad fond kan ge i meravkastning:
Den som investerade 100 000 kronori Lanne-
bo Smaébolag nir vi drog igang har idag ett
varde efter avgifter pa cirka 800 000 kronor*.
Om du hade kunnat kopa smébolagsindex
utan négon avgift hade du istéllet haft cirka
550000 kronor.

Detta dr bara ett exempel pa nir billigast
inte varit bast och jag kan visa pA manga fler!

- Glommer indexivrarna att avgiften redan
ar dragen nar fondernas utveckling redovisas?

- Alla fondbolag redovisar sina avkast-
ningssiffror efter avgifter, det &r vi tvungna
till. Men enligt en undersokning som Fond-
bolagens Forening latit genomfora kianner i
varje fall runt 90 procent av svenska folket
inte till detta, sa det ar alltid pa sin plats att
papeka.

- Det pastas att de verkligt aktiva fonderna
inte lyckas béttre dn index. Hur ser du pa det?

- Fran akademiskt hall framf6rs ofta
att det inte gar att overtraffa marknadens
genomsnitt 6ver tid och att det darfor inte
ar vart att betala nagot extra for en aktivt
forvaltad fond. Jag ar 6vertygad om att denna
slutsats ar fel och den blir alltmer ifragasatt
dven i den akademiska varlden. Vi vet nu att
flera av grundforutsattningarna bakom dessa
teorier inte stimmer - marknaderna &r inte
perfekt effektiva, det kostar pengar att lana
och blanka aktier och léngt ifran alla beslut
som tas ar fullt ut rationella, och sa vidare.

Beviset for att det 1onar sig att leta upp duk-
tiga forvaltare &r att titta pa faktisk avkastning

over tid i framgangsrika aktivt forvaltade
fonder - och da inte bara vara egna. Att till
exempel dven Didner & Gerges och Carnegies
Sverigefonder gatt mycket battre dn index se-
dan de startades beror knappast pa slumpen.

STUDIERNA SOM GORS tittar oftast pa den stora
grupp aktiva forvaltare som har sd sma av-
vikelser fran index att magjligheten att de ska
tillfora nagon extra avkastning efter avgifter
ar liten. Ett annat faktum ar att studierna
oftast redovisar genomsnitt. I genomsnittet
doljer sig forvaltare som konsekvent verpres-
terar jamfort med index, men &ven de som
konsekvent underpresterar. Snittet hamnar
darfor ofta valdigt ndra index. De fonder
som lyckas ar de som vagar avvika kraftigt
fran index, har en tydlig investeringsfilosofi
och inte séllan ar 4gda av forvaltarna sjilva.

- Ar det rentav bra for den som sparar i
aktivt forvaltade fonder om indexfonder tar
en allt storre marknadsandel?

—Ja, ju storre andel passivt — eller om du
sé vill "7dumt” - kapital, som soker sig till
marknaden, desto enklare borde det bli for
oss aktiva forvaltare. Varken indexfonder
eller hogfrekvenshandlare bryr sig om den
underliggande varderingen pa tillgdngarna.
Indexfonden koper mest i de aktier som viger
tyngst i index, oavsett hur de ar viarderade.
Det kan vara en farlig strategi: de kdper mer

ITNING

nér varderingen ar som hogst, medan vi séljer
nar vi tycker viarderingen blir for hog. Vilken
strategi tycker du sjélv later mest sund?

- Innebdr aktiv forvaltning en hogre risk an
att folja index?

- Det ar ett vanligt men farligt missfor-
stand. En indexfond som dger aktier endast
pa grund av bolagens marknadsvarde kan bli
betydligt mer riskfylld 4n en aktivt forvaltad
fond. Genom ett noggrant analysarbete och en
investeringsfilosofi dar man ar noga med vilka
risker man tar kan en aktiv forvaltning leda
till en lagre risk an marknadens genomsnitt.
Lannebo Smébolag ar dven har ett utmarkt
exempel. Trots den fantastiska avkastningen
har fonden under sina snart 15 &r konsekvent
haft en lagre risk &n sméabolagsindex.

- Finns det nagra skil att vilja en ren
indexfond?

- Om du vill ha aktiemarknadsexponering
och inte orkar leta upp en bra aktiv forvalt-
ning, eller véljer marknader som kanneteck-
nas av hog informationseffektivitet, som till
exempel amerikanska storbolag.

- Hur ser du pa de bankfonder som mark-
nadsfors som aktiva utan att vara det, trots
avgifter i niva med ”ikta” aktiva fonder?

—-Om avvikelserna mot index ar s sma
att det inte ens finns en teoretisk chans till
meravkastning efter avgifter sa ar det natur-
ligtvis inte schysst. Samtidigt ar det valdigt
enkelt att hitta information om detta. Titta
efter fondens tracking error** i arsredovis-
ningar och annat informationsmaterial. Ar
den alltfor 14g - investera dé inte i fonden om
du vill ha en aktiv forvaltning. Men det finns
som sagt gott om aktivt forvaltade fonder som
ar "dkta vara”! m

*2000-08-04 till 2015-06-30, utan hansyn till inflation. ** Tracking error:

Beskriver hur fondens kursutveckling féljer index, = standardavvikelsen for
differensen i avkastningen pa fonden och dess jamforelseindex.
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I slutet av augusti byter den populira och prisbelonade fonden

Lannebo Sverige 130/30 namn till

Daniel Sundquoist och Martin Wallin forklarar varfor:

Lannebo o

Sverige Plus

- NAMNBYTET handlar helt enkelt om tydlighet
mot spararna. Trots fondens framgangar finns
det manga som tror att 130/30-konceptet
innebar ett hogre risktagande, vilket det inte
alls handlar om. Med det nya namnet kan vi
fokusera tydligare p4 de merviarden som fonden
ger, beréttar Daniel Sundqvist, marknadschef
pa Lannebo Fonder.

Storre mojligheter ger mervarden

-130/30-konceptet kan lata krangligt, men
skillnaden &r i forsta hand att véara forvaltare
far tillgang till en mer komplett verktygslada an
till exempel en vanlig Sverigefond. Bide genom
majligheterna att investera utanfor Sverige

och genom att kunna satsa mer pa de aktier de
verkligen tror pa, menar Daniel.

Selektivt utnyttjande
- Bara for att vi har mojlighet att 6ka eller mins-
ka exponeringen maéste vi inte gora det — det ar
ett naturligt inslag i de riskbedomningar vi alltid
g0r, beréttar Martin Wallin som forvaltar fonden
tillsammans med Lars Bergkvist och hoppas att
det nya namnet ska gora det ldttare for spararna
att se fondens fordelar. Martin och Lars utsags
for ovrigt till Arets stjdrnforvaltare 2014 i ka-
tegorin Sverigefonder av DI och Morningstar.
Sé kom ihdg: I fortsattningen ar det Lannebo
Sverige Plus som géller!

Lanneho Sverige Plus

Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen placerar i aktier pa den svenska bérsen. |
grunden paminner fonden om en traditionell aktiefond, men i
vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. Forutom
att kunna investera upp till 10 procent av fondférmégenheten
utanfor Sverige kan fonden dven 6ka eller minska exponeringen
mot vissa aktier genom langa positioner eller blankningar,
vardera upp till cirka 30 procent av fondférmogenheten. Detta
ger forutsattningar for en effektivare portfélj och storre mojlig-
heter for forvaltarna att skapa avkastning som 6verstiger index.

MER FONDFAKTA OCH RISKINFORMATION PA SID18 OCH PA LANNEBOFONDER.SE

r chef for Lannebo
Fonders kundtjdnst.
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-Varfér maste jag skicka in en bevittnad kopia
pa mitt ID-kort? Jag har ju varit kund hos er i flera
ar! Sa later det ibland i telefonen nar Marit Bo-
strém pa var kundtjanst lyfter luren. Vi ber henne
forklara bakgrunden till det som kan upplevas
som krangligt.

Penningtvatt har blivit ett allt storre samhalls-
problem - det handlar om att forvandla pengar som
kommer fran brottslig verksamhet till tillgangar
som kan redovisas dppet. Genom att utnyttja
banker och andra finansiella féretag kan den som
vill tvdtta pengar gora det svarare att spara ur-
sprunget. For att motverka detta fick vi 2009 en
lag om atgarder mot penningtvtt och finansiering
av terrorism.

-Lagen innebdr att vi som finansiellt foretag
maste ha en god kunskap om véra kunder och var
de insatta medlen kommer fran. Darfor maste vi

Nodvandigt krangel?

begéra ID-handlingar och ibland dven stélla fragor
om pengarnas ursprung eller syftet med transak-
tionen. Det giller inte bara nya kunder, utan dven
befintliga, det ar ingenting vi kan paverka. Vi har
nu gatt igenom hela var kundstock och begr in
ID-kopior for alla kunder dar vi saknar detta. Hit-
tills har cirka tvatusen kunder fatt ett brev av oss
och runt tusen kunder aterstar. Numera finns det
ocksa mojlighet att identifiera sig via E-legitimation,
Bank-1D och mobilt Bank-ID vilket underlattar for
manga, berattar Marit.

For kunder utanfor Sveriges granser dr reglerna
annu tuffare, liksom for foretradare for foretag och
andra juridiska personer.

-De allra flesta har dock stor forstaelse for att
detta som kan upplevas som onddigt krangel fak-
tiskt gor nytta, avslutar Marit Bostrom.



VALBEREDNINGAR OCH ARSSTAMMOR:

Arbetet bakom kulisserna

=

Lannebo Fonder tar dgaransvaret pa
stort allvar och har bara i ar deltagit i
over 30 valberedningar. Men hur gar
det egentligen till bakom kulisserna

- hur ser arbetet ut i bérsbolagens
valberedningar och pa arsstimmorna?
Vi fragar Peter R6nstrom och Maria
Nordqvist.

- Blir det nagonsin dramatik pa bérsholagens
arsstimmor, eller ir det en myt?

- Sjalva arsstimman ir typiskt sett en
valregisserad och forutsagbar tillstdllning, at-
minstone hir i Sverige. Overraskningar i sista
minuten ar séllsynta trots att svenska arsstam-
mor lockar ovanligt manga deltagare jamfort
med hur det ser ut i andra lander, sdger Maria.

- Var fattas da de stora besluten?

- Det fors en I6pande dialog mellan de storre
dgarna och styrelsen, s nar det val dr dags for
arsstimman finns det oftast en samsyn kring de
viktiga fradgorna. Eftersom vart forvaltade kapi-
tal nu dr relativt stort blir vi ofta en av de storre
dgarna i méinga bolag - och sjélvklart axlar vi
det ansvar som detta innebar, berattar Peter.

- Inte minst engagerar vi oss i frigor som ror
incitamentsprogram for ledande befattnings-
havareoch nyckelpersoner. Incitament beho6vs
absolut men det maste finnas rimliga tak.

Vi gor vad vi kan for att hélla tillbaka nar
programmen tenderar att bli alltfor frikostiga
och kortsiktiga till sin natur. Allra bést ar det
nar de utformas sa att ledningen blir aktiedgare.
Da sitter de och vi i samma bat, med bolagets
bista for 6gonen. Vi nar inte alltid 4nda fram,
men vi lyckas ganska ofta styra utvecklingen at
ratt hall, fortsatter Maria.

- Men det dr valberedningarnas uppgift att
hitta nya styrelseledamoter?

—Ja, och det ar en av de viktigaste uppgifter-
na. En styrelse maste fungera bra tillsammans
och besta av den sammanlagda kompetens som
det specifika bolaget behéver. Den viktigaste
personen i styrelsen ar tveklost ordféranden
och det ar valberedningens uppgift att dven
foresla denne, sdger Peter.

- Hur hittar ni limpliga styrelsekandidater?

- Vi har byggt upp ett brett ndatverk av
kontakter genom aren, men det finns ocksa
databaser och screeningverktyg som gor det

=1

Peter Rénstrom och Maria Nordqvist engagerar sig i dgarfragor for att bevaka fondspararnas intressen.

enklare att matcha en 6nskad kompetensprofil.
Det kan handla om ledamoter i andra styrelser
eller ledande befattningshavare i andra bolag.
Det finns till exempel méanga erfarna divisions-
chefer i storre bolag som flyger under radarn
och kan vara svara att hitta - det ar ofta dar
den verkliga kompetensen finns. Det hdander
ocksa att vi tar hjalp av rekryteringsforetag for
att hitta ritt person, sarskilt nér vi gar utanfor
landets granser dér nétverket av naturliga skél
ar glesare, séger Peter.

- Arbetar ni med att 6ka andelen kvinnliga
ledamaoter i styrelserna?

—Ja, vi har lagt ner ett stort arbete for att
uppna balans géllande konsfordelningen i
styrelserna néar vi foreslar kandidater. Bara
under de tva senaste aren har vi bidragit till
att oka andelen kvinnliga styrelseledamoter
frén 25 till 34 procent i de bolag dar vi sitter i
valberedningarna. Detta ar ett steg i ratt rikt-
ning och vi kommer fortsétta att arbeta aktivt
med det framéver, sdger Maria.

- Blir det nagonsin dramatik i valberednings-
arbetet?

- Kanske inte dramatik, men visst kan vi
vara oense under arbetets gang. Men vi lyckas
nastan alltid finna kandidater som samtliga
i valberedningen anser ar lampliga. Det ar
séllsynt, men har hint att vi har Kklivit av en

valberedning d& det var omojligt att enas,
berattar Maria.

—Det forekommer att vissa bolag vill vélja in
sa kallade kéndisar i styrelsen for att skapa upp-
marksamhet, men sadant ar helt fraimmande for
oss. Kompetens gar forst i alla lagen, allt annat
vore otankbart for en ansvarstagande dgare som
ser till fondspararnas basta, sager Peter till sist. m

Arstimmor och valberedningar 2015

LANNEBO FONDER HAR UNDER 2015 MEDVERKAT

VID ARSSTAMMOR | FOLJANDE BOLAG:

Addnode, Addtech, Ambu, Beijer Alma, Beijer Electronics, Beijer
Ref, Betsson, BillerudKorsnds, BTS Group, Bufab, Castellum,
Christian Berner Tech Trade, Cloetta, Concentric, D Carnegie & Co,
DGC One, Duni, Eltel, Exel Composites, Fagerhult, Hemfosa,
HiQ International, HMS Networks, Holmen, Huhtamaki, IAR,
IFS, Indutrade, Intrum Justitia, Kabe, Kambi, KappAhl, Knowit,
Lagercrantz, Lindab, Munksjo, Nederman, NetEnt, Net Insight,
New Wave, Nibe, NKT, Nobia, OEM International, Proact,
RaySearch, Recipharm, Rejlers, Sweco, Swedol, Thule Group,
Tomra, Transmode, Trelleborg, Unibet VBG, Wihlborgs, XXL, AF.

LANNEBO FONDER HAR UNDER 2015 MEDVERKAT

1 VALBEREDNINGAR | FOLJANDE BOLAG:

Addtech, Beijer Alma, Beijer Electronics, Beijer Ref, BTS Group,
Bufab, Christian Berner Tech Trade, Cloetta, Concentric, DGC
One, Fagerhult, Granges, IFS, Indutrade, Intrum Justitia, Kabe,
Kambi, Knowit, Lagercrantz, Lindab, Nederman, Net Insight,
New Wave, Proact, Rejlers, Swedol, Transmode, Trelleborg,
Unibet, VBG.
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”VI SKA LIGGA
STEGET FORE”

| oktober tar Fredrik Nordstrém 6ver som VD for
Fondbolagens férening. Fredrik har bland annat haft
manga olika roller inom AMF, men har dven erfarenhet
fran Finansdepartementet. Vi ber honom berdtta lite
kort om sina planer!

- Hur ser du pa fondbranschens framtid - hot och méjligheter?

—Ser man det i ett storre perspektiv handlar mycket om att vi blir allt fler
aldre - det 4r en enorm utmaning for pensionssystemet och samhallet i
stort. For att klara av den uppgiften framover behovs ett sparande i balans.
Da ar fonder ett utmarkt sétt att fa del av tillvixten i den reala ekonomin
och hir kan Fondbolagens forening bidra till en positiv utveckling.

Mycket handlar ocksa om regleringar, som kan vara bade hot och
mojligheter. Standigt 6kade krav ger hogre kostnader, savil fasta som
rorliga. Ofta skapar nya regler merarbete, och det ar darfor viktigt att
det efterstravade kundskyddet verkligen blir béttre i praktiken. Ett
tyngre regelverk hojer troskeln for nya fondbolag och gor att det blir allt
svarare for branschens mindre aktorer, vilket minskar méngfalden och
valmgjligheterna for kunderna. Daremot kan klokt utformade regler
ocksa underlitta fondbolagens arbete, genom ett starkt fortroende bland
kunderna och standardiserad informationsgivning.

-Ser du nagon dndrad inriktning for foreningen med dig vid rodret
eller dr det for tidigt att siga nagot?

-Vikan anstringa oss &nnu mer dn vad vi redan gor for att ligga steget
fore lagstiftarna. Det handlar om att utveckla branschens sjdlvpatagna
riktlinjer for att 6ka fortroendet for fondsparandet ytterligare. Kan vi 6ka

Fredrik Nordstrom tar ver som VD for Fondbolagens forening i oktober.

transparensen och agera med trovardighet kan vi ocksa bidra konstruktivt
till ett vél fungerande regelverk, som gynnar bade branschen och spararna.
Mycket handlar ocksa om att stirka svenska fondbolags konkurrenskraft
pa den europeiska fondmarknaden - jag hoppas att foreningen kan un-
derlatta for fler fondbolag att ta steget utanfor landets grénser. m

- pa webben och 1 mobilen!

Pa fondkollen.se far du all tinkbar hjilp att komma igang med ett aktivare fondsparande fesotbar iy e

S MRS deaggy

- det hander nya saker hela tiden, sa titta in ofta! Har hittar du bland annat: PR e =

i i e

*Kolla fonden
Har skriver du bara in namnet pa din fond, sa far du upp
jamforelser med liknande fonder - med farska siffror
frén Morningstar.

Hitta ny fond

Genom att klicka pa en karta 6ver regioner och fond-
typer far du veta vad som finns att vélja pa fran hela
fondmarknaden, med prestationsjdmforelser baserat
pa de senaste fem arens avkastning.

*Rdknesnurran

Hdr kan du prova med att mata in olika sparbelopp,
spartider, avkastningsforvantningar och avgifter for att
fa klara besked i kronor och 6ren.
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« App for Iphone och Android

Fondkollen finns nu ocksa som mobilapplikation, dér
kan du fdlja utvecklingen for dina premiepensionsfonder
och vdlja nya om du vill byta. Ladda ner appen gratis
fran fondkollen.se!

« Fondkollen pa Facebook och Twitter

Du hittar dven fondkollen pa Facebook och Twitter, med
bland annat fondbloggen med inldgg fran var spareko-
nom Hanna Helgesson och var fondexpert Fredrik Hard
samt allehanda tips och nyheter.

Hemsida: www.fondkollen.se
Facebook: www.facebook.com/Fondkollen
Twitter: twitter.com/Fondkollen

FOTO: KARL GABOR/FONDBOLAGENS FORENING



Friidrottaren Sofia Linde fran Taby som sponsras av Lannebo Fonder
skordar nya framgangar, med SM-guld och deltagande i Junior-EM.
Har kommer en lagesrapport fran Sofia sjalv.

MOT NYA HOJDER

"INOMHUSSASONGEN 2015 har bjudit pa roliga
tavlingar och bra erfarenheter infor kommande sé-
songer. Hojdpunkterna kom i form av ett SM-guld
i mangkamp, ett SM-silver tillsammans med mina
klubbkompisar pd 4x 200 m stafett och ett personligt
rekord i kula - den gren som jag lyckats utveckla mest
under sdsongen, bade i form av hogsta och lagsta niva.

Traningsvaren var mycket bra, med bland annat ett
traningslager pa Fuerteventura. Malet var att fa stilla
upp i mangkamp under junior-EM i Tallinn.

Kvalgransen till junior-EM hoppades jag kunna
klara under en mangkamp i bérjan av juni, men jag
fick ovidlkommet besck av en diffus smirta i vanster
baklar i samband med hacklopningen.

Efter tva veckors stiarkande rehabiliteringstraning
markte vi att det bara smartade nar jag sprang hiack

och hoppade langdhopp. S& méngkamp var inte att
tinka pa - men kvalgrénsen till junior-EM i hojdhopp
verkade inte helt omgjlig; en centimeter under mitt
personliga rekord pa 1,83.

Men det var ont om tid - jag hade bara en enda tav-
ling pa mig innan kvalperioden gick ut, sa jag satsade
allt pa ett kort och akte till Laxaspelen i Halmstad.
Dar lyckades jag fa till mitt livs absolut basta hojd-
hoppstavling och hoppade 1,87 meter - nytt personligt
rekord med fyra centimeter och klartecken till EM.

Vil pa plats i Tallinn gick det ddremot inte lika bra
- jag fick inte in det ritta flytet och missade finalen
nir det tog stopp vid 1,79.

Ett stort tack till Lannebo Fonder for att ni stottar
mig i min satsning - ha en harlig sommar allesam-

1

man. =

| Halmstad satte Sofia Linde nytt personligt hojdrekord med 1,87 meter - det rdckte till en EM-biljett. roto: pecasip

o, -
® =
,-1.‘1
- .
ae &

Manadsspara till
barn och barnbarn
med Lannebo Plus

Lannebo Plus ir dr en form av manads-
sparande som vi har tagit fram for dig
som vill spara at till exempel dina barn
eller barnbarn. Genom att fylla i Plusblan-
ketten kan du f& automatiska extradrag-
ningar vid till exempel jul, fodelsedagar
eller andra valfria tidpunkter. Blanketten
hittar du pa var hemsida under fliken Bro-
schyrer & Blanketter - klicka pa Manads-
sparande. Den kan ocksa rekvireras fran
var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.

Sa har far du var
halvarsrapport!

var halvarsrapport finns att ladda ned
fran var hemsida. Vill du utan kostnad fa
den hemsand i tryckt form gar du in pa
lannebofonder.se/rapporter och registre-
rar dig. Du kan ocksa sla en signal till var
kundtjanst pa 08-5622 5222 eller mejla till
info@lannebofonder.se.

Fondbyten och
forsiljning direkt
pa hemsidan

Numera kan du sdlja eller byta fondandelar
pa ett lite enklare satt direkt via var hem-
sida, lannebofonder.se. Dar kan du fyllai
blanketten direkt pa skirmen och signera
med Bank-1D, Mobilt Bank-ID eller Telias
E-legitimation. For att det ska fungera
krdvs att du dessforinnan har skickat in en
bevittnad kopia pa ID-handling.

Premiepensionskoder

FOND KOoD

LANNEBO MIXFOND 878520
LANNEBO SMABOLAG 842 690
LANNEBO SVERIGE 806 869
LANNEBO SVERIGE 130/30 490 292
LANNEBO VISION 771030

LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndig-
heten - telefon till kundservice 0771-776 776,
hemsida www.pensionsmyndigheten.se.
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Smarta uttag med Flex

Med Lannebo Flex kan du fa automatiska
utbetalningar varje manad fran dina van-
liga Lannebofonder, precis som en pen-
sionsforsakring. Manga ser sitt vanliga
fondsparande just som en pensionsfor-
sakring. Darfor har vi skapat denna moj-
lighet. Du kan dndra dig ndr du vill och vi
skoter all rapportering till Skatteverket,
sa du behdver inte fundera éver deklara-
tionen - allt kommer fortryckt pa blanket-
ten. Pa lannebofonder.se kan du lasa mer
och ladda hem anmalningsblanketter!

Lannebo Smabolag
Select dr stangd!

Lannebo Smdbolag Select uppnadde un-
der varen sin faststallda kapitalgrans pa
2,5miljarder kronor och ar darfor stangd
for nyinsattningar fran och med den
lapril i ar. Begransningen har tillkommit
for att mojliggéra en optimal forvaltning
av fonden.

Lannebo Likviditets-
fond far sinkt for-
valtningsavgift

Den 1 maj sanktes forvaltningsavgiften
for Lannebo Likviditetsfond fran 0,3 till
0,2 procent arligen.

- Eftersom vi vill att var Likviditetsfond
ska vara en attraktiv produkt bade vad gél-
ler avkastning och villkor sanker vi forvalt-
ningsavgiften som en anpassning till det
extrema ranteldget. Nar Riksbanken hojer
styrrantan kan avgiften komma att juste-
ras tillbaka, berdttar Daniel Sundqvist,
marknadschef pa Lannebo Fonder.

Nu finns Lannebo Fonder
pa sociala medier

Gilla vara sidor pa Facebook och LinkedIn
for att fa uppdateringar kring marknaden
och vad som hander hos oss. Via sociala
medier kommer vi bland annat att publi-
cera korta intervjuer med vara forvaltare
och forse vara kunder med I6pande upp-
dateringar om makroldget.

- Att ndrvara pa sociala medier r ett na-
turligt steg fér oss att na ut och komma nér-
mare vara kunder, sidger Daniel Sundqvist,
marknadschef pa Lannebo Fonder.
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HAR HITTAR DU LANNEBO FONDER

fonder utan skattekonsekvenser. Kontakta Pensions-
myndigheten for byte.

Du kan dessutom spara i manga av vara fonder
(dven pé Investeringssparkonto eller i en kapitalfor-
sakring) pé olika fondtorg - se tabellen hir nedan.

DET LATTASTE SATTET att né oss ar att ringa var
kundtjanst, tel 08-5622 5222, eller via hemsidan,
lannebofonder.se. Dar far du de instruktioner och
blanketter som behévs for att kopa, byta och silja
fonder. Ar du ny kund méste du forst fylla i och un-
derteckna en kundanmailan (med e-legitimation
eller nedladdad blankett frin hemsidan). Tillsam-
mans med blanketten behover vi ocksé en bevittnad
kopia av en giltig ID-handling - l4s mer under
”Sa handlar du véra fonder”.

Obs! Forst ndr du blivit registrerad som kund kan
du gora en inbetalning till respektive fonds bankgiro-
nummer, som du hittar pa var hemsida. Nar du betalar
anger du personnummer, organisationsnummer eller
fondkontonummer pé avin, s hamnar dina pengar
ratt. Minsta inséttningsbelopp dr 100 kr, utom for
specialfonden Lannebo Utdelningsfond.

Virekommenderar alltid att du tar del av faktablad
och informationsbroschyrer innan du investerar
i vara fonder. Dessa hittar du pa var hemsida. De
kan givetvis dven rekvireras per telefon eller e-post,
info@lannebofonder.se.

Vill du diskutera olika fondalternativ med en
personlig radgivare pd hemmaplan innan du fattar
beslut om en investering kan du vinda dig till fler-
talet banker, forsikringsbolag och fristiaende fond/
forsikringsformedlare.

Sex av vara fonder finns ocksa representerade inom
ramen for premiepensionssystemet. Dar kan du byta

Erik Penser depa
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*Lanneo Smabolag Select dr stangd for nyinsattningar fr o m 1 april 2015 och tillsvidare.
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—JAG TRODDE FORST att var VD Goran Espelund
skdmtade nar han sa “ska vi stotta Team Ryn-
keby i ar ocksa sa ska Lasse ha en plats i laget’.
Visserligen visste han att jag gillar att cykla,
men det var kanske inte det forsta transport-
medlet jag tdnkt mig for en tur till Paris. Efter
lite funderande kéndes det som en riktigt bra
idé - och dnnu mer s nu nar det drar ihop sig
till start, berattar Lars Bergkvist.

Team Rynkeby ar ett valgorenhetslopp
som i ar samlar néra 1500 cyklister fran fem
lander. Deltagarna star sjalva for samtliga
kostnader under det 120 mil ldnga loppet,
inklusive de identiska cyklarna, s att alla
sponsorintakter oavkortat kan gé till barn-
cancerorganisationerna i Norden. Forra éret
samlade lagen tillsammans in 6ver 44 miljoner
kronor, vilket med stor sannolikhet kommer
att 6vertraffas 2015.

- Vi ar ett harligt ging som har haft fantas-
tiskt kul nar vi har trinat tillsammans under
det gangna aret. Det dr manniskor som jag
formodligen aldrig hade lart kdnna annars,
med vildigt stor variation i alder, cykelvana
och grundkondition. Vi har till exempel en
konditor, ett cykelbud och en ldkare i ganget.

Att deltainnebér ocksé att skaffa sponsorer och
jag kan bara halla med var lagledare — han har
sagt att ”vi fran Tdby ska ha de fulaste trGjorna”,
det vill siga med flest loggor pa. Och sa verkar
det bli, fortsitter Lars Bergkvist.

LARS OCH NAGRA av hans kamrater i Tabylaget
ngjer sig inte med att cykla de 120 milen fran
Skane till malet vid Eiffeltornet - de startar pa
hemmaplan och lagger ytterligare 70 mil till
den totala strackan.

- Det blir runt atta timmar i sadeln varje
dag i tio dagar, s visst blir det tufft men ocksa
valdigt roligt. Det kommer att bli en maktig
upplevelse nar alla lagen stralar samman for
den sista etappen in mot Paris den 11juli - och
insamlingsrekordet ska vi sld med rége! m

Team Rykeby

Loppet grundades 2002 med Rynkeby Foods som
huvudsponsor.

32lag fran Danmark, Sverige, Norge, Finland och Fir6arna.
1450 anmdlda deltagare 2015.

Alla deltagare cyklar pd likadana, gula Bianchicyklar.
Snitthastigheten brukar variera mellan 25 och 28 km/h.
Lds mer om arets lopp pa www.team-rynkeby.se

V0T BARNCANCER

For ett ar sedan berittade vi om Team Rynkeby Tiiby, som samlar in pengar till Barncancerfonden genom
att delta i juicejittens arliga cykellopp till Paris. Da var Lannebo Fonder en av lagets storre sponsorer.
I ar har vi en egen lagmedlem for forsta gangen, i form av var fondforvaltare Lars Bergkoist.

Wy /r:—-'

Lannebo Fonders Lars Bergkvist i full mundering.
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VARA FONDER - FONDUTVECKLING | SAMMANDRAG

Har kan du se hur vara fonder har utvecklats jimfért med bérsen under de
senaste fem aren (2010-06-30-2015-06-30), senaste tre aren (2012-06-30-
2015-06-30) och under forsta halvaret 2015. | de fall staplar saknas beror det
pa att fonden startat efter de aktuella tidpunkterna. Detaljerade rapporter
och beskrivningar av respektive fonders placeringsinriktning hittar du pa
lannebofonder.se under fliken ”Vara fonder”. Du kan ocksa bestélla informa-
tionsmaterial fran var kundtjénst pa tel 08-5622 5222.

LANNEBO MIXFOND: En aktivt férvaltad blandfond som véxlar mellan aktier och réntebdrande
overldtbara vdrdepapper. Investeringarna gors framst i Sverige. Fonden far placera mer &n 35
procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun i Sverige.

LANNEBO SMABOLAG: En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i smé& och medelstora bolag i
Norden, med tonvikt pa Sverige.

LANNEBO SMABOLAG SELECT EIIINIINNI: En aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i sma och medelstora bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden har friare placerings-
regler dn en vanlig aktiefond vilket ger forvaltaren stérre mojligheter. Minsta insdttningshelopp:
100000 kr. Stdangd for nyinséttningar fr o m 1 april 2015 och tillsvidare.

LANNEBO SVERIGE: En aktivt forvaltad aktiefond som placerar pa den svenska aktiemarknaden.

LANNEBO SVERIGE 130/30 : En aktivt férvaltad aktiefond som placerar pa den svenska aktiemark-
na-den. Fondbestammelserna ger forvaltarna friare placeringsmajligheter genom méjligheten att
bland annat blanka aktier. Fonden far placera upp till 10 procent av fondmedlen utanfér Sverige.
Fonden heter fr o m slutet av augusti 2015 Lannebo Sverige Plus.

LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL HIZHIXITITI: En aktivt forvaltad aktiefond som placerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden har friare placeringsregler dn en vanlig aktiefond. Exempelvis
kan enskilda innehav uppga till 20 procent av fondférmogenheten och de fem storsta innehaven
kan uppga till 60 procent av densamma. Upp till 25 procent av fondférmégenheten kan placeras
i svenska rantebarande vardepapper. Endast tillganglig via Skandia.

LANNEBO UTDELNINGSFOND EIINEINTY: En aktivt forvaltad aktiefond som placerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden tar affdrsetiska faktorer i beaktande genom att vdlja bort bho-
lag inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och pornografi. Fonden ger en arlig utdelning
pa minst 5procent av fondférmogenheten vid arets slut. Minsta insattningsbelopp: 100 000 kr.

LANNEBO VISION: En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i globala tillvaxtféretag.

LANNEBO LIKVIDITETSFOND: En aktivt forvaltad kort rantefond som placerar i svenska ranteba-
rande vardepapper. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

LANNEBO CORPORATE BOND: En aktivt forvaltad lang réntefond som placerar i nordiska foretags-
obligationer med tonvikt pa Sverige. Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION: En aktivt férvaltad lang réantefond som inriktar sig pa place-
ringar i hogavkastande foretagsobligationer. Fonden placerar i finansiella instrument utgivna i Nor-
den, men far dven placera upp till 20 procent i 6vriga Europa. Fonden far placera mer dn 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden. Placeringar i annan valuta valutasdkras alltid.

LANNEBO PENSION EEESINIINN: En aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i aktie- och
rantefonder i Sverige och globalt. Fonden har friare placeringsregler dn en vanlig fondandelsfond
vilket ger forvaltarna storre mojligheter.

2 RISKINFORMATION

Observera! Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida av-
kastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska
i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras

sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander
sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt. Vi rekommenderar
att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och
faktablad som finns pa var hemsida, lannebofonder.se, eller kan
rekvireras fran var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.
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Kryssa & vinn

Los vart lagom kluriga fondkryss - dir vissa av svaren har anknytning till det finansi- ADRESS
ellaoch till artiklarna i tidningen - och vinn fina priser! Férstapriset ar andelar i Lannebo
Mixfond vérda 999 kronor. Tio trostpriser i form av tva Trisslotter vardera samt boken POSTNR/ORT

"Goda rad om fonder, sparande & pensioner” av Pia Nilsson delar vi ocksa ut. Lycka till!

TEL DAGTID
Skicka in din I6sning till "Fondkrysset”, Morot, Kungsgatan 9, 54131 Skdvde, senast den

7 september. Vinnare svarar sjdlva for eventuell beskattning av vinster. Ldsning och
vinnare presenteras pa www.lannebofonder.se senast den 14 september.

E-POST

LANNEBO DIREKT 2/2015 | 19



Ditt fondsparande
hos oss borjar har!

Det ar enkelt att borja spara hos [.anizo Fonpun.
Du kan gora en insittning pa tva olika satt
- valj det som passar dig bast.

Om du dr ny kund - gor en anmalan

Som ny kund bdrjar du med att underteckna och skicka in en
kundanmélan - 1&s mer under ”Sa handlar du vara fonder”
pa www.lannebofonder.se.

1. Kop via bankgiro

GOr en direktinsattning pa respektive fonds bankgironummer
via telefon- eller internetbank, eller pa ditt bankkontor.

2. Engangsinsittning och

manatligt sparande via autogiro

Vilj om du vill gbra en engdngsinsattning eller manadsspara.
Ange sedan dnskat belopp (minst 100 kr) och vilken fond du
vill spara i. Blanketter hittar du pa hemsidan.

Har du fragor ar du valkommen att ringa var kundtjénst pa
telefon 08-5622 5222 eller mejla till info@lannebofonder.se.

Annica
Johansson
KUNDTJANST

PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL): | SAMBAND MED ATT DU BLIR KUND HOS LANNEBO FONDER GODKANNER DU ATT VI ANVANDER DINA UPPGIFTER | VAR VERKSAMHET FOR ATT FULLFOLJA VARA
ATAGANDEN GENTEMOT DIG SAMT VARA SKYLDIGHETER ENLIGT LAG OCH FORFATTNING. ENLIGT PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL) HAR DU RATT ATT FA DEN INFORMATION SOM HAR REGISTRERATS
OM DIG. AR DEN FELAKTIG, OFULLSTANDIG ELLER IRRELEVANT KAN DU BEGARA ATT INFORMATIONEN SKA RATTAS ELLER TAS BORT. LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARAN-
DET SKA FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMA-
TIONSBROSCHYRER OCH FAKTABLAD SOM FINNS PA WWW.LANNEBOFONDER.SE - DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

LANNERG

FONDER

BESOksADREss: Kungsgatan 5 | postapress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vX: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e=post: info@lannebofonder.se




