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en starka borsutvecklingen fortsatte under

forsta halvaret 2014. Stockholmsborsen ut-

tryckt som SIXPRX-index (inkl utdelning)
steg med 10 procent. De mindre bolagen, uttryckt
som CSRXSE-index (inkl utdelning), fortsatte i lik-
het med de senaste éren att utvecklas dnnu béttre och
gick upp med hela 17 procent. Aven de internationella
aktiemarknaderna utvecklades vil. Uttryckt som
MSCI World Net (inklusive utdelning) steg de globala
marknaderna med i genomsnitt 11 procent omréknat
till svenska kronor.

Jag tycker att avkastningstalen under forsta halv-
aret har varit en positiv 6verraskning. Vinsterna i de
noterade bolagen Okar forvisso, men i maéttlig takt.
Samtidigt fortsatter det globala finansiella systemet att
tillforas likviditet frén expansiva centralbanker, vilket
isin tur har drivit ned rantorna till rekordléga nivaer.
Som exempel sjonk rantan pa en femarig svensk stats-
obligation fran 1,78 till 0,94 procent under det forsta
halvaret. I kapitalagarnas stindiga jakt pa avkastning
ar det ganska ldtt att forstd varfor en aktiemarknad
som den svenska, med en direktavkastning pa runt
3,7 procent, fortsitter att dra till sig intresse frén inves-
terare dven om varderingsmultiplarna kommit upp pa
historiskt h6ga nivéer.

Vin av ordning stéller sig naturligtvis fragan hur
ldnge uppgangen kan halla i sig. En av tjusningarna,
eller forbannelserna om man si vill, med aktiemark-
naden &r att ingen sékert vet. Sa lange den expansiva
penningpolitiken och de 14ga rantorna bestar ar det
svart att se att det finns nagon storre fallhojd i mark-
naden. Bilden kan komma att férdndras av nigon
extern faktor som vi inte kianner till idag men denna
maste da sannolikt vara kraftfull for att f& nagon in-
verkan. Den begrinsade péverkan som utvecklingen
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ilander som Ryssland, Ukraina, Irak och Syrien har
haft pa aktiemarknaden tycker jag ér ett bevis for
detta.

Den ekonomiska virld som vi for ndrvarande lever
idr ndgot ingen av oss tidigare upplevt. Det ar siledes
svart att med hjalp av historiska erfarenheter bedoma
hur man ska forhélla sig till den. Var uppfattning ar
dock att en viss forsiktighet dr pa sin plats. Detta
innebar att vi letar efter aktier i bolag som har en
forméga att vixa trots den méttliga generella tillvéixt
vi ser. Dessa bolag kan bittre forsvara sin virdering.
Pa foretagsobligationsmarknaden har kreditrisk
sillan eller aldrig prissatts lagre, varfor en viss for-
siktighet dven hir ar en klok strategi — dven om det
kortsiktigt kostar en del i avkastning.

VARA FORVALTNINGSRESULTAT under forsta halv-
aret far overlag betraktas som godkdnda. Speciellt
gladjande &r att Lannebo Sverige 130/30 (+17 pro-
cent), Lannebo Sverige (+14 procent) och Lannebo
Utdelningsfond (+13 procent) utvecklades s& pass
starkt efter ett 2013 dar fonderna presterade i niva
med eller ndgot svagare &n marknaden som helhet.
Aven Lannebo Mixfond (+6 procent) och Lannebo
Likviditetsfond (+1 procent) uppnédde starka forvalt-
ningsresultat jamfort med konkurrerande fonder med
jamforbar riskprofil.

Det samlade kapitalet i vara fonder 6versteg vid
halvarsskiftet for forsta gangen 40 miljarder kronor.
Vi inser vilket ansvar det innebér att forvalta ett sa
stort kapital. Ett ansvar och fortroende som jag lovar
att vi ska gora vart yttersta for att leva upp till med en
dkta aktiv forvaltning, baserad pa noggrann analys dar
vi ofortrutet fortsatter att leta efter investeringar med
en bra avkastningspotential till en rimlig riskniva. m
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VI FRAGAR LARS BERGKVIST, som forvaltar fon-
den tillsammans med Martin Wallin, varfor det
har gatt sa bra?

- Det finns flera anledningar. Nagra innehav
har gatt betydligt béttre dn borsen som helhet,
som till exempel Autoliv bland de storre bola-
gen och IFS bland de mindre. Nagra bolag i
portfoljen har ocksa varit foremél for bud. Vid
budet pé Cision landade premien till slut pa
nira hundra procent. Metso,
ett av fondens utlandska inne-
hav, utvecklades starkt efter
att ett brittiskt bolag framfort
ett bud till bolagets styrelse,
ett bud som dock avvisades.
Men framfor allt handlar det
om att vi har undvikit daliga
placeringar - vi har inte gatt pa nagra minor.
Det dr ocksa bra for arbetsron, sdger Lars
Bergkvist.

130/30-konceptets mojligheter har ocksa
visat sig till fullo under det forsta halvaret,
menar Lars vidare:

- Getinge och Elekta har bada utvecklats
riktigt daligt pa borsen och tack vare att fonden
blankat bolagens aktier har fonden gynnats av
kursnedgangarna. Méjligheterna att investera
utanfor Sveriges granser har ocksa varit en
fordel, med en bra utveckling i placeringar som
Valmet, Metso och Danske Bank. Faktum ar att
Lannebo Sverige 130/30 utvecklats battre dn
den vanliga Sverigefonden sedan starten for
knappt sex ar sedan. Enda undantaget var nar
borsen foll brant sommaren 2011.

Hur ser da Lars pa uppkopen av svenska
borsbolag som debatterats mycket under aret?

- Sjalvklart ar det trakigt nar valskotta bolag
med ledande marknadspositioner, som till
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HAR SLAGIT DEN VAN-
LIGA SVERIGEFONDEN
SEDAN ST
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dar den koncentrerade portfoljen och de friare placerings-

exempel Scania, forsvinner fran borsen. Place-
ringsmajligheterna blir farre och &ven om det
sker nyintroduktioner s ar det oftast mindre
eller medelstora bolag som introduceras. Aven
om vi tycker att det dr trist ar det véart huvud-
uppdrag att alltid se till andelsdgarnas basta.
I Scanias fall var det sannolikt bra for bolaget
da Volkswagen redan var en tydlig huvudégare,
men dér de i sin dgarutévning behovde ta hén-
syn till minoritetsaktieagarna.
Volkswagen erbjod dessutom
vad man anser vara en gene-
r6s budpremie. Att bolag blir
bortkopta fran Stockholms-
/- | |_ N « Orsen balanseras ocksa till

- viss del av att svenska bolag
ar mycket aktiva i att genom
forvarv konsolidera utvalda branscher. Basta
exemplet pa detta ar kanske den svenska verk-
stadsindustrin. P4 samma sétt som vi uppskat-
tar detta far vi ocksd acceptera att utlandska
foretag gor detsamma hos oss.

Hur ser det d& ut for resten av aret? Det
finns viss anledning att vara 6dmjuk efter ett
forsta halvar som gétt Gver forvantan, menar
Lars Bergkvist:

-Det finns dnda bolag som har mer att ge,
bolag som inte ar sd beroende av konjunktur-
utvecklingen. Bankerna ger till exempel en bra
direktavkastning och ar rimligt varderade. Vi
gillar ocksa bolag som Autoliv och Skanska
- det senare bolaget har en fantastisk orderin-
gang i USA, beréttar Lars och fortsétter:

mijjligheterna har gett utslag. (Anvdnd QR-ldsaren i din smartphone for att komma direkt till fondens sajt)

KONCEPT SOM STAR SiG

Lars Bergkvist forvaltar Lannebo Sverige 130/30
tillsammans med Martin Wallin.

Fakta Lannebo Sverige 130/30

Lannebo Sverige 130/30 placerar huvudsakligen pa den svenska
aktiemarknaden och kan via blankning addera korta positioner
som balanseras av ytterligare langa positioner (vardera upp till
30%). Placeringshestammelserna ger forvaltarna méjlighet att
skapa en mer effektiv portfélj, battre balans mellan Gver- och
undervikter mot jamférelseindex. Fonden har under de fem
senaste aren slagit sitt jimférelseindex med 12 procentenheter.

Forvaltare: Lars Bergkvist och Martin Wallin.

- Forvarvsvagen ser ocksa ut att halla i sig
och det gynnar borsen. Starka balansrak-
ningar i kombination med minskad oro for
ekonomin ger sddana effekter
- och borsen uppskattar bolag
som gar pa offensiven, sdger en
nojd Lars Bergkvist till sist. m




Karin Haraldsson
forvaltar fonden.

Daniel Sundqvist,
férsiljningschef pa
Lannebo Fonder.

EAST CAPITAL

East Capital ar ett svenskt
fondbolag specialiserat

pa tillvixtmarknader.
Bolaget, som grundades
1997, baserar investerings-
strategin pa ingdende
kunskap om marknaden,
djupgaende analyser samt
tdta foretagsbesok av
fondbolagets investe-
ringsteam. East Capitals in-
vesteringsfilosofi har varit
den samma sedan starten.
Den dr skrdaddarsydd for
att ge investerarna en bra
avkastning och bygger pa
tre grundpelare: fokus,
langsiktighet och lokal
ndrvaro.

E .d I.t N
WORLDWIDE INVESTMENT

Fidelity ar en av vérldens
ledande oberoende fond-
férvaltare. Investeringsfilo-
sofin bygger sedan starten
1969 pd en aktiv, analys-
driven férvaltning med ett
brett utbud av fonder inom
alla regioner, branscher
och tillgéngsslag. Fidelity
har cirka 300 portféljfor-
valtare och analytiker runt
om i vdrlden.
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Nya

ar en fond som passar perfekt for just pensionssparare

- kanske ar det rentav den ultimata sparformen. Sa hir fungerar det!

LANNEBO PENSION har tillkommit pa
initiativ av Lansforsdkringar, vars
pensionssparare darfor har exklusiv
tillgang till fonden fram till mars 2015
- sedan blir det fritt fram for alla.

-Vi fick véldigt fria hinder av
Léansforsakringar att ta fram en bra
produkt for pensionssparande, en som
var sa bra att vi sjalva skulle vilja spara
iden. Sa det gjorde vi, berdttar Dantel
Sundquist som ar forsiljningschef pa
Lannebo Fonder.

- Pensionssparande ar den mest
langsiktiga av alla sparformer, sa vi
ville skapa en fond som kan hantera
flera typer av borsldgen med en bra
avvigning mellan risk och avkastning.
For att uppna detta ville vi ha sé fria
placeringsmgjligheter som majligt.
Dirfor kom vi fram till en fond-i-fond-
16sning i samarbete med East Capital,
som &r starka pé tillvixtmarknader,
och Fidelity, som har en enorm bredd
i sitt fondsortiment och en global
nérvaro. I deras utbud hittar vi till ex-
empel fastighetsfonder, som kan vara
en lamplig komponent i en langsiktig
pensionsportfolj, fortsitter Daniel.

-Men fond-i-fond, dr inte det kidnt
for att vara en vdldigt dyr 16sning?

- Det finns gott om dyra sidana
produkter, dar avgiften for allokering
mellan tillgdngsslagen kan vara lika
hog som, eller till och med hogre én,
de ingaende fondernas forvaltnings-
avgifter. Utover de underliggande
fondernas avgifter tar vi har bara ut
en avgift pa 0,2 procent for att ticka
vara administrationskostnader. Det
fungerar eftersom vi eliminerar beho-
vet av en mellanhand genom att sjélva
svara for allokeringen, vilket plotsligt

gor denna typ av forvaltning betydligt
billigare an tidigare, berdttar Karin
Haraldsson som forvaltar Lanne-
bo Pension med hjidlp av Lannebo
Fonders placeringsrdd och stod frén
Fidelitys och East Capitals analytiker
och forvaltare vérlden Gver.

Pensionssparare ar alltsd den hu-
vudsakliga malgruppen, men Daniel
Sundqvist menar att Lannebo Pension
passar betydligt fler.

—JAG SKULLE VILJA SAGA att det dr en
idealisk 16sning med bra riskspridning
for alla som vill ha ett allsidigt och be-
kvamt sparande som hela tiden anpas-
sas till marknadens forutsittningar.
I forvaltningsuppdraget ingar namli-
gen ett hundraprocentigt fritt mandat
att vaxla mellan aktier, rintebarande
placeringar och fastigheter. Grundin-
riktningen dr dock en hog aktieandel,
eftersom vi dr Gvertygade om att det
over langre perioder kommer att ge en
bittre avkastning dn rantebarande pla-
ceringar dven framover, siger Daniel
och fortsétter:

- Lannebo Pension fungerar som en
utmirkt bas i en sparportf6lj. Sedan
kan man addera placeringar med bade
hogre eller ldgre risk, beroende pa hur

riskbendgen man ar. Fonden passar
kanske allra bést for den som har tio
ar eller mer kvar till pensioneringen
och tror pa aktiemarknadens styrka.

Tron pa aktier genomsyrar alltsa
forvaltningen, men forvaltarna har full
frihet att flytta 6ver till rantepapper i
tider av oro. Den aktiva forvaltningen
géller inte bara valet av enskilda aktie-
fonder, utan dven viktningen mellan
olika marknader och tillgangsslag.
Riktmarket dr att ha 70-75 procent i
aktier och resterande i fastighets- och
rantefonder for att skapa en stabilare
kursutveckling. I dagslidget har fonden
cirka 80 procent investerat i aktiefon-
der (se diagram,).

- Eftersom vi ar ett svenskt fond-
bolag ar det naturligt for oss att ha
en stor del av placeringarnai Sverige,
inte minst for att minska valutarisken.
Men for att ytterligare sprida riskerna
och 6ka mgjligheten till god avkast-
ning hamnar runt en tredjedel av
kapitalet vid starten i globala fonder.
Aven om vi har samarbetspartners i
Lannebo Pension ar det ocksa viktigt
att podngtera att det dr vi pa Lannebo
Fonder som bestimmer vilka fonder
som ska inga fran dag till dag, samt
allokeringen mellan aktier och rante-
barande fonder, siger Karin Haralds-
son till sist.

Samarhete med
Lansforsakringar
Hur gick det da till ndr Lannebo
Fonder fick uppdraget av Lansforsak-
ringar? Mats Wester, pensionsexpert
pa Lansforsdkringar, berattar:

- De flesta av vara pensionssparare
byter aldrig eller nistan aldrig fonder



Fokus pa svenska aktier

- modellportfélj enligt var grundsyn
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i sina portfoljer, &ven om de kanske
borde gora det ibland - men vi tycker
att de inte ska behova gora det om de
inte vill. Eftersom pensionsutbetal-
ningar fungerar som 16n ar det heller
inte bra om avkastningen gar upp och
ned for mycket nar borsen svinger.
Pensionen skaju ticka kostnaderna for
det n6dvindigailivet, sa vi ville inte att
hela kapitalet skulle satsas pa borsen.
Samtidigt fick inte mdjligheterna till
avkastning vara for daliga.

Savi gavuppdraget att presentera en
16sning som fokuserade pé aktier men
som jamnade ut svangningar i markna-
den till tre organisationer som vi kinde
hade samma syn pé langsiktighet och

- =" portfoljallokering 2014-06-30

OMRX STATSOBLIGATIONSINDEX, 58 %

Grundallokering

[] Aktiefonder med
inriktning pa Sverige

[ Ranteplaceringar

[ Globalt

[ Fastigheter

[] Tillvaxtmarknader

[] Lannebo Sverige 130/30

[] Fidelity European Aggressive
M Lannebo Smabolag

[ Lannebo Corporate Bond

[ Fidelity American Growth

[J East Capital Ryssland

[ Fidelity Global Property

[ Lannebo Likviditetsfond/Kassa

MSCI TOTAL RETURN NET SWEDEN, 203 % (MOTSVARAR 7,7 % GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXTTAKT)
OMRX STATSOBLIGATIONSINDEX, 108 %

risk — det blev Lannebo Fonder, Enter
Fonder och sé var egen forvaltningsor-
ganisation. Resultatet blev tre mycket
olika forslag och vi gillade alla tre, s&
nu finns de i vart sortiment.

Enters 16sning har den lagsta risk-
nivéan och dr en blandfond med tydligt
fokus pé Sverige och Norden, med
speciell inriktning pa aktier med hog
direktavkastning och majligheten att
ga ur aktiemarknaden vid behov.

Var egen 16sning ar mest lik klassisk
pensionsforvaltning och baseras pa
globala placeringar med fastighets-
och rantefonder som stabiliserande in-
slag. Har valjer vi riktigt bra forvaltare
ivarje enskild gren, och vi siktar pa att

(Se sidan 17 och 18 for fondfakta och riskinformation)

Aktieandel 0-100 %

- fritt mandat med aktiv férvaltning

‘% MSCI TOTAL RETURN NET SWEDEN, 177 % (MOTSVARAR 11% GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXTTAKT)
(MOTSVARAR 4,7 % GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXTTAKT)

(MOTSVARAR 5% GENOMSNITTLIG ARLIG TILLVAXTTAKT)

ha hogst ett dussin fonder samtidigt.
Lannebo Pension har storst aktiefokus
och den hogsta risknivén av de tre,
men dnda betydligt lagre dn for en ren
aktiefond. Vi ville att pensionsfonder-
na skulle ha avgifter som upplevs som
schyssta, men vi sokte samtidigt aktiv
forvaltning som presterat bra, sa av-
gifterna ar lite hogre &n i indexfonder
- men dnda avsevart ldgre 4n i ménga
fond-i-fondlésningar. Konceptet har
tagits emot mycket vil bland vara
radgivare och kunder redan, beréttar
Mats Wester och avslutar:

—Jag har till och med haft kontakt
med kunder som flyttat Gver hela sitt
kapital, det ser jag som ett gott betyg. m

Mats Wester, pensions-
expert pa Lansforsak-
ringar.
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Sverige ar ett litet land 1angt ute 1 periferin, med knappt en och en halv promille av jordens befolkning. Det later
med andra ord kanske inte som om Stockholmsborsen skulle ha sa mycket att ge for den som vill sprida sina risker
med globala investeringar. Men den som tror sa tror fel, menar Lannebo Fonders marknadschef Per Axelson:

—ett bra

mnveste

- FOR DET FORSTA har Sverige varit en mycket
bra aktiemarknad i flera decennier, med en av-
kastning som varit mer &n tre ganger béttre dn
globalindex de senaste tio dren. Det som gor den
svenska borsen sé speciell ar att andelen globalt
verksamma bolag som ar virldsledande inom
sina respektive omraden ar unikt hog. Hennes &
Mauritz, Volvo, Atlas Copco,
SKF, Autoliv, Sandvik och s&
vidare - listan Gver starka
exportbolag som ar efter
ar klarar den tuffa interna-
tionella konkurrensen kan
goras ordenligt 1ang. Ménga
avbolagen ar prisledare som
visar upp en imponerande
overlevnadsformaga och
vaxtkraft.

Det hir ar en f6ljd av att
vi just dr ett sd litet land
- hér gor storleken en po-
sitiv skillnad! Till skillnad
fran exempelvis amerikan-
ska, tyska eller franska foretag har de svenska
industriforetagen inte kunnat forlita sig pa sin
hemmamarknad, utan har tidigt tvingats ut i
vérlden for att kunna vixa. Det har gett dem
ett rejalt och svarkopierat forsprang i kunskap,
erfarenheter och lokalkdnnedom pa marknader
over hela virlden.

Den svenska
modellen for
bolagsstyrning ar
en av flera orsaker
till att den svenska
borsen utvecklats
battre, menar

Per Axelson.

Vad jag egentligen vill siga med detta ar att
en placeringien Sverigefond ocksé ar en global
placering i hog grad, som ddarmed automatiskt
ger en bra riskspridning. Detta utan att krangla
till det med att handla pa utlindska borser el-
ler vilja hogspecialiserade utlandsfonder, dar
risknivan ofta kan vara hogre genom att de be-
gransar sig till en enda marknad eller bransch.

Iettldge dir sparrantorna dessutom narmar
sig nollstrecket framstar de méanga bolagen pa
Stockholmsborsen som ger en hog direktav-
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kastning som extra intressanta. For 20 ar sedan
delades i genomsnitt 20 procent av vinsterna
ut, idag ar den siffran snarare 60 procent!
Direktavkastningen uppgér till ungefar 4 pro-
cent. Nar bankriantan samtidigt ligger en bra

2000

ringsland
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bit under enprocentsstrecket uppnés alltsd
den gamla tumregeln att aktier 6ver tid bor ge
3-5procentenheter hogre arlig avkastning dn
ranteplaceringar redan innan eventuell varde-
stegring har raknats med! m



VALKOMMEN, PETER LAGERLOF!

Sveriges biiste & .
analytiker &

blir Lanneboforvaltare

1 b6rjan av september tar Peter Lagerlof, idag analyschef pa Carnegie, steget
over till att bli fondférvaltare hos oss pa Lannebo Fonder. Tillsammans
med Charlotta Faxén kommer Peter att ansvara for forvalt-
ningen av Lannebo Mixfond, Lannebo Sverige Flexibel samt
Lansforsakringar Sverige Aktiv, som vi forvaltar pa Lans-
férsakringars uppdrag.

- Det kan tyckas vara ett stort steg att byta fran analys
till férvaltning. Som analytiker ger man placeringsrad,
medan det i férvaltarrollen dr skarpt Iage med andra
manniskors pengar. Men det mesta ar ganska likt.
Det dr samma bolag som ska genomlysas och i bada
fallen jobbar man under ganska hard press och ens
prestationer blir stindigt foremal foér bedémning.
Eftersom jag delar Lannebo Fonders syn pa vérdet av
en verkligt aktiv férvaltning baserad pa en gedigen
fundamental analys kommer det sdkert att kdnnas
helt naturligt, sager Peter Lagerlof.

Det hir med att stindigt vara féremal fér bedom-
ning &r for évrigt en press som Peter verkar tala
ganska bra. Nyligen utndmndes han av Financial
Hearing till Sveriges bdsta analytiker for femte
aret i rad - och attonde gangen totalt!

-Vidr oerhort glada dver att kunna knyta Peter
till oss. Det ar en rekrytering som ligger helt i
linje med var ambition att kunna erbjuda vara
kunder en av marknadens absolut starkaste
férvaltningsorganisationer nar det gdller nord-
iska aktier, sager Goran Espelund, Lannebho
Fonders vd. m

»[JET AR SAMMA BOLAG

S0M SKA GENOMLYSAS OCH
I BADA FALLEN JOBBAR MAN
UNDER HARD PRESS«

Peter Lagerlof tar i september dver forvaltningen

av bland annat Lannebo Mixfond tillsammans
med Charlotta Faxén. Foto: JULIANA FALLDIN/CARNEGIE
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Claes Murander som forvaltar
fjarde plats pa Citywires virldsrankinglista 6ver forvaltare av globala
teknologifonder. Vi gratulerar och vill forstas veta mer!

10PPLN

- DET KANNS EXTRA BRA att hamna sd har hogt ef-
tersom det handlar om en jamforelse pa tre ars sikt.
Det tyder ju pa att vi gor nagot ratt, sager Claes som
inte later framgéngen stiga honom at huvudet. Det
som géller dr fortfarande det klassiska Lannebo-
receptet — att hitta bolag med goda tillvixtmajligheter
ikombination med rimliga risknivéer och sedan "1ata
bolagen gorajobbet”, det vill siga dga dem langsiktigt.

Spelplanen for teknologisektorn forandras hela
tiden, menar Claes:

-Det skapar intressanta mojligheter for nya bolag
att vixa, men det gor det ocksa svart att pricka helt
rétt varje gang. I tider nir de flesta borser gar bra
far en dalig investering inte lika stora konsekvenser.

Framover ser Claes en fortsatt stark trend for
molntjanster, mobilitet och e-handel, men han viljer
enskilda bolag snarare dn sektorer nir han fattar sina
placeringsbeslut.

hamnade pa

- Det sker mycket spannande i utvecklingslanderna.
Deras mdjligheter att konsumera teknologi okar ra-
sande snabbt och ménga av de ledande teknikbolagen
dr bra pé att halla sig framme pa sddana marknader.
Det finns hur ménga bolag som helst att placera i, s&
jag begriansar mig till bolag dér jag kénner att jag kan
bedoma risken - det ar extra viktigt nér det handlar
om en fond som placerar globalt. Det krdvs ménga bra
investeringar for att kompensera en dalig, sa jag for-
soker undvika de hogst viarderade och mest riskfyllda
alternativen, siger Claes Murander. m

Fakta

Citywire dr ett Londonbaserat globalt finansinformationsféretag
som rangordnar enskilda fondférvaltare i olika kategorier. | kategorin
Technology rankas fér narvarande 65 forvaltare fran hela vérlden.
Las mer pd deras hemsida citywireglobal.com

Jamforande forvaltningsresultat 3 ar enligt Citywire

60%
Claes Murander, Lannebo Vision
M Genomsnittlig forvaltare, teknologisektorn
40%
20% V4
22,50%
0% /‘/\ AW
=

-20% ; : : . . &

Dec 2010 Jun 2011 Dec 2011 Jun 2012 Dec 2012 Jun 2013 Dec 2013

(Se sidan 17 och 18 for fondfakta och riskinformation)
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Claes Murander forvaltar fram- PPM-Svstemet
3 i o .
gangsrikt Lannebo Vision. i "alet och k\lalet

Infér hostens val har vi fragat
vara riksdagspartier hur de
staller sig till Premiepensions-
systemet. Har dr svaren!

V - NEJ!

Vill: Avskaffa premiepensionssystemet och
fora ver pengarna till inkomstpensionen.
Varfor: Individer ska inte tvingas spekulera
med sina pensionsavgifter i ett system som
bygger pa orealistiska forvantningar pa
aktiemarknaden.

MP - NJA!

Vill: Utreda och férandra premiepensions-
systemet. Varfor? Pensionssystemet i stort
kompenserar for déligt for en ojamlik Ione-
sattning. Premiepensionssystemet behdver
gbras smartare.

S - NEJ!

Vill: Lita pengar som idag gar till premie-
pensionssystemet ga till inkomstpensionen i
framtiden. Varfér? Eftersom fa viljer, kost-
naderna for den enskilde och fér staten
riskerar att bli mycket hoga och utfallet for
manniskor med samma forutsdttningar kan
bli valdigt olika.

C-JA!

Vill: Behdlla premiepensionssystemet.
Varfor: Det kommer spela en stor roll for
kommande generationer. Centerpartiet vill
medverka till att det ska ge stérre avkast-
ning. Fondtorget ska vara enklare och sdk-
rare, med ett bra statligt ickevalsalternativ.

M - JA!

Vill: Behalla det nuvarande premiepen-
sionssystemet dven om vissa smdrre jus-
teringar kan behéva goras. Varfor: Vi slar
vakt om mdnniskors mdjligheter att sjdlva
fa bestamma Gver viktiga fragor i livet, som
att sjdlv kunna bestdmma hur premiepen-
sionen ska forvaltas.

FP - JA!

Vill: Behdlla och utveckla systemet sa att
det blir lattare att forsta och hantera med
farre fonder. Varfor: Premiepensionen
blir ett positivt komplement till inkomst-

»DET SKER MYCKET SPANNANDE I UTVECKLINGSLANDERNA, &
DERAS MOJLIGHETER ATT KONSUMERA TEKNOLOGT OKAR RASANDE ', K-t
SNABBT OCH MANGA AV F LEDANDE TEKNIKBOLAGEN AR BRA e oo s
PA ATT HALLA SIG FRAMME PA SADANA MARKNADER «

garantera ett konkurrenskraftigt ickevals-
alternativ. varfor: Vi vill varna om den val-
frihet som premiepensionssystemet utgor.

SD - JA!

Vill: Behélla nuvarande premiepensions-
system, men ser garna mojlighet till fler
individuella val. varfér: Det &r positivt
att den enskilde har inflytande 6ver sin
egen pensionsutveckling och blir mindre
beroende av staten.
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For ett halvar sedan sa en sa gott som samstammig analytikerkar att "nu mdaste vinsterna komma om borsen
ska fortsdtta uppat”. Inte mycket har hint pa den fronten — men trots det har vi sett en kraftfull bérsuppgang
under de sex forsta manaderna. Vi fragar Martin Wallin, forvaltare pa Lannebo Fonder, hur det hanger ihop.

- VINSTPROGNOSERNA har fortsatt att revideras
nedat men har den senaste tiden stabiliserats.
Aven det forsta kvartalets rapporter var blan-
dade, med ganska aterhéllsamma framtidsut-
sikter fran foretagen. Bland de mer konjunk-
turkansliga bolagen, som verkstadsforetagen,
har vinstforbattringen blivit lagre &n forvéntat,
vilket ocksé giller resultatbidragen fran volym-
forbattringar. Forsta kvartalets efterfragan har
dock varit paverkad av extremt vider i stora
delar av USA och foretagens forsiljning pa
framvixande marknader har paverkats negativt
av fallande valutor.

I rapporterna for det andra kvartalet kom-
mer dessa faktorer inte att ge samma nega-
tiva belastning. Den senaste tiden har kronan
forsvagats, vilket borde forbattra resultatut-
vecklingen framover. De svenska bankerna
fortsatter ocksé att ha en god utveckling men
resultatforbattringen ar dar framfor allt driven
av kostnadsbesparingar.

I Europa blir konjunkturen gradvis battre
men efterfragan 6kar fran laga nivaer. Besvi-
kelsen dr kanske att uppgéngen inte har bred-
dats - det 4r samma sektorer som for ett halvar
sedan som fortsitter att 6ka.

-Vad ir det som gar bra?

- Framfor allt det som har med fordons-
industrin att gora, medan utvecklingen for
ovrig verkstadsindustri ar mer blandad. I vissa
branscher, som till exempel utrustning for gruv-
industrin, ar det fortfarande valdigt tufft. Som
helhet kan man séga att det gar &t ratt hall, men
det gér langsamt, fortsdtter Martin.

- Anda har bérsen gatt upp?

- Det beror pa vad vi kallar for multipel-
expansion — marknaderna viarderar helt enkelt
bolagens vinster hogre. Flertalet av bolagen
pa Stockholmsborsen ar vilinvesterade och
har starka balansrakningar, vilket innebar
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TVEKSAMT

att en betydande del av vinsterna delas ut till
aktiedgarna.

Manga placeringsalternativ ger idag en
mycket blygsam avkastning. Den prognostise-
rade direktavkastningen pa Stockholmborsen ar
idagsldget 3,7 procent, vilket kan jamforas med
en svensk femarig statsobligation som avkastar
1 procent eller bankinlaning som ger néra noll.
Da dr det inte s konstigt att intresset fokuseras
pa aktiemarknaden, sdger Martin vidare.

-Vilken roll spelar centralbankernas
stimulanser?

-Den forda politiken spelar en viktig roll,
kanske framfor allt det faktum att central-
bankerna har lovat att fortsatta stimulera tills
ekonomin vander pa allvar. Det leder till att
investerarna méste ta mer risk for att generera
avkastning. P& sikt maste forstas borsutveck-
lingen och bolagsvinsternas utveckling gé i
takt — annars hamnar vi i ett ldge dar vi hela
tiden betalar mer och mer fér samma vinster
och det héller inte i langden.

-Men fungerar verkligen stimulanserna?
Rdntorna har varit ndra noll linge nu och, som
du séger, det verkar dnda inte ta fart?

—Nu nér rantevapnet ar forbrukat har man
gétt over till sd kallade kvantitativa lattnader,
genom att kopa obligationer i syfte att driva
ner de langa rantorna och pa den vigen fa fart
pa ekonomin. Det har lyckats i USA, som ar
en obligationsbaserad ekonomi. I Europa, dir
bankerna har en mer dominerande stillning
har likviditetstillskotten istéllet koncentrerats
till dem och verkar ha stannat i det finansiella

systemet. Det har lett till en inflation i tillgéngs-
priser snarare dn jobbskapande efterfragan och
investeringar i den reala ekonomin.

Tyvarr ar alla operationer av det hér slaget
svara bade att styra och 6verblicka - det kan ta
arinnan de far avsedd effekt och effekten kom-
mer da kanske i ett 1age dar den motverkar sitt
syfte. Men ECB verkar ha lart sig en del fran
sitt forra likviditetsprogram till bankerna. De
senaste atgiarderna har forandrats mot att for-
sOka stimulera kreditgivningen for att fa i gang
efterfragan i ekonomin - och darmed komma
lite narmare inflationsmalen, fortsatter Martin.

- Ar inte inflation av ondo?

- En viss inflation - malet ar runt 2 procent
per ar i de flesta lander - behovs for att ekono-
min ska fungera bra. Deflation kan ddremot
forvarra en redan svag ekonomi. Konsumen-
terna blir avvaktande och den relativa skuld-
sattningsgraden okar nar priserna sjunker. En
mattlig inflation hjalper istallet till att gradvis
minska de stora skulder som finns i delar av
ekonomin.

-Kan borsen fortsitta uppat?

- De senaste kvartalsrapporterna har som sagt
varit blandade. Optimismen inf6r den narmaste
framtidens utveckling har stannat av pa vissa
hall - man kan séga att vi dr i ungefar samma
lage som for ett ar sedan, men med betydligt
hogre virderingar. Fragan ar ocksa vad som héan-
der nédr USA borjar dra ner pa sina stimulanser.
Det dr en delikat balansgang och det kan latt bli
bakslag. Bristen pa placeringsalternativ gor dock
attriskaptiten bland placerare fortsitter att vara
hog. Det finns fortfarande rimligt varderade bo-
lag med bra direktavkastning, goda kassafloden
och tillvaxtpotential. Den generella risknivan
har emellertid 6kat och de enskilda aktievalen
blir avgorande for att fa en rimlig riskjusterad
avkastning, avslutar Martin Wallin. m



SINAS

»FRAGANAR VAD SOM IIANIJI'P
I\lAP USA BORJAR DRANERPA
T IMULANSER.
IJI_LLI/AI BALANSGANG OCH DET
KAN LATT BLI BAKSLAG«

Martin Wallin forvaltar Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige 130/30 och Lannebo
Utdelningsfond tillsammans med Lars Bergkvist.
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OMX Stockholm (Sverige) GGG 6,29 %
Dow Jones (USA) I 2,21 %
NASDAQ (USA) I 6,51 %
Dax 30 (Tyskland) I 3,14 %
FTSE 100 Index (Storbritannien) Il 0,57 %

OMX Helsinki 25 (Finland) INEG_—— 3,37 %
-5,75 % I RTS Index (Ryssland)
-5,92 % I Nikkei 225 (Japan)
-0,50 % M Hang Seng Index (Kina)

Ibex 35 (Spanien) I 10,49 %
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80 procent kvinnor till bolagsstyrelserna - utan kvotering

Smabolag ir en viktig del av Lannebo Fonders place-
ringar, och vara andelsdgare blir dirmed ocksa ofta
stora dgare i manga av bolagen. Darfér deltar vara
forvaltare aktivt i arbetet i olika valberedningar och
nomineringskomittéer, ndr det ar dags att hitta nya
ledaméter till bolagens styrelser. Peter Ronstrom,
senior advisor pa Lannebo Fonder, beréttar:

- Under aret har vi suttit i hela 27 valberedningar.
Dar arbetar vi aktivt for att fa in fler kvinnor i styrel-
serna, eftersom vi ar évertygade om att bolag med
en bra balans mellan kénen gor béttre ifran sig dn
andra. Resultaten hittills &r en tydlig fingervisning
om att kvotering vore fel vég att ga, eftersom vi
lyckats uppnd ganska mycket dnda.

Sa manga som dtta av tio ledaméter som har
nyrekryterats via de valberedningar vi har med-
verkat i det senaste aret ar kvinnor och bland alla
bolagen har andelen kvinnor totalt ¢kat fran 24
till 29 procent under samma tid. Med tanke pa att
manga styrelser inte byter ut mer &n en eller tva
ledamdter i taget - det ar ju inget sjalvandamal
att dndra en fungerande laguppstalining - tycker
jag att det ar en fantastisk férandringstakt, sager
Peter RONstrom.

-Hur gar det da till att hitta nya styrelse-
ledaméter?

-Vi hittar dem pa manga olika sétt - genom
vara egna natverk i naringslivet som dr ganska

omfattande, med hjdlp av rekryteringsforetag och
via sdkmotorer som vaskar fram kandidater med
ratt kompetensprofil.

Vart fokus ar hela tiden bolagets och darmed
vara andelsagares bésta, sa fragan om att ratta
till konsobalanser kommer bara in nér valet star
mellani 6vrigt jambordiga kandidater. Kompetens
och erfarenhet maste alltid véga tyngst och det
dr battre att minska antalet styrelseledamoter
n att utse en ny ledamot som inte riktigt haller
mattet.

Gladjande nog har rekryteringsbasen breddats
pa senare dr och det brukar ga bra att hitta lampliga
personer, avslutar Peter Ronstrom.

Peter Ronstrom ar
senior advisor pa
Lannebo Fonder.
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Det lutar at att det blir nagon form av férbud mot provisioner i samband med forséljning av finansiella pro-
dukter och forsiakringar — nagot som skulle fa negativa foljder for spararna, menar Fondbolagens forening.

Risk for provisionsforbud

DET DRAR IHOP SIG till storm pa svensk
fondmarknad. Ut6ver implemente-
ringen av EU:s si kallade MiFID II-
direktiv med syfte att starka skyddet
for investerare spanner Finansin-
spektionen musklerna ytterligare. Nu
vill man ha ett totalférbud mot provi-
sioner som betalas ut i samband med
forsiljning av finansiella produkter
och forsakringsavtal.

Redan forra aret forordade Finans-
inspektionen ett forbud mot sd kallade
up front-provisioner, det vill saga arvo-
den som betalas ut direkt i sin helhet,
och i Finansinspektionens senaste rap-
port fran mitten av maj skarptes kri-
tiken mot finansbranschens radgivare
ytterligare.

Strax fore innan pressldggning holl
dock finansmarknadsminister Peter
Norman ett tal i Almedalen, dar han
meddelade att ett totalforbud mot
provisioner inte langre ar aktuellt. Det
ser istéllet ut att stanna vid ett férbud
mot up front-provisionerna.

-Vissa provisioner dr nédvindiga
att ha kvar. Med ett totalt provisions-
forbud skulle bara de fyra storban-
kerna och deras distributionsnat bli

kvar, och sa vill vi inte ha det, sa han
under en debatt som anordnades av
Privata Affarer.

Totalfdrbud skulle fa
negativa konsekvenser
Lena Falk, bitridande chefsjurist pa
Fondbolagens forening, skrader inte
orden da hon siar om f6ljderna ett to-
talt provisionsforbud skulle kunna fa:
-Vi gick ut och frigade vira med-
lemmar och det ganska samstimmiga
svaret ar att det skulle bli en katastrof!
De stora fondbolagen kommer att
Kklara sig, men de mindre fondbolagen
utan eget distributionsnit kommer
sannolikt att forsvinna, vilket verkligen
inte skulle gynna spararna. Férhopp-
ningsvis kommer det ga att hitta nya
distributionssidtt ddr kunderna far

tillgang till ett brett produktutbud och
kan gora sina affarer.

Nya vdgar behdvs

Lena Falk anser att vi redan har hoga
krav pa finansiella radgivare i Sverige
och att ett forbud snarare skulle for-
simra mojligheterna for fondspararna
att fa en nyanserad radgivning.

-1 Storbritannien, dir provisions-
forbud redan har inforts, har rdden
blivit battre, eftersom manga oseriosa
radgivare ddr inte har haft den kompe-
tensniva som vi har i Sverige. Men det
negativa dr att vildigt manga brittiska
radgivare inte langre ger nagra rad alls
- och de som erbjuder radgivning gor
det nu enbart till kunder med minst
100000 pund att investera.

Det basta for fondspararna ar da allt-
sa knappast ett forbud, slar Lena Falk
fast:

- Vi skulle hellre se att man jobbade
mer med att sikerstélla kompetensen
hos rédgivarna i kombination med
strikta transparensregler, si att kun-
derna vet vad de betalar for. Det ska
ligga pé radgivarna att vara arliga och
Oppna mot sina kunder. m

Lena Falk dr bitrddande
chefsjurist pa Fond-
bolagens forening.

- ENDA VAGEN FOR SMA FORVALTARE ATT NA Ut

SA HAR KOMMENTERAR Per Axelson,
Lannebo Fonders marknadschef, for-
budsdebatten:

-Ett provisionsforbud vore ett drap-
slag mot raddgivarbranschen, men
framfor allt mot spararna. Om syftet
ar att gora det billigare for spararna
sé skjuter man langt utanfor malet.
Storbankerna kan l4tt ga runt reglerna
genom att flytta intédkterna fran sina
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lokalkontor till sina forvaltningsor-
ganisationer, medan ett férbud sam-
tidigt skulle dra undan mattan for
de minsta fondbolagen som inte har
négra andra séljkanaler &dn de frista-
ende radgivarna - de kommer inte ha
en chans att fortsitta sin verksamhet!
Inte ens de storsta oberoende fondbo-
lagen, som vi sjdlva tillhor, skulle forbli
opaverkade. Att 6ppna egna kontor

i varje storre stad vore helt enkelt
omgjligt. Med férre fondbolag skulle
resultatet bli ett radikalt beskuret
fondutbud samtidigt som det blir be-
tydligt farre radgivare — s det hela
verkar vildigt illa genomtankt. Utan
de fristdende radgivarna hade vi och
manga av vara kollegor i branschen helt
enkelt aldrig kunnat komma igéng,
siger Per Axelson.m

Per Axelson, Lannebo
Fonders marknadschef.




— LANNEBO
CORPORATE BOND

Vi hor med Karin Haraldsson, som forvaltar var foretagsobligations-

fond

- MARKNADEN har varit lite avvaktande pa
sistone, den vet inte riktigt hur den ska reagera.
I 6vrigt dr det manga nyemissioner och nya
bolag som kommer in pd marknaden, si det har
blivit lite lattare att hitta limpliga kandidater.

Man kan sdga att marknaden helt enkelt
har borjat mogna. Kreditspreadarna har inte
sjunkit lika mycket som under forra aret och
det dr inte samma hérda koptryck som tidigare.
Det har gjort att vardeSkningen inte har varit
pa samma hoga niva som 2013.

- Hur pass bra gar det?

-Vi arbetar for en vil avvigd riskbild. Ar
risken alltfor 1ag blir premien jamfort med
basrdntan for liten. En avkastning i arstakt
pa mellan 3,5 och 4 procent kdanns &dnd4 helt i
linje med forvantningarna i ett lage dér infla-
tionen 4r i stort sett noll. Det ar lagre 4n i en
aktiefond, men ett rejalt snapp 6ver Lannebo
Likviditetsfond dar risknivan ar dnnu lagre, sa
det ar precis som det ska vara.

hur dagsformen ér.

- Har det skett nagra storre forindringar
i fonden under det senaste halvaret?

- Vi har inte 6kat kreditrisken i fonden for
att oka forrantingen i takt med att kredit-
spreadarna har minskat, utan héller den pa
en lagre nivd. Femarsrantan har fallit mer d4n
80 punkter sedan arsskiftet och det har inte
gynnat fonden da riantebindningen &r kort.
Men vi dr mycket bra positionerade nir rantan
borjar sticka uppat igen - och en uppgang
kommer s sakteliga. Man kan ana en liten
bubbelvarning nar det géller dyra hogrisk-
krediter, men saddana héller vi oss ifran.

-0ch spararna har hittat fonden?

- Lannebo Corporate Bond utgor nastan alltid
en del av en portfolj diar hogre och lagre risk
blandas. Intresset véxer hela tiden och fonden
har aldrig varit st6rre - vid halvarsskiftet var
fondférmogenheten runt 1,2 miljarder kronor.
Men fonden fér inte bli for stor, s& lange mark-
naden inte dr storre &n den dr nu. m

(Se sidan 17 och 18 for fondfakta och riskinformation)

« Kolla fonden
Har skriver du bara in namnet pa din fond, sa far du upp
jamforelser med liknande fonder - med fdrska siffror
fran Morningstar.

*Hitta ny fond

Genom att klicka pa en karta 6ver regioner och fond-
typer far du veta vad som finns att vélja pa fran hela
fondmarknaden, med prestationsjamférelser baserat
pa de senaste fem arens avkastning.

*Riknesnurran

Har kan du prova med att mata in olika sparbelopp,
spartider, avkastningsforvantningar och avgifter for att
fa klara besked i kronor och éren.

»EN ARSTAKT PA

,5-L| PROCENT AR BRA T
ETT LAGE DAR INFLATIONEN
AR T PRINCTP NOLL«

Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Corporate Bond A och B.

- pa webben och i mobilen!

Pa fondkollen.se far du all tinkbar hjélp att komma igang med ett aktivare fondsparande
- det hdnder nya saker hela tiden, sa titta in ofta! Har hittar du bland annat:

 App for Iphone och Android

Fondkollen finns nu ocksa som mobilapplikation, dar
kan du félja utvecklingen for dina premiepensionsfonder
och vélja nya om du vill byta. Ladda ner appen fran
fondkollen.se!

«Fondkollen pa Facebook och Twitter

Du hittar dven fondkollen pa Facebook och Twitter, med
bland annat sparekonomen Hanna Helgessons blogg och
allehanda tips och nyheter.

Hemsida: www.fondkollen.se
Facebook: www.facebook.com/Fondkollen
Twitter: twitter.com/Fondkollen

Ol sy e 8 e
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-Det kiinns som en lagoddsare att anta att
du inte haller med dem som menar att fonder
dr dgare som inte ser till bolagens bédsta?

- De kan inte ha mer fel! Vi som varit med
etttag har ju sett hur det kan gé i foretag med
svaga dgare dir den anstillda ledningen far
fritt spelrum. Sett i backspegeln &r Volvo ett
tydligt sddant exempel, diar det en gang i
tiden svéavades ut okontrollerat med hockey-
hjalmar och konserver och allehanda sats-
ningar langt fran kdrnkompetenserna, med
kint resultat.

- Du dr inte mycket for det hidr med aktier
med olika rostvirde?

- Vi har sett dtskilliga exempel pa missbruk
av systemet med A- och B-aktier genom éren,
dven om de virsta avarterna nu ar borta.
I Ericsson hade B-aktierna en tusendel av
rostvardet och Investor och Industrivirden
kunde styra och stilla som de ville. And4
blev det B-aktieigarna som fick stélla upp
med de stora pengarna nir det kriavdes en
nyemission.

Uppdelning i A- och B-aktier forekommer
sdllan i nya bolag, vilket kanske besvarar
fragan om hur stort inflytande som &r rimligt
i forhéllande till kapitalinsatsen.

Det finns ingen anledning att underlatta
kontrollagarnas dominans ytterligare.

- Kan det da aldrig vara réitt med A- och
B-aktier?

- Mojligen for att en entreprenor ska kun-
naha mdéjligheten att behalla kontrollen 6ver
sin skapelse under en 6vergéngsfas, men da
maste det héllas inom rimliga proportioner.

- Hur ser du pa kritiken mot att utléindska
foretag koper upp svenska?

- Nar svenska bolag gor uppkop i utlandet
appladeras det. D4 maste vi ocksé acceptera
att vi har en 6ppen ekonomi dir nya foretag
kan skapas och utvecklas fritt, oavsett var det
sker eller vem som &ger. Visst ar det sorgligt
nar ett uppkop leder till styckning av bra
bolag som exempelvis i fallet Pharmacia, men
de lyckade exemplen &r betydligt fler.

Det ér till exempel svért att tro att Volks-
wagen skulle ha négra onda avsikter med
Scaniakopet. Varfor skulle man vilja att
montera ner ett sa urstarkt varumarke? Att
fa Volkswagens resurser i ryggen stiarker sna-
rare majligheterna for Scania att utvecklas
vidare i Sverige. Det finns forstas branscher
dar laget dr mer komplicerat och avsikterna

»V/T OCH DE FLESTA ANDRA STORRE FONDBOLAG SPELAR

|
EN AKTIV ROLL
1T STORT
mer diffusa, men illvilja som utgangslage
vagrar jag att tro pa!

- Du haller formodligen heller inte med om
att fonder ar kortsiktiga dgare?

- Inte som regel. Vi och de flesta andra
storre fondbolag spelar en aktiv roll i att
forvalta dgandet val. Vi tar ett stort ansvar,
som vi ar stolta Gver. Lannebo Fonder har till
exempel medverkat i ndstan trettio valbered-
ningar bara i ar. Det &r ett krdvande arbete
som vi girna engagerar oss i, eftersom det
gynnar bolagens langsiktiga utveckling att
ritt personer kommer in i styrelserna. Rekry-
teringsbasen har pé det har sattet breddats
enormt pé bara nagra ar.

Fondspararna stér for en stor del av kapi-
talet pa borsen, men de enskilda spararna har
ingen mojlighet att utéva inflytande var for
sig. Vi som forvaltar fonderna dr de enda som
kan bevaka fondspararnas intressen. Som jag
ser det har alla dgargrupper, kontrolldgare
likavil som fonder och andra institutionella

T ATT FORVALTA AGANDET VAL OCH TAR
ANSVAR, SOM VI AR STOLTA OVER «

placerare, samma intresse av att bolagen
utvecklas bra pa sikt.

Kraven pa 6ppenhet pa borsnoterade bolag
vaxer och det ser jag som en bra utveckling.
Bolagen tvingas visa mycket storre respekt
for alla Agare numera, 4ven de sma och ano-
nyma. Att Sppenhet leder till att foretagen
skots battre dr jag helt overtygad om. Ett
bolag som Vattenfall hade nog agerat pa ett
helt annat sitt om det hade varit borsnoterat.

-Man kan nistan siga att langsiktighet
dr nagot av ett mantra for dig?

- Det ligger inte pa nagot sitt i vare sig vart
eller spararnas intresse att agera med en stra-
tegi préaglad av kortsiktighet. Det har aldrig
varit en bra strategi enligt min erfarenhet. Det
finns heller inget som tyder pa att aktiefonder
iallménhet skulle vara mindre langsiktiga 4n
andra dgare. Jag har alltid féresprikat att man
bor se pa aktieplaceringar pé lang sikt — att
forutspa marknadens kortsiktiga svingningar
finns det namligen ingen som kan. m
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Socialt engageman

FLICKHEM &

For fyra ar sedan berittade vi i Lannebo
Direkt om Lannebo Fonders stdd till Ersta
Diakonis flickhem pd Marsta gard, dar
behandlingen bygger pa att tonarsflickor
som utsatts for traumatiska dvergrepp far
ldra sig kdnna tillit igen genom att skota
om en egen islandshdst. Det ar en mycket
resurskrdavande terapi - men den fungerar:

-Ndr vi féljer upp de som varit hos 0ss
ser vi att det gétt bra for de allra flesta.
Flera har kommit ut i arbetslivet, studerar
eller har bildat familj, berdttar personalen
pa flickhemmet.

-Hur kommer det sig att ni stoder en
sadan verksamhet? fragar vi Maria Nord-
qvist som arbetar med sociala fragor pa
Lannebo Fonder.

- Vi dr ett framgangsrikt foretag som vill
ge nagot tillbaka till samhallet. Sjélvklart
ar vi priviligierade och da kanns det ratt
att satsa pa projekt dar behovet av stéd dr
som allra storst, berdttar Maria.

Flickhemmet dr dock bara en del av
Lannebo Fonders sociala engagemang.
Ett nytt och spannande projekt dr stodet
till tre byar i Indien genom den svenska
hjdlporganisationen Hand in Hand.

Hjdlp till sjdlvhjdlp genom utbildningsinsatser och stod till entreprendrskap ar en nyckel ut ur fattigdomen,
menar Maria Nordqvist som arbetar med sociala fragor pa Lannebo Fonder.

Organisationen grundades av den
svenske industrimannen Percy Barnevik
och har en varld utan fattigdom och
barnarbete som mal.

-Deras idéer stamde valdigt bra med
vart eget sitt att tinka, eftersom det &r en
lite annorlunda organisation som fokuse-
rar pa hjdlp till sjdlvhjélp. De stéttar bland

annat entreprendrskap och utbildningsin-
satser som vdgar ut ur fattigdomen. | ett
flerarigt projekt kommer vi att sponsra tre
underutvecklade byar ute pa landsbygden,
med ett par tusen invanare vardera. Det
handlar om méanga sma insatser som pa
sikt gbr stor nytta - hjdlp att [6sa sanitdra
fragor, skolgang for barnen, mikrolan pa

bra villkor till nyféretagande och sa vidare.
Byarna maste i sin tur forbinda sig att
till exempel lata alla barn ga skolan, sa
hjdlpen gér dubbel nytta. Hand in Hand dr
mycket transparenta med hur pengarna
anvands och vi kommer att fa félja utveck-
lingen i byarna sa vi vet att insatserna nar
fram, avslutar Maria.

TEAM RYNKEBY TRAMPAR MOT

Ett tredje sponsorprojekt handlar om
Team Rynkeby, som samlar pengar till barn
med cancer genom att anordna motions-
lopp pa cykel mellan Képenhamn och Paris
sedan borjan av 2000-talet.

Férsta gangen var det 45 cyklister totalt
-iarérde1200, fordelade pa 26 lag fran
sex lander som jagat sponsorstod med
den dran. Lannebo Fonder dr en av huvud-
sponsorerna for Team Taby, ddr vi hittar
en branschkollega - Magnus Eriksson fran
4:e AP-fonden:

-Jag har lange funderat pa hur jag
skulle kunna géra en insats och sa dok det
hdr upp. Det har varit en fantastisk uppgift
och jag har métt ett stort intresse for vart
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syfte ndr jag har talat med blivande spon-
sorer. Jag har métt manga fascinerande
manniskodden och helt klart fatt en lite
fordndrad syn pa vad som &r viktigt i livet,
berdttar Magnus som ar gammal elitmo-
tiondr och entusiast dnda ut i taclipsen.
Den juicegula specialcykeln - jo, det &r pa
juicepaketen du har sett namnet Rynkeby
- som ingdr i tavlingskonceptet blir hans
tionde. Inte tionde i ordningen, utan den
tionde hemma i garaget just nu!

Alla deltagare kor ndmligen pa likadana
cyklar, dels for att vdcka stérre uppmark-
samhet, men ocksa for att det ska fun-
gera med service och reservdelar langs
de 120 milen till Paris. Lagen vdljer sina

egna rutter och far sjilva boka logi - en
grannlaga uppgift ndr man dr bortemot
45personer per lag inklusive serviceteamet
i foljebilarna. Forst pa sista etappen samlas
alla lagen for gemensam fard de sista
14 kilometrarna mot malet vid Eiffeltornet.

Alla kostnader ldngs vdgen - cykel,
klader, boende, mat och hemresa och sa
vidare - star deltagarna sjilva for. Varenda
insamlad krona gar for de svenska lagens
del oavkortat till Barncancerfonden. Och
kronor blir det! Sedan starten 2002 har
lagen samlat ihop runt 100 miljoner. Arets
mal fér de svenska cyklisterna &r att sla
fjolarets insamlade belopp som blev cirka
10 miljoner kronor.

Magnus Eriksson fran 4:e AP-fonden
cyklar for Team Tdby - med valbekant
logotyp pa bréstet.



VARA FONDER

1. Lanneho Mixfond

Forvaltare: Charlotta Faxén, Mats Gustafsson (tf).
Aktivt férvaltad blandfond som vaxlar mellan
aktier och rdntebdrande dverlatbara varde-
papper. Investeringarna gors framst i Sverige.
Fonden far placera mer &n 35% av fondmedlen
i obligationer och andra skuldférbindelser som
givits ut eller garanterats av en stat eller kom-
mun i Sverige. Fonden i korthet: Under forsta
halvaret 2014 steg Lannebo Mixfond med 6,0 %.
Detta var ndgot sédmre &n andra blandfonder pa
den svenska marknaden men battre dn jamfo-
relseindex. Vid arets bérjan var andelen aktier
65% men har successivt minskats. 2014-06-30
var aktieandelen 57 %. Bg 5563-4612.

2.Lanneho Smaholag

Forvaltare: Johan Stahl. Aktivt forvaltad aktie-
fond som placerar i sma och medelstora bolag i
Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden i kort-
het: Carnegie Small Cap Return Index steg med
16,8 % vilket kan jamforas med Lannebo Smabo-
lag som steg med 15,8 %. Aktier som bidrog till
fondens utveckling var Fagerhult, NIBE Industrier,
IFS och danska NKT Holding. Bg 5563-4620.

3.Lannebo Smabolag Select
Forvaltare: Mats Gustafsson. Aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma och
medelstora bolagi Norden, med tonvikt pa Sverige.
Fonden har friare placeringsregler dn en vanlig
aktiefond vilket ger forvaltaren storre mojlig-
heter. Fonden i korthet: Carnegie Small Cap
Return Index steg med 16,8 % vilket kan jam-
foras med Lannebo Smabolag Select som steg
med 16,7 % efter avgifter. Aktier som bidrog till
fondens utveckling var Fagerhult, NKT Holding,
Pandora och NIBE Industrier. Minsta insdtt-
ningsbelopp: 100 000 kr. Bg 5578-8004.

4. Lannebo Sverige

Forvaltare: Lars Bergkvist, Martin Wallin. Aktivt
forvaltad aktiefond som placerar pa den svenska
aktiemarknaden. Fonden i korthet: Stockholms-
borsen (SIXPRX) steg med 9,6 % under foérsta
halvaret 2014 medan Lannebo Sverige steg med
14,0%. Aktier som gynnade fondens utveckling
var framfér allt Cision, IFS samt Autoliv. ABB
bidrog mest negativt till fondens utveckling med
en kursnedgang om 9 %. Bg 5563-4604.

5. Lanneho Sverige 130/30

Forvaltare: Lars Bergkvist, Martin Wallin. Aktivt
forvaltad aktiefond som placerar pa den svenska
aktiemarknaden. Fondbestammelserna ger
forvaltarna friare placeringsmojligheter genom
méjligheten att bla blanka aktier. Fonden i
korthet: Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg med
9,6 % under forsta halvaret 2014 medan Lannebo
Sverige 130/30 steg med 16,8 %. Aktier som gyn-
nade fondens utveckling var framfor allt Cision,
IFS samt Autoliv. Fonden har dessutom gynnats
av korta placeringar i aktier med svag kursut-
veckling, tex Getinge och Elekta. Bg 346-3585.

6. Lannebo Sverige Flexibel
Forvaltare: Charlotta Faxén, Lars Bergkvist (t f).
Aktivt forvaltad aktiefond som har bredare pla-
ceringsregler dn en vanlig Sverigefond. Exem-
pelvis kan enskilda innehav uppga till 20% av
fondférmogenheten och de fem storsta innehaven
kan uppga till 60% av densamma. Upp till 259%
av fondformogenheten kan placeras i svenska
rantebdrande vardepapper. Fonden i korthet:
Under forsta halvaret har Lannebo Sverige

Flexibel stigit med 8,5 %. Detta var nagot samre
an fondens jamforelseindex. Endast tillgdnglig
via Skandia.

7.Lannebo Utdelningsfond
Forvaltare: Lars Bergkvist, Martin Wallin. Aktivt
forvaltad aktiefond som placerar pa den svenska
aktiemarknaden. Fonden tar affdrsetiska faktorer
i beaktande genom att vdlja bort bolag inom
branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och
pornografi. Fonden ger en arlig utdelning pa
minst 5% av fondférmégenheten vid arets slut.
Fonden i korthet: Stockholmshdrsen (SIXRX) steg
med 9,5% under forsta halvaret 2014 medan
Lannebo Utdelningsfond steg med 13,4 %. Aktier
som gynnade fondens utveckling var framfor allt
Cision, IFS samt Autoliv. ABB bidrog mest nega-
tivt till fondens utveckling med en kursnedgang
om 9%. Minsta insdttningsbelopp: 100 000 kr.
Bg 653-9894.

8. Lanneho Vision

Forvaltare: Claes Murander. Aktivt férvaltad
aktiefond som placerar i globala tillvaxtforetag.
Fonden i korthet: Under forsta halvaret 2014 steg
Lannebo Vision med 10,5% vilket kan jamforas
med MSCI World Tech 10/40 som steg med 11,3%ii
svenska kronor. Den amerikanska dollarn starktes
med 3,9 % mot den svenska kronan, vilket paver-
kade fonden positivt. Fondens storsta innehav,
Apple, har utvecklats starkt med en uppgang pa
16 %. Bg 5563-4638.

9. Lannebo Likviditetsfond

Forvaltare: Karin Haraldsson. Kort rdntefond
som placerar i svenska rantebarande vardepap-
per. Fonden far placera mer dn 35% av fond-
medlen i obligationer och andra skuldfrbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Fonden i korthet: Avkast-
ningen i Lannebo Likviditetsfond blev 0,9 % under
forsta halvaret 2014. OMX Statsskuldvéxelindex
steg under perioden med 0,3 %. Kreditspreadarna
pa foretagsobligationer gick ihop vilket bidrog
positivt till fondens utveckling. Fondens rdnte-
kénslighet var Iag under perioden. Bg5314-9837.

10. Lanneho Corporate Bond

Forvaltare: Karin Haraldsson. Aktivt forvaltad
lang réntefond som placerar i nordiska foretags-
obligationer med tonvikt pa Sverige. Fonden far
placera mer an 35% av fondmedlen i obligationer
och andra skuldférbindelser som givits ut eller ga-
ranterats av en stat eller kommun i Norden. Fonden
i korthet: Avkastningen i Lannebo Corporate Bond
blev 1,8% under forsta halvaret 2014. Fondens
jamforelseindex, Nasdag OMX Credit SEK Index,
steg med 3,1% under perioden. Kreditspreadarna
pa foretagsobligationer gick ihop vilket bidrog
positivt till fondens utveckling. Fondens rdnte-
kanslighet var lag under perioden. Bg 303-5318.

11. Lannebo Pension
Forvaltare: Karin Haraldsson, Peter Ronstrom
Aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar
i aktie- och rdntefonder i Sverige och globalt.
Fonden har friare placeringsregler @n en vanlig
fondandelsfond vilket ger forvaltarna storre
mojligheter. Fonden i korthet: Lannebo Pension
startade den 17 mars 2014 och steg med 5,8 %
medan jamforelseindex steg med 7,1% under
perioden. De fonder som utvecklade sig bdst var
East Capital Ryssland, Lannebo Sverige 130/30
och Lannebo Smébolag. Vid halvarets slut uppgick
aktieandelen i fonden till 80 %. Endast tillganglig
via Lansforsakringar.

VECKLING FORSTA HALVARET
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Har du tittat in pa www.lannebofonder.se de senaste manaderna sa har du sdkert markt att det ser rejalt
annorlunda ut. Modernt, frascht och Idttare att hitta &n forut. Men nyheterna ar fler &n sa!

- pa alla plattformar

-Eric Nyholm, du har lett arbetet med
att ta fram den nya hemsidan. vad var
malen nér ni borjade planera lyftet?

- Det handlade framfor allt om att sajten
ska fungera smidigt oavsett hur man séker
upp den. Valdigt manga anvinder nu bade
ldsplattor och mobiler i férsta hand ndr
de ska skéta sina affdrer pa nitet, medan
datoranvdandandet sjunker i motsvarande
grad. Darfor ville vi ha en responsiv hem-
sida, som anpassar sig optimalt till varje
besokares forutsattningar - och det har vi
uppnatt, sager Eric.

Anpassningen till mobila enheter har
ocksa medfért att sajten numera ocksa
stéder mobilt Bank-ID for saker inlogg-
ning, berdttar Eric vidare.

-Vi har ocksa jobbat mycket med till-
gdngligheten. Nu presenterar vi till exempel
kurserna direkt pa startsidan och det har
blivit lattare att hitta rdtt bland informa-
tionshroschyrer, rapporter och blanketter.

Graferna har ocksa blivit enklare att tolka.
En liten finess som vi inte har pushat sa
mycket for dnnu dr att du numera kan
ldgga in hur manga andelar du har i res-
pektive fond och sedan automatiskt fa en
daglig snabbkoll pa ditt innehav utan att
behdva logga in.

Snart mojligt att sdlja
fondandelar via hemsidan

-En webbsida blir aldrig fardig, ny teknik
kréver stindiga anpassningar, sa bara att
se till att allt fungerar med de senaste
versionerna av olika webbldsare &r ett
jattejobb. Vi har ocksa startat ett projekt
for att kunna skicka sdljuppdrag via hem-
sidan, som vi rdknar med att dra igang
under dret, avslutar Eric Nyholm.

(Kdpuppdrag kan som bekant redan idag
genomfdras via internet genom att gbra en in-
séttning pa respektive fonds bankgirokonto)

2) RISKINFORMATION

Observera! Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade oka och minska i vrde och

Eric Nyholm har tagit fram den nya responsiva
hemsidan som ska ge okad tydlighet pa bland
annat lasplattor och smarta mobiler.

det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras sammansattning och de for-
valtningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt. Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds
informationsbroschyr och faktablad som finns pa var hemsida, www.lannehofonder.se, eller kan rekvireras fran var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.

X ......................................................................................................................................................................................

Vad vet du om bors & fonder? Tavla och vinn!

Svara pa nagra enkla tipsfragor, si 4r du med och tévlar om elva fina priser. Forstapris ar fondandelar
i varda 999 kronor - och sa har vi 10 trostpriser i form av en trisslott vardera.

Hur mycket steg Stockholmshor-

sen uttryckt som SIXPRX-index
inkl utdelningar under forsta halv-
aret 2014 (avrundat till heltal)?

1.8% X.10% 2.12%

1vilket av foljande bolag har

vi inte deltagit i valberednings-
arbetet?

1.MTG X.Clas Ohlson 2. Volvo
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Vilken sajt har Claes Murander
pa sin 5-i-topplista for globala
teknikforvaltare?

1. Citywire X. Morningstar 2. Bloomberg

Vilken andelskurs har Lannebo Smabo-
lagi kronor och 6ren den 12 september
20142 (vid halvérsskiftet var den 54:00
kronor)

Ditt svar vill vi ha senast den 1 september i ett kuvert under adress "Fondtipset”,
Morot Kommunikation & Design AB, Kungsgatan 9, 541 31 Skdvde. Vinnarna presenteras
pa www.lannebofonder.se from den 19 september samt meddelas personligen.

NAMN

ADRESS

POSTNR ORT
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Har hittar du

Det littaste sittet att nd oss pa &r att ringa var kundtjinst pa
08-56225222, eller ga in pa var hemsida www.lannebofonder.se.
Dar kan du snabbt fa fram de instruktioner och blanketter som
behdvs for att kopa, byta och sdlja fonder. Nar du blivit registrerad
som kund kan du ocksa betala direkt till respektive fonds bankgiro-
nummer. Vi rekommenderar alltid att du tar del av faktablad och
informationsbroschyrer innan du investerar i vara fonder. Dessa
hittar du pa var hemsida. De kan givetvis dven rekvireras per
telefon eller e-post, info@lannebofonder.se.

Vill du diskutera olika fondalternativ med en personlig radgivare

pa hemmaplan innan du fattar beslut om en investering kan du
vinda dig till flertalet banker, férsikringsbolag och fristaende
fond/forsdkringsférmedlare.

Sex av vara fonder finns ocksa representerade inom ramen
for premiepensionssystemet. Dar kan du byta fonder utan nagra
skattekonsekvenser. Kontakta Pensionsmyndigheten for byte!

Du kan dessutom spara i manga av vara fonder (dven inom
Individuellt Pensionssparande/IPS och pa Investeringssparkonto)
pa i stort sett samtliga fondtorg, som till exempel Avanza, Fond-
marknaden, Nordnet och flera banker.

Smarta uttag med Flex

Med Lannebo Flex kan du fa automa-
tiska utbetalningar varje manad fran dina
vanliga Lannebofonder, precis som en
pensionsforsakring. Manga ser sitt vanliga
fondsparande just som en pensionsforsak-
ring. Darfor har vi skapat denna mdjlighet.
Du kan dndra dig ndr du vill och vi skdter
all rapportering till Skatteverket, sa du
behdver inte fundera dver deklarationen
- allt kommer fortryckt pa blanketten. Pa
www.lannebofonder.se kan du ldsa mer
och ladda hem anmdlningsblanketter!

VI SES | GOTEBORG
OCH MALMO | HOST!

Som vanligt ger vi oss ut pd turné i landet
och anordnar kundtraffar i bade Goteborg
och Malmé i manadsskiftet septembertill
oktober. Ta chansen att tréffa vara forvaltare
och stélla fragor - vi bjuder pa fortaring.
Uppgifter om anmalan hittar du pa hemsidan,
www.lannebofonder.se!

GOTEBORG:

Datum: 30 september. Tid: 18:00-20:30.
Plats: Elite Park Avenue Hotel,
Kungsportsavenyen 36.

MALMO:
Datum: 2 oktober. Tid: 18:00-20:30.
Plats: Scandic S:t Jorgen, Stora Nygatan 35.

SPARA DIREKT!

Du bor alltid borja med att ta del av fonder-
nas informationsbroschyrer och faktablad
som finns pa hemsidan eller kan rekvireras
frén var kundtjanst. Ar du ny kund maste
du sedan forst fylla i och underteckna en
kundanmdlan (med e-legitimation eller
nedladdad blankett fran hemsidan). Tillsam-
mans med blanketten behdver vi ocksa en
bevittnad kopia av en giltig ID-handling - Ids
mer under ”Sa handlar du vdra fonder” pa
www.lannebofonder.se.

Ndr du sedan gér din insdttning anger du
pa inbetalningsavin personnummer, orga-
nisationsnummer eller fondkontonummer,
sa hamnar dina pengar ritt. Obs! Du kan
inte gora en inbetalning utan att forst vara
registrerad som kund. Minsta insattnings-
belopp ar 100kr, utom for specialfonderna
Lannebo Smabolag Select och Lannebo Ut-
delningsfond.

LANNEBO PLUS

Lannebo Plus &r ar en form av manads-
sparande som vi har tagit fram for dig som
vill spara at till exempel dina barn eller
barnbarn. Genom att fylla i Plushlanketten
kan du fa automatiska extradragningar vid
till exempel jul, fodelsedagar eller andra
valfria tidpunkter. Blanketten hittar du
pa var hemsida under fliken Broschyrer &

Blanketter - klicka pa Manadssparande. Den
kan ocksa rekvireras fran var kundtjénst pa
tel 08-5622 5222.

STAMMOR OCH
VALBEREDNINGAR 2014
LANNEBO FONDER MEDVERKAR

UNDER 2014 VID BOLAGSSTAMMOR
1 FOLJANDE BOLAG:

Addnode, Addtech, Avega, Beijer Alma, Beijer
Electronics, Billerud Korsnds, BTS Group, Bufah,
Byggmax, Clas Ohlson, Cloetta, Concentric,
DGC ONE, Duni, Exel Composites, Fagerhult,
Beijer Ref, HiQ, HMS Networks, Holmen, IAR,
IFS, Indutrade, Intrum Justitia, Kabe, Knowit,
Lagercrantz, Lindab, Loomis, MTG, NCC,
Nederman, Net Entertainment, Net Insight,
New Wave, Nibe, NKT, Nobia, OEM Interna-
tional, Proact, RaySearch, Rejlers, Sweco,
Swedol, Systemair, Transmode, Trelleborg,
Unibet, VBG, Vitrolife.

LANNEBO FONDER MEDVERKAR
UNDER 2014 | VALBEREDNINGAR
1 FOLJANDE BOLAG:

Addtech, Avega, Beijer Alma, Beijer Electro-
nics, Byggmax, Cision, Cloetta, Concentric,
DGC ONE, Fagerhult, Beijer Ref, HiQ, IFS,
Indutrade, Intrum Justitia, Kabe, Knowit,
Lagercrantz, Lindab, Nederman, Net Insight,
New Wave, Proact, Rejlers, Swedol, Trans-
mode, Trelleborg, VBG.

Fondutveckling 5 ar

Har kan du se hur vara fonder har utvecklats
jamfort med bdrsen under de senaste fem
aren (2009-06-30 - 2014-06-30).

SIX PORTFOLIO RETURN INDEX 121%
CARNEGIE SMALL CAP RETURN 171%

MSCI WORLD IT 84%
MIXINDEX 55%
LANNEBO MIXFOND 2%
LANNEBO SMABOLAG 158 %
LANNEBO SMABOLAG SELECT 171%
LANNEBO SVERIGE 113%
LANNEBO SVERIGE 130/30 133%
(frdn 2008-12-11)

LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL 16%
(fran 2013-05-16)

LANNEBO UTDELNINGSFOND 52%
(fran 2010-10-01)

LANNEBO VISION 85%
LANNEBO CORPORATE BOND 8%
(fran 2012-09-10)

LANNEBO LIKVIDITETSFOND 12%
LANNEBO PENSION 6%

(fran 2014-03-17)

Premiepensionskoder

FOND KOD

LANNEBO MIXFOND 878 520
LANNEBO SMABOLAG 842 690
LANNEBO SVERIGE 806 869
LANNEBO SVERIGE 130/30 490 292
LANNEBO VISION 771030
LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndig-
heten - telefon till kundservice 0771-776 776,
hemsida www.pensionsmyndigheten.se.

S& hir far du
arsredovisningen!

Vi vet att manga andelségare tycker att
det rdcker bra att fa Lannebo Direkt,
som du just nu ldser, med sina korta
sammandrag av fondernas resultat.
Darfor skickar vi inte ldngre ut den
kompletta arsrapporten med alla
detaljerade siffror. Rapporten kan du
ladda ned fran var hemsida, oftast
redan 2 till 3 veckor efter respektive
halvarsskifte. Vill du dven fortsétt-
ningsvis kostnadsfritt fa rapporten
hemsand i tryckt form gar du in pa
www.lannebofonder.se/rapporter
och registrerar dig. Du kan sjdlvklart
ocksa sla en signal till var kundtjénst
pa 08-5622 5222.
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Ditt fondsparande
hos oss borjar har!

Det ar enkelt att borja spara hos
Du kan gora en insattning pa tva olika satt
- valj det som passar dig bast.

Om du dr ny kund - gor en anmalan

Som ny kund bdrjar du med att underteckna och skicka in en
kundanmaélan - las mer under ”Sa handlar du vara fonder”
pa www.lannebofonder.se.

1. Kop via bankgiro

GOr en direktinsattning pa respektive fonds bankgironummer
via telefon- eller internetbank, eller pa ditt bankkontor.

2. Engangsinsittning och

manatligt sparande via autogiro

Vilj om du vill gbra en engdngsinsattning eller manadsspara.
Ange sedan onskat belopp (minst 100 kr) och vilken fond du
vill spara i. Blanketter hittar du pa hemsidan.

Har du fragor ar du vdlkommen att ringa var kundtjanst pa Marit Bostrom
telefon 08-5622 5222. KUNDTJANST

PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL): | SAMBAND MED ATT DU BLIR KUND HOS LANNEBO FONDER GODKANNER DU ATT VI ANVANDER DINA UPPGIFTER | VAR VERKSAMHET FOR ATT FULLFOLJA VARA
ATAGANDEN GENTEMOT DIG SAMT VARA SKYLDIGHETER ENLIGT LAG OCH FORFATTNING. ENLIGT PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL) HAR DU RATT ATT FA DEN INFORMATION SOM HAR REGISTRERATS
OM DIG. AR DEN FELAKTIG, OFULLSTANDIG ELLER IRRELEVANT KAN DU BEGARA ATT INFORMATIONEN SKA RATTAS ELLER TAS BORT. LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARAN-
DET SKA FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMA-
TIONSBROSCHYRER OCH FAKTABLAD SOM FINNS PA WWW.LANNEBOFONDER.SE - DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

LANNERG

FONDER

BESOksADREss: Kungsgatan 5 | postapress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vX: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e=post: info@lannebofonder.se




