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: 1

 '

— Cloetta gar hem i
lagkonjunkturen

Aterhimtning i USA
- hur paverkas vi?

Fondkrysset - |0s och
tavla om fondandelar

Premiepensionen
-vad ar myt och
vad dr sanning?

KARIN HARAL IJSES[]N

...som forvaltar Lannebo Corporate Bond
och Lannebo Likviditetsfond forklarar
prissdttningen pa foretagsobligationer.
»SID 14

e/ “ :
Pia Nilsson, vd pa Fondbolagens forening, : 4 ‘
reder ut myter kring premiepensionen. L N 8 : -"
§ o L » s
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0BS! Lannebo direkt innehaller information om investeringsfonder. De pengar du investerar i fonder kan bade
0ka och minska i varde. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska framst
F O D E
[

ses pa lang sikt. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationshroschyrer och faktablad som finns
pa hemsidan eller kan rekvireras fran var kundtjinst. Notera ocksa att olika fonder har olika risknivaer.
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FTER ETT MYCKET STARKT 2012 fortsatte den

positiva utvecklingen pa Stockholmsbérsen

dven under inledningen av 2013 - SIXPRX

index (aterinvesterande) steg med 9,2 procent.

De mindre bolagen, uttryckt som CSRXSE

index (&terinvesterande), utvecklades annu
béttre med en uppgéng under forsta halvéret pa
12,2 procent.

Som vanligt doljer det sig viss dramatik bakom
siffrorna. Den 22:e maj noterades arshogsta, da
SIXPRX hade stigit med 18,2 procent sedan &rets
borjan. Direfter f6ll marknaden med 7,7 procent fram
till halvarsskiftet. Mot slutet av perioden oroades
marknaden bland annat av minskade stimulanser fran
USA:s centralbank, likviditetsstress i det kinesiska
finansiella systemet samt panyttfodd oro kring de
svagare europeiska ekonomierna.

VARA FORVALTNINGSRESULTAT under forsta halvaret
var overlag bra. Vara rantefonder utvecklades mycket
bra jamfort med konkurrerande fonder - speciellt
gladjande ar att var foretagsobligationsfond Lannebo
Corporate Bond steg med 2,4 procent medan dess
jamforelseindex, Nasdaq OMX Credit SEK, steg med
0,5 procent. Aven véra smabolagsfonder utvecklades
mycket bra. Lannebo Smabolag steg med 16,2 procent,
bland de absolut basta i kategorin. Lannebo Smabolag
Select steg med 14,6 procent vilket ocksa ar fullt god-
kant. Lannebo Mixfond steg med 4,2 procent vilket
vi inte &r riktigt n6jda med. En relativt hog aktieex-
ponering har varit ritt, men aktieportfoljen har inte
utvecklats som vi hade 6nskat. Vi dr inte alls ngjda med
utfalletivara Sverigefonder som var visentligt svagare
an marknaden under forsta halvéret. Sjalvfallet gor vi
allt vi kan for att detta ska forbéttras.
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Under véren startade vi en ny fond i samarbete med
Skandia, Lannebo Sverige Flexibel — en Sverigefond
med stor flexibilitet i placeringarna vilket forhopp-
ningsvis innebar storre mojligheter att parera mark-
nadens svangningar och skapa avkastning. Fonden
siljs exklusivt av Skandia.

EFTER EN BRA BORSPERIOD under 2012 och inled-
ningen av 2013 dr det min bedéomning att aktie-
marknaden nu star och vager lite, &tminstone i det
korta perspektivet. Borskurserna har under perioden
utvecklats vésentligt starkare &n resultaten i bolagen.
For en fortsatt kraftfull borsuppgang kréavs sanno-
likt att dven resultaten borjar véxa i snabbare takt,
vilket i sin tur kréaver battre ekonomisk tillvixt. Jag
bedomer att s& kommer bli fallet i till exempel USA
och Sverige, medan bilden for till exempel Kina och
ovriga Europa ar mer oklar. Det dr dock fortsatt
sa att alternativen till aktier inte avkastar speciellt
mycket. Rantan pa en tioarig svensk statsobligation
var vid halvérsskiftet 2,2 procent, vilket innebar att
vi fortsatt har den unika situationen att obligations-
rantorna ligger lagre dn aktiers direktavkastning.
Oron for att centralbankerna ska dra tillbaka sina
stimulanser bedomer jag som obefogad. Aterhimt-
ningen &r sapass bracklig att vi snarare kan befara
att man borjar strama &t forsent.

TOTALT TILLFORDES BOLAGETS fonder 2,3 miljarder
kronor i nytt kapital under forsta halvaret vilket
innebdr att vi nu totalt forvaltar 29,8 miljarder kronor.
Detta dr naturligtvis det yttersta beviset pa att ni som
fondkunder har fortroende for det vi gor. Ett fortro-
ende som vi alltid tar pa storsta allvar och kommer
att gora allt vi kan for att fa behéalla. m
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Det varas for

Nej, Mel Brooks har ingen ny film pa gang - men det forsta halvaret har Lanweso SmAsorac och
LANNEBO SMABOLAG SELECT dragit ifran rejalt. Vi fragar JYohan Stahl och Mats Gustafsson varfor!
(Se sidan 17-18 for fondfakta och riskinformation)

LANNEBOS SMABOLAGSFONDER har verkligen
gdtt bra under viren (upp 16,2 respektive
14,6 procent, mot 12,2 procent for jamforelse-
index, se sid 17) och ligger éter i den absoluta
taten i sin kategori - bland annat tack vare
lyckosamma investeringar som Trelleborg
och Intrum Justitia. Har det varit en vintad
utveckling?

- Det harioch for sig gatt battre dn vi vagade
hoppas pa for ett halvar sedan, men man kan
inte sdga att vi ar forvanade. Nar det krisar som
varst behandlas bra och déliga bolag lika - allt
sdljs utan urskiljning. Nu borjar optimismen
atervanda och da blir det fokus pa de enskilda
bolagens utveckling igen. Det dr ett ldge vi trivs
battre med, dir det Ionar sig att jobba aktivt for
att hitta de allra basta placeringarna, menar
Johan Stahl.

- Vi ser en stigande riskaptit pA marknaden,
vilket gynnar smabolagen. Forra aret var manga
valdigt forsiktiga, men nu investeras det igen.

Uppgéangen maste ocksd ses i skenet av bris-
ten pa alternativ till aktier - méanga bolag ger
utdelningar som ligger en bra bit dver basta
bankrintan, fyller Mats Gustafsson i.

- Under varen har kurserna gatt upp pa
maénga hall trots att vinstprognoserna har jus-
terats nedat, fragan dr om det kan fortsétta sa.
Pa sikt maste alla bolag vixa i sina virderingar
och leverera resultat, sdger Johan och Mats
haller med:

- Visst finns det faktorer som talar emot en
fortsatt uppgang, men ocksa sddana som talar
for. Det borjar till exempel bli lite lugnare i
de europeiska krisldnderna, vilket kan skapa
potential for stigande efterfragan i ndromradet
- de uppdamda behoven é&r stora vid det har
laget. Och utvecklingen i USA gar tydligt at
ratt héll. De var forst in i svackan och kommer
forst ut ur den ocksa - och vi foljer efter. Sa det
finns absolut intressanta investeringsmojlighe-
ter framover. m

V[T SER EN STIGANDE
RIGKAPTIT PA MARK-
NADEN, VILKET GYNNAR
SMABOLAGEN«

Johan Stahl och Mats Gustafsson forvaltar Lannebo
Smabolag respektive Lanneho Smaholag Select.
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agen mar betydligt
bdttre nu och fﬁrsﬁljhing’en okarstadigt. Den

USA stora kostnadsfordelar pa energe
omradet, menar Peter Lagerlot
analyschef pa Carnegie.™
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Hur star det till med den amerikanska ekonomin, som spelar en sa stor roll for bérshumoret varlden 6ver?
Vi fragar nagon som verkligen bor veta: Peter Lagerlof, analyschef pa Carnegie, just utsedd av Affarsvarlden
och Financial Hearings till Arets analytiker - for fjirde aret i rad!

Friskhetstecken fran vaster

—TVEKLOST har det viant uppat, 4ven om ater-
hdmtningen kanske inte gar riktigt sa fort
som politikerna onskar sig. Arbetslosheten
minskar och det kommer fler nya jobb av ratt
sort. Man ser kanske vindningen allra tydligast
pa bostadsmarknaden, dir vi nu har ett helt
ar med stigande priser i nastan alla regioner
bakom oss. Det minskar oron for hushallen som
kanner sig lite rikare och vagar konsumera lite
mer, berittar Peter Lagerlof. En viktig orsak
till de stigande huspriserna menar han ar det
laga rénteldget:

-Det normala i USA ir att lana pa langa
bindningstider till fast rinta, som i ett normal-
ldge kan ligga mellan fem och sex procent. Nu
arvinereihélften av det, vilket forstas paverkar
kopvilligheten. Samtidigt har hushéllens skuld-
sattning gatt ner rejélt och befinner sig nu runt
70 procent av BNP, vilket 4r nira det internatio-
nella snittet. Som jamforelse ligger vi i Sverige
pabetydligt hogre nivaer runt 120 procent, aven
om maétningarna gors pa lite olika sitt.

- Kan man sdga att centralbanken har lyckats
med sin uppstdadning?

-Jag tycker man kan ge dem med berém
godkint i stora drag, men helt flackfritt har
det inte varit. Ser man lite langre bakéat sa 1t
man bubblan byggas upp utan att agera — det
var forre FED-chefen Alan Greenspans motto
att lata marknaden l6sa allt pa egen hand och
inte ga in med regleringar. Det var en av orsa-
kerna till att subprimemarknaden kunde vixa
fram som den gjorde, men det ar historia nu.
Nu har vi en tdmligen sund marknad igen, om
an med regionala variationer. I Texas, dir det
mesta gar for hogtryck just nu, vill manga dra
ned pa lattnaderna och snarare borja strama at,
medan det kimpande Kalifornien av naturliga
skal vill att centralbanken ska fortsétta att ge
maximala stimulanser.

- Bilindustrin var ju ndrmast bankrutt for
inte sa linge sedan, hur klarar den sig idag?

- Bilforetagen mar betydligt béttre nu och
forsdljningen Okar stadigt. Det ar langt fran
toppéren, men Detroit plockar andelar pa hem-
mamarknaden och gor vinst igen.

»NAR DET GAR BRA FOR
USA GAR DET BRA FOR 055
OCKSA OCH DEN

KOMMER
ATT SMITTA AV 51«

-Sa pa det hela taget bérjar det bli som det ska?

- Bytesbalansen borjar ndrma sig hanter-
bara nivaer runt minus tva-tre procent - det
far man val kalla pa gransen till skotsamt - och
s ldnge en sa stor del av varuproduktionen
ligger utanfor USA &r det svart att forbattra
ytterligare. De har en stor fordel i att deras
nettoskuld till stor del ar i dollar, eftersom det
ar den dominerande handelsvalutan. Men USA
har manga utmaningar kvar att ta tag i, si det ar
for tidigt att ropa hej d&nnu. Budgetunderskottet
ar till exempel fortfarande ett stort problem.

- Kommer deras politiker lyckas losa de
fragorna - de har inte direkt visat nagon storre
grad av ansvarstagande pa senare tid?

—Man kan oroas av en sjunkande kompro-
missvilja, som kommer av en allt tydligare po-
larisering. Det dr ytterkrafterna i politiken som
har blivit tongivande, vilket gor det politiska
systemet ineffektivt. Det verkar handla mer om

att bevaka sina egna positioner én att gora det
jobb de valts till - det aterstar att se om de far
sitt straff av viljarna.

-0m man ser pa lite lingre sikt, som
Lannebo Fonder girna gor - finns det nagra
tydliga trender?

-Den snabbt 6kande utvinningen av skif-
fergas genom sé kallad fracking ger anledning
att tro pa en fortsatt uppgang. Den ger USA
allt storre kostnadsfordelar, sarskilt for den
energikrivande processindustrin. Naturgasen
som kommer upp den hir vigen kostar bara
en fjardedel av oljan, vilket skapar nya forut-
sattningar for aluminiumsmaltverk, kemiindu-
strier och manga andra. Det har gatt sa langt
att man redan borjar tala om majligheter till en
aterindustrialisering av USA, vi ser atminstone
ett slags embryo till detta. Det 4r en ovantad
utveckling som dven ger hushallen lagre kostna-
der - och inte barai USA. Om utvinningen kan
fortsdtta som hittills utan att nagra allvarliga
miljokonsekvenser tillstoter rdknar man med
att USA ar sjalvforsorjande pa fossila branslen
redan 2020, vilket sjdlvklart kommer att fa
internationella efterverkningar pa manga plan.

- Men billig fossil energi, det later inte
sarskilt modernt och klimatsmart?

-Mgjligen kan man befara att ldga energi-
priser saktar ner utvecklingen av fornybara
kéllor som solenergi, men att det ar gas som
kommer ut pd marknaden i stora mangder
ar 1 sig positivt for bade klimatet och miljon.
Det som ersétts ar namligen framst kolkraft,
som &r det allra sdmsta brénslet bade vad gil-
ler koldioxidutslipp och nedsmutsning. Aven
jamfort med oljan ger gasen betydligt mindre
vaxthusgaser.

Den 6kade gasutvinningen accelererar BNP-
utvecklingen med 0,2-0,3 procent per ar och
leder till storre industriinvesteringar, mindre
energiimport, och i slutdndan mer pengar 6ver
for amerikanen att spendera - till exempel pa
produkter fran europeiska foretag. Nar det gar
bra for USA gar det bra for oss ocksa och den
positiva utvecklingen kommer att smitta av sig,
sager Peter Lagerlof till sist. m
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95049 kr

° ]
Kursutveckling 10 ar
(2003-06-30 - 2013-06-30)
Diagrammet visar kursutvecklingen for
aktier (SIXPRX index) respektive rdantespa-
rande (representerat av statsskuldvéxel-
index och OM statsobligationsindex under
de senaste 10 aren - som synes ett rejilt
overtag for aktieplaceringen.

Manadssparande i
Lannebo Smabolag
10ar, 500 kr/man
(2003-06-30-2013-06-30)

[ Sparat belopp: 60500 kr
M Virde 30/6: 95049 kr



Lannebo Fonders grundare, Anders Lannebo, atervinder den hir gangen till en av sina
verkliga kapphastar - langsiktigheten. Att han menar allvar rader det inget tvivel om!

-Anders Lannebo, du har i alla tider talat dig
varm for langsiktighetens betydelse nir det
gdller aktieplaceringar.

-Ja, det finns de som tycker att jag tjatar
men det kan inte sigas nog minga génger. Det
géller sdrskilt den stora gruppen privatsparare,
inklusive alla premiepensionssparare. For dem
borde de korta svingningarna pa bérsen egent-
ligen vara fullkomligt ointressanta - sirskilt
som det handlar om sparhorisonter pa kanske
30-40ar eller mer!

- Ar det spekulationsinslagen som ir
boven i dramat?

- Det fokuseras allt mer pa korta affdrerialla
sammanhang. Det ser jag som en farlig vig att
ga for den genomsnittlige spararen. Att som
privatperson forsoka pricka in enstaka toppar
och dalar kraver ett oerhort intresse och enga-
gemang, pa en niva som valdigt fa av oss klarar
av - dtminstone sa lange vi har jobb och familj
att skota. Darfor ogillar jag ocksa foreteelser
som aktietdvlingar, dér hela investeringsproces-
sen forvandlas till kortsiktig gambling.

- Manga verkar ocksa tro att aktier och fonder
ir ett daligt alternativ i storsta allménhet.

- Det tror jag beror pa att mediakoren ro-
par kris okritiskt — och dramatik siljer alltid
bittre dn det som ir stabilt. Mina vanner och
bekanta har jag vl lyckats omvinda fran de har
missuppfattningarna vid det hir laget, men jag
moter forvinande manga negativa attityder pa
andra héll. Fakta talar 4nda sitt tydliga spréak.
Tittar vi tio ar bakat ser vi en riktigt bra utveck-
ling, helt i linje med vad man kunnat forvanta
sig. Det vill siga att aktieplaceringar har gett en
betydligt bittre avkastning dn rantesparande.

Trots avbrott pa kurvan som Lehmann-
kraschen 2008-2009 har utfallet alltsd varit
bra, vilket bekréftar min grundldggande tes att
aktier och aktiefonder &r att rekommendera for
den som sparar langsiktigt — som de flesta av
oss gor. Det kommer att fortsatta att ga upp och
ner, men om ytterligare tio ar ar jag 6vertygad
om att den genomsnittlige spararen ater har
fatt en avkastning som &r béttre dn de flesta
andra alternativen!

Da4 talar vi anda bara om aktier i storsta
allméinhet och tittar pa genomsnittet, utan att
lagga pa faktorer som majligheterna med aktiv
forvaltning - det som en duktig forvaltare kan
astadkomma dr gradden pa moset.

\

Anders Lannebo, Lannebo Fonders grundare.

»ATT

AR DEN BASTA TJANST DU KAN GORA

DIG SJALV OM DU VILL HA EN TRYGG PENSIONARSTILLVARQ«

- Manga verkar ha trottnat pa aktiemark-
naden. Hur ska den trenden kunna viandas?

- Négon risk for att aktiemarknaden ska
do sotdoden finns det knappast, men det ska
nog till lite "bull market”-stdimning, en stabil
uppgéngsperiod och nya, intressanta bolag pa
borsen for att fa riktig fart pa intresset igen.

-Du dr heller inte dverens med alla som
kritiserar premiepensionssystemet?

-Manga klankar pa premiepensionssyste-
met, vilket méste bero pa att man fatt fakta
rejalt om bakfoten. Det ségs att det ar dyrt,
men det dr tvartom ett mycket kostnadseffektivt
system som fungerar som det var tankt. 99 av
100 sparare ligger pa plus och de allra flesta har
fatt en bra utveckling pa sitt pensionskapital
dven om vagen varit lite krokig. Men det ar ju
det som ar aktier!

Vi blir allt fler och allt dldre och nagonstans
maéste pengarna komma ifran, s det lar knap-

past finnas utrymme f6r hogre allmén pension
framover. Tyvarr borjar ménga fundera pa
pensionssparandet forst en bit efter femtio,
men efter alla ar med orangea kuvert borde alla
vid det hér laget ha insett att ett eget komplet-
terande sparande behovs. Premiepensionen och
avtalspensionerna som manga har ar en bra
grund, men det dr inte fel att ha ett sparkapital
som kan disponeras fritt. Sparar du sedan re-
gelbundet gor tiden en stor del av jobbet utan
att du marker det - jag borjade sjilv 1979 och
for under manga ar land och rike kring med
kalkylatorn i hogsta hugg och missionerade om
nyttan med periodiskt sparande. Att ménads-
spara dr den bésta tjanst du kan gora dig sjélv
om du vill ha en ekonomiskt trygg pensionars-
tillvaro! Vill du vara riktigt langsiktig kan du
dven hjilpa dina barn och barnbarn till en bra
start i livet genom att sitta av en slant till dem
varje ménad. m
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» AVEN OM BRANSCHEN
INTE AR SPECIELLT KON-
JUNKTURKANSLIG AR DET
EN MARKNAD MED HARD .
KONKURRENS « —-""*'—,_

Bengt Baron, vd for Cloetta. Kanner du igen nam-

net, men vet inte riktigt varifran? Rétt svar dr 0S i L

Moskva 1980, da han tog guldmedalj pa 100 meter
ryggsim! Nufdrtiden blir det fortfarande mycket
traning i olika former, men sdllan i vattnet. Utanfor
idrotten har Bengt Baron bland annat varit Sverige-
chef for Coca-Cola och koncernchef for Vin & Sprit.




Cloetta ar ett foretagsnamn som de flesta av oss kianner igen. Men vad vet du egentligen om Cloetta,
forutom att de tillverkar Kexchoklad? Vi har stamt traff med bolagets vd Bengt Baron for att fa veta

mer om en spainnande bransch!

DAGENS CLOETTA AR &r ett resultat av en rad
sammanslagningar och uppkép genom éren
- senaste storaffaren genomfordes 2012. Det
helaborjade redan 1862, nar de schweiziskabro-
derna Cloétta startade konfektyrtillverkning i
Ko6penhamn. Tio ar senare etablerade de sig i
Malmo och bolagets svenska historia tog fart.
Idag omsitter Cloetta nira fem miljarder kro-
nor med cirka 2 600 anstilldai tolvlander och
produktion i Sverige, Italien, Belgien, Neder-
ldnderna och Slovakien. Hemmamarknaden
svarar for runt en tredjedel av forsiljningen,
berittar Bengt Baron som tog steget in i kon-
fektyrbranschen for fyra ar sedan.

- Hur bir man sig at for att vara framgangs-
rik i mer dn 150ar?

- Aven om branschen inte #r speciellt kon-
junkturkinslig dr det en marknad med hard
konkurrens, sa ett stindigt fokus pa effektivi-
sering ar en absolut nodviandighet. Det tycker
jag vi har varit duktiga pa. Sammanslagningen
forra aret mellan Cloetta och LEAF, som jag
kommer ifran, ar ett bra exempel pa det.

Vi ldgger forstas ocksa stora resurser pa att
varda och utveckla vara varumérken. Det kan
man gora pa ménga sétt. Dels handlar det om
vardagsslitet med standig fornyelse - nya for-
packningsstorlekar, nya smakvarianter och sa
vidare. Sedan tittar vi ocksa pa majligheterna
att bredda befintliga varumaérken till att om-
fatta nya produktgrupper.

Att expandera geografiskt ar svarare — det
kraver oftast stora investeringar och kan ta
mycket 1ang tid. Men nér forutsattningarna ar
de rétta kan det ocksé ga snabbt - Léikerol lig-
ger till exempel i toppen pé den finska pastill-
marknaden bara tre ar efter introduktionen.

Vi tittar ocksa pa helt nya produktkategorier
ilinje med vart nya motto - to bring a smile to
your munchy moments, som vi siager.

-Forklara!

- Det handlar om att vi ser oss som ett fore-
tag som vill vara en del av vara kunders speciel-
la 6gonblick - sma stunder av njutning och be-
16ning i vardagen. Allt mellan méltiderna, det
ar mojliga "munchy moments”. Ett resultat ar
till exempel en ny serie popcornbaserat godis.
Men det blir nog knappast varken drycker eller
djupfryst pa nyhetslistan. Vi haller oss till det
vi verkligen behédrskar - varumaérkesdrivna
impulskopsprodukter som passar in i vira
befintliga distributionskanaler.

-Men vill inte handeln knuffa ut de starka
varumérkena och ersdtta dem med sina egna?
Och dr inte en pastill en pastill, helt enkelt?

—En hel del av vara produkter ar faktiskt
ganska unika, som Likerol diar gummi ara-
bicum ger den speciella konsistensen. Manga
misslyckade kopieringsforsok har gjorts ge-
nom aren. Handelns sa kallade private labels
slar dessutom inte sd hart mot konfektyr som
mot andra produktgrupper. Huvudorsaken
till det tror jag &r att vara produkter handlar

»ATT KOPA EN
AR SOM ATT KLIVA IN T EN
TINSMASKIN TILLBAKA
TILL BARNDOMEN«

valdigt mycket om lust och kénslor. Att kopa
en Guldnougat ar som att klivain i en tidsma-
skin tillbaka till barndomen - den kénslan ar
valdigt svér att stoppa i ett blavitt paket.

- Hur lange kan ett konfektyrvarumarke leva?

-Lat mig sdga sd har: Ahlgrens Bilar har
héngt med sedan femtiotalet. Kexchoklad har
nyss fyllt sjuttiofem, Lédkerol ar en bit Gver
hundra. Vart allra dldsta varumarke Sperlari,
som &r storti Italien, har 177 ar pa nacken - det
ar tio mer dn Italien som nation. Och alla dr de
starkare dn nagonsin.

-Men det maste ha hédnt en del ldngs vigen?

- Vissa produkter ar i princip identiska med
originalen, som till exempel Center, medan
andra har utvecklats en hel del. Lakerol var
en sockerbaserad produkt fran bérjan, men
den ar sedan manga ar sockerfri i de flesta

varianter. Alldeles nyss har vi borjat ersitta ar-
tificiella s6tningsmedel med det vixtbaserade
Stevia - men smaken forblir densamma. Det
handlar om att i allalagen varda traditionerna
och vara mycket varsam i fornyandet.

Nér man byter produktionsort géller det att
vara extra vaksam, sé att allt som inverkar pa
smaken verkligen foljer med till den nya fabri-
ken. Det ar frestande att forbattra en produkt
vid sddana tillfallen, men konsumenternas
dom brukar bli hard. Det ska vara en viss andel
kakao i en Sportlunch, varken mer eller mindre!

-Hur utvecklar ni nya produkter?

-Viborjar med att se vad som ligger i tiden.
Hur ska konceptet se ut, hur stor ska produk-
ten vara, hur ska den forpackas, och sa vidare.
Naér vi hittat svaren pa de frigorna tar vi fram
provserier.

Och sedan utfors tester av allvarliga man
och kvinnor i vita rockar?

-Ja, till viss del, men de senaste arens ex-
plosion av sociala media har skapat nya och
spannande mojligheter. Nu ar vi inte ldngre
hénvisade till sma fokusgrupper utan kan
snabbt f& ihop en jittestor smakpanel som
ger oss direkt feedback. De som engagerar sig
ar glada och positiva entusiaster som har en
stark kénsla for varumaérket och tycker det ar
kul att f4 vara med och paverka.

Men positiva testresultat dr ingen garanti
for framgéang i nista led. For lite mer dn fem
ar sedan tog vi fram en ny typ av godis med
betydligt mindre socker och bara naturliga
aromer, som fick namnet Truly. Alla som fick
smaka dlskade det, handeln var lyrisk - allt
staimde perfekt. Men ute i butiken tog kon-
sumenterna dndd pasen med Gott & Blandat
som héngde bredvid, av gammal vana. Tyvarr
far nya produkter numera sillan den tid pa sig
som behovs for att kunna bli &nnu en “tidsma-
skin” for en ny generation konsumenter. Vad
man kan ldra ar vil framst att man maste lita
pa magkénslan ocksa ibland.

- Magkanslan, ja - dr du sjdlv en gottegris?

-Min konsumtion ligger nog en bit 6ver
snittet och det skdms jag inte for. Ska man
lyckas leda en verksamhet och fa hela organi-
sationen med sig méste man vara bekvim med
produkterna och dlska att ga till jobbet. Men
favoriterna skiftar 6ver tiden — Polly Rocks ar
en riktig hojdare just nu.

» Forts pa sidan 10
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»WI HAR EN OERHORT STARK POR
- NAGRA AV DE ALLRA

- Hur paverkas ni av hilsotrenden?

- Konsumentens beteende ar stabilt och vad
man &n tycker s ar konfektyr en arlig bransch.
Vi latsas inte att vara produkter ar nyttiga och
ingen forvantar sig hilsokost i godishyllan. Jag
tycker det ar viarre med dolda onyttigheter i
forment nyttiga produkter, som sockret i fling-
orna eller fettet i en latte. Dessutom 4r ndstan
en tredjedel av vara produkter sockerfria — och
vill konsumenterna ha négot annat s kommer
vi att se till att de far det.

-Sa du tror pa en ljus framtid?

—Vihar en oerhort stark portfolj med varde-

fulla varumirken - nagra av de allra starkaste

TFOLJ MED VAR
STARKASTE DAR VI VERKAR «

pa de marknader dir vi verkar. Var storlek ser
jag ocksd som en tillgang. Vi har tillracklig
bredd for att vara en intressant partner for
handeln, samtidigt som vi kan vara lite mer
snabbfotade och lyhorda for marknadens krav
an de stora multinationella jattarna i bran-
schen, siger Bengt Baron till sist. m

Cloettas varumarken i Sverige
Ahlgrens bilar, Bridge, Center, Guldnougat, Juleskum,
Kexchoklad, Lakerol, Malaco, Mums-Mums, Polly, Plopp,
Sportlunch, Tarragona, TOY - och nagra till!

mdexKllI'Sl.ltVECkling, halVar 20121230 - 2013-06-30
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Under arets forsta sex manader steg Cloettaaktien med 35 procent - ett starkt resultat under en period

da SIXPRX-index steg med 9,2 procent.

Ett smakfullt bolag

-Lannebo Fonder gjorde en stdrre investering i
Cloetta i slutet av 2012 och ager i dagsldget knappt
10 procent av aktierna i bolaget. Det har varit

en lyckad placering, med
en kursuppgang pa Gver
35 procent under arets sex
forsta manader, beréttar
Mats Gustafsson, som for-
valtar Lannebo Smabolag
Select.

-Vi fastnade for Cloetta
eftersom efterfragan pa
deras produkter ar stabil
over konjunkturcyklerna
och samordningsvinsterna av fusionen med LEAF
borde resultera i betydande vinstlyft de kommande
aren. Utmaningen ligger framst i att sta emot daglig-
varujattarnas férmodat tuffa prisférhandlare, men
Cloetta har starka marknadspositioner i hela Norden,
en stark varumadrkesportfélj och konsumenter som
dr trogna sina favoriter.

.

Mats Gustafsson.

Frida och Sofia Linde - mangkampande systrar pa framfart!

Minnesgoda ldsare av Lannebo direkt kdnner nog
igen namnet Frida Linde - den framgangsrika unga
friidrottaren fran Taby som Lannebo Fonder sponsrar.
Men Frida &r inte den enda mangkamparen i familjen
- artondriga lillasystern Sofia kommer starkt och har
nu ocksa tagit klivet in i Lannebostallet!

Frida har dntligen blivit av med skadeproblemen

hon dragits med i flera ar och kan nu ater tréna for

fullt. Under sdsongen har hon bland annat deltagit i
landskampen mot Finland och Estland, som avholls i
Huddinge i borjan av juni. Mangkampen i Varberg i maj
visade ocksa att Fridas form dr pa god vég tillbaka,
med ett resultat pa 5305 podng.
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Sofia har gatt fran klarhet till klarhet, med ett
mangkampsguld i senior-SM inomhus, som ledde till
inomhus-EM i Goteborg i mars. Ddr satte hon per-
sonligt rekord i alla femkampsgrenarna och fick ihop
4531podng - bara fyra podng fran Carolina Kliifts
svenska juniorrekord! Med 5950 sjukampspodng fran
en galai Osterrike har Sofia klarat kvalgrénsen till VM i
Moskva - vi haller tummarna for att Sofia blir uttagen.
Strax efter tidningens pressldggning ar det dags for
junior EM for Sofia, medan bada systrarna siktar pa
nya framgangar under mangkamps-SM i Kalmar den
14-15augusti och friidrotts-SM i Boras i manadsskiftet
augusti-september. Lycka till, sager vi!

Nu sponsrar Lannebo Fonder bada systrarna Linde;
Sofia till vanster och Frida till hoger.

FOTO: DECABILD



2013 har kannetecknats av stora svingningar pa borsen, med en “mellantid” vid

halvarsskiftet pa +9,2 procent (SIXPRX). Kan uppgéangen fortsatta under hosten?
Vi benar ut forutsiattningarna tillsammans med Martin Wallin, som bland annat

forvaltar

Borsen har

- JAG AR FORTFARANDE optimistisk nér det giller borsen,
huvudsakligen beroende pa att jag ser aktier som det
det attraktivaste tillgangsslaget. Det gar fortfarande att
plocka ihop en portf6lj av vilskdtta, stabila bolag som ger
en direktavkastning runt fyra procent. Méanga bolag pa
Stockholmsbérsen har mycket starka balans-
rakningar och de konjunkturkénsliga indu-
stribolagen har lyckats parera sina volymtapp
mycket béttre dn forr. Det gor att de genererar
bra kassafloden dven i en svagare konjunktur
- och ger en avkastning som alltsa dr betydligt
battre dn vad en ranteplacering kan ge, menar
Martin Wallin.

- Men virderingarna har gatt upp en hel del
under det forsta halvaret - finns det s mycket
kvar att ge?

-1 och med att de monetdra stimulanserna
frén i stort sett samtliga centralbanker varit
kraftiga har aktier och andra tillgdngar varderats upp.
Det har i ménga fall skett utan att analytikernas vinst-
prognoser har hojts i samma utstrackning. Pa sikt maste
konjunktur och foretagsvinster borja ta fart for att mo-
tivera hogre kurser. Men som jag ndmnde inledningsvis
tycker jag att aktiemarknaden dr attraktiv &ven om man
inte rdknar med en stark konjunkturutveckling.

-0ch hur ser det ut pa den fronten - har vi nigot
rejdlt konjunkturlyft i sikte?

- Fragetecknet som jag ser det dr Kina, som tidigare gett
ett stort tillvixtbidrag till virldsekonomin. Kina hari dag
ett stort behov av att stélla om sin centralstyrda investe-
rings- och exportledda ekonomi till att bli en service- och
konsumtionsekonomi. Utveckling av samhallsinstitutioner
och avregleringar ar en naturlig del i en sddan omstallning.
Sadant kraver stora fordndringar vilket ger pafrestningar
och formodligen en lagre tillvéxt.

- Ar det bittre pa andra hall i virlden?
- USA har under en liangre tid visat en ekonomisk

Martin wallin forvaltar
Lannebo Sverige.

(Se sidan 17-18 for fondfakta och riskinformation)

forbattring, fraimst driven av att hushéllens ekonomiska
situation har forbattrats av stigande bostadspriser och en
battre arbetsmarknad. I Europa ar ldaget langt ifrdn bra,
men Italien, Spanien och flera andra ldnder har genomfort
viktiga reformer som gradvis kommer att resultera i for-
battrad konkurrenskraft. Besparingsprogram-
men i problemldnderna har varit nodvindiga
och deras negativa effekter pa tillvaxten pa kort
sikt kommer gradvis att minska. Vi bor ocksa
komma ihag att aktiemarknadens forvintning
pa den europeiska konjunkturen ar lagt stéllda.

- Har hemma skrivs det fortfarande mycket
om en kommande fastighetsbubbla som ett
mojligt orosmoln?

- Anda sedan bankkrisen pa nittiotalet har
det byggts for lite i Sverige. Det har lett till
dagens bostadsbrist i de attraktiva regionerna,
vilket tillsammans med laga riantor gor att pris-
nivaerna ar hoga. Risken som jag ser det ar att den hoga
skuldsattningen i hushallssektorn gor hushallen kdnsliga
for forandringar i bostadspriser och réantor. Det kan i en
aterhallande effekt pa privatkonsumtionen.

-Sa vad tror du da om utsikterna for den svenska
borsen resten av aret?

- Vi maste komma ihdg att de svenska borsbolagen har
runt 85 procent av sin omsattning utanfor landets grianser,
sé omvirldens handelser styr utfallet betydligt mer &n det
som sker har hemma. For heléret tror jag att borsen som
helhet star hogre dn idag, ledd av de konjunkturberoende
bolagen.

Arets bérjan har uppvisat ovanligt stora skillnader
mellan olika sektorer och bolag. De stabilaste bolagen har
gatt upp mest, medan de mer konjunkturberoende har
stagnerat eller till och med tappat en del. I nista fas finns
det en bra potential for de konjunkturberoende bolagen
vilket ocksa avspeglas i vara portfoljer, siger Martin Wal-
lin till sist. m
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Mycket som pastas om premiepensionen ar rena myter — det menar
Pia Nilsson och Fredrik Hard fran Fondbolagens forening,.

Battre an sitt rykte!

ANDA SEDAN PREMIAREN fOr tretton ar sedan
har premiepensionen varit ett hett debattdmne.
Ett utbrett missndgje har lett till att regeringen
har tillsatt en utredning med uppdrag att
foresla forbattringar. Mycket av kritiken har
handlat om svérigheterna att vilja i det stora
fondutbudet.

Grundtanken bakom premiepensionen var
att ge individen mgjlighet att sjalv ta ansvar for
en del av sin allménna pension, vilket utredaren
Stefan Engstrom menar inte har fungerat.

Han foreslér i sin rapport tvd majliga satt
att fordndra systemet for att minska risken for
daliga utfall orsakade av begriansad kunskap.

Den forsta vigen omfattar flera mindre
modifieringar av det nuvarande systemet, med
fokus pé begriansning av risker och avgifter
som ska gora valsituationen lattare. En for-
modad konsekvens skulle bli ett minskat urval
av fonder.

Radikalt kringskuren valfrihet

Den andra vigen ar betydligt mer radikal
och foreslar ett starkt begriansat utbud, med
mojlighet att vélja mellan bara en handfull
olika fonder med olika risknivaer. Utredaren
ar heller inte frimmande for en enda, statligt
administrerad fond.

-Det &r bra att systemet diskuteras och vi
ar positiva till att utredningen gjordes, men
att i ett slag ta bort den valfrihet som ar sjélva
grundbulten i premiepensionen skulle verkli-
gen inte gynna spararna, menar Pia Nilsson, vd
pa Fondbolagens forening:

- Utredningens funderingar fanns med re-
dan innan premiepensionssystemet infordes,
men avfardades da. Visst finns det utrymme
for forbattringar, men pa det stora hela fung-
erar premiepensionssystemet faktiskt riktigt
bra - tviart emot den negativa bild som oftast
kommer fram i media.

Vardeutveckling - individuella konton ..
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Arlig genomsnittlig virdeutveckling i procent (Internrinta, IR)

Pensionsmyndighetens statistik visar tydligt att det har gatt riktigt bra fér de flesta premiepensionssparare
- majoriteten har haft en genomsnittlig arsavkastning pa mellan tva och sex procent.
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Feltolkade fakta

Pia Nilsson menar att utredningen feltolkar det
faktaunderlag som finns. Utredningen skjuter
in sig pa tre huvudproblem som hon ser som
mycket markliga.

Det forsta handlar om risken for stor sprid-
ning i pensionsutfall mellan individer. Det finns
inget i statistiken som tyder pa att detta skulle
vara ett problem, snarare tvirtom.

—Vad dr problemet om nagra lyckas lite battre
genom att vara intresserade och aktiva?

Utredaren pastar ocksa att forskning visar att
svaga grupper som kvinnor, laginkomsttagare
och invandrare har svarast att vilja, men ingen
av de grupperna ar overrepresenterade bland de
som lyckats simst. De har snarare en tendens
att vara forsiktiga och hamnar darfor oftast
i ickevalsfonden som gétt riktigt bra, menar
Pia Nilsson.

Bra fondvalsverktyg underlittar
Det andra av utredarens problem handlar om
svarigheten att vélja mellan runt 800 fonder.
- Det finns utmairkta verktyg till hjélp, som
myndighetens egna Fondvalsguide och Fond-
kollen som vi pa Fondbolagens forening driver.
Borja med att vilja en fondkategori, eller gdrna
flera for att fa riskspridning. Sedan &r det latt
att sortera efter historisk avkastning - det ar
enklare an att vilja tjanstepensionsfonder!

Redan kostnadseffektivt

- Det tredje pastadda problemet dr kostnader-
na, vilka redan &r laga och sjunker for varje ar.
Ju mer premiepensionssystemet véxer, desto
lagre blir kostnadsandelen som nu i genom-
snitt dr nere pa 0,3 procent efter fondbolagens
rabatter. En enda ny jattefond skulle kanske
bli lite billigare, men varfor skulle en sddan
fond lyckas battre dn ickevalsfonden gor idag?
fortsétter Pia Nilsson.



»MAJORITETEN HAR

2-6% PER AR I GENOM-
SNITTSAVKASTNING
JAI\/II ORT MED 2,9%
FOR DEN ALLMANNA
PENSIONEN «

Fredrik Hard &r ekonom pa Fondbolagens férening och en av forfattarna till en avsldjande skrift med namnet ”Fakta och myter om premiepensionen”.
Hér tillsammans med Pia Nilsson, vd pa Fondbolagens férening. (Skriften kan laddas ned i pdf-form fran www.fondbolagen.se)

Storre intresse med tiden

Underligheterna i resonemanget slutar inte dar.
Pia Nilsson pekar ocksa pa uppgifterna om att
mindre #n tre procent av nytillkomna sparare
gor ett aktivt val, vilket d& skulle ses som ett
tecken pa att valfriheten inte dr 6nskad:
-Joda, siffran stimmer, men matmetoden
ar hogst tveksam. Det handlar om ungdomar
runt 20 som oftast bara har haft feriejobb och
diarmed ocksé vildigt lite pengar att placera
- och métningen gors ett par veckor efter att
de fatt sitt allra forsta orangea kuvert! Inte s
konstigt att det blir 1aga siffror. Om de véintar
lite med att vilja ar det verkligen inget problem.
Pensionsmyndighetens statistik visar tydligt
att intresset 6kar starkt med tiden. Nistan
40 procent av 30-aringarna har gjort egna val.
Utredarens definition av aktivitetsbegreppet
kan man ocksd ha synpunkter pa. Han klas-
sificerar 42 procent av spararna som “mycket
lagaktiva” for att de inte gor minst ett omval
varje ar. Men manga tianker langsiktigt nar de
gOr sitt forsta val och ser inget behov att andra
sammansattningen pa sin portfolj sa ofta. Hela
15 procent av spararna har dessutom valt gene-

rationsfonder, dar tanken ar att man inte ska
behova gora ndgra omval. Andra teorier, som att
spararna valjer fond efter begynnelsebokstav,
tal inte heller en ndrmare granskning, menar
Pia Nilsson.

»[JEN EFTERGTRAVADE
ETEN FINNS REDAN
- VARFOR DA TA BORT DEN
MOJLIGHETEN P«

Sammanfattningsvis avrader Pia Nilsson
bestamt fran utredningens radikala alternativ.

- Alla de tre ursprungliga syftena med pre-
miepensionen ar uppfyllda: Den har gett en
6kad riskspridning, den har gett individer méj-
lighet att fatta egna beslut och den har gett ett
bittre pensionsutfall. Ickevalsfonden dr redan
idag ett utmarkt alternativ for den som inte
vill gora ett eget val, den har gatt ungefar som
snittet for hela fondutbudet. Den efterstriavade
enkelheten finns alltsa redan i systemet - varfor
da riva upp allt och ta bort valfriheten for alla
de som vardesitter den mojligheten?

Forandringar i pensionssystemen maste
goras med storsta eftertanke, med stabila
riksdagsmajoriteter. Utredningen &dr dock bara
en utredning och inte en riksdagsproposition
och vi far hoppas att det stannar dérvid, sidger
Pia Nilsson.

- Vi far heller inte glomma att premiepen-
sionen bara utgor en liten del av den allmdnna
pensionen. Huvuddelen av den allménna pen-
sionen foljer tillvéxten, vilket kan likstallas med
en ranteplacering. Ur riskspridningssynpunkt
ar det darfor naturligt att vilja en exponering
mot aktiemarknaden for den mindre premie-
pensionsdelen. For dagens unga ska pensionen
réicka fler ar och da behovs alla majligheter att
forstarka den med god avkastning, sidger Pia
Nilsson till sist.

Avlivade myter
Fredrik Hard dr ekonom pa Fondbolagens
forening och en av forfattarna till en skrift med
namnet Fakta och myter om premiepensionen.
Har belyses svagheterna i argumenteringen
mot systemet.

»Forts pd sidan 14
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- Det cirkulerar ménga felaktiga uppfatt-
ningar, bland annat om daligt utfall. I sjilva
verket har viardeutvecklingen inom premiepen-
sionssystemet snittat pa 3,5 procent per ar sedan
starten, trots ett par genomgangna finansiella
kriser. Det kan jamforas med 2,9 procent for
det allménna inkomstpensionssystemet. Den
stora majoriteten ligger i skiktet mellan 2 och
6 procentiarlig genomsnittsavkastning och det
ir inte ménga som sticker ut varken uppat eller
nedat - hela 99 procent har positiva saldon
sedan starten, berattar Fredrik och fortsitter:

- Vi ser ocksa att spararna tvartemot vad som
sags faktiskt dr intresserade av att gora egna
val. 58 procent av spararna har gjort sddana
och de star for tre fjirdedelar av det forvaltade
kapitalet. Over 70 procent i &ldersgruppen
18-42 uppskattar mojligheten att vilja, dven
om de inte utnyttjat den 4nnu.

Dolda rabatter

Hoga fondavgifter dr ett annat slagtré i debat-
ten, men Fredrik menar att det inte forhaller
sig pa det séttet:

-Myndighetens administrationskostnad for
premiepensionen ar lag och maximerad till
110kr per sparare och &r. Eftersom pensions-
myndigheten dr storkund hos fondbolagen har
man dessutom foérhandlat fram rejila volymra-
batter. I genomsnitt bjuder fondbolagen pa mer
an halva forvaltningsavgiften, vilket gor premie-
pensionssparandet mycket billigt i férhallande
till de majligheter det ger. Detta har ldnge dolts
for spararna genom att fondernas avkastning
redovisats utan hinsyn till rabatterna. TNS
Sifo Prosperas Fondspararundersokning 2012
visade ocksa att nio av tio inte visste om att
rabatterna fanns!

Pensionsmyndigheten rekommenderar dess-
utom fonder med laga avgifter, vilket det inte
finns ndgot entydigt stod for i forskningen. Det
finns aktivt forvaltade fonder, som sillan har de
ldgsta avgifterna, som kan vara ett fordelaktigt
val for ett langsiktigt pensionssparande, avslu-
tar Fredrik Hard. m

Fondholagens forenings forslag till
av pensionssystemet:

= Oppna for privat pensionssparande inom
premiepensionssystemet

m Forbdttra de allmdnna villkoren for privat
pensionssparande

m Vidareutveckla verktygen for fondval

m Ge spararna méjlighet att fa information fran
de fondbolag de valt

= Uppmérksamma sparare med sarskilt 1ag avkastning
pa dversynshehovet
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Karin Haraldsson, forvaltar
Lannebo Likviditetsfond och
den nya fonden Lannebo

" Corporate Bond, som under
forsta halvaret i ar steg
med 2,4 procent - nastan
2 procentenheter battre
an sitt jamforelseindex.

FORETAGSOBLIGATIONER:

Vad ar ratt pris?

(Se sidan 17-18 for fondfakta och riskinformation)

Vi har fatt en del fragor kring prissitt-
ningen pa féretagsobligationsmark-
naden sa vi ber Karin Haraldsson som
forvaltar Lannebo Corporate Bond och
Lannebo Likviditetsfond att forklara
lite narmare:

- DET AR MYCKET VIKTIGT att komma in
pa ratt prisniva, men eftersom det inte
finns ndgon borshandel med foretags-
obligationer finns det heller inget officiellt
marknadspris. Méklarna staller indikativa
priser som kopare och siljare har som
utgangspunkt. Men det &r inte alltid som
maklarens prisuppfattning blir den slut-
giltiga, det hander att det blir diskussioner
innan man kommer Gverens.

Vi bildar oss en uppfattning om vad
som ar rimligt jamfort med risken i varje
enskilt fall. Vi tittar sjalvklart pa rating-
institutens och bankernas kreditratingar.
Men vi gor alltid ocksé egna kreditriskbe-
domningar och tar fram en egen scoring
pé bolagen. Den viktigaste killan till
kunskap ar anda Lannebo Fonders sam-
manlagda erfarenhet genom var kredit-
kommitté - alla vi forvaltare kanner de
svenska bolagen vildigt ingdende vid det
harlaget och haller tita kontakter. Det gar

alltsé inte att skriva en heltdckande formel
for hur en obligation ska virderas — var
egen kvalitativa bedomning vager minst
lika tungt som det som kan matas i siffror.

Det finns foretagsobligationer med
mycket varierande risknivier. De mest
hogavkastande atfoljs av de hogsta ris-
kerna, som vi aktar oss for. Ett krisande
bolag som SAS kan ge runt 10 procent,
medan de med bést kreditvardighet ger
under 2 procent och &r inte heller intres-
santa, dar finns det ingen avkastning att
hédmta. Framging nar vi genom att ta
balanserade risker.

FONDBESTAMMELSERNA for Lannebo
Corporate Bond kraver inte att vi ska hélla
oss till obligationer med rorlig ranta, men
det har vi anda valt att gora i nuldget for
att minimera kénsligheten for dndringar
i rantelaget. Hittills har det fungerat bra
- fondens vardeutveckling for forsta halv-
aret i ar hamnade pa cirka 2,4 procent,
medan jamforelseindexet Nasdag OMX
Credit SEK steg med 0,5 procent. Det ar
heltilinje med forvantningarna och fonden
star sig braijamforelse med liknande fonder
- och framforallt avsevért battre &n en
placering pa sparkonto i bank. m



Antalet nyintroduktioner pa Stockholmsborsen dr nere pa historiskt laga nivaer, vilket oroar manga
- daribland Lannebo Fonders vd Goran Espelund, som inte skrader orden:

sa blir en

mer attraktiv!

—BORSEN AR FORTSATT en bra killa att skaffa
kapital och en bra marknad for att omfordela
risk, men alternativen har blivit fler. Nu géar
det att ldna i bankerna igen och det har kom-
mit fram nya riskkapitalfonder. Forr var en
borsnotering ett sitt att krona karridren, men
nu dr det ar inte si attraktivt langre.

-Vad beror det da pa?

—-Mycket beror pa den allt mer kviavande
regelbordan. De flesta nya lagar och regelverk
kring foretagandet drabbar framst noterade
bolag, vilket gor att villkoren mellan privata
och publika bolag inte ldngre dr jambordiga.

- Handlar det bara om lagstiftning?

—Nej, borsen kan sjélv gora mycket for att
forenkla sitt regelverk och initiativ i den rikt-
ningen ar pa gang. Ta till exempel kraven pa
kvartalsrapportering. Den tar oerhort mycket
tid som istillet skulle kunna ldaggas pa att ut-
veckla bolagens verksamhet, det ar inte sdrskilt
produktivt. Visst dr det bra med transparens,
men den behover kanske inte vara s omfat-
tande som den &r idag. Vi har bolag i vara
fonder som vi har dgt sedan Lannebo Fonder
startade for 13 ar sedan - sa inte dr det vi som
jobbar langsiktigt med investeringar som driver
kvartalskapitalismen. Resultatet blir 6verdrivet
stora kursrorelser vid rapporttillfallena, som
danda jamnas ut i langden.

Man kan ocksa fraga sig om avregleringen
av aktiemarknaden kanske har gatt lite for
langt. Idag kan man till exempel handla med
Ericssonaktier pa mer &n trettio olika borser
och marknadsplatser och att vara uppkopplad
till alla dessa stéller stora krav pa IT-systemen,
vilket 4r mycket kostsamt. Om behovet ar att
sélja och kopa x antal aktier i ett visst bolag
varje given dag fragar man sig om inte det mest
rationella och effektivaste borde vara att gora
det pd en och samma marknad?

- Har alla borsintroduktioner skotts ratt?

- Det har forekommit en del plumpar som
sjalvklart ocksa paverkar majligheterna for nya

- Villkoren mellan privata och publika bolag &r inte ldngre jambardiga,
menar Lannebo Fonders vd Goéran Espelund.

borsnoteringar. Det finns en misstro mellan
investerarkollektivet och riskkapitalbolagen,
ett fortroendegap som maéste stingas. Ménga
ganger har riskkapitalbolagen haft for brattom,
de behover gora sina bolag mer transparenta
och kinda for investerarna mycket tidigare i
processen.

Ett annat dilemma som hammar borsens kon-
kurrenskraft dr den skiftande synen pa skuld-
sattningsgrad mellan noterade och onoterade
bolag. Nar borsbolagen - ofta av forsiktighets-
skél - inte jobbar med optimala balansrakningar
kommer riskkapitalbolagen, som daremot alltid
kan jobba med optimala balansrdkningar, att
kunna betala mer for bolagen.

-Vad borde da goras for att fa fart pa
borsintroduktionerna igen?

- En snabbare noteringsprocess skulle gora

mycket nytta da siljare ogirna ligger med
marknadsrisk under processens gang. Det finns
faseri ett foretags utveckling da det ar lampligt
att ligga utanfor borsen, medan det i andra
faser dr fordelaktigare att vara noterad. Gene-
rellt behover det bli enklare for bolag att vixla
mellan olika dgandeformer.

Skattelattnader for investeringar i sméaforetag
kan ocksé vara en vig framat. Framvéxten av nya
sma och medelstora foretag ar namligen helt
avgorande for var framtida tillvaxt och valfard
- det dride vaxande unga foretagen som de nya
jobben kommer.

De atgdrder som Stockholmsboérsen nu utre-
der ar ett bra forsta steg pa vigen, men det kravs
skarpa mal och politisk handling i betydligt
storre skala for att komma nagon vart, sager
Goran Espelund till sist. m
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Den 16 maj startade &nnu en Sverigefond i Lannebo Fonders regi, med ett
lite annorlunda och spannande koncept —
(Se sidan 17-18 for fondfakta och riskinformation)

DEN NYA FONDEN har tagits fram
pa uppdrag av Skandia och finns
exklusivt tillgénglig pa deras egna
plattformar. Lannebo Sverige Flexi-
bel forvaltas av Magnus Matstoms
och Charlotta Faxén, som har kan ta
ut svangarna rejalt tack vare friare
fondbestimmelser.

- Har far vi mojlighet att ha en
riktigt koncentrerad portfolj och dga
storre andelar av det vi verkligen tror
mest pa. Fonden far ocksa ha upp
till 25 procent rantepapper, sa den
kan bli lite av en allokeringsfond
om behovet skulle uppsta, berattar
Charlotta Faxén.

Grunden for Lannebo Sverige
Flexibel utgjordes av en befintlig
Skandiafond, som Magnus och Char-
lotta nu jobbar hért pa att stuva om
till 6nskat innehall.
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-Vi har kommit en bra bit pa
den vigen redan. Eftersom alla vira
fonder bygger pa samma grund-
analys kommer innehaven sikert
att pAminna en del om de andra
fonderna som vi forvaltar, som tex
Lannebo Mixfond, men med farre
innehav totalt. Det kdnns valdigt
bra att fa det har fortroendet fran
Skandia att bygga upp nagot helt
nytt, sager Magnus Matstoms.

Det delade forvaltarskapet innebar
dock inget absolut krav pa att vara
helt 6verens i alla lagen.

-I organisationer dar forvaltning-
en grundar sig pa konsensusbeslut
hamnar fonderna mycket nira index,
vilket ar just det vi vill undvika. For
oss handlar det om att vi inte bromsar
nagot som nagon av oss tror starkt
pa, eftersom vi kinner véra respek-

tive styrkor och litar pa varandras
omdome, menar bade Magnus och
Charlotta.

De friare fondbestimmelserna
faller utanfor UCITS-reglerna, vilket
gor att Lannebo Sverige Flexibel
raknas som en specialfond och darfor
inte ar aktuell for premiepensions-
systemet.

Jim Rotsman, ansvarig for Skan-
dias investeringserbjudande, berattar
sa har om fondens tillkomst:

- Lannebo Fonder har forvaltat
fonden Skandia Swedish Growth for
var rakning pa ett foredomligt satt
anda sedan 2006, sa samarbetet oss
emellan ar vil etablerat vid det har
laget. Nu tar vi tillsammans med
Magnus och Charlotta dnnu ett steg
for att skapa en exklusiv, modern och
flexibel Sverigefond. m

-

Charlotta Faxén och
Magnus Matstoms
forvaltar tillsammans
den nya fonden.

Jim Rotsman ansvarar
for Skandias investe-
ringserbjudande.



3 VARA FONDER - FORSTA HALVARET 2013

1. Lanneho Mixfond

Forvaltare: Magnus Matstoms, Charlotta Faxén.
Aktivt forvaltad blandfond som vaxlar mellan ak-
tier och rintebédrande éverlatbara viardepapper.
Investeringarna gors framst i Sverige. Fonden far
placera mer an 35 % av fondmedlen i obligationer
och andra skuldférbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden i korthet: Under forsta halvaret 2013
steg Lannebo Mixfond med 4,2 %. Detta var i
linje med andra blandfonder pa den svenska
marknaden men ndgot ldgre &n jamforelseindex.
Vid arets borjan var andelen aktier 57 % men har
successivt 6kats och var vid juni manads slut 65 %.
Bg 5563-4612, pg 400 21 09-9.

2.Lanneho Smaholag

Férvaltare: Johan Stahl. Aktivt férvaltad aktie-
fond som placerar i sma och medelstora bolag
i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden i
korthet: En 6kad riskvillighet i borjan av 2013
var positiv for aktiemarknaden, speciellt for de
mindre bolagen. Lannebo Smabolag steg med
16,2 %, vilket var battre d@n Carnegie Small Cap
Return Index med 12,2 %. Fondens storre inne-
hav, Trelleborg och Intrum Justitia, utvecklades
starkt under halvaret drivet av bra deldrsrap-
porter. Dessutom lade huvudagarna i Hégands
ett bud pa bolaget och aktien steg efter budet.
Bg 5563-4620, pg 400 23 95-4.

3.Lannebo Smaholag Select
Forvaltare: Mats Gustafsson. Aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma och
medelstora bolag i Norden, med tonvikt pa
Sverige. Fonden har friare placeringsregler dn
en vanlig aktiefond vilket ger forvaltaren storre
mojligheter. Fonden i korthet: Fonden utveckla-
des bdttre dn bérsen som helhet bla tack vare
en stark kursutveckling i mindre konjunktur-
kansliga foretag som Intrum Justitia och Cloetta.
Bland de mer konjunkturkdnsliga innehaven
bidrog bade Hexpol och Trelleborg positivt.
Halvarets storsta nyinvestering gjordes i ICA
Gruppen. Minsta insattningsbelopp: 100 000 kr.
Bg 5578-8004.

4. Lanneho Sverige

Forvaltare: Lars Bergkvist och Martin Wallin.
Aktivt férvaltad aktiefond som placerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden i korthet:
Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg med 9,2%
under forsta halvaret medan Lannebo Sverige
steg med 6,4 %. Aktier som gynnat fondens ut-
veckling ar framfor allt Nobia, +49 %, Trelleborg,
+29 % samt Nordea, +25 %. Aktier som bidragit
negativt till fondens utveckling &r Boliden, -29 %,
Net Insight, -29 % samt Cision, -22 %. Bg 5563-
4604, pg 400 22 67-5.

5. Lanneho Sverige 130/30

Forvaltare: Lars Bergkvist och Martin Wallin.
Aktivt férvaltad aktiefond som placerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fondbestémmelserna
ger forvaltarna friare placeringsméjligheter
genom mojligheten att bla blanka aktier. Fonden
i korthet: Stockholmshdrsen (SIXPRX) steg med
9,2% under forsta halvaret medan Lannebo Sve-
rige 130/30 steg med 6,2 %. Aktier som gynnat
fondens utveckling ar framfér allt Nobia, +49 %,
Trelleborg, +29% samt Nordea, +25%. Aktier
som bidragit negativt till fondens utveckling ar
Boliden, -29 %, NetInsight, -29 % samt Cision,
-22%. Bg 346-3585, pg 434 71-2.

6. Lannebo Sverige Flexibel
Forvaltare: Magnus Matstoms, Charlotta Faxén.
Aktivt forvaltad aktiefond som har bredare pla-
ceringsregler an en vanlig Sverigefond. Exempel-
vis kan enskilda innehav uppga till 20 % av fond-
formogenheten och de fem storsta innehaven
kan uppga till 60 % av densamma. Upp till 25 %
av fondformogenheten kan placeras i svenska
rantebdrande vardepapper. Fonden i korthet:
Lannebo Sverige Flexibel startade den 16 maj
2013. Sedan start har fondens andelskurs sjunkit
med 5,8 %. Detta var nagot béttre &n dess jamfo-
relseindex (redovisas ej i diagramform da fonden
ar nystartad). Endast tillganglig via Skandia.

7.Lanneho Utdelningsfond
Forvaltare: Lars Bergkvist och Martin Wallin.
Aktivt forvaltad aktiefond som placerar pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden tar affdrsetiska
faktorer i beaktande genom att vdlja bort bolag
inom branscherna tobak, alkohol, vapen, spel och
pornografi. Fonden ger en &rlig utdelning pa minst
5% av fondférmogenheten vid arets slut. Fonden
i korthet: Stockholmshorsen steg med 9,2 %
(SIXPRX) under forsta halvaret medan Lannebo
Utdelningsfond steg med 6,9 %. Aktier som gynnat
fondens utveckling ar framforallt Nobia, +49 %,
Trelleborg, +29 % samt Autoliv, +22%. Aktier
som missgynnat fondens utveckling ar Boliden,
-29%, Net Insight, -29 % samt Cision, -22 %. Minsta
insdttningsbelopp: 100 000 kr. Bg 653-9894.

8. Lanneho Vision

Forvaltare: Claes Murander. Aktivt forvaltad
aktiefond som placerar i globala tillvéxtforetag.
Fonden i Korthet: Under forsta halvaret 2013
steg Lannebo Vision med 9,0 % vilket kan jam-
foras med MSCI World Tech 10/40 som steg med
12,3% i SEK. Den amerikanska dollarn starktes
3% mot den svenska kronan, vilket paverkade
fonden positivt. Fondens tva stérsta innehav,
Microsoft och Google, har utvecklats starkt med-
an Apple bidrog negativt till fondens utveckling.
Bg 5563-4638, pg 400 26 96-5.

9. Lannebo Likviditetsfond

Forvaltare: Karin Haraldsson. Kort rdntefond
som placerar i svenska rantebdarande varde-
papper. Fonden far placera mer dn 35% av
fondmedlen i obligationer och andra skuldfor-
bindelser som givits ut eller garanterats av en
stat eller kommun i Norden. Fonden i korthet:
Avkastningen i Lannebo Likviditetsfond blev
1,4% under forsta halvaret 2013. OMX Stats-
skuldvaxelindex steg under perioden med 0,3 %.
Kreditspreadarna pa foretagsobligationer gick
ihop vilket bidrog positivt till fondens utveckling.
Fondens rédntekanslighet var Idg under perioden
vilket gjorde att den klarade sig bra mot stigande
langréntor. Bg 5314-9837, pg 29 54 49-3.

10. Lanneho Corporate Bond

Forvaltare: Karin Haraldsson. Aktivt férvaltad
lang réntefond som placerar i nordiska foretags-
obligationer med tonvikt pa Sverige. Fonden far
placera mer dn 35% av fondmedlen i obligationer
och andra skuldférbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden i korthet: Avkastningen i Lannebo Cor-
porate Bond blev 2,4 % sedan start. Nasdag OMX
Credit SEK gick under perioden upp med 0,5%
Kreditspreadarna pa féretagsobligationer gick
ihop vilket bidrog positivt till fondens utveckling.
Fondens rantekénslighet var ldg under perioden
vilket gjorde att den klarade sig bra mot stigande
langréntor. Bg 303-5318, pg 88 411-4.
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Har hittar du
Lanneho Fonder!

Det littaste sattet att nd oss pa &r att ringa
var kundtjanst pa 08-56225222, eller ga in
pa var hemsida www.lannebofonder.se. Dir
kan du snabbt fa fram de blanketter som
behdvs for att kopa byta och sdlja fonder. Nar
du blivit registrerad som kund kan du ocksa
betala direkt till vara bank- eller plusgiro-
konton. Vi rekommenderar alltid att du tar
del av faktablad och informationsbroschyrer
innan du investerar i vara fonder. Dessa
hittar du pa var hemsida. De kan givet-
vis dven rekvireras per telefon eller e-post,
info@lannebofonder.se.

Vill du diskutera olika fondalternativ med
en personlig radgivare pa hemmaplan innan
du fattar beslut om en investering kan du van-
da dig till flertalet banker, foérsdakringsholag
och fristaende fond/forsikringsformedlare.

Sex av vara fonder finns ocksa represente-
rade inom ramen for premiepensionssyste-
met. Ddr kan du byta fonder utan nagra skat-
tekonsekvenser. Kontakta Pensionsmyndig-
heten for byte!

Du kan dessutom spara i vara fonder (eller
IPS-spara) pa i stort sett samtliga fondtorg,
som tex Avanza och Nordnet och flera banker.

Spara direkt!

Du bor alltid borja med att ta del av fondernas
informationsbroschyrer och faktablad som
finns pa hemsidan eller kan rekvireras fran
var kundtjdnst. Ar du ny kund maste du sedan
forst fyllai och underteckna en kundanmalan
(med e-legitimation eller nedladdad fran
hemsidan). Tillsammans med blanketten
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behgver vi ocksd en bevittnad kopia av en
giltig ID-handling - I&s mer under ”Sa handlar
du vara fonder” pa www.lannebofonder.se.

Ndr du sedan gor din insattning anger du
pa inbetalningsavin personnummer, organi-
sationsnummer eller fondkontonummer, sa
hamnar dina pengar ratt. Du kan ocksa fa
automatiska 6verforingar till bade dina egna
och barnens - eller ndgon annans - fonder vid
valfria tidpunkter. Obs! Du kan inte gora en
inbetalning utan att forst vara registrerad
som kund. Minsta insdttningsbelopp dr 100 kr,
utom for specialfonderna Lannebo Smabolag
Select och Lannebo Utdelningsfond.

Stammor och
valberedningar 2013
LANNEBO FONDER HAR HITTILLS

UNDER 2013 MEDVERKAT | STAMMOR
1 FOLJANDE BOLAG:

Beijer Alma, IFS, NCC, Cision, Holmen, HiQ Inter-
national, Cloetta, Nobia, Transmode Holding,
Avanza, Sweco, Fagerhult, OEM International,
Avega, Beijer Electronics, Concentric, Intrum
Justitia, Nordnet, Trelleborg , CellaVision, DGC
ONE, Net Insight, Nolato, VBG, Net Entertain-
ment, Readsoft, Trygga Hem, Know IT, G&L
Beijer, Nederman, Vitrolife, Hogands, Rejler-
koncernen, Duni, Scania, Indutrade, Loomis,
Proact IT Group, Securitas, BTS Group, MTG,
Unibet SDB, Byggmax, Lindab, Nibe, Kabe,
Swedol, RaySearch.

LANNEBO FONDER HAR HITTILLS
UNDER 2013 MEDVERKAT | VALBERED-
NINGAR | FOLJANDE BOLAG:

Beijer Alma, IFS, NCC, Cision, HiQ Internatio-
nal, Transmode Holding, Avanza, Fagerhult,
Avega, Concentric, Intrum Justitia, Trelleborg,
DGC One, Net Insight, Nolato, VBG, Trygga
Hem, Know IT, G&L Beijer, Nederman, Vitro-
life, Rejlerkoncernen, Duni, Securitas, MTG,
Byggmax, Lindab, Kabe, Swedol, Raysearch,
Clas Ohlson.

Smarta uttag med Flex

Med Lannebo Flex kan du fa automatiska
utbetalningar varje manad fran dina vanliga
Lannebofonder, precis som en pensionsfor-
sdkring. Manga ser sitt vanliga fondsparande
just som en pensionsférsdkring - darfor har

7) RISKINFORMATION

Observera! Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida av-
kastning. De pengar som placeras i en fond kan bade dka och minska
i varde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av deras

sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder
sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt. Vi rekommende-
rar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr
och faktablad som finns pa var hemsida, www.lannebofonder.se,
eller kan rekvireras fran var kundtjanst pa tel 08-5622 5222.

vi skapat denna mdjlighet. Du kan dndra dig
nar du vill och vi skoter all rapportering till
Skatteverket, sa du behéver inte fundera
over deklarationen - allt kommer fortryckt
pa blanketten. Pa www.lannebofonder.se
kan du Idsa mer och ladda hem anmdlnings-
blanketter!

Fondutveckling 5 ar

Hér kan du se hur vara fonder har utvecklats
jamfért med borsen under de senaste fem
aren (2008-06-30 - 2013-06-30).

SIX PORTFOLIO RETURN INDEX 57%
CARNEGIE SMALL CAP RETURN 62%

MSCI WORLD IT 43%
MIXINDEX 35%
LANNEBO MIXFOND 49%
LANNEBO SMABOLAG 67%
LANNEBO SMABOLAG SELECT 91%
LANNEBO SVERIGE 60%
LANNEBO SVERIGE 130/30 121%
(fr 2008-12-11)

LANNEBO SVERIGE FLEXIBEL -6%
(fr 2013-05-16)

LANNEBO UTDELNINGSFOND 12%
(fr 2010-10-01)

LANNEBO VISION 43%
LANNEBO CORPORATE BOND 3%
(fr 2012-09-10)

LANNEBO LIKVIDITETSFOND 14%

Premiepensionskoder

Fond Kod

LANNEBO MIXFOND 878 520
LANNEBO SMABOLAG 842 690
LANNEBO SVERIGE 806 869
LANNEBO SVERIGE 130/30 490 292
LANNEBO VISION 771030
LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Vill du byta fonder, kontakta Pensionsmyndig-
heten - telefon till kundservice 0771-776 776,
hemsida www.pensionsmyndigheten.se.

Sa hdr far du
halvarsrapporten!

Vi vet att manga andelségare tycker att
det récker bra att fa Lannebo direkt,
somdujust nuldser, med sina kortasam-
mandrag av fondernas resultat. Darfor
skickar vi fran och med denna utgava
inte ldngre med den kompletta halv-
arsrapporten med alla detaljerade siff-
ror. Rapporten kan du ladda ned fran
var hemsida oftast redan 2 till 3 veckor
efter respektive halvarsskifte. Vill du
dven fortsdttningsvis kostnadsfritt
fa rapporten hemsand i tryckt form
gar du in pa www.lannebofonder.se/
rapporter och registrerar dig. Du kan
sjdlvklart ocksa sla en signal till var
kundtjénst pa 08-5622 5222.




KRYSSA & VINN

LOS FONDKRYSSET dar vissa av svaren har finansiell anknytning - forstapriset dr andelar
i Lannebo Mixfond vérda 1000 kronor. Tio tréstpriser i form av tva Trisslotter vardera
delar vi ocksa ut. Skicka in din l6sning till "Fondkrysset”, c/o Morot, Kungsgatan 9,
54131 Skovde, senast den 16 september. Vinnare svarar sjdlva for eventuell beskattning
av vinster. L&sning och vinnare presenteras pd www.lannebofonder.se senast den 20/9.

23.

VAGRATT LODRATT
Seriekopplad ddelgas (7) 1. Knut pasjon (4)
Skanskt bubbel (7) 2. Blir dynan du sétter dig pa (8)
. Franskt bréd med brittisk smarta (4) 3. Stérst i Stockholms sodra skargard (4)
. Lindrar smértan stotvis (3) 4. Halv Zola-hjaltinna (2)
. Koncentrerad hos Lannebo- 5. Ett slags farskost (10)
forvaltare (8) 6. Eva, Butch och Hopalong (7)
- Vardaglig flicka (3) 8. Hade fréken Smilla kinsla for (3)
- Motorvagskorsning (3) 9. Aldre dam med traben (10)
- Kontakt for pinnminne (3) 10. Forsikrad litterdr Klipps (2)
. Har blir kanske mjolken till ost (5) 13. String palaga som borjade pa
. Hulahulao (4) 4,2 procent och utan M (3)
. Tidsperioden som slarvigt 14. Evitas make (4)
pronomen (4) 18. Ponnydgrupp (8)
Sjong Scocco ocksa om (5) 19. Grundidmnesgruvan pa Resard (7) NAMN

25.
26.

27.
29.

33,

34.

35,

37.

|

Lugn mellan forsarna (3)

Omsint och kérleksfull omsorg
a la Elvis Presley (3)

Infédd Tallinnbo (3)

Ar de svenska vargarna (8)
Torkande Wégner (3)

GOr yngre dldre allt oftare i butik (4)
Ekonomikunnig slagverkare (7)

Kanske en alternativ bagerientré (7)

pronomen (4)
36. Vanlig bolagsinledning (2)

KONSTRUKTOR: PER BERNER

20. Mustaschprydd surrealist (4)
24. Tillplattad skarmtyp med kristall (3) ADRESS

28. Kan synsk, ségs det (3)
30.Palindromdam (4)

POSTNR/ORT

31. Kooperativt blad (2)
32. Svordomar som dlderstiget TEL DAGTID

E-POST

(Zelp el 1= — pa webben och 1 mobilen!

Pa fondkollen.se far du all tankbar hjilp att komma igang med ett aktivare fondsparande
- det hdnder nya saker hela tiden, sa titta in ofta! Har hittar du bland annat:

«Kolla fonden

Har skriver du bara in namnet pa din fond, s far du upp
jamforelser med liknande fonder - med fdrska siffror
frén Morningstar.

 Hitta ny fond

Genom att klicka pa en karta 6ver regioner och fond-
typer far du veta vad som finns att vélja pa fran hela
fondmarknaden, med prestationsjamférelser baserat
pa de senaste fem drens avkastning.

e Raknesnurran
Har kan du prova m
spartider, avkastnin;
fa klara besked i k

olika sparbelopp,
avgifter for att

 App for Iphone och Android

Fondkollen finns nu ocksa som mobilapplikation, dar
kan du folja utvecklingen fér dina premiepensionsfonder
och vélja nya om du vill byta. Ladda ner appen fran
fondkollen.se!

«Fondkollen pa Facebook och Twitter
Du hittar dven fondkollen pa Facebook och Twitter, med
bland annat sparekonomen Hanna Helgessons blogg och
allehanda tips och nyheter.

Hemsida: www.fondkollen.se
Facebook: www.facebook.com/Fondkollen
Twitter: twitter.com/Fondkollen

—
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SVERIGE

R

PORTO BETALT

Ditt fondsparande
hos oss borjar har!

Det ar enkelt att borja spara hos
Du kan gora en insattning pa tva olika satt
- valj det som passar dig bast.

1. Om du ar ny kund - gor en anmalan

Som ny kund bdrjar du med att underteckna och skicka in en
kundanmélan - 1&s mer under ”Sa handlar du vara fonder”
pa www.lannebofonder.se.

2. Kop via bank- eller plusgiro

GOr en direktinsattning pa respektive fonds bank- eller
plusgironummer via telefon- eller internetbhank, eller pa ditt
bankkontor.

3. Engangsinsittning och manatligt

sparande via autogiro

Valj om du vill géra en engangsinsattning eller manadsspara.
Ange sedan onskat belopp (minst 100 kr) och vilken fond du
vill spara i. Blanketter hittar du pa hemsidan.

Har du fragor ar du vdlkommen att ringa var kundtjanst pa ' . Maprit Bostrom
telefon 08-5622 5222. s KUNDTJANST

PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL): | SAMBAND MED ATT DU BLIR KUND HOS LANNEBO FONDER GODKANNER DU ATT VI ANVANDER DINA UPPGIFTER | VAR VERKSAMHET FOR ATT FULLFOLJA VARA
ATAGANDEN GENTEMOT DIG SAMT VARA SKYLDIGHETER ENLIGT LAG OCH FORFATTNING. ENLIGT PERSONUPPGIFTSLAGEN (PUL) HAR DU RATT ATT FA DEN INFORMATION SOM HAR REGISTRERATS
OM DIG. AR DEN FELAKTIG, OFULLSTANDIG ELLER IRRELEVANT KAN DU BEGARA ATT INFORMATIONEN SKA RATTAS ELLER TAS BORT. LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG.

RISKINFORMATION: DE PENGAR DU INVESTERAR | FONDER KAN BADE OKA OCH MINSKA | VARDE. HISTORISK AVKASTNING AR INTE NAGON GARANTI FOR FRAMTIDA AVKASTNING. FONDSPARAN-
DET SKA FRAMST SES PA LANGRE SIKT OCH GER DA MOJLIGHET TILL BATTRE AVKASTNING AN TRADITIONELLT RANTESPARANDE. VI REKOMMENDERAR DIG ATT TA DEL AV FONDERNAS INFORMA-
TIONSBROSCHYRER OCH FAKTABLAD SOM FINNS PA WWW.LANNEBOFONDER.SE - DESSA KAN AVEN REKVIRERAS FRAN VAR KUNDTJANST VIA TELEFON 08-5622 5222.

LANNERG

FONDER

BesOksaDRress: Kungsgatan 5 | pestabress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL vX: 08-5622 5200 | rax: 08-5622 5252 | e=post: info@lannebofonder.se




