NYHETER FRAN LANNEBO FONDER | NR 2 | 2007

: én‘sdmentskydd .ng'e ri

N ag? emPMd;Jtredmngan 5|d9
BANC ers léahneb?%‘mehkjﬂd 12 “’ e oy
2 ;.?fbfaﬁw sid 168 LA

{ FONDERNA | FORETAGET | FORVALTARNA | TIPS | FRAMTIDEN | FRAGOR & SVAR



LANNEBO FONDER

Goran Espelund

VD
goran.espelund@lannebofonder.se
Peter Ronstrom

Forvaltare
peter.ronstrom@lannebofonder.se
Johan Lannebo

Forvaltare
johan.lannebo@lannebofonder.se
Fredrik Lithell

Forvaltare
fredrik.lithell@lannebofonder.se
Mats Gustafsson

Forvaltare
mats.gustafsson@lannebofonder.se
Johan Stahl

Forvaltare
johan.stahl@lannebofonder.se
Karin Haraldsson

Forvaltare
karin.haraldsson@lannebofonder.se
Maria Nordqvist
Fondadministration
maria.nordqvist@lannebofonder.se
Per Axelson

Marknadschef
per.axelson@lannebofonder.se

Per Johnson

IT
per.johnson@lannebofonder.se

Marit Bostrom

Kundservice
marit.bostrom@lannebofonder.se
Ann-Charlott Bergman

Administration
ann-charlott.bergman@lannebofonder.se

ADRESS

Birger Jarlsgatan 15
Box 7854

103 99 Stockholm

TELEFON
08-5622 5200
FAX

08-5622 5252

E-POST
info@lannebofonder.se

HEMSIDA
www.lannebofonder.se

LANNEBO DIREKT NR 2 | 2007

ANSVARIG UTGIVARE
Per Axelson, Lannebo Fonder

PRODUKTION

Morot Annonsbyra AB, Skdvde
www.morot.se, tel 0500-4452 30
TEXTER

Per Berner

GRAFISK FORM
Andréas Jansson

FOTO
Micael Engstrom m fl

TRYCK
Colorprint, Borlange, juli 2007

Ett annu starkare lag

absolut bista i sin kategori och gick upp med drygt
10 procent. Sverigefonden steg med drygt 9 procent
vilket 4r nagra procentenheter simre in genom-

Sa var det dags att summera ytterligare ett halvir
med positiv avkastning pa virldens aktiemarkna-
der. Sverige klarade sig dter bittre 4n ett globalt
genomsnitt. De mindre bolagen uttryckt som CSX
steg med 6,7 procent. Affirsvirldens Generalindex
(AFGX) steg med 9,8 procent.

Stora engingsutdelningar fran

en del bolag samt en gene-

rellt hog utdelningsandel fick

till foljd att SIX Portfolio Re-

turnIndex steg med 13,5 pro-

cent. I Sverige var uppgingen

koncentrerad till arets fyra férsta manader medan
de sista manaderna bjod pa en lite mer sidledes och
slagig utveckling.

Vi kan konstatera att den goda efterfragan
héller i sig. Resultatutvecklingen i bolagen har
fortsatt utvecklas bra, tom bittre 4n marknadens
forvintningar. Vi har dnnu inte sett resultaten for
andra kvartalet, men det mesta talar for att den goda
vinstutvecklingen bestar. Avmattningen i USA ar
tydlig men kompenseras av en god utveckling i de
flesta andra viktiga ekonomier.

Marknadsrantorna har stigit under perioden.
Vi tror inte att dagens nivder skapar alltf6r stora
problem men det dr en faktor som pa sikt skulle
kunna stjilpa den fantastiska konjunktur vi for
nirvarande upplever. Problemen inom en del av den
amerikanska marknaden f6r bostadsobligationer
med ligre kreditvirdighet dr en nyttig paAminnelse
om de risker som byggs upp i systemet efter en
lang period med laga rintor och mycket likviditet
som jagar avkastning. Som jag papekat i tidigare
kronikor ar vi vildigt uppmérksamma pa de risker
vi utsitter vara kunders kapital for efter en sa pass
lang uppgingsperiod som denna.

Utvecklingen i fonderna har varit bra i absoluta
tal, men lite mer blandad om vi jimf6r med vara
konkurrenter. Smabolagsfonden tillhor ater de

snittsfonden. I detta sammanhang bér man dock
komma ihag att var riskniva ir visentligt ligre in
de flesta konkurrenters. Mix-
fonden steg med 4 procent och
Lannebo Alpha med 3 procent.
I bada dessa fonder hade vi
onskat att avkastningen var
nagot hogre. Likviditetsfonden
steg med 1,5procent vilket
gor fonden till en av de allra bista i kategorin.
Lannebo Vision steg med 1 procent vilket ar for lite
for att vi ska vara nojda.

Lannebo Fonder forvaltade vid halvarsskiftet
cirka13,5 miljarder kronor it ungefir 11 ooo kunder.
Vi dr mycket stolta Gver det stora fortroende vara
kunder visar oss. Aven om vara langsiktiga resultat
i fonderna med ett undantag ir fantastiskt bra, sa
fortsatter vi att forscka bygga upp en av Sveriges
bista forvaltningsorganisationer. Ett led i denna
striavan ir rekryteringarna av Johan Stihl och Lars
Bergkvist. Johan kommer nirmast frin Carnegie
dir han ansvarat for bolagets smabolagsfond. Johan
kommer att tillsammans med Peter Ronstrom
ansvara for forvaltningen av Lannebo Smabolag.
Lars har tidigare forvaltat AMF Pension Aktiefond
Sverige och utsigs 2006 till Arets Forvaltare i
kategorin Sverigefonder. Lars tar Gver ansvaret for
forvaltningen av Lannebo Sverige den 15augusti.
Sammantaget tror vi att dessa forstirkningar ska
ge oss dnnu bittre forutsittningar att skapa goda
forvaltningsresultat till en rimlig riskniva for dig
som kund.

Vi ser framtiden an med tillférsikt och ska gora
allt vi kan for att motsvara fértroendet vi fatt.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder



Forstirkning i Smabolag

For att ytterligare hoja kvaliteten i Lannebo Fonders forvaltning har vi sedan borjan av

juni férdubblat bemanningen i Lannebo Smébolag. Johan Stahl, med en framgangsrik
karriar som smabolagsanalytiker och forvaltare p& Carnegie, delar i fortsattningen
forvaltningsansvaret i fonden med Peter Ronstrom.

Varfér behdvs det tva forvaltare?

—En viktig anledning dr var specialfond for
institutionella placerare, Lannebo MicroCap, som
ir inriktad pd dnnu mindre bolag dn Lannebo Sma-
bolag. Den blev fulltecknad direkt vid lanseringen i
vintras, och dven den forvaltas av Peter Ronstrom.
Samtidigt har fondfé6rmdégenheten i Lannebo Sma-
bolag och Smabolag Select vuxit rejilt med aren,
och det krivs helt naturligt allt mer resurser for
att hinna med all nédvindig analys — inte minst
i takt med att behovet att bevaka smébolag dven i
de andra nordiska linderna vixer. Genom ett delat
forvaltarskap kan vi garantera spararna att kvali-
teten pa forvaltningen forblir pa hogsta niva dven
nir fonderna vixer vidare, berittar Per Axelson,
marknadschef pa Lannebo Fonder.

Ny i férvaltarginget dr alltsa Johan Stahl, ett aktat
namn i branschen.

—Den som anstillde mig som analytiker pa Car-
negie en gang i tiden var faktiskt Johan Lannebo,
som da var analyschef dir! De senaste fem aren

har jag dgnat at att nafsa Peter Rénstrém i hasorna
som f6rvaltare av Carnegie Smabolag. Nu ska det bli
mycket stimulerande att dagligen fa bolla idéer med
bade honom och de andra férvaltarna hir. Jag har
fljt Lannebo Fonders utveckling och det rader ingen
tvekan om att vi har samma grundvirderingar. Vi
tror alla pd sunda bolag med starka kassafléden och
starka, langsiktiga ledningar, berittar Johan Stahl.
Hur kénns det att fa en gammal konkurrent
som kollega? fragar vi Peter Ronstrom:

—Alla hir kinner Johan sedan manga ar tillbaka,
och vi har linge velat fa med honom i vart lag. Det
var tex Johan som satte Carnegie pd smabolagskar-
tan — han var en drivande kraft bakom systematise-
ringen av smébolagsanalysen i Sverige, langt fore
alla andra. Det kinns tryggt att dela forvaltarskapet
f6r Lannebo Smabolag med just honom. Jag brukar
sdga att skulle jag sjilv spara hos nagon annan, s
vore det hos Johan! Vi tinker i liknande banor, och
fyra 6gon ser mer 4n tva vilket kommer att gynna
spararna, avslutar Peter Ronstrom.

Johan Stahl avlastar Peter Ronstrom
i Lannebo Smabolag.

UTVECKLING - FEM AR

Har kan du se hur vara fonder har utveck-
lats jamfort med Affarsvarldens general-
index (exklusive utdelningar) under de se-
naste fem dren (2002-07-01-2007-06-30).

»GENERALINDEX +126%

»LANNEBO ALPHA (fr 2006-12-20) +15%
»LANNEBO MIXFOND +62%
»LANNEBO SMABOLAG +229%
»LANNEBO SVERIGE +128%
»LANNEBO VISION -4%

»Skulle jag sjalv
spara hos nagon
annan, vore det hos
Johan Stahl«



HAR HITTAR DU LANNEBO FONDER

»Det lattaste sittet att na oss ar att
ringa direkt till kontoret pa 08-5622
5222, eller pad www.lannebofonder.se.
Dér kan du snabbt fa fram de blan-
ketter som behdvs for att kdpa byta
och silja fonder. Du kan ocksa betala
direkt till vara bank- eller plusgiro-
konton pa valfritt sitt.

»Vi rekommenderar alltid att du tar
del av faktablad och informations-
broschyrer innan du investerar i vara
fonder. Dessa hittar du pa var hem-
sida. De kan givetvis dven rekvireras
per telefon eller e-post.

»Vill du diskutera olika fondalterna-
tiv med en personlig radgivare pa
hemmaplan innan du fattar beslut
om en investering kan du vanda dig
till en rad oberoende férsikrings-
férmedlare och fondradgivare som
vi samarbetar med runt om i landet.
Max Mathiessen, Sigillet, Storebrand,
Sdikra/SFS, Skandiabanken samt
Acta och Direct ar exempel pa stérre
férmedlings- och radgivningsféretag
som kan férmedla vara fonder.

» For dig som vill vilja en Lannebo-
fond for din forsékrings- eller pen-
sionslésning finns vara fonder som
alternativ hos Ldnsforsdkringar, hos
provinsbankernas férsikringsbolag
Danica, hos CGU-Life, Moderna Fér-
sdkringar och Skandia Link.

»Fem av vira fonder finns ocks re-
presenterade inom ramen fér premie-
pensionssystemet. Du som valt PPM-
fond men vill byta kan géra detta nir
duvill utan nagra skattekonsekvenser.
Kontakta PPM for byte!

»Du kan pensionsspara i vara fonder
inom |IPS-systemet via Avanza, Fond-
marknaden.se, Maxfonder.se, Nordnet
och Skandiabankens Fondtorg.

Hedgefondbegreppet innefattar ménga olika typer av fonder. De som L&tit tala om sig mest
ar hogriskvarianterna, med spektakuldra uppgangar men ibland dven spektakuléra fall.
Det tal dock att upprepas att Lannebo Alpha har en betydligt lagre riskniva!

Alpha- lagriskalternativ

med mojligheter

Innan vi gar in pa det har med risk: Manga tycker
att den rorliga avgiften ar svarbegriplig. Kan du
reda ut hur det hanger ihop, Mats Gustafsson?

—Vara vanliga aktiefonder har en fast avgift pa
1,6 %. I Lannebo Alpha har vi valt en fast grundavgift
pa 1,0%, kompletterad med en prestationsbaserad
rorlig del. Den totala avgiften kan alltsa bli hogre
in i en vanlig fond — men bara om det gar bra!
Vi tycker det ir ett bra sitt att losa avgiftsfragan pa,
och det ir absolut en sporre f6r mig som férvaltare
att skapa sa bra avkastning som mojligt.

Avgorande for den rorliga avgiftsdelen dr rintan
STIBOR 30 dagar, som i nuldget pendlar runt 3,7 %.
Den rérliga avgiften dr 20% av den avkastning som
Gverstiger denna rinteniva, vilket innebdr att bryt-
punkten jimfort med aktiefondernas fasta avgift pa
1,6 % just nu ligger runt 6—7 % i avkastning, vilket
maste anses vara en rimlig siffra med tanke pa den
laga risken i fonden - se tabell nedan.

Den rérliga avgiften beriknas dag for dag, sa
troskelnivan varierar stindigt. Har avkastningen
tex gatt daligt i borjan av manaden maste fonden
forst ta igen tappet innan det blir fraga om Gver-
avkastning.

Den laga risken innebér att Lannebo Alpha
bor klara av kraftiga borsrorelser - har det
stamt under varen?

—Bade och — fonden klarade sig rimligt bra i feb-
ruari och mars, da vara defensiva aktier stod emot
vil. Diremot gick det simre i juni ndr nagra innehav
gick daligt. Resultatet 4r givetvis beroende av bra
beslut, men grundtanken med Lannebo Alpha ir
att utnyttja de friare placeringsmojligheterna for
att skydda kapitalet i storsta mojliga man. Allt fler
hedgefonder dyker upp pd marknaden nu, och vissa
av dem utnyttjar istillet de friare reglerna for ett
okat risktagande.

Hur méter man da risknivan?

—Det vanligaste mattet dr standardavvikelsen,
som visar hur stora svingningar kursen gor. For
Stockholmsbérsen som helhet ligger den pa cirka
14 %, medan Lannebo Alpha sedan starten legat pa
en fjirdedel av den siffran, eller cirka 4 %.

Men riktigt intressant blir det egentligen forst
nir vi tittar pa hur stor avkastningen har varit i
forhéllande till risken, nigot som mits med den sk
Sharpekvoten. I korthet kan man séga att en fond
som gett tex 10 % avkastning till en lag risk gav en
bittre riskjusterad avkastning dn en fond som gett
15% pa en dubbelt sa hég riskniva. Hur man vir-
derar det hela handlar forstas om hur riskbenigen
man ir, men en hég Sharpekvot pekar dnda pa att
andelsdgaren har fitt en bra avkastning i forhal-
lande till risknivan (i Lannebo Alpha ligger den
just nu kring 1,6).

Slutresultatet for tvd fonder med olika stor
standardavvikelse kan under en viss period mycket
vil bli detsamma, men den ena firden mot maélet
har varit betydligt mer riskfylld. Jag ser den lugna
vigen som ett betydligt bittre alternativ. Med hog
riskexponering blir konsekvenserna av dilig timing
avsevdrt storre.

Sa Lannebo Alpha ir den forsiktiges
basta val?

— Lite forsiktiga tycker jag alla bor vara med sitt
sparkapital. Sedan finns det andra faktorer som
styr risktagandet, till exempel tidshorisonten f6r
sparandet. Fonden passar helt enkelt alla de som
inte vill exponera sig fullt ut for de risker som rena
aktieplaceringar ger, men som dnda inte vill avsta
fran majligheten till en battre avkastning dn vad
som ir méjligt med banksparande eller obligations-
fonder. Lannebo Alpha ska vara ett tryggt val, utan
att ga till overdrifter.

AVGIFTSBERAKNING

Rutorna visar den totala avgiften (fast +rorlig)
for Lannebo Alpha vid olika avkastningsnivaer

Arlig avkastning efter avgifter
2% | 4% | 6% | 8% | 10% | 12%
3,0%(1,00 | 1,25 | 1,73 | 2,20 | 2,67 | 3,12
4,0%11,00 | 1,00 | 1,49 | 1,96 | 2,43 | 2,89
5,0%]1,00 | 1,00 | 1,24 | 1,72 | 2,19 | 2,65
6,0%(1,00 ( 1,00 | 1,00 | 1,48 | 1,95 | 2,42

Avkastningstroskel

Eftersom jamforelsen mellan fonden och av-
kastningstroskeln nollstills vid varje arsskifte
kan rorlig avgift bli aktuell dven om avkast-
ningen understiger troskeln just da

Rorlig avgift

Avkastning

Rorlig avgift

-
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Standardavvikelsen:
Variationen i fondens avkastning

Sharpekvoten:
Fondens avkastning - riskfri ranta

Fondens standardavvikelse

RISKMATT

FOND

STANDARDAVVIKELSE

SHARPEKVOT

LANNEBO LIKVIDITETSFOND
LANNEBO ALPHA

LANNEBO MIXFOND
LANNEBO SVERIGE
LANNEBO SMABOLAG
LANNEBO VISION

STOCKHOLMSBORSEN I SNITT

0,2%
4,0%
7,0%
13,0%
11,0%
13,0%

14,0%

1,6
1,3
1,7
2,8
-0,1

2,0

SPARA DIREKT

Har féljer en lista pa bank- och plusgiro-
nummer for vara fonder. Ange bara namn,
adress och personnummer nar du gor din
inséttning, sa hamnar dina pengar ritt!
Minsta sparbelopp vid manadsinsittning
ar 500 kr per fond, vid engéngsinsittning
5000kr. For Selectfonderna galler sar-
skilda regler. Du kan ocksa fa automatiska
overforingar tex till barnens fonder vid
jul, fodelsedagar osv.
»LANNEBO MIXFOND bg 5563-4612

Pg 400 21 09-9

»LANNEBO SMABOLAG bg 5563-4620
Pg 400 23 95-4
bg 5689-3050
P9 43 60 98-8
bg 5563-4604
Pg 400 22 67-5
bg 5563-4638
PY 400 26 96-5
»LANNEBO LIKV. FOND bg 5314-9837
P9 29 54 49-3

»LANNEBO ALPHA
»LANNEBO SVERIGE

»LANNEBO VISION

Vi rekommenderar dig att ta del av
fondernas informationsbroschyrer och
faktablad som finns pd hemsidan eller
kan rekvireras fran var kundservice. De
pengar duinvesterarifonder kan bade oka
och minska i varde. Historisk avkastning
ar inte ndgon garanti for framtida avkast-
ning. Fondsparandet ska framst ses pa
lang sikt.

»Lannebo Alpha
utnyttjar de friare
placeringsreglerna
for att skydda
kapitalet«




Smartare
uttag med
Lannebo Flex

Missa inte mojligheterna med Lannebo
Flex - det smarta sittet att géra man-
atliga uttag lika smidigt som nar du
sparar automatiskt. Ett smidigt alter-
nativ till vanligt pensionssparande, helt
enkelt! Titta gérna in pa var hemsida,
www.lannebofonder.se - dar kan du
lasa mer och ladda hem anmalnings-
blanketter.

S& har fungerar det i korthet:

B Du kan koppla alla Lannebo-
fonder till Lannebo Flex (dock ej
Selectvarianterna).

B Du kan vilja att |6sa in ett visst
belopp per manad under en valfri
tidsperiod, och du kan dndra dig

nar som helst.

B Du bestimmer sjilv nar du vill
borja gora manatliga uttag, och hur
lange du vill halla pa.

B Du ir inte bunden pa nagot sétt
— pengarna du har i vara fonder kan
du flytta, ta ut eller 6ka pa nar och
hur du vill.

B Du betalar bara vara vanliga

férvaltningsavgifter, plus en admi-
nistrativ avgift pa 10kr per fond
och uttag.

B Du slipper alla former av
administrativt krangel — en enda
anmilan ricker.

B Du deklarerar hur enkelt som

helst — vi skoter rapporteringen till
skatteverket, och allt kommer for-
tryckt pa din deklarationsblankett.

B Du kan &dven fa automatisk flytt
fran tex Lannebo Likviditetsfond till
véra 6vriga fonder.

B Den hir servicen finns bara hos
oss pa Lannebo Fonder!

»Mycket i regelverket
ar bra och gynnar
konsumenterna«

En del fondsparare upplever att det har blivit tungrott att f& enkla rad
och information om fondsparande pa senare tid. Vi frégar Eva Broms,
chefsjurist p& Fondbolagens Férening, hur det ligger till!

Lagstadgade krangligheter

-Tungroddheten ir bla en f6ljd av den nya lagen
om finansiell rddgivning som stiller mycket hoga
krav pd dokumentation och information i de flesta
situationer, siger Eva Broms. Mycket i regelverket
kring radgivning, som till exempel kraven pa kom-
petens hos radgivarna, dr bra och gynnar tveklost
konsumenterna. Vara medlemsféretag dr forvaltare
och ger inte allmin ekonomisk radgivning ilagens
mening, utan informerar bara om de egna produk-
terna — sa nagon omfattande dokumentation borde
inte behévas i normalfallet.

Det kan dock mycket vil vara sa att lagens do-
kumentationskrav och ansvarsbestimmelser gor att
férmedlare och andra radgivare inte vigar ge alltfor
tydliga rdd. Man kan tinka sig att de blir onodigt
forsiktiga och foreslar utpriglade lagriskalternativ
som rintepapper istillet for aktiefonder for att
skydda sig. Det skulle i sig kunna utgoéra en risk
for onodigt dalig avkastning for spararna pa sikt,
menar Eva Broms.

Hur &r det med efterlevnaden hos
fondbolagen?

—Jag tycker vira medlemmar hanterar sin verk-
sambhet vildigt bra éverlag. Overtrampen ir fa och
Finansinspektionens firska konsumentrapport ger
oss bra betyg. Att det finns klara regler f6r konsu-
mentskydd pa fondomradet 4r bra for alla parter,
och vi brukar fa bra gehor for vara synpunkter fran
bade Finansinspektionen och departementet.

Sa har vi den skirpta lagen om penning-
tvatt - medfor den nagra konsekvenser for fond-
spararna?

—Lagen stiller ganska komplexa krav pa kund-
identifikation, vilket man kan befara kommer att
krangla till det i vissa sammanhang. Kraven pi
l6pande uppfdljning av udda transaktionsbeteenden
och vaksambhet pa sa kallade "politiskt intressanta
personer” kan sikert ocksad skapa en del friktion.
Men i normalfallet innebdr det férmodligen bara
lite mer "krangel” — och fér den delen hogre siker-
het — vid den allra forsta kundkontakten. For tex
lopande fondsparande ska det troligen inte innebéra
négon storre skillnad. Branschen kommer sikert att
utveckla gemensamma rutiner f6r den hir typen
av kontroller efter hand si att det hela fungerar sa
smidigt som méjligt, med samma férutsittningar
for alla, siger Eva Broms till sist.

Marit Bostrom ansvarar for kundservicen pa
Lannebo Fonder. Hur agerar ni i de hir fragorna?

— Eftersom vi bara sysslar med forvaltning f6rs6-
ker vi alltid klargora att vi enbart ger information,
sd det virsta kranglet slipper vira kunder ifran.
Diremot kan en del kinna sig "6verinformerade”,
eftersom vi méste erbjuda faktablad och informa-
tionsbroschyrer i alla sammanhang. De flesta som
hor av sig dr mycket vil insatta i fondsparande i
allminhet och vet ganska mycket om bade oss och
vart fondsortiment. De behéver sillan denna extra
information for att fatta beslut, sd jag frstar om det
kan upplevas lite tjatigt, men jag hoppas de inser
att vi gor det for deras skull. Man kan jamfora med
att behdva visa legitimation ndr man betalar med
kort — visst dr det krangligt, men nog vill vi ha den
tryggheten?

FOTO: THOMAS ENGSTROM



Formogenhetsskatten forsvinner:

Ar du nojd nu, Robert?

Halld dir Robert Gidehag, VD for Skattebetalarna. Ar du néjd nu
nar bade formogenhets- och fastighetsskatterna ar pa viag bort?
—Det ir givetvis mycket gladjande att vi nu har fatt gehor for ett par av
vara verkliga hjartefragor, kanske tom lite snabbare dn vi vigat hoppas pa.
Men vi dr inte néjda med regeringens ovilja att se 6ver de offentliga
utgifterna. Istillet for att spara viljer man att finansiera de hir re-
formerna med skattehdjningar pd andra omrdden som forsimrade
pensionsforsikringsavdrag, hogre kostnader f6r smaforetagen, hojd
reavinstskatt och en kommunal avgift som ersitter fastighetsskatten.
I ett lige dir den offentliga ekonomin omfattar halva bruttonational-

VARA KODER HOS PPM

»LANNEBO MIXFOND

»LANNEBO SMABOLAG
»LANNEBO SVERIGE 806 869
»LANNEBO VISION 771 030
»LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

878 520
842 690

Kontakta PPM om du vill byta fonder:
Telefon: 020-776 776 (sjalvbetjaning),
0771-776 776 (kundservice).
Hemsida: www.ppm.nu

produkten borde det finnas majligheter att istillet 16sa finansieringen
genom att sinka de offentliga utgifterna.

Innebar sankningarna att Sverige tappar sin
mangariga ledartrdja i skattetryckstoppen?

—I kombination med att hogkonjunkturen ger draghjilp kan det mycket
vil bli s att vi far se oss omkorda av nagot eller nagra linder, vilket vore pa
tiden — men dven omvirlden ser Gver sin konkurrenskraft pa skatteomradet.
Vi kan atminstone konstatera att den sk "skattefridagen”, den dag pa aret som
illustrerar nir en normalinkomsttagare teoretiskt sett har betalat sin
skatt for aret, kan firas "redan” den 29 juli, efter atti ménga
ar ha legat runt den 1oaugusti. Men ngjda kan vi inte
vara sd linge skattefridagen ligger pa andra halvéret.

Vad blir nidsta stora fraga for Skattebetalarna?

—Den viktigaste langsiktiga fragan for oss ar

»Finansieringen
borde losts med
sankta utgifter

istallet«
tankarna pa en platt skatt, dir ett borttagande av
virnskatten dr ett forsta steg pa vigen. Den utgér

en straffskatt pa utbildning och anstringning, och

ar till skada for tillvaxten!

Robert Gidehag,
VD for Skattebetalarna.

Fragor och svar med Marit Bostrom

Vad ger Likviditetsfond for

ranta i dagsldaget?

-Forrantningstakten ar for nu-
varande 3,52 %.

Vad innebar Lannebo Flex?

-Det ar ett enkelt och smidigt
sattatt fa ut pengar manadsvis utan
att behdva skicka in ett uppdrag
varje gang. En anmaélan récker.
Istallet for att spara i bundet pen-
sionssparande kan man spara sa
lange man har lust och sedan nar
som helst bérja fa utbetalningar.
Det kan vara ett visst belopp per
maénad under en viss period. Andrar
man sig kan man salja hela inneha-
vet eller byta fond. Man kan ocksa
byta automatiskt fran tex Likvidi-
tetsfonden till 6vriga fonder.

N&ar kommer majligheten att

se innehav via Internet?

-Viraknar med att tjansten kom-
mer att vara klar innan arsskiftet.
Tills dess gar det bra att mejla, sa
skickar vi ett aktuellt kontobesked.

Hur séljer jag andelar?

- Séljblanketten som maste fyllas
i finns p& www.lannebofonder.se
(kan aven bestallas pa telefon),
sedan ar det bara att faxa eller
posta till oss. Uppdraget utfors till
den kurs som faststalls den dag
det kommer till oss, forutsatt att vi
far uppdraget fore kl16.00. Det gar
aldrig att salja till en kand kurs.

Ni har tva hedgefonder,
Lannebo Alpha och Alpha Select.
Vilken ska man valja?

-Bada har samma placerings-
strategi. Alpha handlas dagligen
och lagsta investering ar 5000kr.
Gransen for manadssparande &r

500kr. | Alpha Select &r minsta in-
vestering 250000 kr och den hand-
las bara en gang per manad. Alpha
har en fast avgift pa 1% och Alpha
Select 0,7% per ar. Den rérliga av-
giften ar densamma men raknas
kollektivt i Alpha och individuellt i
Alpha Select. Om man villinvestera
mer an 250000kr och inte tycker
det ar viktigt med daglig handel
rekommenderar vi Select med den
lagre fasta avgiften.
Nar drar ni forvaltnings-

avgiften ur fonderna?

- Forvaltningsavgiften tas varje
dag ur fonden med 1/365 av den
arliga avgiften, som i aktiefonderna
ar1,6%. 1 de kurser och den utveck-
ling som redovisas i tidningarna
ar forvaltningsavgiften alltid av-
dragen.

i

Marit Bostrom svarar pa nagra av de
vanligaste frégorna vi far just nu.

Har du egna frdgor kan du kontakta
Marit pd tel 08-5622 5222 eller via e-post:
marit.bostrom@lannebofonder.se




VARA FORVALTARE

SEX MANADER | SAMMANFATTNING

Lannebo Alp ha 4oy, Kursutveckling 2005-12-20 — 2007-06-30
7
1 En hedgefond som foretradesvis placerar i sma och medelstora s A |
bolag i Norden, men dven i rantebarande papper och derivatinstru-
ment. Placeringsbestammelserna ger forvaltaren vasentligt vidare 2
- placeringsméjligheter &n traditionella vardepappersfonder. m -

Mats Gustafsson férvaltar Kyrsutvgckling goo7-o1-o1—zoo7-o6-3o: +3,0‘1A; ) =D

Forvaltningsavgift: 1,0 % fast avgift plus 20 % pa avkastning 107 .

Lannebo Alpha. dver 30 dagar STIBOR.

Forsaljnings- och inlésenavgifter: 0,0% )
PPM-nummer: Hedgefonder far ej ingd i PPM ™ 77’4
Bankgiro: 5689-3050 Plusgiro: 43 60 98-8 101

—

Fondens fem stérsta innehav: Hennes & Mauritz, Saab, = . s
) ” eco uro eco uno
TeliaSonera, Autoliv, Handelsbanken I Alpha e Iy

Kursutveckling 2002-06-30 — 2007-06-30

Lannebo Mixfond

En aktivt férvaltad blandfond som placerar i réntebarande varde- B
papper och aktier i Sverige saval som internationellt. Fonden ska
alltid ha minst 10 procent investerat i bada tillgangsslagen.

Goran Espelund forvaltar

i - - - - - . 0,
Lannebo Mixfond. Kursutveckling 2007-01-01-2007-06-30: +3,8 %

Forvaltningsavgift: 1,6 %
Forsaljnings- och inldsenavgifter: 0,0 %
PPM-nummer: 878 520

Bankgiro: 5563-4612 Plusgiro: 400 21 09-9 3
Fondens fem storsta innehav: Handelsbanken, AstraZeneca,
Securitas, Sandvik, Hennes & Mauritz 50
jun-o2 jun-03 jun-o4. jun-os jun-06 jun-o7
Lannebo Mixfond — T World
OM:s statsskuldvixelindex == SIX Portfolio Return Index
o 1nde. Kursutveckling 2002-06-30 — 2007-06-30
340
Lannebo Smabolag
En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medel- 0 .
Peter Rénstrom forvaltar Lannebo stora bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. 260
Smabolag (med Johan Stahl). Kursutveckling 2007-01-01-2007-06-30: + 10,0 % o
Forvaltningsavgift: 1,6 %
Forsaljnings- och inlo gifter: 0,0% 180
PPM-nummer: 842 690
Bankgiro: 5563-4620 Plusgiro: 400 23 95-4 kS ‘/vv;/
Fondens fem storsta innehav: Meda, Alfa Laval, 100
Husqvarna, Securitas, NCC
bt o3 Junos unos Junc6 o7
Lannebo Smabolag === Carnegie Sweden Small Cap Index

Kursutveckling 2002-06-30 — 2007-06-30

Index

- 280
Lannebo Sverige
Johan Stahl férvaltar Lannebo Smabolag En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den 240 JL
(med Peter Rénstrom). svenska borsen. ::: A N
Kursutveckling 2007-01-01-2007-06-30: +9,4 % o /7w
Forvaltningsavgift: 1,6 % o o

Forsaljnings- och inlésenavgifter: 0,0%
PPM-nummer: 806 869

Bankgiro: 5563-4604 Plusgiro: 400 22 67-5 0 M

Fondens fem stdrsta innehav: Securitas, AstraZeneca, .N...I/

80
Handelsbanken, Scania, Atlas Copco & v

jun-02 jun-03 jun-og. jun-os jun-06 jun-o7
Lannebo Sverige === SIX Portfolio Return Index

Kursutveckling 2002-06-30 — 2007-06-30

- - Index

Lannebo Vision

Joh, anneb.o forvaltar En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i tillvaxtféretag globalt. S
Lannebo Sverige. Exempel pa sadana sektorer ar teknologi, telekommunikation,

Internet, media, lakemedel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Kursutveckling 2007-01-01 - 2007-06-30: 0,8 %
Forvaltningsavgift: 1,6 % | BN
Forsaljnings- och inlésenavgifter: 0,0% .
i PPM-nummer: 771 030 |
3 Bankgiro: 5563-4638 Plusgiro: 400 26 96-5
i Fondens fem stdrsta innehav: AstraZeneca, Arris Group, 7

InterActiveCorp, Flir, America Movil 60

jun-o2 jun-03 jun-o4 jun-os jun-o6 jun-o7

Lannebo Vision s Nasdaq

Kursutveckling 2002-06-30 — 2007-06-30

Index

Fredrik Lithell forvaltar Lannebo Likviditetsfond =

Lannebo Vision. En kort réntefond som placerar i svenska rantebirande
fondpapper och finansiella instrument. s /

Kursutveckling 2007-01-01 - 2007-06-30: +1,5%
Forvaltningsavgift: 0,3%
1o

Forsaljnings- och inldsenavgifter: 0,0 %

PPM-nummer: 478 313

Bankgiro: 5314-9837 Plusgiro: 29 54 49-3

Fondens fem storsta innehav: Stockholm KC 071003,
Scania FC 070927, SBAB BC 071016, TeliaSonera FC 070820,

Electrolux FC 070821 *finoz Juno3 Junog jun-os jun-o6 jun-o7
Lannebo L — OM:s Idvaxel
Karin Haraldsson forvaltar Virekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa hemsidan eller kan rekvireras fran var kundservice. De pengar
Lannebo Likviditetsfond. duinvesterar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt.
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Med ett par veckors mellanrum presenterades tva utredningar om férnyelse av
premiepensionssystemet - med totalt motsatta slutsatser som resultat!

Vagval vantar for PPM

Sa har gick det till: Den tidigare s-regeringen gav
under forra dret PPM i uppdrag att foresla forind-
ringar i systemet. I april presenterades resultatet,
dir man bla rekommenderar en rejil utvidgning
av myndighetens roll.

PPM vill utoka uppdraget

och minska fondantalet...

PPM:s egen utredningen vill bla se ett nytt system
dar spararen forst viljer riskniva for att sedan 6ver-
lata 4t myndigheten att sitta samman portféljer och
vilja forvaltare. Man vill utéka funktionernaiden sk
PPM-Lotsen, samtidigt som man begrinsar antalet
PPM-fonder kraftigt genom att infora arsavgifter,
krav pa att uppna ett visst antal sparare, maximerat
antal fonder per férvaltare och uteslutning av de
fonder som utvecklas simst. En fondbytesavgift pa
20kr vid byte inom 9o dagar ar tinkt att avskracka
fran Gverutnyttjande av bytesritten.

...men Statskontoret tycker tvartom
Statskontorets utredning i imnet pa uppdrag av den
nuvarande regeringen presenterades nagra veckor
senare, med helt motsatta slutsatser. Man avrader
fran att PPM ska pata sig en radgivarroll genom
att tex erbjuda sammanstillning av fondportfsljer
och tycker inte det dr limpligt att PPM sorterar ut
vissa fonder ur sortimentet. Besparingarna som
ett begrinsat fondurval skulle kunna ge bedémer
man som mycket begrinsade. Utredningen ser
betydande risker for kommande skadestindskrav
baserade pd rddgivningslagen, om staten via PPM
viljer ut fonder at spararna. Man vill ha en tydlig
ragang mot varje form av radgivning eftersom det
inkriktar pa konkurrensneutraliteten, i strid med
PPM:s roll som neutral administrator.
Attminskaantaletfondertilltoo—200 som PPM:s
utredning foreslar skulle inte géra mycket nytta,
menar Lannebo Fonders VD, Géran Espelund:

— Vi delar i stort sett Statskontorets uppfattning
i de hir fragorna. Det dr viktigt att en gang for alla
sla fast att PPM:s roll 4r att vara en konkurrens-
neutral administrator av systemet. Att ta pa sig en
radgivarroll vore en farlig vig att sld in pd. Jag dr
ocksd mycket tveksam till att utseluta fonder som
gatt daligt under en period. Det hir hint méinga
ganger forr att en sidan fond senare gir mycket bra.
Effekten av en strypning till ett hundratal fonder
gor det bara svarare for dem som vill gd utanfor
mittfiran att hitta alternativ. Det skulle ocksa bli
svart for nya, bittre fondprodukter att ta sig in i
systemet. Diremot kan en avgift som avriknas mot
PPM:s rabatt vara ett styrmedel f6r att bara de fonder
kunderna efterfragar ska finnas i systemet. Aven en
fondbytesavgift kan vara rimlig for dem som &ver-
utnyttjar bytesritten. En fond ir i sig en langsiktig
sparform, inte ett tradinginstrument.

For tidigt att utvardera
—Man kan undra hur utredningarna har kunnat
komma fram till s3 diametralt motsatta tolkningar
av samma verklighet, men bada tillsattes alldeles
for tidigt enligt min mening. Ett komplext sys-
tem av det hir slaget bor fa verka i minst tio ar
innan det gar att dra nagra riktigt palitliga slut-
satser. Att det behévs mer information till PPM-
spararna om konsekvenserna av passivitet rader
det diremot ingen tvekan om, det dr enda sittet att
oka intresset for premiepensionssparandet. Kun-
niga konsumenter 4r den bista garantin for ett vil
fungerande och marknadsmassigt system, menar
Goéran Espelund.

Finansmarknadsminister Mats Odell har ny-
ligen uttalat sig mot en begransning av fondutbudet
och vill se ett enklare premiepensionssystem — det

lutar alltsd férhoppningsvis at att det blir Stats-

- _,_I.m-_"

FONDSKOLAN/Del 5: Det avgorande valet

Goran Espelund

»En radgivarroll
for PPM vore en farlig
vdg att sla in pa«

ATT VALJA ELLER INTE VALJA...

Har nedan ser du skillnaden i varde-
stegring for en hundralapp insatt dels
i Lannebo Smabolag, dels i Premie-
sparfonden - PPM:s alternativ for den
som inte gor ett aktivt val - de senaste
fem aren.

- Detta visar tydligt hur viktigt det
ar att gora ett aktivt val redan i unga
&r, menar Goran Espelund, Lannebo
Fonders VD.

350
B LANNEBO SMABOLAG
ICKE-VAL-ALTERNATIVET

Per Axelson lar dig mer om fonder.

Eftersom att du laser Lannebo
Direkt forutsatter vi att du har
kommit fram till att en place-
ring i aktiefonder ar det basta
alternativet.

Hur man valjer ratt fond ar da
nasta fraga? Svaret ar att inte se
s& mycket pa sjalva fonden, utan
hellre till forvaltarens meriter
over tid. Vad har han eller hon
dstadkommit tidigare? Delar du
hans/hennes syn pa risknivan
och framtiden? Det kan fa stora

effekter for utfallet av ditt spa-
rande.

Anta att en skicklig forvaltare
kan battra pa avkastningen med
en eller ett par procentenheter
per ar jamfért med en genom-
snittlig. Nar tiden fatt verka blir
skillnaderna betydligt storre an
sa - (3t oss ta ett exempel:

Du gdr en engangsinsattning
pa 25000kr, som med 6% ge-
nomsnittsavkastning vaxer till
drygt 257 000 kr pa fyrtio ar. Kan

en duktig forvaltare héja snitt-
avkastningentill 8 % blir slutsum-
man nastan 543000kr. Vid 10 %
ar du over miljonen - 1131000kr!

Din bedomning av en forvaltare
bor géras med lang tidshorisont.
| uppgéngstider ar det manga
som kan lyckas bra med ett hogt
risktagande, men det ar nar det

bléser snalt som de avgérande
skillnaderna visar sig - da ar
det omdome och erfarenhet som

faller utslaget.




Hur har fonderna
utvecklats?

LANNEBO ALPHA

» Forvaltare: Mats Gustafsson, +3%

-Utvecklingen &r lite samre an jag
hoppats pa, i absoluta tal och gent-
emot konkurrenterna. Borsuppgangen
drevs av industriaktier, vilket fonden
haft ett begransat inslag av. Till be-
svikelserna hor Autoliv och Securitas
Systems, medan Bure och Elanders
varit gladjedmnen. Var negativa syn pa
fastighetsaktier har betalat sig. Mattas
ranteuppgangen av kan vi fa ett starkt
andra halvar pa borsen.

LANNEBO MIXFOND

» Forvaltare: Géran Espelund, +4%

-Fonden har under hela perioden
fokuserat pa risk, med en aktieandel
pa 35-40%. Fonden har stigit 4%

och klarat de oroliga perioderna bra.
Basta innehav har varit Scania och
Sandvik. Bland de stérre innehaven ar
SHB en besvikelse, ytterligare sadana
finns bland de mindre innehaven. Om
marknaden utvecklas i linje med var
férvantan passar det fonden val, da
den bor klara en slagigare bors utan
tydligt stigande trend bra.

o
LANNEBO SMABOLAG
» Forvaltare: Peter Ronstrém och
Johan Stahl, +10%

-Viligger i topp i kategorin dven om
skillnaderna ar sma. Verkstadsindu-
strin har fortsatt att ga starkt, vart
stora innehav i Alfa Laval har betytt
mycket. Kursmassigt har Meda haft
en negativ utveckling men det &r efter
att aktien femfaldigats de senaste tva
aren. Sa lange konjunkturen haller

i sig kommer fonden vara en bra
investering!

LANNEBO SVERIGE

» Forvaltare: Johan Lannebo, +9%

-Plus drygt 9% pa ett halvar &r bra

i absoluta termer. Det har dessutom
skett till begransad risk. Daremot

ar avkastningen i underkant jamfort
med liknande fonder. Scania och
Sandvik har bidragit mest till den goda
utvecklingen, bada upp runt 50 %.
Besvikelserna finns bland de mindre
innehaven. Utsikterna framat bér vara
goda. | en slagigare bors utan tydlig
trend kan det vara pa sin plats att vara
lite forsiktigare.

LANNEBO VISION

» Forvaltare: Fredrik Lithell, +1%

-For fonden har perioden inneburit att
valutardrelserna i princip varit neu-
trala for utvecklingen. Fonden ar upp
marginellt, i underkant mot plan och

ocksa gentemot konkurrenter, trots att

fonden har haft ett antal mycket bra
innehav, sdsom Arris, Flir, Doubletake,
Navteq och Synchronoss, alla med
uppgangar pa 40-100 %. Tyvarr har de
inte tackt stérre nedgéngar i exempel-
vis Rackable, Tellabs och Emageon.

Sa var det ater dags for en summering av det gdngna halvaret med
Lannebo Fonders férvaltare. Hur gick det - och hur gar det?

Rantor eller vinster -

1 vintras var ni ganska kluvna till bérsaret 2007?
—Det stimmer, och det har gitt bittre dn vi
vigade tro — huvudsakligen beroende pi att bola-
gens vinster har utvecklats dnnu bittre dn de hogt
stillda forvintningarna. Bérsen gjorde en rivstart
ivintras, sedan har det i stort sett statt stilla under
de tva senaste manaderna men med stora slag upp
och ned. Vi har mot slutet haft en sorts varannan-
dagsmarknad, menar Johan Lannebo.
—Signalerna fortsitter att dra at olika hall, vilket
gor utvecklingen svarbedomd. Vi ser tex en tydlig
avmattning i den amerikanska konjunkturen. Deras
konsumentmarknad ar rejilt svag, men en fortsatt
stark exportindustri har hittills hallit siffrorna uppe
pa hyfsade nivéer. I vriga virlden rullar det d andra
sidan pa ganska bra. Bade Indien och Kina utvecklas
mycket starkt, och storre delen av Europa gir ocksa
bra. I Ryssland har det varit lite skakigt, men det
har snarare politiska 4n ekonomiska orsaker, siger
Fredrik Lithell.
—Den starka globala efterfragan har en stor del i
de mycket hoga vinstnivaer som de svenska
borsforetagen kan visa upp just nu.

»Efter.enisa
youeEingsgare
farvi automatis
hoga risker«

Svensk ekonomi dr verkligen urstark i dagslaget
— marginalerna i manga borsbolag ligger runt 15—
20 procent eller till och med mer. Resultattillvixten
har legat pd i genomsnitt 6ver 11 procent per ar det
senaste decenniet, vilket 4r makaldst bra. Men nu
ser vi tecken pa att tillvixttakten for vinsterna dnda
oundvikligen bérjar falla av till mer normala nivéer,
fortsitter Goran Espelund.

Det verkar alltsa vara ganska gott om positiva
tecken - men eftersom ni har en latt avvaktande
hallning bor det finnas riskfaktorer ocksa?

—Réntan ir en viktig faktor. Uppgangen har
bade varit stark och snabb, vilket har gett negativa
reaktioner frdin marknaden mot slutet av perioden.
Inflationsforvintningarna har visserligen 6kat,
men det har inte visat sig i form av faktiska pris-
stegringar dnnu — sa det dr stigande realrintor vi
ser, vilket far konsekvenser for tillvixten, menar
Mats Gustafsson.

—Just nu ir det inte inflationen som far Riks-
banken att ta till rintevapnet, det ir snarare bostads-
marknaden man vill dimpa. Man ser sig tvungna
attkompensera for stimulanserna i form av




—vad blir avgorande?

de slopade fastighets- och férmogenhetsskatterna.
Riksbanken har under flera ar reagerat ganska sent,
sd nu blir de tvungna att ta i rejilt. Hojda rintor
far naturligtvis konsekvenser f6r den inhemska
konjunkturen, som har varit extremt stark och
uthallig hittills. A andra sidan ar arbetsmarknaden
mycket stark, vilket gér de svenska hushallen bittre
rustade f6r en rinteuppging in pa mycket linge,
siger Johan Stahl.

Peter Ronstrom betonar resursfragan:

—I manga branscher rader stor brist pa kvalifi-
cerad arbetskraft. Det himmar foretagens férmaga
att vixa dven dir efterfragan finns. De centrala
I6neavtalen har resulterat i kostnadsékningar som
bolagen bér kunna hantera, men de lokala f6r-
handlingarna kan komma att leda till en 16nedriven
inflationsckning.

—Efter en lang och stark uppgangsperiod med
expansiv penningpolitik 4r det naturligt att riskniva-
erna pa sina hall blir ordentligt héga. Vi ser mycket
riktigt ocksa vissa, om dn begrinsade, stressignaler
fran de internationella finansmarknaderna nu, med
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en och annan incident som kan skapa problem.
Risken dr att den goda likviditetssituation som
ritt en langre tid plotsligt skulle forsdmras, varnar
Goran Espelund.

Halvaret pa borsen som helhet slutade upp
13 procent, men #nda 4 procentenheter under
arsbasta. Hur gick det for era egna fonder?

—Lannebo Smébolag har gitt "bast i klassen”,
och véra ovriga fonder har ocksa gatt hyfsat i abso-
luta tal. Men relativt sett kunde vi gjort bittre ifrdn
oss. Det dr en foljd av var forsiktighetsstrategi i det
hogrisklige vi befinner oss i — vi har 6verlag ligre
riskniva i vara fonder dn vara konkurrenter. N6jda
far vi hursombhelst inte vara f6rrin alla fonder ligger
i den absoluta toppen — det far vi aldrig glomma,
sammanfattar Géran Espelund métets mening.

Och sa den oundvikliga fragan:
Resten av aret - hur gar det?

—I matchen mellan rintor och vinster dker nog
indd rintorna pa stryk, helaret slutar runt plus
10 procent, tror Mats Gustafsson och fir nickande
bifall fran de flesta.

Lannebo Fonder
nu hos Skandia

Delar av Lannebo Fonders sortiment
finns sedan i juni tillgangligt via Skan-
diabankens Fondtorg och hos Skandia
Link. Fler liknande samarbeten ar
pa gang under hésten - hall égonen
oppna!

RANTEUTVECKLING

Sa har har Riksbankens reporinta ut-
vecklats under 2000-talet - vi ar nu till-
baka vid de rdntenivder som radde vid
sekelskiftet.

00 01 02 03 04 05 06 07

»Ranteuppgangen
blev bade stark
och snabb«

Frv: Johan Stahl, Peter Ronstrom,
Goran Espelund, Mats Gustafsson,
Johan Lannebo och Fredrik Lithell.



UTDELNINGAR 2006

»LANNEBO ALPHA
Utdelning 2006 Ingen utdelning
Nésta utdelning 2007-12-07

»LANNEBO MIXFOND
Utdelning 2006 0:15 SEK/andel
Nasta utdelning 2007-12-07

»LANNEBO SMABOLAG
Utdelning 2006 0:21 SEK/andel
Nésta utdelning 2007-12-07

»LANNEBO SVERIGE
Utdelning 2006 0:61 SEK/andel
Nésta utdelning 2007-12-07

»LANNEBO VISION
Utdelning 2006 0:03 SEK/andel
Nésta utdelning 2007-12-07

»LANNEBO LIKVIDITETSFOND
Utdelning 2007 2:06 SEK/andel
Nésta utdelning 2008-02-15

Nya kundtraffar

till hosten!

Aven i host kommer Lannebo Fonder
att genomfora kundtraffar i Stockholm,
Goteborg och Malmé, dér du far chansen
att triffa vara forvaltare och stilla fragor
under trivsamma former. Boka prelimi-
nért in nagot av foljande datum:

M Stockholm: 2/10
M Goteborg: 3/10
B Malmo: 4/10

Tid och plats meddelas i hostens inbjudan
och pa hemsidan - hjirtligt vilkommen!




"Moralen maste

sitta i vaggarna!”

Anders Lannebo, det har varit manga insider-
affarer och andra skandaler det senaste aret.
Hur ser du pa sadana foreteelser?

—Den hir sortens affirer uppstar oftast i in-
vestmentbanker och andra finansiella foretag dir
det rader en spekulationskultur — ndgot som blivit
vanligare efter fyra dr av bérsuppging. Vi kommer
sikert att fa se ytterligare affirer, sirskilt si linge
marknaden ir stark. Nir borsen gar bra blir det
litt s att extremt risktagande kan lona sig alldeles
for bra. Grinserna mellan ritt och fel suddas ut.
Den statusjakt som férekommer pa en del hall far
orimliga proportioner och spirrarna slipper.

Kan man géra nagot at denna utveckling?

—Det dr tyvirr ofta mycket svart att fa fram
fillande bevis for insiderhandel och andra oe-
gentligheter. I det sammanhanget ser jag det som
avgorande att ekobrottsmyndighet och dklagare far
tillrickliga resurser, framfor allt i form av kompe-
tenta utredare.

Nir felaktiga beteenden indirekt uppmuntras
eller accepteras av ledningarna riskerar det att spara
ur pa allvar. De som har erfarenheten och omdémet
maste forega med gott exempel, det dr ett absolut
miste. De allra flesta i vir bransch skéter sig mycket
bra och felsteg har varit mycket sillsynta just pa
fondomradet.

PRESS-STOPP! L ars Bergkvist tar over 1 Lannebo Sverige

Men helt riskfritt kan det vl &nda inte vara
ens for ett fondbolag?

—Sjalvklart inte! Man kan aldrig gardera sig
hundraprocentigt mot att enstaka individer sitter
sig over sdkerhetssystemen. Det giller att ha en
stark moralisk virdegrund att std pd, en sund anda
i féretaget helt enkelt.

Hir pa Lannebo Fonder har vi till och med skrivit
in grundkraven pa en sund affirskultur redan i
var affirsidé. Vi dr nog ocksa ganska konservativa
av oss — hellre 4r vi en aning for forsiktiga 4n later
spekulativa idéer fa fiste. Vi dr alltid medvetna om
att det dr bade vara egna och framforallt andras
pengar vi forvaltar. Den inre kompassen maste
fungera och det gor den mycket littare i en liten
firma som vér. Alla har vi varit med om en hel del,
vi kinner varandra vil och har samma grundsyn pa
faktorer som risk och langsiktighet — hir sitter det i
viggarna. [ en stor organisation kanske det gar att
kora sitt eget race i 16nndom, men inte med alla
kollegor i samma rum!

Fondbranschen ir dessutom unikt genomlyst.
Regelverket for vir verksamhet dr klart och tydligt
— fonderna levererar ju i princip en balansrikning
varje dag. Den Gppenheten dr en stark garant for
att inget otillborligt ska kunna hinda.

Fran och med den 15augusti kom-
mer Johan Lannebo 6verga till att
arbeta tillsammans med Peter
Ronstrom med forvaltningen av
var nya fond Lannebo MicroCap
for att ytterligare starka Lannebo
Fonders smabolagskompetens.

Lannebo MicroCap vander sig
till institutionella placerare och
ar inriktad pa de riktigt sma
bolagen pa borsen - bolag som
kraver ett omfattande analysar-
bete. | samband med detta tar
Lars Bergkvist over forvaltningen
av Lannebo Sverige och Lannebo
Sverige Select.

Lars Bergkvist kommer nar-
mast fran AMF, dar han forvaltat
deras Sverigefond sedan januari

2005 med mycket bra resultat.
Lars utsdgs 2006 av DI och Mor-
ningstar till Arets Stjarnforvalta-
re i sin kategori, och han fick aven
utmarkelsen Arets Sverigefond i
Privata Affarer.

-Lars har en gedigen merit-
lista och vi &r mycket glada at
att f& honom som medarbetare,
sager Goran Espelund, Lannebo
Fonders VD.

-Det kanns valdigt bra att ta
det har steget. Jag har fatt en
oerhort positiv respons fran kol-
leger runtom i branschen - det
rader ingen tvekan om att jag gar
till ett vinnande lag, sager Lars
Bergkvist och fortsatter:

-Jagharfoljt Lannebo Fonders

utveckling fran starten och vet att
vi har samma investeringsfilo-
sofi, med fokus pa de enskilda
bolagens kvaliteter. Mer ratt an
sa kan man inte hamna.

Kommer da férvaltarskif-
tet att medfora nadgra drama-
tiska forandringar?

-Johan Lannebo, som jag for
ovrigt har haft som arbetskamrat
tidigare i karriaren, har valt att ha
en ganska koncentrerad portfolj,
och det ser jag ingen anledning
att andra pa. Ett och annat bolag
kommer sakert att bytas ut ef-
terhand, men grundinriktningen
for fonden forblir densamma
som idag, sager Lars Bergkvist
till sist.
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Var syn pa etik

B Forst och framst féljer vi natur-
ligtvis Fondbolagens Férenings kod
for fondbolag.

B Sma och stora kunder behandlas
lika i alla lagen.

B Var malsattning ar att god etik
och moral ska vara en del av var
foretagskultur.

B Vi rekommenderar vara anstillda
att ha sitt finansiella sparande i
véra egna fonder.

B | de fall vara anstillda eller nar-
stdende dnda gor affirer i enskilda
aktier finns speciella regler for detta
som bl a innebir att dessa ska rap-
porteras.

B Var verksamhet ska enbart besta
av fondférvaltning for att undvika
splittring av arbetsuppgifterna och
eventuella intressekonflikter.

B Varje forvaltare skoter i stérsta
méjliga utstréckning en fond
vardera.

B Vi vill vara 6ppna med informa-
tion och vilkomnar direkt kontakt
mellan sparare och férvaltare.

-

Lars Bergkvist tar 6ver forvaltningen
av Lannebo Sverige.



VARA ATERFORSALJARE

»Forsikringslésningar med Lannebo
Fonder far du genom CGU-Life, Liins
férsikringar, Danica (provinsban-
kernas férsikringsbolag), Moderna
Férscikringar , Storebrand och Skandia
Link samt hos i princip alla for-
sakringsmaklare och placeringsrad-
givare 6ver hela landet, som tex Max
Mathiessen, Sckra, Sigillet och Acta.

Pa en rad orter har vi dessutom
avtal med férsakringsmaklare dar du
kan investera i vara fonder direkt, dvs
dven utan férsakringsanknytning — se
listan hir nedanfor.

Ring var kundservice om du vill ha
kontakt med nagon av vara partners
i din nirhet!

Boden Norrkopi
Boras Nyképing
Bromma Nassjo
Danderyd Oskarshamn
Eskilstuna Pited

Eslov Romelanda
Falkenberg Ronninge
Falun Sala

Fransta Saltsjo-Boo
Gislaved Skelleftea
Gavle Skondal
Skovde
Stockholm

Sundsvall

Goteborg
Halmstad
Haninge
Helsingborg Svedala
Hassleholm Savedalen
Hollviken Sodertilje
Jonkoping Tibro
Kalmar Trelleborg
Trollhadttan

Karlstad Tyreso

Karlskrona

Kinna Taby
Kiruna Umead
Kristianstad Uppsala
Kristinehamn Vara
Varberg
Vetlanda

Vilhelmina

Kungsbacka
Lidkoping
Lilla Edet
Limhamn Varnamo

Linkoping

Visteras

Luled
Lund Angelholm
Lycksele Orebro
Malmé Ornskoldsvik
Mjolby Ostersund
Nacka Overkalix

Att avskaffandet av formogenhetsskatten skulle kunna ge ekonomiska
radgivare mindre att gora verkar inte oroa Annika Karlsson, liv- och
fondférsakringsformedlare pa Sékra SFS i Kalmar.

-Den enda egentliga konsekvensen av regeringens
besked om férmogenhetsskatten blev att kapital-
pensionen dog som produkt i samma 6gonblick
som forslaget presenterades. Det var lite synd,
eftersom kapitalpension var en verkligt bra produkt
for manga kunder. Men vi ska vl snarare glidja
oss at att formogenhetsskatten forsvinner! Man
far heller inte glomma att kapitalpensionen bara
var en sparprodukt bland ménga och att det finns
gott om andra fordelaktiga 16sningar kvar — och det
kommer stindigt nya produkter. S& nagra storre
konsekvenser for oss som ar féormedlare och radgi-
vare lar det inte fa.

Annika Karlsson tror tvirtom pa en 6kad ef-
terfragan pa ekonomisk radgivning, i takt med att
marknaden fylls pd med allt fler placeringsalter-
nativ. Foretagsklimatet dr pa topp i Kalmar med
manga nya etableringar pa gang, som tex IKEA
och kinesiska Fanerdun Groups storsatsning pi ett
europeiskt handelscentrum hir.

— Investeringarna sitter fart pa affirerna i hela
kommunen, och en stor del av min kundkrets dr
sma och medelstora foretag som drar nytta av till-
vixten ndr intresset for orten dkar. Och har man fatt
ett foretag som kund, f6ljer nistan alltid foretagaren
som privatperson efter, berittar Annika.

Nagra "hopplosa fall”, det vill siga kunder vars
ekonomiska lige inte kan forbittras, finns helt
enkelt inte, menar Annika Karlsson:

- Det finns alltid nigot som behéver dtgirdas!
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Mycket kvar att goral

Alldeles for manga vet tex inte vilket férsakrings-
skydd de har om nagot skulle hinda dem. Minga
gir omkring med tre olycksfallsforsikringar och
ingen livforsikring, si en forsta nulidgesanalys kan
bli ett rejilt uppvaknande.

Byt fonder oftare!
Marknaden forindras allt snabbare, och det blir
allt viktigare med regelbunden uppfsljning. Helst
skulle Annika se att kunderna var dannu mer aktiva
med att byta fonder. Men att frammana det ritta
intresset for placeringar och ekonomi hér till de
stora — och roliga — utmaningarna i yrket:

—Maénga tycker det dr for svért eller for trakigt att
hilla sig uppdaterad om utvecklingen, det ser man
inte minst pa hur fa det 4r som byter PPM-fonder.
Men jag tycker nog att man ir skyldig sig sjilv att ta
ett aktivt ansvar for sin egen ekonomi. Fér den som
absolut inte vill jobba aktivt med sin fondportfol;
brukar vi foresld ganska forsiktiga 16sningar med
ordentlig riskspridning for att minimera eventuella
effekter av passiviteten.

Man hor ibland asikten att manga sparar onédigt

mycket till sin dlderdom, istillet for att fa glidje
av sina inkomster under de yrkesaktiva aren, men
Annika Karlsson haller inte med:

—Vi svenskar ar faktiskt daliga pa att spara.
Framforallt borjar vi spara alldeles for sent. Det
gdr inte att tro att man blir omhindertagen sa snart
man fyller 65, den tiden 4r forbi. Ska man fi ihop
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FOTO: OLA LEJONBORN

»Svenskarna
borjar spara alldeles
for sent i livet«

-

till en aktiv, trygg och berikande pensionirstillvaro
gir detinte att borja spara nir det 4r tio dr kvar! Den
som studerar det drliga roda kuvertet inser snart att
pensionsdagen kan medféra en stor omstillning om
man inte har garderat sig.

Till sist ber vi Annika sammanfatta sin filosofi.
S& hir blir resultatet:

+Borja spara i tid!

«Ta hjilp med sparandet — aktier och fonder
l6nar sig bara du vagar!

« Byt fonder och var aktiv — det blir roligare

ju mer man lir sig!

...och vi kan vil inte annat dn halla med!

VM NASTA FOR FRIDA LINDE!

Framgangarna fortsatter for mangkampande
unga stjarnskottet Frida Linde, Lannebo Fonders
“sponsorprojekt”. | borjan av juni debuterade
hon i seniorlandslaget och blev basta svenska i
7-kampen mot Finland och Estland med flera nya
personliga rekord och klubbrekord.

Sa var det dags for Nordiska Masterskapen for
juniorer i Vejle i Danmark under midsommar-
helgen. Formen var pa topp &nnu en gang, och
resultatet blev grensegrari100 m hack, hojdhopp,

spjut och 800 meter - det rackte till totalseger i
F17 och nytt klubbrekord med 6247 poang, inte
illa minsann!

Men inte nog med det: Frida har efter dessa
framgangar kvalificerat sig till Ungdoms-VM i
friidrott, som genomfors i Ostrava i Tjeckien 11-

15juli - ndgra dagar efter att Lannebo Direkt gick

till tryck, sa vi kan inte rapportera hur det gick.

Vi raknar forstas med att det gick riktigt bra!

< FORSTA BILDEN. Frida Linde (tv) gor sig redo for slutspurten i 800-metersloppet vid NM i Vejle - resultatet blev
seger, en tiondels sekund fore islindskan Helga Margret Torsteinsdotter, som ocksa knep silvermedaljen totalt.

<< ANDRA BILDEN. Overst pa prispallen, hir i Lannebomundering - s3 har vi vant oss att se Frida Linde.

SPARA DIREKT | SELECT

Hér listar vi bankgironumren for vara
Selectfonder. Minsta belopp vid engangs-
insattning ar 100000 kr (Lannebo Alpha
Select 250000kr), for kompletterande
insdttningar 20000kr (Lannebo Alpha
Select 50000kr). Lannebo Smébolag
Select ar tillsvidare stangd.

Ange bara namn, adress och person-
nummer nér du gér din inséttning, sd
hamnar dina pengar ratt!

»LANNEBO ALPHA

SELECT Bg 5689-3191
» LANNEBO SVERIGE

SELECT Bg 5578-7998
» LANNEBO VISION

SELECT Bg 5578-8053




SVERIGE

X

PORTO BETALT

Kontakta mig, jag vill

Flytt fran bankkonto eller fond hos annan forvaltare ha mer information.

Overforing kan ta nagra dagar extra jimfort med bankgiroinbetalningar och banken kan ta en extra avgift. Jag ar endast PPM-kund men
Observera att du endast kan gora en overforing per fullmakt. Behover du gora fler 6verféringar — ta garna kopior. vill and& ha lépande information.

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att gora féljande éverforing fran bank eller annat fondbolag:

Pengarna dras fran:
Bankens/Fondbolagets namn: Kontonr (med clearingnr) eller fondens namn fran vilket pengarna ska dras:

Belopp i kr eller antal delar som ska inlésas:
Placeras enligt féljande:

Lannebo Alpha, bg nr 5689-3050 Lannebo Mixfond, bg nr 5563-4612 Lannebo Sverige, bg nr 5563-4604

Lannebo Smabolag, bg nr 5563-4620 Lannebo Vision, bg nr 5563-4638 Lannebo Likviditetsfond, bg nr 5314-9837

Manatligt sparande/engangsinsiattning via autogiro
Jag godkéanner att Lannebo Fonder drar nedanstéende belopp fran mitt konto via autogiro:

Pengarna dras fran:
Bankens namn: Lone- eller personkonto (med clearingnr) fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt féljande:
Fond Engéangsinsittning Méinadsbelopp Overforings- PLUS-TILLFALLEN
(lagst 5000 kr) (lagst 500 kr) datum Fodelsedagsbelopp Julklappsbelopp Annat tillfalle Overforingsdatum
Lannebo Alpha
Lannebo Mixfond
Lannebo Smiébolag
Lannebo Sverige
Lannebo Vision

Lannebo Likviditetsfond
Jag avsiger mig hel- och halvarsrapporter fér de virdepappersfonder jag placerar i.

*Vid manatligt sparande maste din anmilan vara oss tillhanda minst 14 dagar fore forsta éverféringsdatumet. Anges inget dverféringsdatum vid manadssparande dras pengarna den 28:e varje manad.
Detsamma giller engangskép. Har du brattom — anvind bankgiro.

IFYLLES ALLTID. VAR GOD TEXTA.

Namn: Telefon dagtid:
Adress: Telefon kvillstid:
Postadress: E-post:
Personnummer/Org.nr: Mobil:

Fondsparare (Om annan &n bankkontoinnehavaren). Ar detta en minderarig ska bada férildrarna underteckna:

Namn: Personnummer/Org.nr:
Adress: E-post:
Postadress: Telefon dagtid:

Land fér skattemissig hemvist:

Underskrift (Sitt ett kryss i nedanstaende rutor)

Jag/vi har tagit del av och godkinner villkoren fér Autogiro. Lannebo Fonder AB befullmiktigas att utféra ovanstaende uppdrag. Om anmiilan avser juridisk person ska registreringsbevis bifogas.
Jag/vi har tagit del av faktablad och informationsbroschyrer med fullstindiga fondbestammelser fér ovan angivna fonder (finns pa www.lannebofonder.se eller kan rekvireras fran fondbolaget).
Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att genomféra éverféringen ovan.

Ort och datum: Namnteckning:

| samband med din registrering godkinner du att vi lagrar och anvinder dina uppgifter i var verksamhet for att fullfélja vara ataganden gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att limna ut dina personuppgifter till tredje part.
Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du ritt att fa den information som vi har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullstindig eller irrelevant kan du begra att informationen ska rittas eller tas bort. Kontakta i sa fall var kundservice.

— ETABLERAT 2000 —

Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som Vi betalar portot! Ligg kupongen i ett kuvert adresserat till:

I finns pa www.lannebofonder.se. Dessa kan dven rekvireras fran var kundservice. De pengar FRISVAR, Lannebo Fonder ln““Epa
du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning dr inte nagon 110 07 Stockholm 34—

FONDER

@ garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska frimst ses pa lang sikt. .
eller faxa till 08-5622 5252 WWW.LANNEBOFONDER.SE




