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Borsaret 2006 blev betydligt battre &n vi vdgade hoppas, men utvecklingen under 2007 &r
en dppen fraga, menar Lannebo Fonders VD Géran Espelund:

Ett battre ar an vantat

Att fa jobba med att forsoka forutspa aktiemark-
nadens i manga stycken nyckfulla utveckling ir en
oerhort stimulerande utmaning. Det dr dessutom
en uppgift dir man hela tiden paminns om att
nirma sig fragestillningen med 6dmjukhet, da
det ar vildigt litt att gora fel. Ar 2006 gav just en
sddan pdminnelse. Vi hade fel
ivar tro kring hur marknaden
skulle komma att utvecklas.

Trots detta méste 2006 be-
skrivas som ett framgingens
ar for vara fonder.

Aven om manga av vira
férvantningar infér det gangna aret slog in kom
bérsutvecklingen att bli betydligt bittre 4n forvintat,
savil i Sverige som i var omvirld. Fortsatt god global
tillvixt utan starka inflationstendenser, mattliga
rinteuppgangar samt en mycket hog forvirvsak-
tivitet bland bade féretag och riskkapitalbolag tror
jag dr de viktigaste forklaringarna. Styrkan och
lingden i den nuvarande konjunkturcykeln ir
nigot som vildigt fa av oss upplevt tidigare. Den
fraga vi alla stiller oss 4r naturligtvis: hur linge
kan det fortsitta?

I Sverige steg aktiemarknaden med 28,7 procent
(SIX Portfolio Return Index). Tvirtemot vad mianga
hade vintat sig fortsatte de mindre bolagen att
ga bittre dn de stérre — CSX (Carnegie Small Cap
Sweden) steg med 33,3 procent under aret.

Efter en forvaltningsmassigt tung inledning av
2006 utvecklades fonderna mycket bra under som-
maren och den tidiga hosten. Vid denna tidpunkt
var de flesta av vira fonder i absoluta toppen inom
respektive kategori. Den senare delen av aret gick
tyngre jamfort med en del av vira konkurrenter,

dven om avkastningstalen i absoluta termer blev
fantastiska. Bidde Lannebo Smabolag (+39 pro-
cent) och nystartade Lannebo Alpha (+10 procent)
uppvisade resultat i absolut toppklass inom
respektive kategori. Lannebo Mix (+9 procent)
overtriffade genomsnittet av liknande fonder, trots
en for lag aktieexponering,
medan Lannebo Sverige (+26
procent) utvecklades som ge-
nomsnittet. Lannebo Vision
drabbades av en svagare dollar
och 61l med 7 procent, vilket
var i linje med likvirdiga fon-
der. Dessutom bor papekas att den riskjusterade
avkastningen i fonderna var mycket bra jamfort
med vara konkurrenter, da vi i de flesta fall haft en
visentligt ligre risk.

Var strategi att forsoka identifiera aktier med god
potential till s 1ag risk som mojligt dndrar vi sjilv-
fallet inte pa. Diremot dr arbetet med att identifiera
och minimera de risker vi utsitter vara kunders
pengar for viktigare dn pa linge. Ingen vet hur linge
uppgangsfasen kommer att paga. Det kan mycket
vil bli ett bra ar till, men vad vi med sikerhet vet ar
att det giller att inte forlora for mycket kapital nir
en kraftigare korrektion kommer.

Vid utgdngen av 2006 forvaltade vi ca 12 miljar-
der kronor, att jimfora med 9 miljarder kronor vid
borjan av dret. Vi ar sjilvfallet oerhort glada Gver
det stora och ckande fértroende vara kunder visar
oss och kommer under 2007 fortsitta géra allt som
star i var makt for att leva upp till de férvintningar
ni med ritta stiller pa oss.

Goran Espelund
VD Lannebo Fonder



Peter Ronstrom arets
stjarnforvaltare

Just som detta nummer ska gi till tryck far vi besck av DI och
Morningstar, som limnar éver ett diplom. For tredje gingen sedan
utmirkelsen instiftades ar 2000 har Peter Rénstrom utsetts till Arets
Stjarnforvaltare i kategorin Sverige, sma- och medelstorbolagsfonder, f6r
”stark forvaltning 2006 och god historik” som motiveringen lyder.

Jonas Lindmark pd Morningstar berittar hur man kommer fram
till vinnaren:

—Det 4r en vigning av objektiva fakta som avgor. For det forsta maste
fonden vara bland de tio bista i sin kategori under aret, placeringen dir
viger 20 procent. Den langsiktiga utvecklingen i fonden viger 50 pro-
cent, medan resterande 30 procent handlar om faktorer som informa-
tion, tillginglighet och kundvinlighet ur ett smaspararperspektiv.

Utmirkelsen delas ut i sex olika kategorier, men det 4r inte givet att
alla kategorier finns med varje ar.

—Videlar ut utmirkelsen i de kategorier som har ront storst intresse
under det gingna aret, det dr den enda subjektiva delen i processen,
sdger Jonas Lindmark.

Peter Ronstrém tog hem guldstjérnan och titeln Arets Stjarnforval-
tare &r 2000 och 2001, medan det blev en bronsplats 2003. Aret innan
delades ingen guldstjirna ut i kategorin, men 2004 gick den till Mats
Gustafsson som nu forvaltar Lannebo Alpha.

Araty Hjdrnfs rvaliare
Peler Binslrig
]

Guldﬂiﬁrna
A e !

UTVECKLING - FEM AR

Alphasuccén halleri sig

Mats Gustafsson, det gar riktigt bra for Lannebo
Alpha?

Har kan du se hur vara fonder har utveck-
lats jamfort med Affarsvarldens general-
index (exklusive utdelningar) under de se-
naste fem aren (2002-01-01-2006-12-30).

jamfort med en vanlig aktiefond ar trevliga siffror
som star sig mycket bra - vi ligger i absoluta toppen

-Ja, dethar gatt mycket battre &n vivagade hoppas.
De tva fonderna borjar redan narma sig en och en halv
miljard i fondformogenhet. Majoriteten har valt den
"vanliga” fonden, férmodligen pé grund av den dag-
liga handeln och den l&ga ins&ttningstroskeln.

-Det har gatt rejilt bra for spararna ocksa?

-Jo, jag ar mycket ngjd med avkastningen i forhal-
lande till den mycket l&ga risknivan. 10 respektive
12procent med en risk som bara ar en fjardedel

jamfort med liknande hedgefonder.

-Hur har det gatt for konkurrenterna?

-Det ar ett blandat utfall, eftersom hedgefond-
begreppet ar s& brett. Dar inryms ocksa fonder med
mycket hog risk som affarsidé. Nar affarspressen
skriver om problem for hedgefonder &ar det dessa
hogoddsare man talar om. Lannebo Alpha ligger
i motsatta andan av spektrat, med tryggheten for
spararna som hogsta prioritet.

»GENERALINDEX

+58 %

»LANNEBO ALPHA (end. 2006) +10 %

>LANNEBO MIXFOND
> LANNEBO SMABOLAG
»LANNEBO SVERIGE
»LANNEBO VISION

+24 %
+178 %
+63 %
-49 %

Per Axelson lar dig mer om fonder.

FONDSKOLAN/Del 4: Forvaltningsavgiften

Undersékningar visar att valdigt manga fond-
sparare inte vet att alla kursutvecklingssiffror redo-
visas efter forvaltningsavgift - den dras dag for dag
med 1/365. Manga tittar istallet bara pa procentsat-
serna for forvaltningsavgiften och valjer efter vem
som “bjuder lagst”. Det &r att lura sig sjalv, menar
Per Axelson, Lannebo Fonders marknadschef:

-0m sa forvaltningen gjordes helt avgiftsfri skulle
detinte géra mer an ca en och en halv procents skill-
nad foren aktiefonds utveckling. Skillnaden mellanen
skicklig och en dalig forvaltare kan daremot ibland
vara 10-20 procentenheter per ar eller mer, det &r
har det avgors!

-Hur ska man da géra en rittvis jaimforelse?

-Se pa kursutvecklingen, som redovisas efter
avgifter. Jamfor fondernas utveckling 6ver en lang-
re tid, jamfor riskmatt och vag in hur mycket du vill
chansa. Fundera framforallt over hur stort fortroen-
de du har for férvaltarnas formagor att skapa mer-
varden framéver. “Svarare” &n sa ar det inte.

-Lag avgift kan du t ex hitta hos indexfonder. Den
typen av passivt forvaltade aktiefonder ser vi ingen
storre mening med - vi vill sjalvklart ge spararnas
pengar en chans att g& battre &n index, avslutar
Per Axelson.




Per Axelson

»Det ska vara lika
enkelt och smidigt
att ta ut sina pengar
som att satta
in dem«

VARA KODER HOS PPM

>LANNEBO MIXFOND 878 520
> LANNEBO SMABOLAG 842 690
»LANNEBO SVERIGE 806 869
»LANNEBO VISION 771030

>LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Kontakta PPM om du vill byta fonder:
Hemsida: www.ppm.nu

Telefon: 020-776 776 (sjalvbetjaning),
0771-776 776 (kundservice).

SPARA DIREKT

Har foljer en lista pa bank- och plusgiro-
nummer for vara fonder. Ange bara namn,
adress och personnummer nar du gor din
insittning, s& hamnar dina pengar ritt!
Minsta sparbelopp vid manadsinsittning
ar 500 kr per fond, vid engdngsinsittning
5000kr. For Selectfonderna galler sar-
skilda regler. Du kan ocksa f& automatiska
overforingar tex till barnens fonder vid
jul, fodelsedagar osv.

» Lannebo Mixfond bg 5563-4612

Pg 400 21 09-9

»Lannebo Smabolag  bg 5563-4620
Pg 400 23 95-4

»Lannebo Alpha bg 5689-3050
P9 43 60 98-8
»Lannebo Sverige bg 5563-4604

Pg 400 22 67-5
bg 5563-4638
Pg 400 26 96-5
»Lannebo Likv. fond  bg 5314-9837
P9 29 54 49-3

»Lannebo Vision

Vi rekommenderar dig att ta del av
fondernas informationsbroschyrer och
faktablad som finns p& hemsidan eller
kan rekvireras fran var kundservice. De
pengar duinvesterar i fonder kan bade oka
och minska i varde. Historisk avkastning
ar inte ndgon garanti for framtida avkast-
ning. Fondsparandet ska framst ses pa
Llang sikt.

»Nya Lannebo Flex ar ingen ny fond, utan bara ett
nytt och suverdnt smidigt sitt att ta ut sina sparade
pengar med automatik.

—1I stora drag fungerar det ungefir som en

. pensionsforsikring — med den
. mycket stora skillnaden pengarna
inte dr bundna. Du har full frihet
att variera utbetalningarna efter
L& egna onskemal hela tiden, sitta
s in mer efterhand, ta ut stora
%, engingsbelopp, osv — utan
négra begrinsningar, berittar
Per Axelson, marknadschef pa

Lannebo Fonder.

-Det hir dr nagot nytt pa den svenska fond-
marknaden. Hur kommer det sig att ett relativt
litet, fristdende fondbolag som Lannebo Fonder
gar i spetsen for innovationer av det hir slaget?

—Jag ser var storlek som en styrka i det sam-
manhanget, inte ett hinder. Vi har 6rat mot marken.
Korta beslutsvigar och effektiva rutiner gor det en-

L
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till 1aga kostnader for spararna.

Genom vara tita kundkontakter vet vi
att vildigt minga av de som direktsparar
i fonder helt enkelt sparar till sin pension
— istillet for, eller som ett komplement till, bundet
pensionssparande. De skattemissiga fordelarna
med ett bundet pensionssparande har i stor ut-
strickning forsvunnit. S4 vi tinkte helt enkelt: varfor
inte ocksa gora det lika enkelt och smidigt att ta ut
"pensionspengarna” ur vira fonder som det ir att

e,

sitta in dem?

Som forsta fondbolag i Sverige erbjuder vi
dirfor nu automatiska, manatliga utbetalningar
fran fondsparandet. Alla Lannebofonder utom Se-
lectfonderna kan kopplas till systemet som vi kallar
Lannebo Flex — ett namn som speglar det faktum att
spararen bestimmer Gver det mesta sjilv.

-Vad &r det som utmarker Lannebo Flex?

—Den stora fordelen ir att sparpengarna aldrig
ir inlasta, samtidigt som det blir oerhort enkelt och

»Satt av pengar som du vill - nar det passar dig

»Valj utbetalningstid och belopp efter behov

»Inga bindningar -andra dig hur du vill under tiden

»Ingen kranglig administration

»Inga dolda avgifter

>
~ ¢
N



sin ekonomi! Hir kan du vilja
precis nir du vill ta ut pengarna,
hur linge och hur mycket &t
gingen, och allt landar automa-
tiskt pa kontot utan att kunden
behover skicka in nigon inlo-
senorder utover forsta gdngen.

Virdknar dven med attmanga
foretagare kommer att uppskatta mojligheten att
automatisera utbetalningar eller 6verféringar till
andra fonder.

- Blir det inte bokigt med deklarationen, nar
man da siljer fondandelar "stup i kvarten”?

— Inte alls! Allt redovisas till skattemyndigheten
och hamnar pa den fértryckta deklarationsblanket-
ten, det dr bara att skriva pa sa ir det klart.

tot varje manad«

iﬁ&ﬂﬂn’iﬂ_eﬁﬂirﬁr ni blil

automatiska drag-r;ingar vid tex

med Lannebo Flex bevisat att det
gar att gi i titen fast man &r liten, och jag hoppas
verkligen att vi far bade efterfoljare och utmanare.
Det ska bli spinnande att se vad som hinder nir vi
drar igang under varen.

fodelsedagar etc) och nu ocksa

FLEXFAKTA | SAMMANDRAG

H Du kan koppla alla Lannebo-
fonder till Lannebo Flex (dock
ej Selectvarianterna).

B Du kan vilja att [6sa in ett
visst belopp per ménad eller
ett visst antal andelar under en
valfri tidsperiod.

B Du bestammer sjélv nar du
vill bérja géra manatliga uttag,
och hur lange du vill halla pa.

B Du &r inte bunden pa nagot
sitt — pengarna du har i vara
fonder kan du flytta, ta ut eller
6ka pa nar och hur du vill.

B Du betalar bara vara vanliga
férvaltningsavgifter, plus en
administrativ avgift pa 10 kr
per fond och uttag.

B Du slipper alla former av
administrativt krangel — en
enda anmailan racker.

B Du deklarerar hur enkelt som
helst — vi skoter rapporteringen
till skatteverket, och allt kom-
mer fortryckt pa din deklara-
tionsblankett.

B Du kan dven fa automatisk
flytt fran tex Lannebo Likvidi-
tetsfond till vara 6vriga fonder.

B Du som &r foretagare kan av-
sitta stora engangsbelopp for
manatlig 6verforing till andra
fonder — eller for utbetalning.

Pssst!
Nar borjar det?

Lannebo Flex drar igdng under varen,
exakt startdatum ar inte bestamt
annu. Titta gdrna in pa var hemsida,
www.lannebofonder.se - dar hittar du
mer information nar det borjar dra
ihop sig. Dar kommer du bla kunna
ladda hem och skriva ut anmalnings-
blanketter.



Oppet eller
stangt?

»Som du kanske sett blev det mojligt
att ater 6ppna Lannebo Smabolag
Select fér insdttningar en tid under

hésten. Vi fragar Peter Rénstrém
— varfér?

—Det blev méjligt efter en stadge-
andring dir insattningstaket i fonden
hojdes fran 1,5 till 2 miljarder kronor,
som en féljd av de senaste arens
bérsuppgang.

—Men nu ir det stingt igen?

—Ja, och den hir gangen finns
det ingen "bakvidg” kvar som sist,
da ett begrinsat tillfléde pa hoégst
500000kr per manad var majligt.
Men nu ar det alltsa helt stangt for
investerarnas basta — med en mattlig
storlek pa fonden blir det littare att
snabbt anpassa sig till férandringar
pa bérsen.

—Ser du nagon mgjlighet till fler
Sppningstillfillen?

—Nej, inte under 6verskadlig tid,
sdvida inte nagot exceptionellt in-
traffar, som till exempel en mycket
kraftig bérsnedgang.

Peter Ronstrom

Fran starten pa femtiotalet fram till 1999 var Meda ett mindre agenturbolag for ldke-
medelsdistribution. Darefter tilltrédde Anders Lonner pa VD-stolen, och framgangs-

sagan tog sin borjan.

arkande

Under Anders Lonners ledning indrades bolagets
inriktning och strategi radikalt. Affirsidén blev att
bygga upp ett nytt likemedelsbolag baserat pa egna
produkter och samarbeten av olika slag. Genom en
rad lyckade f6rvirv av savil produkter som foretag
har Meda pa nigra fi ir etablerat sig som ett av de
ledande specialty pharma-foretagen i Europa, med
dotterbolag i 24 linder och 6ver tusen anstillda

inom marknadsfoéringsorganisationen.

— Vi har just genomf6rt dnnu en stor affir i och
med kopet av 3M:s europeiska likemedelsdivision.
Genom det forvirvet far vi en dnnu slagkraftigare
marknadsorganisation. Vi riknar med att det finns
synergivinster att géra bade pa kostnadssidan och
nir det giller marknadsforingen, berittar Anders
Larnholt som ir affirsutvecklingsansvarig pa
Meda.

-Hur kommer det sig att ni lyckats sa bra
- vad skiljer er fran andra i samma sektor?

—Man kan siga att vi forutom marknadsféring
huvudsakligen arbetar med "search & development”,
till skillnad fran "research & development”, dvs vi
bedriver ingen egen tidig forskning. Istillet s6ker

dicin

vi samarbeten eller forvirvar existerande, viletab-
lerade produkter. Det finns konkurrenter, men vi
insag tidigt att en stark nirvaro i hela Europa var
nodvindig for att attrahera partners f6r samarbets-
projekt eller forvirv. Didr var vi forst och har tagit
titen, siger Anders Larnholt.

-Vad ar det som styr vilka produkter och
varumirken som hamnar i Medas sortiment?

—For att vara intressant maste en produkt sjilv-
klart passa in i var produktmix, men en bra medi-
cinsk profil och en tillricklig marknadspotential dr
ocksa av storsta vikt, fortsitter Anders:

—Ungefir si sag de produktfamiljer ut som
ingick i 3M-forvirvet. Cirka tre fjirdedelar var
inom vara prioriterade terapiomraden hjirta/kirl
och dermatologi. P4 senare ar har vi byggt upp en
effektiv avdelning f6r marknadsanpassad produkt-
utveckling i Tyskland, dir vi ser stora mojligheter
till fortlopande forbattringar — och dirmed tillvaxt-
moijligheter — for var produktportfol;.

-Varfor viljer de stora jattarna i branschen
att sdlja av produkter till er?

—Det idr en friga om vilken struktur man har.

Meda - ett bolag i var smak

Lannebo Fonders forvaltare Peter Ronstrom menar
att Meda &ar just den sortens foretag han foredrar
att investera i:

—Man ser inte mycket om dem i media, eftersom
de ar fullt upptagna med att utveckla sin verksam-
het. Det brukar vara ett gott tecken!

- Det som skiljer Meda fran konkurrenterna ar de-
ras unika formaga att tanka stort men dnda behalla
fétterna pa jorden. P& bara nagra ar har man gatt
fran ett par hundra miljoner i omsattning till Gver
7miljarder med bevarad god lonsamhet, en tillvaxt-
takt utan motstycke, som knappt ens den kaxigaste
IT-entreprendr pé 90-talet skulle végat forestalla sig.
Det fungerar tack vare en gedigen kompetens och en
stark huvudagare i form av Stena, som har gjort de
manga uppkopen majliga att genomfora.

-Viképte Medaaktier for férsta gdngen i juni 2002.
I normalfallet brukar jag reducera innehavet i s& har
snabbvaxande bolag efter en tid, men i fallet MEDA
har jag inte kunnat sldppa tron pa deras formaga.
Under den tid vi varit med pa taget har de okat i
varde tjugo ganger! Det gar allts@ mot mina princi-
per, men har varit en mycket bra affar for Lannebo
Fonders sparare. Forst nu verkar marknaden i
stort ha fattat styrkan i deras koncept. Det ar ett
fortsatt bra bolag, aven om risken givetvis ar hogre
pé dagens kursnivaer. Styrkorna ar dock manga:
De ar oberoende av konjunkturer, de har manga
starka varumarken att sté pa, de har en mycket ra-
tionell drift och har nu en storlek som ger dem fore-
trade nar storbolagen vill sélja ut. Och s& inte minst
en ledning som kan b&de medicin och affarer.



)

i insag tidigt att
en stark narvaro
i hela Europa var
nodvandig«

Anders Larnholt ansvarar for affirsutveckling och Investor Relations p& Meda, som har sitt huvudkontor i Solna.

De stora likemedelsforetagen 4r helt inriktade pa sk
blockbusters. Att silja av idldre eller mindre produk-
ter ger dem tillskott som finansierar forskningen
och kan forbittra deras fokus. Specialty pharma-
bolag som Meda har goda forutsittningar att ta 6ver
viletablerade produkter och vidareutveckla dem. Vi
dr utpriglat marknadsorienterade och organisatio-
nen befinner sig nira "verkstadsgolvet” ute i virden,
berittar Anders Larnholt vidare.

- Ni har vuxit oerhort snabbt och dnda gjort
goda resultat hela tiden, ndgot som mycket fa
lyckas kombinera. Vad beror framgangarna pa?

— Det har lyckats tack vare att vi har omgett oss
med de ritta minniskorna och fattat de ritta beslu-
ten. De senaste aren har vi faktiskt tackat nej till en
klar majoritet av de projekt vi tittat nirmare pa. Vir
obyrakratiska organisation bidrar sikert ocksa till

att vi kan agera snabbare in méinga konkurrenter,
menar Anders.

-Vad kan vi vdnta oss av Meda framdver - hur
stora kan och vill ni bli?

—Etableringar pa nya marknader och ytterligare
forvirv dr definitivt en del av var framtid. Aven nir
var omsittning i och med 3M-affiren nu vixer till

6ver sju miljarder stannar var andel av den europe-
iska likemedelsmarknaden pé o,4 procent, simed
ratt idéer och tillgang till kapital 4r potentialen for
fortsatt tillvixt enorm. Samtidigt har vi respekt for
att det tar tid att bygga upp ett, nytt starkt likeme-
delsbolag, avslutar Anders Larnholt.

MEDAFAKTA

Meda har fem prioriterade sk terapi-
omraden: Astma/allergi, Hjarta/kirl,
Smirta/inflammation, Mage/tarm samt
Dermatologi.

Bland varumirkena aterfinns bla
Aldara, Tambocor, Minitran, inhalator-
systemet Novolize®, ACE-hammarna
Cibacen och Cibadrex, smartpreparatet
Tramadol, mfl.

MEDA | SIFFROR

3000 MSEK

2000 MSEK

1000 MSEK

2002 2003 2004 2005 2006
(9 mén)

Roda staplar visar omséttning, orange
staplar visar rorelseresultatet.

MEDAS UTBREDNING




2006 i sammanfattning

La nhe bo Alp h a 1ser Kursutveckling 2005-12-20 — 2006-12-31

m

En hedgefond som placerar i sm& och medelstora bolag i

Norden, men aven i rantebdrande papper och derivatinstrument. )
Placeringsbestammelerna ger forvaltaren vasentligt vidare
placeringsmaojligheter &n traditionella vardepappersfonder.

Kursutveckling under 2006: +10,4% =7 | /™
Férvaltningsavagift: 1,0% fast avgift plus 20% p& avkastning
over 30 dagar STIBOR.

Forsaljnings- och inldsenavgifter: 0,0 % 103 L
PPM-nummer: Hedgefonder far ej ingd i PPM /
- Bankgiro: 5689-3050 Plusgiro: 436098-8 ! /
Mats Gustafsson forvaltar Fondens fem stérsta innehav: Handelsbanken, Eniro, 91— = e = = — =
Lannebo Alpha. Telia Sonera, Catena, Securitas Lannebo Alpha —smfoa 5 ! ¢

e Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31

Lannebo Mixfond A
7

En aktivt férvaltad blandfond som placerar i rdntebarande vérde- e A
papper och aktier i Sverige saval som internationellt. Fonden ska
alltid ha minst 10 procent investerat i bada tillgangsslagen.

Kursutveckling under 2006: +9,3%

Forvaltningsavgift: 1,6 %

Forsaljnings- och inlésenavgifter: 0,0%

PPM-nummer: 878 520

Bankgiro: 5563-4612 Plusgiro: 400 21 09-9

Fondens fem storsta innehav: Handelsbanken, AstraZeneca,
Géran Espelund férvaltar Securitas, H&M, Ericsson

50
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Lannebo Mixfond. Lannebo Mixfond — FT World

OM:s statsskuldvixelindex == SIX Portfolio Return Index

Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31

Index

[ 340
Lannebo Smabolag
En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medel- 280
stora bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. 250 A
Kursutveckling under 2006: + 38,9% 220

Bankgiro: 5563-4620 Plusgiro: 400 23 95-4 oo | N
Fond fem storsta innehav: Meda, Alfa Laval, Securitas, = \A'L_/

L

|
Forvaltningsavgift: 1,6 % 190
Forsaljnings- och inldsenavgifter: 0,0 % 160 -
PPM-nummer: 842 690 e N

Husgqvarna, Intrum Justitia

Peter Ronstrom forvaltar
Lannebo Smabolag.
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Lannebo Smibolag === Carnegie Sweden Small Cap Index

Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31

Index
200

Lannebo Sverige

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den
svenska borsen.

Kursutveckling under 2006: +25,4%
Forvaltningsavgift: 1,6 %

Forsaljnings- och inlosenavgifter: 0,0 %
PPM-nummer: 806 869

Bankgiro: 5563-4604 Plusgiro: 400 22 67-5

i i Fond fem storsta i hav: Handelsbanken, AstraZeneca,
Johan Lannebo férvaltar Securitas, Sandvik, H&M ®
s A dec-o1 dec-02 dec-03 dec-o4 dec-os dec-06
Lannebo ve rlge' Lannebo Sverige == SIX Portfolio Return Index
Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31
- - Index
Lannebo Vision

En aktivt forvaltad aktiefond som placerar i tillvaxtforetag globalt.
Exempel pa sddana sektorer &r teknologi, telekommunikation,
Internet, media, lakemedel, bioteknologi och medicinsk teknik.

Kursutveckling under 2006: -7,7%

Forvaltningsavgift: 1,6 %

Forsaljnings- och inlosenavgifter: 0,0 %

PPM-nummer: 771 030

Bankgiro: 5563-4638 Plusgiro: 400 26 96-5

Fond fem storsta i hav: AstraZeneca, America Movil,

Fredrik Lithell forvaltar InterActiveCorp, Samsung, Flir °
on dec-or dec-02 dec-o3 decog dec-os dec-06

Lannebo Vision.
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. Lo Kursutveckling 2001-12-31 — 2006-12-31
Lannebo Likviditetsfond A
En kort rantefond som placerar i svenska réntebarande " /
fondpapper och finansiella instrument. 2

Kursutveckling under 2006: +1,9% 1o /
Forvaltningsavgift: 0,3 % /

Forsaljnings- och inlésenavgifter: 0,0%

PPM-nummer: 478 313 106

Bankgiro: 5314-9837 Plusgiro: 29 54 49-3

Fondens fem stérsta innehav: Ronneby KC070308, Vasteras
i KCo70110, Stadshypotek BC070321, Swedbank BC070205,

Johan Lannebo forvaltar Lannebo Lik- Sundsvall KC070207

viditetsfond under Karin Haraldssons

foraldraledighet.

100 - - r -
decor decoz deco3 decos dec-os deco

Lannebo L w— OM:s.

Virekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns p& hemsidan eller kan rekvireras fran var kundservice. De pengar
duinvesterar i fonder kan bade 6ka och minska i vérde. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska framst ses p8 l8ng sikt.




Borsen attraktivitet som dgare har forsamrats det senaste decenniet - ett resultat av
passiva institutionella agare och den vasentligt okade reglering som en borsnotering
innebar, menar Goran Espelund, Lannebo Fonders vd.

eller

Hur har agarfunktionen forsamrats?

—En allt stérre del av aktierna pa borsen dgs
av indexstyrda pensions- och aktiefonder, som &r
helt passiva i sin 4dgarroll. Samtidigt har en mingd
nya regler inforts fér borsnoterade bolag — regler
som oftast inte beror privat dgda bolag. "Konkur-
rerande” dgarformer har di 6kat i attraktivitet
relativt borsen.

-Men visst finns det motpoler?

—Jo, parallellt bérjar det vixa fram olika typer
av investerare med dgarfilosofier som dr diametralt
motsatta — ett mycket tydligt agerande for att styra
bolagen i 6nskad riktning.

-Vad skiljer mellan passivt
och aktiva dgande?

—Viljorna i ett stort bérsbolag
kan vara otydliga och skiftande
mellan olika dgargrupper, det
saknas en klar dgaragenda. Styrel-
sen blir osdker pd vad dgarna egentligen vill med
bolaget. Talar man med dem som sitter i styrelser
for flera bolag — bade borsnoterade med spritt
dgande och privatigda — far man veta att uppdraget
blir betydligt enklare nir det finns en tydlig vilja
bakom. Det kan handla om tex fastslagna principer
f6r hur man ska vixa osv, svara vigval dir det ir
en klar fordel att veta vad dgarna verkligen vill pa
sikt. Inte minst i ligen dir bolagen har hyfsat bra
flyt av frimst externa anledningar behovs det nagon
som piskar pa.

-Det har varit manga svarta rubriker den
senaste tiden om "hot” mot bolag pa bérsen
fran riskkapitalister som tex Christer Gardell.
Vad ligger bakom sadana resonemang?

—En stor del av kapitalet kan, vill eller orkar inte
ta pa sig dgarrollen fullt ut. Det 6ppnar méjlighe-
ter for "aktivistfonder” som Cevian. Genom 6vriga
dgares ointresse kan dessa med nagra f procent
av kapitalet bakom sig bli drivande krafter i en bo-
lagsstyrelse. Om det ir bra eller inte kan man ha
maénga asikter om, det varierar fran fall till fall. De
sk aktiva dgarna kritiseras ibland f6r kortsiktiga
planer kring bolagens kapitalstruktur, men vi far
inte glomma att méinga bolag idag har onddigt
stinna kassor som inte forrintar sig optimalt. En
forandrad kapitalstruktur kan mycket vil skapa ett
bittre driv i verksamheten.

Aktivt

-Vilka faror ser du med passiva dgare?

—Till sist blir ett sddant bolag helt tjinsteman-
nastyrt och det dr inte bra for aktiedgarna. De flesta
foretagsledningar ser dock en engagerad styrelse
som ndgot mycket positivt. De vill sillan "jobba
ifred”, de behover den stimulans som tydliga krav
och férvantningar innebir.

Att ha en aktiv och engagerad styrelse handlar
inte om klafingrighet. Det 4r inte styrelsens roll att
ligga sig i driften av foretaget. Den ska i forsta hand
se till att laguppstillningen dr den ritta, si att malen
kan nas och visionerna infrias.

-Ser du nagra tecken pa
forandring i agargruppernas
agerande?

—Insikten om att ett affirsmis-
sigt agerande ger en bittre ut-
delning i slutindan bérjar sla rot
bland det institutionella kapitalet,

men dgaransvaret fran deras sida har hittills mest
visat sig i form av fokusering pa olika regelverk
och uppforandekoder. Det dr i och for sig bra att se
till att beslut fattas pa ritt sitt, men det dr mycket
viktigare att se till att ritt beslut fattas.

Sammantaget dr vi dndé pa vig mot att pendeln
borjar sla tillbaka och bérsen blir en mer konkur-
renskraftig dgare i flera avseenden. Det blir intres-
sant att folja utvecklingen pa omradet, kanske kan vi
hitta nya strukturer som stirker utvecklingen.

-Lannebo Fonder rédknas till de institutionella
agarna. Hur ar det med det egna samvetet?

—Jag tycker vi gor mer in de flesta organisationer
av var typ. Vi deltar i en rad bolagsstimmor och
nomineringskommittéer varje ar, vi engagerar oss
i nyemissioner — vi tar var del av ansvaret och mer
dartill. Det gor vi eftersom vi tror att ett aktivt age-
rande med en stabil och stark utveckling f6r bolagen
som mal gynnar véra sparare i det langa loppet.

Jag riknar med att allt fler fondférvaltare kom-
mer att engagera sig pd liknande sitt framdéver.
En sadan utveckling kriver dock vissa strukturella
férandringar jamfort med hur fonderna ser utidag.
Vi far knappast se det frin storbankernas fonder,
dar skulle det bli alldeles f6r manga intressekon-
flikter.

Goran Espelund

»Vi tar var del av
ansvaret och
mer dartill«

VARA ATERFORSALJARE

»Forsikringslosningar med Lannebo
Fonder far du genom Ldnsforsik-
ringar, Danica (provinsbankernas
forsakringsbolag) och Moderna
Forsdikringar, samt hos i princip alla
férsakringsmaiklare och placerings-
radgivare 6ver hela landet, som
tex Max Mathiessen, Sdikra, Sigillet
och Acta.

Pa en rad orter har vi dessutom
avtal med férsikringsmaklare dar du
kan investera i vara fonder direkt, dvs
aven utan férsakringsanknytning — se
listan hir nedanfoér.

Ring var kundservice om du vill ha
kontakt med nagon av vara partners
i din narhet!

Boden Nykoping
Boras Nissjo
Bromma Oskarshamn
Danderyd Pited
Enebyberg Romelunda
Eskilstuna Ronninge
Eslov Sala
Falkenberg Saltsjo-Boo
Falun Skellefted
Fransta Skondal
Gislaved Skdvde
Gavle Stockholm
Goteborg Strangnas
Halmstad Sundsvall
Haninge Sodertalje
Helsingborg Tibro
Hassleholm Trelleborg
Hollviken Trollhdttan
Jonkoping Tyreso
Kalmar Taby
Karlstad Umed
Kinna Uppsala
Kiruna Vara
Kristianstad Varberg
Kristinehamn Vetlanda
Kungsbacka Vilhelmina

Vastervik

Visteras
Linkoping Vaxjo
Luled Angelholm
Lund Orebro
Lycksele Ornskoldsvik
Malmé Ostersund
Mjolby Overkalix
Norrkdping




Hur har fonderna
utvecklats?

LANNEBO ALPHA:

> Forvaltare: Mats Gustafsson, #10%

-Fonden steg med drygt 10 procent
under 2006, vilket &r mer an godkant.
Vi gjorde nagra riktigt bra investe-
ringar under aret. Storsta gladjeamnet
var Meda som fordubblades i varde.
Hemtex och Husqvarna var andra bra
placeringar. Inga placeringar utveck-
lades riktigt daligt, men daremot hade
fonden en l8g andel aktier under aret.
Fonden kommer att ha en fortsatt
forsiktig installning till bérsen. Krutet
l4ggs pa enskilda, (&gt varderade aktier.

LANNEBO MIXFOND:

> Forvaltare: Géran Espelund, +9%

-Bra utveckling forsta halvaret, me-
dan aktieandelen var ldg under andra
halvaret. Det innebar att vi inte fick
tillracklig effekt av den starka bérsut-
vecklingen. Mycket gladjande att vi ta-
git del av budsituationer som Gambro,
Biacore, WM-data och Scania. Astra-
Zeneca borjade bra men fick mycket
stryk mot slutet. Handelsbanken ar en
besvikelse men anda pa plus under
aret. Fonden &r positionerad for en
forsiktig utveckling pa aktiemarkna-
den 2007 med en aktieandel pa unge-
far 30 procent.

LANNEBO SMABOLAG:

> Forvaltare: Peter Ronstrom, +39%

- Det har gatt bra! Trots en forsiktig
portfélj med relativt l3g risk hamnar
vi i topp i kategorin. Det &r ovanligt att
defensiva aktier gar bast ett s& har
starkt bérsar, men mycket gladjande

for oss forstas. Dessutom har nagra
av vara stérsta innehav som tex
Meda och Alfa Laval utvecklats
exceptionellt bra.

LANNEBO SVERIGE:

» Forvaltare: Johan Lannebo, +26%

-Avkastningen pa heldret &r nagot i
underkant jamfort med marknaden
och konkurrenterna. Lénge &g vi
riktigt bra till, men i den starka avslut-
ningen pa aktiemarknaden héngde vi
inte riktigt med. Den svaga utveckling-
en i AstraZeneca ar en av forklaring-
arna. Handelsbanken levde inte upp till
férvantningarna, men ser riktigt bra ut
infor 2007. Gladjeamnen ar buden pa
Gambro och Biacore, men framfér allt
den fina utvecklingen i Scania sedan
MAN lade sitt bud. Bland de mindre
bolagen &r Nefab ett utropstecken.
Infor 2007 har vi ett gott varderings-
stod med méjlighet till stark utveck-
ling utan sarskilt hog riskniva.

LANNEBO VISION:
> Forvaltare: Fredrik Lithell, =7%

- Aret har karaktariserats av stark
motvind i form av en stark svensk
krona, vilket har paverkat fondens
tillgangar i utlandska valutor negativt.
| snitt har omvarldsvalutor tappat ca
15 procent mot kronan. Fonden bérjade
aret bra men tappade mot slutet av
2006, da dels storbolagen var relativa
vinnare mot smabolag samtidigt som
tva storre innehav i fonden, Tandberg
TV och AstraZeneca, bérjade tappa
fart. Men det finns gladjeamnen, som
tex Peoplesupport som gick upp drygt
110 procent, och America Movil som
steg 55procent. Problem hade fonden
med Audiodev och Eltek som tappade
omkring 50 procent vardera.

Vi samlar Lannebo Fonders forvaltare for en oppenhjartig diskussion

kring det gangna bérsaret - och forvantningarna pa det nya.

Efter en urstark hos

| somras riknade ni med att uppgangsfasen pa
borsen var dver, men medvinden héll i sig?

—Ja, dir fick vi fel. Aterhamtningen efter varens
svacka blev kraftigare dn knappt nagon vigat fore-
stilla sig. Det 4r aldrig roligt att ha fel, men ska man
ha fel ir det dtminstone roligare nir det gar bittre
dn vintat dn tvirtom, siger Goéran Espelund.

— Vinstforvantningarna har knappast forandrats,
sa det dr riskaptiten som har kom-
mit tillbaka pa bred front, menar
Mats Gustafsson.

—Det ser man inte minst pa
den laga volatiliteten just nu, den
har inte varit sa lag sedan tidigt
nittiotal, siger Peter Ronstrom. Fredrik Lithell
paminner om att de sjunkande oljepriserna boér
ha haft en viss inverkan pd uppgingen under det
senaste halvaret.

-0m vi ser pa hur Lannebos fonder har hiingt
med i borsuppgangen kan vi konstatera att de
flesta har klarat sig bra i konkurrensen, i flera
fall tom mycket bra. Det borde innebara ganska
noéjda miner runt bordet?

—Framforallt nir man miter
riskjusterad avkastning finns
det anledning att vara rik- &
tigt néjd. De konkur-

renskraftiga resultat som vi har uppnatt under
aret har vi klarat med avsevirt ligre risk 4n manga
andra forvaltare. I jimforelse med konkurrenterna
blev arets avslutning mindre bra, samtidigt som
avkastningen i absoluta tal blev fantastisk, menar
Johan Lannebo.

- Ar det slut p& uppgangen nu d3, eller finns
det fortsatt kraft under varen?

—Det ser ut som om en ut-
planing kommer allt nirmare.
Vinstforvintningarna har borjat
skruvas ned en aning pa en del hall,
fortsatter Johan.

—Avmattningen bérjar mirkas
allt tydligare i USA. BNP-tillvixten har sjunkit tre
kvartal i rad nu, siger Fredrik och fir medhall av
Mats — rantehojningarna dar har redan paverkat
bade huspriser och bilférsiljning, och det sprider
sig sannolikt till 6vriga sektorer.

—Det avgorande blir hur pass kraftig avmatt-
ningen i USA blir. Det finns faktorer som kan kom-
pensera — och vi fir inte gldmma att runt hilften av
tillvixten kommer fran utvecklingsldnder som Kina
och Indien, fyller Géran i:

—De globala ekonomierna i ovrigt ser ganska
bra ut. Urbaniseringen ¢kar och ddrmed ocksa till-

gangen pa arbetskraft. Det finns gott om kapital



—ar toppen nadd?

och minniskor tinker inte i realrintetermer, utan
ser dagens nivier som laga. Likviditeten ir hog
och det gors fler foretagsaffirer dn nagonsin. Allt
detta ger forutsittningar for tillvixt. Sa de starka
borsvindarna kan mycket vl komma att halla i sig
lingre 4n vad vi tycker borde vara rimligt.

— Ja, forvirvsaktiviteten dr pa topp bade mitt
i virde och antal affirer, och private equity-akts-
rer har bdrjat gd in i f6r dem nya
marknadssegment som tex flyg och
halvledare — branscher som brukar
ha svart att ni 16nsamhet eller ir
extremt cykliska. Geografiskt sett
far vi inte glomma bort att storre
delen av Europa har visat god fart under 2006. Vi
far inte bara titta pd USA, menar Fredrik.

Peter papekar att marknaden inte visar nagon
storre oro for inflation, och investerarna verkar fort-
sitta tro pa sina placeringar. Men genomsnittet av
p/e-talen* pa borsen har gitt upp tvd enheter pa ett
halvar. Det borjar bli dags att vara lite mer forsiktig
nir det giller borsen, menar Peter.

-Vad vagar vi da tro om det kommande
borsaret?

Som man kunnat ana gir meningarna en bit
isdr, fran femton procent back till lika mycket plus,
med stora reservationer:

HAR HITTAR DU LANNEBO FONDER

> Det littaste sittet att na oss ar att
ringa direkt till kontoret pa 08-5622
5222, eller p4 www.lannebofonder.se.
Dir kan du snabbt fa fram de blan-
ketter som behdovs for att képa byta
och silja fonder. Du kan ocksa betala
direkt till vara bank- eller plusgirokon-
ton pa valfritt sitt.

—Det dr dyrt pa manga hall redan nu, men de
flesta verkar ha en kluven instillning. Det blir ett
annorlunda ar hur det dn gar, menar Mats.

—Bortsett fran hindelser som ingen kan fo6r-
utspd ir det vil frimst den konsumtionsledda
avmattningen i USA som kan sitta kippar i hjulet
f6r borsutvecklingen. Det finns fler orosmoln, som
t ex utvecklingen i Ryssland och Nordkorea, men

sd linge inget dramatiskt hinder

»Vi rekommenderar alltid att du tar
del av faktablad och informations-
broschyrer innan du investerar i vara
fonder. Dessa hittar du pa var hem-
sida. De kan givetvis dven rekvireras
per telefon eller e-post.

»Vill du diskutera olika fondalterna-
tiv med en personlig radgivare pa
hemmaplan innan du fattar beslut
om en investering kan du vinda dig
till en rad oberoende forsakrings-
miklare och fondradgivare som vi
samarbetar med runt om i landet.
Max Mathiessen, Sigillet, Sikra och
SFS (Svenska Férsdikrings Service)
samt Acta och Direct dr exempel pa
stérre miklar- och radgivningsfére-
tag som kan férmedla véra fonder.

har nog bérserna hyfsade forut-
sittningar att ga plus under 2007,
sidger Fredrik och far instimmande
nickar fran kollegerna.

—Trots allt har vi i Sverige bra
forutsittningar f6r god 1onsamhet, med stark tillvixt
och bytesbalans. Forr eller senare tar férspranget
slut, men det hinder knappast 6ver en natt. Om det
ricker for en stadig uppging hela dret ut ir omojligt
att avgéra, sammanfattar Goran liget:

—For vara egna fonders del kan vi 4nda konsta-
tera att utgangsliget ir gott. Vi ligger pd mycket
laga risknivéer, och vir sammanlagda erfarenhet »For dig som vill vélja en Lannebo-
fond fér din férsikrings- eller pen-
sionslésning finns vara fonder som
alternativ hos Lénsforscikringar, hos
provinsbankernas férsikringsbolag
Danica, hos CGU-Life och Moderna
Forsdikringar.

har aldrig varit stérre. Fingertoppskinslan i valet av
enskilda placeringar blir helt avgorande for utfallet
av 2007 — en tuff utmaning som vi girna itar oss!

*p/e-tal: forhallandet mellan ett bolags aktiekurs (price) och
vinsten per aktie (earnings). Riknat pi 2006 var p/e-talet pi
Stockholmsbérsen 16.

» Fem av vara fonder finns ocksa
representerade inom ramen for
premiepensionssystemet. Du som
valt PPM-fond men vill byta kan géra
detta niar du vill utan nagra skattekon-
sekvenser. Kontakta PPM for byte!

»Du kan pensionsspara i vara fonder
inom IPS-systemet via Avanza, Fond-

‘I
o marknaden.se, Maxfonder.se eller
?_,- 1 - ;-".-" Nordnet
////’/_Frf 1y
el r

»Storre delen
av Europa har visat
god fart - vi far inte

bara titta pa USA«



Fortsatta fram-
gangar for Frida:
SM-guld!

>1 férra numret berattade vi om Frida
Linde, friidrottstjejen fran Tiaby som
Lannebo Fonder sponsrar. Precis
som vi férutspadde fortsatter medal-
jerna att trilla in for Frida. Eller vad
siags om ett Sverldgset guld i F17-
klassen vid SM i mangkamp i Falun,
pa nya personliga rekordnivan 5906
podng? Vi gratulerar och hoppas pa
fortsatta framgéngar!

SPARA DIREKT | SELECT

Hér listar vi bankgironumren for vara
Selectfonder. Minsta belopp vid engadngs-
insattning ar 100000kr (Lannebo Alpha
Select 250000kr), for kompletterande
insattningar 20000kr (Lannebo Alpha
Select 50000kr). Lannebo Smabolag
Select ar tillsvidare stangd.

Ange bara namn, adress och person-
nummer nir du gér din inséttning, s
hamnar dina pengar ratt!

> LANNEBO ALPHA
SELECT Bg 5578-8004

»LANNEBO SVERIGE
SELECT Bg 5578-7998

>LANNEBO VISION
SELECT Bg 5578-8053

FORMOGENHETSVARDEN SELECT

Vid arsskiftet lag formogenhetsvirdena
for innehaven i vara Selectfonder
pa foljande nivaer:

» ALPHA SELECT..
» SMABOLAG SELEC
> SVERIGE SELECT.
> VISION SELECT...

Det ska borjas i tid...

Anders Lannebo, du har i olika former missio-
nerat kring regelbundet sparande under nastan
hela din karriar. Hur kommer det sig?

—Ar man som jag uppfostrad i Sparbanksvirl-
den blir det en sjilvklarhet. Nir vi byggde upp
verksamheten i Robur en ging i tiden bytte vi
bankboken mot fondsparande, men grundtanken
var den samma — att f4 sa manga som moijligt att
inse fordelarna med att spara regelbundet.

-Hur véxte insikterna fram?

—Ungefir samtidigt som jag borjade pa da-
varande Sparbankernas Aktiefonder lanserades
ett subventionerat skattefondsparande — det som
senare skulle bli en succé under det nya namnet
allemansfonder. Det var goda ar pa borsen och jag
insdg vilken oerhord kraft det ldg i ett regelbundet
sparande, dven med ganska mattliga belopp.

Svenska folket hoppade pé téget i rask takt. En bit
in pd attiotalet fanns det mer dn en miljon svenskar
som sparade i fonder. Mot slutet av decenniet fick
vi tom de forsta allemansfondmiljonirerna — mer
overtygad dn sd kan man knappast bli.

-S4 det handlar alltsa om djup dvertygelse?

—Det kan man verkligen siga. Det regelbundna
sparandet ligger mig fortfarande mycket varmt om
hjirtat, det 4r "min grej”. Kanske i lite vdl hog grad
ibland, om du fragar mina vinner och bekanta. Jag
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missar aldrig ett tillfille att propagera f6r manatliga
avsdttningar till barn och barnbarn!

-Var du rentav sparsam sjalv som liten?

—Jo, postsparbanksboken ir ett starkt minne.
Det var en stor sak att fi ett mirke inklistrat efter
att ha limnat fem kronor till damen i kassan.

-Du har ett slags valsprak, beritta!

—Jag brukar siga att tiden ir kraftfull. Det hand-
lar om att det mesta gar att dstadkomma om man
bara har tillrickligt 1angsiktiga perspektiv. Att fa allt
genast dr fa forunnat, men trigen vinner till slut.

Vara ungdomar behéver forr eller senare utbild-
ning och nigonstans att bo, de behover komma ut
och se virlden, de behover jobb — allt det ddr blir
mycket tufft utan en hyfsad grundplat. Darfor tycker
jag det dr sd oerhort viktigt att vara forutseende och
ordna ett regelbundet sparande for barnen redan
nir de fods. Nagra hundralappar i manaden kan
bokstavligt talat bli nyckeln till en egen ligenhet.
Att det lir barnen virdet av att fortsitta spara nir
inkomsterna tillater det 4r en positiv bieffekt.

-Det ar inte bara barnen som behdver spara?

—Nej, det giller sjalvklart minst lika mycket att
se over sin situation i god tid innan pensioneringen.
Minga inser for sent att de nog skulle vilja ha en
lite hogre inkomst pé ildre dagar, men da kan det
bli svart att spara det som beho6vs pa nagra fa ar.




Davarande finansministern Ann Wibble fick mycket
skill for sin rekommendation om att alla borde ha
“en 4rslon pa banken”. Visst kan det vara ett tufft
sparmal fér manga med vanliga inkomster, men
idén som sidan fortjdnar verkligen inte att hanas.
Borjar man spara i tid 4r det inget orealistiskt mal.
Hir kan nya Lannebo Flex vara ett bra val, som inte
binder sparkapitalet i onédan.

—Over tiden vet vi att aktiesparande har gett det
bista utfallet. Med en tjugoarig sparhorisont beho-
ver man inte oroa sig 6verdrivet Gver svackor lings
vigen, sirskilt inte nar man har regelbundenheten
som utjdmnare.

Om tillvixten framover vet vi inte mycket, men
hur man &n ser det handlar det om att maximera
sina chanser till ett bra utfall. D blir det avgérande
hur man satsar sparpengarna. Om en erfaren och
omdomesgill forvaltare kan bittra pd avkastningen
med bara nigon enstaka procent per ar ger det stora
effekter i det 1anga loppet.

- Kan man inte bara spara spontant, nar det
blir lite extra over?

—Da blir det inte av! Det dr s litt att hitta an-
ledningar att inte spara. Dras pengarna direkt fran
lonekontot hinner man aldrig sakna dem. Det riktigt
smarta dr dock att man bara behdéver fatta beslutet
att spara en enda gang — anmil dig och glom!

Sa har snabbt kan manadspengen vixa!

900 000 kr

)

SPARANDE

" Anders Lannebo lever som
““alla’barnbarnen har sjatvkl t
regelbundet fondsparande.

i
»

UTDELNINGAR 2006

»Lannebo Alpha
Utdelning 2006
Nasta utdelning

»Lannebo Mixfond
Utdelning 2006
Nasta utdelning

»Lannebo Smabolag
Utdelning 2006
Nésta utdelning

»Lannebo Sverige
Utdelning 2006
Nasta utdelning

»Lannebo Vision
Utdelning 2006
Nasta utdelning

Ingen utdelning
2007-12-07

0:15 SEK/andel
2007-12-07

0:21 SEK/andel
2007-12-07

0:61 SEK/andel
2007-12-07

0:03 SEK/andel
2007-12-07

»Lannebo Likviditetsfond

Utdelning 2006
Nasta utdelning

2:23 SEK/andel
2007-02-09

»400 Kr i manaden

kan bli flera hundra

tusen kronor efter
tjugo ar«

850 000 kr

1200 kr/man

800 000 kr

750 000 kr

e 0% avkastning

700 000 kr

650 000 kr

6% avkastning

600 000kr

800 kr/mén

550 000 kr

/ 1200 kr/mén

500 000 kr

450 000 kr

400 000 kr

350 000 kr

800 kr/mén

300 000 kr

g 400 kr/man

250 000 kr

200 000 kr

150 000 kr

100 000 kr

50 000 kr 1

400 kr/man

Resultat av ménadsinsittning pa 400, 800 eller 1200kr under 20&r med “rénta pa rénta” vid olika
avkastningstal. Aren 1985-2005 var Stockholmsbdrsens genomsnittsavkastning 11,5 procent.

54r

10 &r

13

153ar

20 ar



LANNEBO HOS MODERNA

I Moderna Forsakringars fondutbud ingar
Lannebo Smabolag (inda sedan bolaget
startades) och Lannebo Alpha (fran fon-
dens start i december 2005).

»Kvalitet i fondutbudet
ar mycket viktigare
an kvantitet«

Moderna Forsakringar Livs
vVD och affirsomradeschef
Mikael Claesson tillsammans
med Hedda Hiller, bolagets
affarsutvecklings- & IT-chef,
som leder arbetet med att
vidareutveckla informations-
tekniska losningar. Ett helt
nytt system haller pd

att trimmas in.

Har du pa senare tid bdrjat stota pa varumarket Moderna Forsékringar allt oftare &r det
kanske inte s& underligt. Trots att bolaget har bara funnits i fyra ar har de redan kapat at
sig runt 4,5% av marknaden pa liv- och pensionsforsakringssidan, med enbart fondfor-
sakringar i sortimenetet. Men de skiljer sig fran mangden pa fler satt n sa!

Moderna Forsakringar, en av Lannebo Fonders
samarbetspartners, ingdr i Stenbecksfiren dir
snabba beslut och en uttalad vilja att ifragasitta
etablerade "sanningar” ir sjilvklarheter.

—Vikérde igdng bolaget i skarpt lige direkt med
ett team pa bara tre personer, med malet att se om
det gick att skapa en framgangsrik verksamhet kring
vér affirsidé. Hade vi valt en mer traditionell vig
hade uppstarten sikert krévt ett par ar av forarbete
med planering och undersékningar. P4 vart sitt blev
vi férstivar nisch och har vuxit langt 6ver forvintan,
berittar Mikael Claesson, vVD och affirsomrades-
chef for Moderna Forsikringar Liv som numera har
ett fyrtiotal anstillda.

En strivan efter 1aga avgifter har bidragit till den
snabba volymtillvixten:

—Det har gitt mycket bittre 4n vi vigade hop-

Motvalls - |avisst

pas, och vi fortsitter att utvecklas for att behalla var
prispressarroll. Just nu installerar vi nya, helautoma-
tiska system som gor det mojligt att vixa vidare utan
att behova bli sa virst manga fler — ett stort tekniksteg
som vi hoppas mycket p3, fortsitter Mikael.

Losningar pa tvdrs som princip

Liga kostnader far man ocksa av att inte ha ndgon
egen siljkdr. Den biten tar utvalda forsikringsfor-
medlare runtom i landet hand om, men inte bara
av effektivitetsskal. Tvartemot manga andra tror Mi-
kael och hans kolleger nimligen starkt pa behovet av
personlig radgivning nir det giller privatekonomi
och placeringar:

—De som verkar huvudsakligen via nitet litar till
att kunden bade kan och vill klara sig sjilv, vilket
sikert kan stimma for en del. Men vi tror pa den
kunskap och oberoende radgivning som bara en
erfaren formedlare kan ge. Vi satsar istillet alla
vara marknadsforingsresurser pa att stétta radgi-
varna i deras arbete, ofta i samverkan med olika
fondférvaltare. Dirmed inte sagt att vi inte vill ha
med kunderna att géra — vi har en livlig dialog via
vara nyhetsbrev och var hemsida.

Radgivning behévs
Mikael menar att det 4r radgivarna som vet vad
kunderna behover, och det dr en hel del.

—Mainga borde fundera ordentligt 6ver sin
pension och sina placeringar, men lingt ifran alla
vet vilken hjilp som finns att fa. Hittills har manga
férmedlare mest arbetat med féretagskunder, men
vi ser dndi en tydlig trend. Allt fler privatpersoner
borjar inse att storbankerna bara vill silja sina
egna produkter och uppticker nyttan av en neutral
radgivare. Men det skulle inte skada om forsikrings-
férmedlarna syntes lite mer.

Inga egna fonder

Moderna Férsakringar har valt att gd mot strtémmen
dven genom att inte driva nigra egna fonder. Istil-
let har man valt ett begransat utbud av fonder fran
de bista fristdende fondf6rvaltarna pa marknaden.
Lannebo Smabolag har tex varit med i sortimentet
anda fran starten.

— Ett stort fondutbud anses automatiskt vara bra,
men vi tycker kvalitet dr viktigare dn kvantitet. Vi
erbjuder "bara” ett trettiotal riktigt bra fonder som
ir topprankade av oberoende bedomare som tex
Morningstar och de stora férmedlingsbolagen, fort-
sitter Mikael. Undersckningar bland formedlarna
bekriftar att bade radgivare och kunder uppskattar
fokuseringen pa kvalitet i fondutbudet.



ar vl det!
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Flyttratt - visst gar det att losa

—Vivetatt kunderna efterfragar fri flyttritt. Det blev
ett naturligt vigval for oss att16sa den fragan enkelt

och smidigt utan avgift, for alla vara forsikringar.
De som siger att det inte gar att16sa de tekniska och
administrativa problem som kan uppstd i samband
med fri flyttritt vill helt enkelt inte hitta en 16sning.
Det skulle med all sikerhet drabba dem sjilva i form
av forlorade marknadsandelar nir spararna blir med-
vetna om de alternativ som erbjuds, menar Mikael.

Tyvirr kom det nyligen en dom i regering
som gick emot tidigare instanser och fast:
just kapitalpensioner inte lingre uppfy
for att befrias fran formoégenhetsskatt om
flyttas. Mikael Claesson tycker tolkninge
mirklig som beklaglig:

—Det dr svart att se logiken i resonemang
vi fortsitter givetvis att propagera for en gén e
flyttritt i alla sasmmanhang dir frigan dyker upp

Fortsatt uppkaftiga

Vad kan vi d forvinta oss av Moderna Forsikringar
framover?

- Vi tinker fortsitta hitta nya l6sningar som 1
utmanar och vicker uppmirksamhet och fortsatt o i
tillvixt ingdr givetvis i planerna. Sa stora att vi syss- '\

lar med allt vill vi inte bli, men dér vi 4r med vill vi

.
-
v

vara riktigt bra, avslutar Mikael Claesson.

‘{'\:‘

Fragor och svar med Marit

Hur gor jag om jag vill

sdlja fondandelar?

Vi behover ett skriftligt uppdrag
med din namnteckning. Det gar
bra antingen via fax eller post.
Blankett finns pa var hemsida,
www.lannebofonder.se - du kan
ocksa bestalla den via Kundser-
vice, tel 08-5622 5222.

Om jag vill kopa fonder till
barn eller barnbarn - vad ska
jag vélja och hur gor jag?

N&r det galler sapass langsiktigt
sparande lonar det sig nastan
alltid med ett aktiesparande.
Mé&nadssparande sprider risken
over tiden och ar ett enkelt satt
att spara. Du kan ocksd spara
automatiskt vid enstaka tillfallen
som tex jul och fodelsedagar, det
vi kallar Barnspar Plus. Vi rekom-

menderar da Lannebo Smabolag
eller Lannebo Sverige. Det skéts
via autogiro fran givarens konto
och ar helt kostnadsfritt. Vill du
gora ett enstaka kop gar det bra
via bank- eller plusgiro. Du skickar
forst in en anmalan pa barnet och
betalar sedan in beloppet via din
Internetbank, Privatgiro eller Plus-
giro, med barnets personnummer
som referens.

Vissa fonder har utdelning
och andra inte, varfor da?
Allavéra fonder &r utdelande, men
det ar inte sakert att alla fonder
lamnar utdelning varje ar. Det
varierar med det skattemassiga
resultatet i fonden. Likviditetsfon-
den l@mnar utdelning i februari,
aktiefonderna i december. Det
som delas ut i ar ar det skatte-

maissiga resultatet fran ret fore.
| Likviditetsfonden ar det ungefar
lika med som fondens avkastning.
Darfor har vi flyttat utdelningen i
Likviditetsfonden s& att den snab-
bare nar andelségarna.

Visionsfonden har inte gatt
brai ar heller. Hur mycket pa-
verkas den av valutakurserna?
Under 2006 har valutorna som
fonden ar exponerad mot gatt ned
4-22% (snitt ca 15 %), vilket gor att
aktiedelen faktiskt gatt plus trots
att fonden backat 7,4 %. 2005 gick
fonden upp 23%, men sedan den
startade i augusti 2000 har USD
forsvagats med omkring 30%, sa
bara av vardeminskningen pa den
amerikanska valutan har fonden
tappat mycket.

Marit Bostrém svarar pa nagra av de
vanligaste fragorna vi far just nu.

Har du egna frdgor kan du kontakta
Marit pa tel 08-5622 5222 eller via e-post:
marit.bostrom@lannebofonder.se
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PORTO BETALT

Kontakta mig, jag vill

Flytt fran bankkonto eller fond hos annan forvaltare ha mer information,

Overféring kan ta nigra dagar extra jimfért med bankgiroinbetalningar och banken kan ta en extra avgift. Jag ar endast PPM-kund men
Observera att du endast kan gora en overforing per fullmakt. Behover du gora fler 6verféringar — ta girna kopior. vill nda ha l6pande information.

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att géra foljande éverféring fran bank eller annat fondbolag:

Pengarna dras fran:
Bankens/Fondbolagets namn: Kontonr (med clearingnr) eller fondens namn fran vilket pengarna ska dras:

Belopp i kr eller antal delar som ska inl6sas:

Placeras enligt féljande:
Lannebo Alpha, bg nr 5689-3050 Lannebo Mixfond, bg nr 5563-4612 Lannebo Sverige, bg nr 5563-4604

Lannebo Smibolag, bg nr 5563-4620 Lannebo Vision, bg nr 5563-4638 Lannebo Likviditetsfond, bg nr 5314-9837

Manatligt sparande/engangsinséattning via autogiro
Jag godkinner att Lannebo Fonder drar nedanstaende belopp fréan mitt konto via autogiro:

Pengarna dras fran:
Bankens namn: Léne- eller personkonto (med clearingnr) fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt féljande:
Fond Engangsinsittning Manadsbelopp Overforings- PLUS-TILLFALLEN
(lagst 5000 kr) (lagst 500 kr) datum¥* Fédelsedagsbelopp Julklappsbelopp Annat tillfille Overforingsdatum
Lannebo Alpha
Lannebo Mixfond
Lannebo Smébolag
Lannebo Sverige
Lannebo Vision

Lannebo Likviditetsfond
Jag avsdger mig hel- och halvarsrapporter fér de vardepappersfonder jag placerar i.

*Vid manatligt sparande maéste din anmilan vara oss tillhanda minst 14 dagar fére férsta verféringsdatumet. Anges inget éverféringsdatum vid manadssparande dras pengarna den 28:e varje méanad.
Detsamma giller engangskop. Har du brattom — anvind bankgiro.

IFYLLES ALLTID. VAR GOD TEXTA.

Namn: Telefon dagtid:
Adress: Telefon kvallstid:
Postadress: E-post:
Personnummer/Org.nr: Mobil:

Fondsparare (Om annan &n bankkontoinnehavaren). Ar detta en minderarig ska bada férildrarna underteckna:

Namn: Personnummer/Org.nr:
Adress: E-post:
Postadress: Telefon dagtid:

Land fér skattemissig hemvist:

Underskrift (Sitt ett kryss i nedanstaende rutor)
Jag/vi har tagit del av och godkinner villkoren fér Autogiro. Lannebo Fonder AB befullmiktigas att utféra ovanstdende uppdrag. Om anmilan avser juridisk person ska registreringsbevis bifogas.
Jag/vi har tagit del av faktablad och informationsbroschyrer med fullstindiga fondbestimmelser fér ovan angivna fonder (finns pa www.lannebofonder.se eller kan rekvireras fran fondbolaget).

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att genomféra éverféringen ovan.

Ort och datum: Namnteckning:

| samband med din registrering godkénner du att vi lagrar och anvinder dina uppgifter i var verksamhet for att fullfélja vara ataganden gentemot dig. Lannebo Fonder kommer inte att limna ut dina personuppagifter till tredje part.
Enligt Personuppgiftslagen (PUL) har du ritt att fa den information som vi har registrerat om dig. Ar den felaktig, ofullstindig eller irrelevant kan du begira att informationen ska rittas eller tas bort. Kontakta i sé fall var kundservice.

" —ETABLERAT 2000 —

Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som Vi betalar portot! Ligg kupongen i ett kuvert adresserat till:
I finns pa4 www.lannebofonder.se. Dessa kan &ven rekvireras fran var kundservice. De pengar FRISVAR, Lannebo Fonder ln“"Epﬁ
du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Historisk avkastning dr inte nagon 3
@ garanti for framtida avkastning. Fondsparande ska framst ses pa lang sikt.

110 o7 Stockholm FONDER
eller faxa till 08-5622 5252 WWW.LANNEBOFONDER.SE

BESOKSADRESS: Birger Jarlsgatan 15 « POSTADRESS: Box 7854, 103 99 Stockholm « TEL vx: 08-5622 5200 « FAX: 08-5622 5252 « E-POST: info@lannebofonder.se




