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Vandningsaret
2003

Sa kom det da till slut - &ret d& vi ater fick
uppleva stigande kurser pa de flesta av
varldens borser. Att det inte var en dag for
tidigt tror jag att de flesta av oss tycker.

I mangt och mycket var det ett klassiskt vindnings-
ar. De aktier och marknader som under 2002 an-
sags som mest riskfyllda och utvecklades simst, var
ofta de som kom att utvecklas allra bist under 2003.
Nagra exempel pa detta ir ABB och Ericsson. Med
andra ord minskade uppenbarligen den riskpremie
investerarna kriver pé aktier under dret. Detta sam-
mankopplat med en bittre ekonomisk utveckling
in forvintat, speciellt i USA, ledde till en bred och
kraftig uppgang pa de flesta aktiemarknader. I Sve-
rige steg kurserna med 34 procent, uttryckt som
SIX Total Return Index. P4 manga marknader ut-
vecklades mindre bolag bittre dn stora. Sa dven i
Sverige, dir Carnegie Small Cap Index steg med
42 procent. I USA steg Nasdaq med 50 procent och
S&P 500 med 26 procent i lokal valuta. Bland de
stérre europeiska borserna aterhdmtade sig den
tyska bist med en uppging pa 37 procent, efter att
ha varit en av de simsta aret innan.

Forvaltningsmissigt dr vi néjda med den abso-
luta avkastningen under aret. Aret gav fér Lannebo
Mixfond en uppgang pa 21 procent, Sverige 31 pro-
cent, Smabolag 44 procent och Vision 11 procent.
Jamfort med vira konkurrenter var forsta halviret
bra, medan vi lyckades nagot simre under andra
halvaret. Mixfonden klarade sig sirskilt bra och var
en av de absolut bista i sin kategori. Bade Sverige
och Smabolag hade fler konkurrenter framfér sig
in vad som varit fallet tidigare ar. For att vara bista
fond under 2003 krivdes en risknivd i fonderna som
vi kinner oss obekvima med, varfér jag trots allt
tycker att resultaten var bra. Aven Vision uppvisade
positiv avkastning efter nagra bedrévliga ar. Vi tycker
dock fortfarande att vi borde kunna prestera bittre
och jobbar for att si ska bli fallet.

Lannebo Likviditetsfond steg med 3,1 procent
under aret och tillhérde de biasta likviditetsfonder-
na pa marknaden.

Under 2003 fyllde Lannebo Fonder tre ar. Se-
dan den 4 augusti 2000 fram till det senaste ars-
skiftet har Stockholmsbérsen, uttryckt som SIX
Total Return Index, fallit med 37 procent. Mot denna
bakgrund 4r vi mycket glada dver att de kunder som
varit med i Lannebo Sverige och Lannebo Smébolag
fran borjan nu har positiv avkastning pa sitt kapital
— plus 8 respektive hela 42 procent. Det ir siffror
som star sig mycket vil.

Detta dr dock historia. Vi star nu infér utma-
ningen att klara av 2004 pa ett bra sitt. Med risk
for att bli tjatig sa tror jag att receptet for att lyckas
dr att jobba vidare efter var forvaltningsfilosofi. Till

» Aktiemarknaden kommer att
andra karaktar under 2004 och
belona bolag som kan uppvisa
en vinst- och utdelningstillvaxt
som ar battre an forvantat «

skillnad fran méanga av vara s k aktiva forvaltnings-
kollegor investerar vi bara i aktier vi bedémer ha
goda forutsittningar att 6ka i virde, oavsett hur stora
eller smé de rakar vara i nagot index. Vi dr Gverty-
gade om att den indexnira forvaltningen varken ir
bra for dig som sparare eller for aktiemarknaden i
stort. Den fundamentala analysen ir vart verktyg
for att identifiera de aktier som har bist potential i
relation till den risk vi dr villiga att ta.

Fragan pa mangas lippar dr om uppgangen kan
fortsitta under 20042 Mitt svar ir ja. For en fortsatt
uppging krivs att resultatutvecklingen i de note-
rade bolagen blir bittre 4n vad aktérerna forvintar
sig idag. I nista steg krivs dven att omsittningen
borjar vixa. I ett sidant scenario blir rinteutveck-
lingen viktig att folja under 2004. Kampen kommer
sannolikt att std mellan & ena sidan hégre vinster
och 4 andra sidan hégre rintor.

Under 2004 tror jag att aktiemarknaden ater
kommer att dndra karaktir och belona de bolag som
kan uppvisa en vinst- och utdelningstillvixt som dr
bittre dn férvintat. Med andra ord; en marknad dir
aktieurval kommer att betyda mycket mer for av-
kastningen 4n vad som var fallet 2003. Stimmer
detta 4r det min bedémning att vira fonder 4r vil
positionerade for att kunna uppvisa goda avkast-
ningstal framéver.

Lannebo Fonder fortsatte att vixa under 2003
och passerade fem miljarder kronor under férvalt-
ning med god marginal. Vi hoppas och tror att det
ar ett bevis for att fler och fler kunder uppticker
oss och sympatiserar med var forvaltningsfilosofi.
Vi dr mycket hedrade 6ver det fortroende det inne-
bir och tinker géra vart absolut bista for att dven
2004 ska bli ett framgangsrikt ar for vara fonder
och dirmed vara kunder. Lat mig avslutningsvis
bara tacka for aret som gitt och 6nska er alla en
riktigt god fortsittning pa 2004.

Goran Espelund
VD - LANNEBO FONDER



Tuffare krav pa finansiella radgivare:

Ny lag ger

tryggare
sparande

Till halvarsskiftet far vi med stor sanno-
likhet en ny lag om finansiell radgivning,
med skéarpta regler kring rédgivarnas
skyldigheter och ansvar fér sina rad

- till nytta for dig som sparare.

Den nya lagen kommer att gilla niringsidkare
— dvs banker, miklare mfl, som ger individuella
placeringsrad till privatpersoner och blir tillimplig
pa placeringar i virdepapper som aktier, fonder,
obligationer fondforsikringar och livférsikringar
— det mesta utom bankkonton. For att lagen ska
gilla krévs det att det finns ett uppdragsforhallande.
Den giller alltsd inte nir en konsument vill képa
en produkt eller bara soker allmin information.

De skirpta kraven innebir bl a att alla radgivare
ska ha tillriacklig kompetens, att de rid som ges do-
kumenteras och att kundens intressen tillvaratas
enligt god radgivningssed, med hinsyn till indivi-
duella behov. En radgivare blir ocksa skyldig att av-
rada fran uppenbart olampliga placeringar. Lagen
ger dessutom konsumenten moéjlighet att fa skade-
stand om radgivningen kan anses som vardslos.

Pia Nilsson, VD for Fondbolagens Foérening med
ett mangdrigt forflutet som konsumentforkiampe,
dr n6jd med den nya lagen och ser den framforallt
som en stimulans f6r branschen:

— Syftet med en ny lag om finansiell rddgivning
var nog fran borjan frimst att f3 tydliga regler om
ansvar for den som 4r vardslos vid radgivning. Men,
jag tycker att det bista ir att den kan forebygga att
det intriffar och framfor allt att den stimulerar till
god radgivning. Sirskilt bra tycker jag det ir att la-
gen betonar att radgivarna alltid ska ta hinsyn till
kundens behov och 6nskemal. Det dr ocksa bra att
alla som ger rad ska omfattas av sirskilda kompe-
tenskrav, sdger Pia Nilsson.

FOTO: ULF LODIN

Kommer di inte den nya lagen att skrimma rad-
givarna till att bara foresla placeringar med mini-
mal risk, dven nir det inte egentligen ir befogat?

— Det vore orimligt med skadestandsansvar for
allt som far en placering att tappa i virde, och lagen
ir givetvis inte utformad pa det sittet. Det handlar
om att halla efter oseridsa radgivare som inte sitter
sig in i kundens villkor tillrickligt. Fér den stora
majoritet som redan idag gor ett utomordentligt gott
arbete kommer det inte att bli nagra férindringar.
Att kraven pa kompetens och dokumentation nu
lagfists dr bara en extra trygghet for spararen, me-
nar Per Axelson, marknadschef pd Lannebo Fonder.

— Eftersom det 4r bra for spararna ir det i for-
lingningen ocksé bra for oss som fondbolag. Vi
papekar sjilva alltid vikten av att sprida placeringar
och vara medveten om risker, och den nya radgiv-
ningslagen gor att vi kan vara dnnu sikrare p3 att
de som siljer vira fonder ute i landet ocksa ger sina
kunder en verkligt allsidig och objektiv radgivning.

Jamfor servicen - det tal vi!

Hor du till dem som tror att det ar krangligt att spara
hos en liten forvaltare? Att det ar mycket enklare att ha
allt samlat i sin bank?
Da &r du inte ensam - men det blir bara fler och fler
som inser att det faktiskt inte ar besvarligt alls. Tvartom!
- De positiva reaktioner vi far fran vara kunder hand-
lar dels om att man &r ndjda med var aktiva forvalt-
ning, men valdigt ofta ockséd om den personliga servi-
cen. Det 4r ndgot som de inte blir bortskdmda med frén
storbankernas sida, berattar Marit Bostrom, ansvarig
for Lannebo Fonders kundservice:
- Att gora insattningar via sin internetbank eller via

autogiro ar hur enkelt som helst, och jag tror inte det
ar manga som kan matcha var informationstathet med
méanadsrapporter pa hemsidan, VD-brev, skriftliga
kvartalsrapporter och fri tillgang till kontoutdrag via fax
eller e-post ndrsomhelst. Bara det faktum att alla vara
férvaltare ar ndbara, bade via e-post och telefon eller
t o m personligt besék, ar ndgot som bankkunden bara
kan dromma om, menar Marit Bostrom.

- Det enda som &r en aning krangligare &r nar du vill
ta ut pengar - da behéver vi din namnteckning, via fax
eller brev, for att kunna garantera sakerheten. Sedan
har du pengarna p3 kontot inom tva dagar.

Pia Nilsson, VD i Fondbolagens For
P.S. OM RADGIVNINGSLAGEN

Radgivningslagen berér i forsta hand
radgivare hos t ex banker och miklarfo-
retag, men samtliga anstillda med kund-
kontakt pa Lannebo Fonder har #nda un-
der aret genomgatt utbildning till Diplo-
merad fondradgivare hos Wassum Aca-
demy enligt Fondbolagens Férenings
riktlinjer.

SPARA DIREKT!

Har foljer en lista pa bank- och postgiro-
nummer for vara fonder. Ange bara namn,
adress och personnummer nar du gor din
insittning, s3 hamnar dina pengar rétt!
Minsta sparbelopp vid manadsinsittning
ar 500 kr per fond, vid engdngsinsittning
5000 kr. For Selectfonderna galler sar-
skilda regler. Du kan ocksa fa automa-
tiska dverforingar t ex till barnens fonder
vid jul, fodelsedagar o sv.

VARA FONDER:

» Lannebo Mixfond bg 5563-4612
pg 400 21 09-9
Utdelning 2003:

0:10 SEK/andel

> Lannebo Smabolag  bg 5563-4620
Pg 400 23 95-4
Utdelning 2003:
0:07 SEK/andel

» Lannebo Sverige bg 5563-4604
Pg 400 22 67-5

Ingen utdelning

» Lannebo Vision bg 5563-4638
Pg 400 26 96-5

Ingen utdelning

> Lannebo Likv. fond  bg 5314-9837
P9 29 54 49-3
Utdelning 2003:
1:83 SEK/andel



Likviditetsfonden
fortsatt i taten

> 2003 var ett bra &r fér Lannebo
Likviditetsfond. Den blev en av
de allra bista fonderna i sin kate-
gori. Durationen dr nu ca 9o da-
gar och férrantningstakten kring
2,6 procent i arsférrintning.

— Virdknar med ytterligare na-
gon rintesdnkning i bérjan av
aret, men nivaerna kan komma
att hojas under senare delen av
aret om konjunkturen far tillrack-
lig fart, sager Karin Haraldsson
som férvaltar fonden — och for-

stas ar beredd pa alla eventuali-
teter.

Karin vill gdrna pdminna om
att Likviditetsfonden inte bara ar
ett I6nsamt alternativ till bank-
placeringar, utan ocksa en smi-
dig "mellanstation” som férenk-
lar kép och férsiljningar av an-
delar i vara andra fonder.

— Nér pengarna kan tas ut fran
eller sittas in i Likviditetsfonden
behover de inte ta omvigen om
spararens bankkonto och aff-
rerna kan genomféras direkt,
berittar Karin.

Lannebo Smébolag hor till de verkliga vinnarna pé svensk fondmarknad
sedan starten i augusti 2000. Aven dessforinnan innehade Peter Rénstrom
under manga ar ledartréjan i sin sektor, s3 man bérjar undra varfor det gar

sa bra som det gor.

Kan det ga for bra?

- Ar det inte s att smabolag generellt ska
varderas lagre an de stora?

- Jo, dtminstone i teorin. Den storre likviditeten i
aktierna och den allminna vinststabiliteten i stor-
bolagen motiverar en hogre virdering jimfort med
de mindre. Storbolagen virderades efter haussearen
runt 45 procent hégre men ir nu nere kring mer
normala 25 procent. Men da talar vi om genom-
snitt och inte enskilda bolag. Min filosofi ir alltid
att investera i de enskilda bolag jag tror pa, utan att
snegla pa index och genomsnittstal. Det har i alla
fall fungerat sa hir langt.

- 1ar verkar det dock for en gangs skull som
om Lannebo Smabolag resultatmissigt inte
riktigt nar upp till en pallplats?

— Vi hinger med bra — gapet upp till arets allra
basta smabolagsfond ar inte stort, si jag 4r mycket
ndjd dnda. Plus 43,6 procent pa ett ar borde vil
anses som helt okej. Men man kan inte dra nagra
langtgiende slutsatser av ett enda ar. De fonder som
har gatt biast i ar dr de som varit simst under de
svara dren, och de har mycket mer att ta igen. Nir
laget har stabiliserats tror jag att var aktiva place-
ringsfilosofi kommer att visa sin Gverligsenhet igen.

- Tittar man lingre bakat i tiden har det
verkligen gatt bra...

— De som investerat i de fonder jag forvaltat
under de senaste nio dren har drygt sjufaldigat sin
investering medan bérsen dubblat sig under samma
tid, s visst har det gatt bra. Och 2004 ser ut att ha
goda forutsittningar att bli annu ett bra ar, jag ser
inga tecken pa alltfor aggressiva virderingar dnnu.
Det skapar mojligheter att hitta guldkornen.

- Spararna har visat ett enormt fortroende
for Lannebo Smabolag. Finns det inte ndgon
grins for hur stor en smabolagsfond kan bli?

—Jo, tyvérr finns det inneboende begransningar
pé det omradet. En alltfor stor fond far forr eller
senare svirigheter att gora optimalt effektiva affi-
rer, eftersom det kanske helt enkelt inte finns till-
rackligt med aktier i omlopp. Da tar det s ling tid
att gora affirer att de inte kan goras till ratt kurs.
Dessutom finns en lagregel som siger att ett fond-
bolag fir ha maximalt 5 procent av résterna i ett
enskilt bolag.

Sa nigon gang i framtiden kommer fonden si-
kert att sld i taket. Vi bevakar utvecklingen noga for
att vara sikra pa att vira placerare far bista mojliga
resultat. P4 sikt kan man inte utesluta att det kan
bli nédvindigt med nagon form av begrinsningar i
nysparandet i fonden. Det vore i och for sig trist,
men det handlar ytterst om respekt och omsorg om
spararna. Att bara kora pa och leva pa det goda ryk-
teti ett lige nir produkten inte lingre kan leva upp
till férvantningarna skulle kinnas fel.

- Hur ser portfoljen ut for narvarande?

— Kérnan bestér av traditionella exportbolag som
tex Alfa Laval och Nibe. Det 4r vilskétta bolag som
har goda utgingsligen inf6r en konjunkturupp-
ging. Dessutom har jag kompletterat med nyare
typer av bolag med hog tillvixttakt. Ett bra exempel
ir Sectra, som sysslar med medicinteknik. De ar-
betar med omraden som t ex bréstréntgen med
lagre straldoser, och ar lika duktiga pa att skota af-
firerna som utvecklingsarbetet.

Jag undviker oftast rena underleverantors-
foretag. Det dr en mycket tuff sektor, med hard pris-
press och svag lénsamhet — vi i Sverige kanske inte
ska hélla pd med tillverkning, kineserna ar for duk-
tiga pa den biten nufértiden. For fondens del fore-
drar jag bolag med avancerad teknik och egna starka
varumirken. Kan vi hitta dem medan de fortfarande
ir lagt virderade finns det goda forutsittningar for
en bra utveckling dven framéover.

- Finns det nagot som talar mot en fortsatt
uppgang, om &n inte sa snabb som under 2003?

— Det dr i s fall vissa fragetecken kring styrkan
iden internationella konjunkturen, men vi har dnda
fordel av Sveriges hoga andel av bolag med starkt
teknikinnehill och stora virldsmarknadsandelar,
bolag som brukar klara dven svéra tider ganska bra.
Annars ir forvaltandet just nu en ganska tacksam
uppgift. Det kinns nistan lyxigt nir det mesta gar
upp — men jag har definitivt inget emot ett lite mer
utmanande klimat heller, det dr d4 man verkligen
far visa vad man kan.
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Stjarnregn dver
Lannebo Fonder

N&gra av vara fonder har nu funnits i
mer &n tre ar, och har dirmed
tillrdckligt lang historik for att bli
beddomda i olika ratingsystem. S& har
ser nagra av resultaten ut:

Lannebo Sverige:

1.8, 8. 8.8

5 stjarnor hos Fondmarknaden

28,088

5 stjarnor hos Sparoversikt

2.8.0.0.8.¢

5 stjarnor hos Morningstar

Lannebo Smabolag:

2.8.0.0.8.¢

5 stjarnor hos Fondmarknaden
Yk kK
5 stjarnor hos Sparoversikt

2. 8.8, 8¢

4 stjarnor hos Morningstar

En ljusnande framtid?

Nu borjar det bli normalt igen - 2003 har varit ett &terhdmtningens &r med tydliga
tecken till stabilisering och normalare affarer, menar Anders Lannebo.

- Vilka tecken pa en normalisering &r det du ser?
— Det ar kanske frimst att de ideliga bakslagen
verkar har upphort, marknaden far inte sd ménga
snytingar” lingre. Risknivan har sjunkit. Det kom-
mer manga bra rapporter fran bérsbolagen och
stimningen ute i niringslivet dr god. Kurserna sti-
ger och spararna kinner sig tillfreds. Vid det hir
laget dr faktiskt manga tillbaka pa plus efter de stora
fallen — dtminstone de som valt att spara hos oss.
Sjalvklart paverkar det framtidstron och investerings-
viljan.

Aktiemarknaden fungerar ocksa bittre idn pa
linge. Det gors stora affirer, och nya bolag borjar
viga nirma sig borsen igen, det kommer vi att se
bevis pa under 2004. Det gér man bara nir mark-
naden ir intresserad. Jag marker ocksi pa de fra-
gor jag far av vara privatkunder att borsens drag-
ningskraft har 6kat starkt, framfor allt mot slutet
av aret.

- Men manga menar att faran inte ar dver?

— Mianga valde att silja ut alla sina aktier under
nedgingsperioden och har nu missat dterhimt-
ningen. Det ir inte alltid l4tt att dd se p4 markna-
den med friska 6gon. Jag tycker absolut att det finns
fog for att beteckna nuliget som bade stabilt och
positivt.

- Sétter inte hdndelser som t ex Skandia-
affaren kappar i de finansiella hjulen?

— Enstaka olyckor kommer alltid att dyka upp,
men man fir inte stirra sig blind pa vad som hin-
der i ett enda bolag. De flesta sparare verkar se pa
hindelserna i ett lite lingre perspektiv. S jag tror
inte att Skandiaaffiren, hur trist den 4n ir, fir nagra
allvarliga bestaende konsekvenser for det allminna
fortroendet f6r bérsen.

- Ar du ndjd med Lannebo Fonders prestatio-
ner under det gdngna aret?

—Jag tycker att vara forvaltare i stort sett har gjort
mycket bra ifran sig. Utvecklingen framéver 6pp-
nar goda mojligheter for aktiva férvaltare som an-

vinder sin fantasi och vi vill girna rikna oss till
denna grupp. Vi ir nu inne i en fas dir allt fler {5-
retag levererar bittre vinstrapporter dn forvintat,
tack vare trimmade organisationer som ger stor ut-
vixling i resultaten nir efterfragan vinder. I en sa-
dan marknad boér vi kunna hitta placeringar med
Gverlagsen utvecklingspotential och dirmed uppna
ett bra utfall f6r vira fonder under 2004.

- Det verkar som om spararna delar din
uppfattning?

- Jo, de som har varit tilmodiga och uthalliga
och sparat regelbundet har fitt ett bra utfall. Det
uppskattas uppenbarligen av vira kunder. Vi har
t ex bara haft tre manader med nettoutfléde av ka-
pital anda sedan starten i augusti 2000. Vi tvivlade
aldrig pa att stormen skulle blasa 6ver, och det
gjorde inte de flesta av vira kunder heller.

Visst har det varit nagra tuffa bérsar, men vi har
gatt stirkta ur det hela med nyttiga erfarenheter.
Att se en fond tappa i virde dr alltid trist, med re-
sultaten i jimforelse med konkurrenterna har hal-
lit modet uppe. Bade Lannebo Smaibolag och
Lannebo Sverige ligger idag klart pa plus sedan star-
ten 2000. Vi har visat att vart koncept med aktiv,
indexoberoende férvaltning ger femstjirniga resul-
tat tack vare ett stabilt géing engagerade forvaltare.

- Vad onskar du for 2004?

— Forutom att marknaden fortsitter att utveck-
las stabilt hoppas jag att fler uppticker var Mixfond,
som trots sin laga riskniva gick upp 6ver 20 pro-
cent under 2003, bland de allra bista pad markna-
den i sin kategori. Den dr ett mycket bra alternativ
f6r den som vill vara lite forsiktigare men dnda fa
moijlighet till en bra virdeutveckling.

- S3 det rader ingen tvekan om att vi just har
inlett annu ett plusar?

— Det skulle férvana mig om det inte blir si. Det
finns forstas alltid risker som man far lira sig att
leva med, men som jag ser det pekar minga tecken
at ritt hall.

Mixfonden - en gyllene medelvag

For den som vill ha bade goda avkastningsmajligheter och lag risk i sitt sparande finns
Lannebo Mixfond, som genom att vaxla tyngdpunkt mellan aktier och ranteplaceringar
balanserar ut de storsta svdngningarna pa marknaden.

Som alla andra Lannebofonder ar var Mixfond aktivt
forvaltad, utan att snegla pa nagra index. Den skiljer
sig fran de flesta liknande fonder pd marknaden
genom att ha betydligt friare placeringsregler, som
skapar ett stort manéverutrymme f6r fondens for-
valtare, Lannebo Fonders vd Goran Espelund.

6

Friare @n konkurrenterna

— Fonden kan ha 4nda upp till 9o procent aktier,
vilket gor att vi har goda moéjligheter att hinga med
nir bérsen gar upp kraftigt. Mdnga andra mixfonder
har begrinsningar som siger tex max 75 procent
aktier, medan en del tom har en fast férdelning pa



5o procent av vardera slaget oavsett borsliget, be-
rittar Géran Espelund.

Grundtanken &r att nir borsen géir bra ska fon-
den ha en hog aktieandel for att dra storsta majliga
nytta av kursuppgingar. I ett fallande borsklimat
kan Goran dra ned aktieinnehavet rejilt och pla-
cera om fondférmogenheten i stabila rintepapper
for att pa sd sitt minimera virdeforlusten.

Omplaceringar utan skattekonsekvenser

Att spara i en mixfond medfor dven skattemissiga
fordelar. En privatperson som gor ideliga ompla-
ceringar maste hela tiden skatta fram reavinster,

medan fonden kan arbeta pi samma sitt utan skatte-
konsekvenser, fortsitter Goran.

Mixfonden ir heller inte begrinsad till enbart
svenska placeringar, utan arbetar pd den globala
virdepappersmarknaden.

— Det blir ett smidigt sitt att spara defensivt men
dnda aktivt. Spararen far tillging till det bista mark-
naden har att erbjuda utan att behéva vara konjunk-
turexpert och bevaka allt som hinder pa virldens
borser. Det jobbet gor vi, siger Géran Espelund.

Och resultatet? Drygt 20 procents virdestegring
under 2003 — i topp i sin kategori och verkligen
inte illa f6r en lagriskplacering!

VARA KODER HOS PPM:

> LANNEBO MIXFOND 878 520
> LANNEBO SMABOLAG 842 690
» LANNEBO SVERIGE 806 869
> LANNEBO VISION 771030
> LANNEBO LIKVIDITETSFOND 478 313

Kontakta PPM om du vill byta fonder:
Hemsida: www.ppm.nu

Telefon: 020-776 776 (sjalvbetjaning),
0771-776 776 (kundservice).

UTVECKLING FRAN STARTEN

Har kan du se hur vara fonder har utveck-
lats jamfort med Affarsvarldens general-
index sedan starten den 4 augusti ar 2000
t o m den 30 december 2003.

> GENERALINDEX

» LANNEBO MIXFOND
» LANNEBO SMABOLAG
» LANNEBO SVERIGE

» LANNEBO VISION

Lannebo
Fonders
vd, Goran
Espelund




Peter Ronstrom forvaltar
Lannebo Smabolag

Johan Lannebo forvaltar
Lannebo Sverige

Goran Espelund forvaltar
Lannebo Mixfond

Mikael Naslund forvaltar
Lannebo Vision

<
o

Karin Haraldsson forvaltar
Lannebo Likviditetsfond

Vara fonder i sammandrag
- laget efter tre turbulenta ar

kr

160 000 —| vid starten (2000-08-04)

140 000 —

120 000 —

Vardet (2003-12-30) av 100 000 kronor insatta

Lannebo
Smabolag

Lannebo
Sverige

100 000

80000 — Affv.

60000 —

Nasdaq

40000 — | appebo
Vision

20 000 —

General-
index

Lannebo
Mixfond

Sedan vara fonder startade i augusti 2000
(november 2001 for Likviditetsfonden) har
borserna varlden éver varit med om det
storsta och langsta fallet sedan depres-
sionsaren pa trettiotalet. Diagrammet ovan
visar vardet av 100 000 kr insatta i augusti
2000, jamfort med index. Den aktiva, index-
oberoende forvaltningen visar har sin
overldagsenhet - de som sparat i Lannebo
Sverige och Lannebo Smébolag &r redan
tillbaka pé plus!

Lannebo Mixfond

Fonden forvaltas av Goran Espelund och &r en aktivt
forvaltad blandfond som placerar i réntebarande var-
depapper och aktier i Sverige saval som internationellt.
Fonden ska alltid ha minst 10 procent investerat i bada
tillgdngsslagen.

Andelskurs 2003-12-30: 8:29

PPM-nummer: 878 520

Bankgiro: 5563-4612 Postgiro: 400 21 09-9

Fondens fem storsta innehav:
Handelsbanken, Telia Sonera, Scania, Hennes &
Mauritz, Ericsson.

Lannebo Smabolag

Fonden forvaltas av Peter Ronstrom och ar en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora
bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige.

Andelskurs 2003-12-30: 14:05
PPM-nummer: 842 690
Bankgiro: 5563-4620 Postgiro: 400 23 95-4

Fondens fem storsta innehav:
Alfa Laval, Nibe, Hégands, Cardo, Kinnevik.

Lannebo Sverige

Fonden férvaltas av Johan Lannebo och ar en aktivt for-
valtad aktiefond som placerar i aktier pad den svenska
borsen.

Andelskurs 2003-12-30: 10:72

PPM-nummer: 806 869

Bankgiro: 5563-4604 Postgiro: 400 22 67-5

Fondens fem storsta innehav:

Handelsbanken, Scania, Telia Sonera, Hennes &
Mauritz, Sandvik.

Lannebo Vision

Fonden férvaltas av Mikael Naslund och ar en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i tillvaxtforetag glo-
balt, med betoning pd USA. Berérda sektorer &r tekno-
logi, telekommunikation, Internet, media, lakemedel,
bioteknologi och medicinsk teknik.

Andelskurs 2003-12-30: 2:40

PPM-nummer: 771 030

Bankgiro: 5563-4638 Postgiro: 400 26 96-5

Fondens fem storsta innehav:

Nasdaq 100, Cisco Systems, Dell, Microsoft, Intel

Lannebo Likviditetsfond

Fonden férvaltas av Karin Haraldsson och placerar i
svenska rantebarande fondpapper och finansiella in-
strument.

Andelskurs 2003-12-30: 105:86

PPM-nummer: 478 313

Bankgiro: 5314-9837  Postgiro: 29 54 49-3

Fondens fem storsta innehav:

Statsskuldvaxel 040317, Statsskuldvaxel 040917,

Stadshypotek Cert040309, SEB Boldn Cert040121,
Nordea Bol&n Cert040322.



RADGIVAREN HAR ORDET

Acta Kapitalforvaltning satsar pa oberoende radgivning:

Varlden ar storre an du tror!

Aven den som har mycket bestimda
uppfattningar om olika slag av placeringar
brukar lamna Hanna Sjolins kontor med
nya insikter och forhoppningsvis aven en
battre ekonomi framaver.

Hanna Sjolin dr chef f6r Acta Kapitalférvaltnings
Jonkopingskontor, ett av fjorton svenska kontor i
en skandinavisk finanskoncern med oberoende rad-
givning och kapitalférvaltning pa programmet.

Genomsnittskundens intresse fér de manga
olika mojligheter marknaden erbjuder kunde ofta
vara stérre, menar hon.

— En del dr ganska osikra, medan andra dr mer
eller mindre tvirsikra — men da ofta baserat mer
pé kinslor dn pa fakta. Det kunden forst tror sig
behova dr manga ginger ganska langt frin vad som
krivs for att uppna 6nskemélen, men tillsammans
brukar vi nistan alltid hitta ritt balans mellan av-
kastningskrav och risknivéer, berittar Hanna.

Noggrann analys i botten
Grunden i Actas radgivningsarbete dr en noggrann

analys av kundens behov och riskvillighet. Hur ser

familjesituationen ut? Behover kunden forstirka
sina l6pande inkomster med utdelning eller ej?
Ar forsikringsskyddet tillrickligt? Och sa vidare.
Sedan gir man igenom limpliga alternativ bland
allt som marknaden har att erbjuda.

ACTAFAKTA

Acta Kapitalférvaltning forvaltar ca 16 miljarder kr 3t
6ver 40.000 kunder i Sverige, Norge och Finland. 14 av
26 kontor finns i Sverige, dar samtliga rédgivare &r li-
censierade av SwedSec. Actakontor finns i Boras, Gavle,
Goteborg, Halmstad, Jonkdping, Karlstad, Kristianstad,
Linkdping, Malmo, Norrképing, Stockholm, Sundsvall,
Uppsala och Visteras. Acta fsrmedlar fonder och andra
sparprodukter frén forvaltare éver hela varlden.

— Vissa tror att vi styrs av provisioner, men s ar
det inte alls — de 4r i princip desamma fran alla fon-
der och forsikringsbolag pa marknaden. Var verk-
sambhet baseras pd att vi 4r helt obundna och fritt
kan rekommendera de produkter som bist motsva-
rar kundens behov, utan att ta betalt for radgiv-
ningen. P4 fondsidan arbetar vi t ex med fonder
fran mer 4n trettio forvaltare. Det dr en vildig skill-
nad jimfort med bankerna som i praktiken bara
siljer sina egna produkter, menar Hanna, som lik-
som alla Actarddgivare dr licensierad av SwedSec.

Granslosa affarer lonar sig

Motvilja mot utlindska placeringar dr en av de van-
ligaste attityder hon méter, men det brukar 16sa sig
med hjilp av enkel men effektiv pedagogik.

— Den svenska andelen av virldens aktiemark-
nad dr bara ungefir en procent. Jag brukar fraga
mina kunder vad de tror om sannolikheten att hitta
de bista placeringarna om man aldrig letar utanfor
den lilla smala biten av tartan, vilket de flesta tar till
sig. I de svenska losningar vi tar fram finns det nis-
tan alltid en Lannebofond med, tack vare deras goda
utveckling, siger Hanna som uppenbarligen lyckas
Gvertyga de flesta — mer dn atta av tio blir Acta-
kunder efter en radgivning!

En annan typiskt svensk spararegenskap ir att
sdtta allt pa ett kort. Manga begrinsar sig till sin
banks smala sortiment, férmodligen av ren bekvim-
lighet. Man i4r ofta heller inte sérskilt riskmedveten
— det giller bade de som tar stora och sma risker.
De flesta behover ocksa en knuff i ritt riktning for
att gora det bista av sin ekonomi, menar Hanna:

— Man méste inte tycka att placeringar ir kul,
det ricker med att igna det en liten stund av sin tid
och se till att triffa sin radgivare minst en gang om
aret. Men glom kvillstidningarna — nir de berittar
om affirsmojligheter har taget gatt for linge sedan!
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Hanna Sjolin,
chef for Acta
Kapitalforvaltnings
Jonkopingskontor.

FORSAKRINGAR

> Férsakringslosningar med
Lannebo Fonder far du genom
Léinsférsikringar, Danica (provins-
bankernas férsikringsbolag) och
Moderna Férsikringar, samt hos i
princip alla férsakringsmaklare
och placeringsradgivare 6ver
hela landet, som t ex Sckra, Sigil-
let och Acta.

Pa en rad orter har vi dess-
utom avtal med férsikringsmak-
lare dar du kan investera i vara
fonder direkt, d v s dven utan fér-
sikringsanknytning — se listan
har nedanfér.

Ring var kundservice om du
vill ha kontakt med nagon av vara
partners i din nirhet!

Bjarred Nassjo
Boden Oskarshamn
Boras Pited
Bromma Ronninge
Enebyberg Sala
Falkenberg Saltsjo-Boo
Falun Skelleftea
Frénsta Skdndal
Gislaved Skdvde
Gavle Stallarholmen
Goteborg Stockholm
Halmstad Strangnas
Haninge Sundsvall
Helsingborg Sodertalje
Hollviken Trelleborg
Jonkdping Trollhattan
Kalmar Tyreso
Karlstad Taby

Kinna Tallberg
Kiruna Umea
Kristianstad Uppsala
Kristinehamn Vara
Kungsbacka VEHELLES
Kdping Vilhelmina
Lidingo Vastervik
Lidkoping Visteras
Linkoping Vaxjo

Luled Angelholm
Lycksele Orebro
Malmé Ornskoldsvik
Mjélby Ostersund
Norrkoping



IPS | SAMMANFATTNING

> Kan placeras i aktier, fonder
eller bankkonto

> Inget férsakringsinslag

> Fri flyttratt mellan placerings-
alternativen utan skattekon-
sekvenser

> Fri flyttritt mellan olika IP-
institut

» Schablonbeskattning
» Ej formogenhetsskattepliktigt
> Avdragsgillt i deklarationen

» Pension beskattas som in-
komst av tjanst

Oliver Lagerstrom, Fondmarknaden.se

Racker pensionen?
Dags for IPS!

Allt fler &ldre. Allt farre yngre som jobbar ihop till de aldres pensioner och sjukvard.

Sa ser framtiden ut for dagens yrkesverksamma svenskar. De arliga pensionsbeskeden
ger ocksd manga en funderare - de flesta far ut hogst 60 procent av lonen i pension om
man inte kompletterar med eget pensionssparande. Det &r inte sd konstigt att allt fler
bérjar fundera pa om pensionen verkligen kommer att racka till.

Foér den som kan avstd konsumtionsutrymme nu
och vill komplettera sin framtida trygghet ir IPS,
eller Individuellt Pensionssparande, ett av de billi-
gaste och enklaste alternativen, eftersom det ar ett
rent sparande utan nagot forsikringsinslag, till skill-
nad fran traditionella pensionsforsikringar. Manga
har redan ett bra forsikringsskydd, men det kostar
oftast inte sirskilt mycket att komplettera med en
separat grupplivforsikring om man tycker att det
behovs.

Avdragsgillt

IPS-sparandet dr dven avdragsgillt i sjdlvdeklara-
tionen. Tjinar du under 10 basbelopp (fn 393000
kr) far du dra av upp till ett halvt basbelopp, eller
19 650 kr. Tjédnar du mer 4n sa fir du dra 5 procent
av din inkomst av tjanst, upp till max ett basbelopp,
39300 kr.

Ett IPS-sparande i fonder dr inte fsrmogenhets-
skattepliktigt och du kan fritt flytta pengarna mel-
lan olika fonder utan reavinstbeskattning. Sparan-
det schablonbeskattas istillet med en procentsats
som dr 0,15 X statslnerintan. Sparbeloppet kan tas
ut tidigast vid 55 ars alder och maste tas ut under
minst fem ar. Utbetalningarna beskattas som in-
komst av tjanst, precis som fér vanliga pensions-
forsakringar.

Enkelt att borja
Om du vill IPS-spara i Lannebofonder ir det litt att
komma igang pa bara nigra minuter. Ga t ex in pa
var hemsida, www.lannebofonder.se, under fliken
PPM/IPS och klicka pa linken till Fondmarkna-
den.se, dir du kan 6ppna ett pensionssparkonto och
fa tillgdng till marknadens hela utbud av fonder.
Pensionssparkontot ansluts sedan till ditt vanliga
bankkonto och éverféringarna gérs med autogiro.
— Kontot hos oss kostar bara 299 kr om éret, det
ar allt. Vi tar inte ut nagra andra extra avgifter av
IPS-spararna, berittar Oliver Lagerstrém som ir
analyschef p4 Fondmarknaden.se. Den som redan
har IPS-sparande i t ex sin vanliga bank kan enkelt
fa hjilp att flytta detta till Fondmarknaden.se utan
nagra skattekonsekvenser.

Alla marknadens fonder samlade

Att ha kontot hos Fondmarknaden.se istillet for pa
banken ger en oslagbar 6verblick, nir hela sparan-
det kan samlas pa ett stille oavsett vilka fonder och
férvaltare man viljer bland de manga hundra alter-
nativ som finns.

— Spararna far tillging till vara viglednings-
tjanster, och kan sjilva enkelt hitta de bista fon-
derna med hjilp av riskvirderings- och jamf6relse-
verktygen pa var hemsida. Vi star helt oberoende
fran banker och fondbolag och har inga egna fon-
der. Det dr en garanti for att vi bara rekommende-
rar de fonder och frvaltare som har bevisat sin f6r-
maga, avslutar Oliver Lagerstrom.

Fotnot. Vid flytt av IPS-sparande kan respektive bank ta ut
en mindre avgift. Det medfor dock inga skattekonsekvenser.



Manadssparare
snabbare pa plus

Talamod l6nar sig, brukar det heta. Och det giller
i synnerhet nir det handlar om sparande.

Regelbundet sparande i fonder ir ett effektivt
sitt att sprida sina risker, eftersom andelarna képs
till olika kurser. Det gor ocksa att dterhimtningen
blir snabb efter en nedgingsfas, eftersom en stor
del avinnehavet da har kopts till liga andelskurser.
Lannebo Fonders marknadschef Per Axelson ger
oss ett exempel:

— Varfor inte se pa den hardast drabbade tek-
nologisektorn, dir bérsfallet var som djupast och
dir marknadens dterhimtning knappt har kommit
igdng efter tre bedrovliga 4r. Lat oss rikna pa en
summa av 41 0oo kronor, eftersom det har gatt just
41 ménader sedan vér start i augusti 2000:

Manadssparande 16 000 kr bittre

Den som da valde att satsa beloppet pd en ging hade
vid arsskiftet kvar 9 922 kronor. Men den som fort-
satte tro pd branschens langsiktiga méjligheter och
satte in 1 ooo kr varje manad, hade kvar 26 202 kr
den 30 december 2003. Det ir en skillnad pa 6ver
16 ooo kronor, och plétsligt dr gapet upp till “break
even” inte alls s stort lingre! Det dr en f6ljd av att
sd manga andelar kopts till kurser runt 20 procent
av den ursprungliga nivin, siger Per Axelson.

Bromsar bra nar borsen faller

Mainadssparande visar sig vara en bra idé dven for
fonder som klarat sig bra genom svackan. Den som
manadssparat i Lannebo Sverige sedan starten hade

Per Axelson, marknadschef pa Lannebo Fonder.

vid arsskiftet i princip hela kapitalet kvar, trots att
generalindex under perioden varit nere pi minus
62 procent sedan var verksambhet startade i augusti
2000. For spararna i Lannebo Smébolag ser det
dnnu bittre ut, de lag rejdlt pa plus vid arsskiftet.

Latt att missa en uppgang

— Man far heller inte gldmma att det dr mycket lit-
tare att avvara ett litet belopp varje manad, pengar
som dras fran kontot utan att man behdéver tinka
pa det. Den som viljer att gora enstaka affirer sit-
ter ofta inte av kapital nir kurserna gr nedat. Man
vintar in en uppgingsfas, men vintar nistan alltid
for linge och missar dirmed en stor del av upp-
gangen, menar Per Axelson.

Du har kanske sett det hir diagrammet forut - men det tal verkligen att ses igen!

Sa har lonar det sig att spara regelbundet - ett exempel

Kronor — .
Har borjar du ditt sparande.

g Du sparar 100 kr i manaden och varje andel

1 kostar 10 kr vid starten - du fr 10 andelar.
9 4
8 . .
7 . .

1 Kurs6,50kr.

Du far 15,38 andelar for 100 kr.
6 . .
54
. . . . . . . . . . .

Borsen har aterhdmtat sig och andelsvardet &r
ater 10 kr - men du har totalt tjanat 43 %!

Redan vid den har punkten,
andelsvarde 6,50 kr, har du tagit
igen hela vardeminskningen under
kursfallet.

Har har bérsen gatt ned 55 %. Dina andelar
har sjunkit till 4,50 kr/st.
Du far 22,22 andelar for 100 kr.

T
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HAR HITTAR DU LANNEBO FONDER

> Det lattaste sittet att na oss
ar att ringa direkt till kontoret
pd 08-5622 5222, eller via hem-
sidan,www.lannebofonder.se.
Dir kan du snabbt fa fram de
blanketter som behévs for att
képa fonder. Du kan ocks4 betala
direkt till vara bank- eller post-
girokonton pa valfritt satt.

> Vill du diskutera olika fond-
alternativ med en personlig rad-
givare pa hemmaplan innan du
fattar beslut om en investering
kan du vinda dig till en rad obe-
roende férsikringsmaklare och
fondradgivare som vi samarbetar
med runt om i landet. Sigillet,
Séakra och SFS (Svenska Forsik-
rings Service) samt Acta och
Direct dr exempel pa miklar- och
radgivningsféretag som kan fér-
medla vara fonder.

» For dig som vill vilja en Lanne-
bofond for din férsikrings- eller
pensionslésning finns vara fon-
der som alternativ hos Lansfor-
sikringar, hos provinsbankernas
férsakringsbolag Danica och hos
Moderna Férsakringar.

» Fem av vara fonder finns ocksa
representerade inom ramen fér
premiepensionssystemet. Dusom
valt PPM-fond men vill byta kan
géra detta nadr du vill utan att
behéva skatta. Kontakta PPM fér
byte!

>Du kan pensionsspara i vara
fonder inom IPS-systemet via
Avanza eller Fondmarknaden.se
— se foregdende sida.




»Konjunkturen ar
betydligt viktigare an
dollarkursen «

Na&r vi nu ligger ett ar med stigande
borskurser bakom oss ar det dags att
summera och analysera. Varfor gick det
sa bra som det gick, och haller upp-
gangen i sig?

“Hor

Vi kan konstatera att vi fick ritt i de flesta av vara

forutsigelser om 2003. Det blev nej till EMU, Irak
kunde avforas fran dagordningen — om &n inte si
fredligt som vi hoppades — och fotbollslandslaget
klarade EM-kvalet. Bérsmissigt gick dett o m bittre
an vi vigade hoppas, med snabbt sinkta krav pa
riskpremier och en stark USA-ekonomi som grund,
sdger Goran Espelund.

— De amerikanska stimulansitgirderna med
mycket litt penningpolitik och kraftiga skattesink-
ningar fick snabbt snurr pa hjulen. Det har gatt fort
uppat och kanske underskattade vi till en del kraf-
ternaiuppgingen, menar Mikael Nislund och fort-
stter:

Kanske bara halvvigs uppat &nnu?
— Nir borserna var pa botten i oktober 2002 var det
efter ett fall pa exakt ettusen dagar — kusligt nog en
enda dag mindre 4n under den stora depressionen
under tjugo- och trettiotalen. Aven den gangen gick
det sedan snabbt uppat. Om man drar paralleller
dven om uppgangsfasens styrka och uthallighet sa
har vi nu bara kommit halvvigs pa vigen mot en
utplaning. Men ett sddant resonemang haller nog
inte f6r ndgon vetenskaplig granskning...

— Kanske 4r det sd att man efter en si lang
nedgingsfas undermedvetet behaller sin forsiktig-
het lite for linge, siger Peter Rénstrom.

Foretagsfaktorerna dominerar igen
Minga svenska bolag har gatt bittre in forvintat,
menar Henrik Malmsten:

— Resultatrapporterna har visat pa stigande vins-
ter under tredje kvartalet, men det beror mycket pa
att aret innan var si daligt. Det aterstar f6rhopp-
ningsvis en hel del ytterligare resultatférbattringar
att se dven framéver.

- Har klimatet féréndrats under aret?

— I borjan av uppgangsfasen var det den sinkta
riskpremien som drog upp kurserna, men nu har
det vixlat. Nu 4r det vinstutvecklingen och de un-
derliggande foretagsfaktorerna som drar taget, det
blir tydligare for varje dag. I USA har vi nu sett sex—
sju kvartal med vinsthojningar, siger Mikael.

— Och den trenden lir sta sig om inte amerika-
nerna viljer att dndra sin rintepolitik. Sa progno-
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Forva pelund, Mikael Naslund,
Johan Lannebo raldsson, Henrik Malmsten
och Peter Ronstrom pa fortsatt ljusa tider.

sen far nog bli ytterligare ett bra ar, i lugnare takt
men dnda uppat, fyller Johan Lannebo i.

- Den rekordlaga dollarn da?

— Dollarn ir bara en av manga faktorer, men
knappast det storsta bekymret, menar Henrik.

— T ex Ericsson hor till de bolag som dr extremt
dollarkinsliga, men som 4nda har gatt upp rejilt.
Tittar man lite nirmare pa sambanden mellan {6-
retagens vinster och dollarkursens utveckling ser
man att de kan tjina bra bade nir dollarn stir hogt
i kurs och nir den ir lagt virderad. Konjunktur-
utvecklingen verkar vara en betydligt viktigare for-
klaringsvariabel for bolagens vinstmarginaler, si-
ger Goran.
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Volymer pa vig upp
Johan menar att volymdékningarna inom industrin
kompenserar dollarfallet, men att marknaden inte
har insett detta fullt ut.

— Storre volymer kan ge rejila hivstingseffekter
pa bolagens vinster framéver, siger han.

Det mesta ser alltsd ganska bra ut enligt vara
forvaltare. Rintorna ir laga, inflationen nirmast
obefintlig, och ekonomierna utvecklas it ritt hall i
de flesta linder, dven om det inte ir spikrakt uppat
6verallt. Men nagra moln finns det vil dnda?

— Obalanserna i den amerikanska ekonomin
oroar forstis pa sikt, de behover spara i hogkon-
junkturen, men det lir inte intrdffa under ett valar,
menar Mikael.

— Sedan kan vad som helst hinda. Slumpen kan
stdlla till det nir vi minst anar det, siger Peter.

Rantepolitiken avgor mycket

Huruvida uppgangen hiller i sig beror mycket pa
hur man hanterar rintepolitiken, hivdar Karin
Haraldsson:

— Det borde finnas utrymme for ytterligare eu-
ropeiska rintesidnkningar. Den senfirdighet vi har
mirkt aviden europeiska rintepolitiken de senaste
aren verkar vara pi vig att ersittas av en lite mer
vaken instillning, som gor att man kan hoppas pa
att forandringar sitts in i ratt tid.

Karin menar ocksd att valutasituationen hir
hemma borde ha skapat utrymme for den rinte-
sinkning som manga nu ropar efter.

- Ar ni ndjda med 2003?

— I absoluta tal ja, men relativt sett kunde det ha
gatt dnnu bittre. Vir langsiktighet gjorde att vi av-
stod frin de avsevirda riskerna i t ex ABB, som
skulle visa sig utvecklas mycket bra. Att ta sidana
stora risker stimmer inte med var filosofi, menar
Goran.

— Bland de fonder som lyckades allra bist i ar
aterfinner vi minga av dem som gatt allra simst
tidigare. Men det ricker inte att vi slar dessa fonder
pa lang sikt, vi far aldrig tycka att vi ar tillrickligt
bra, siger Johan.

Manga positiva tecken

— De som sparat i t ex Lannebo Smiabolag ir rejilt
pa plus, medan index fortfarande har langt kvar.
I ett lite stabilare borsklimat blir det ater den fun-
damentala analysen som avgor, och dir har vi trumf
pa hand. Over tiden kommer det att visa sig att ett
balanserat risktagande ger bist resultat, menar
Peter. Och kunderna verkar dela den uppfattningen
—det ir genomgaende positiv feedback fran alla som
hor av sig, det ir alla 6verens om.

— Vem som helst kan ta en risk och ha tur nir
det stormar, men det dr svarare att lyckas vilja ritt
nir utvecklingen 4r lugn, fyller Karin i.

Sammanfattningen da? Den blir kort: 2003 var
ett bra ar pa borsen savil som fotbollsplanen. Och
forutsittningarna for fortsatt framgang under 2004
ir goda!

»Storre volymer kan
ge rejila effekter pa
bolagens vinster«



Prenumerera pa
manadsrapporter

via e-post!

> Per Johnson, hemsideansvarig
pa Lannebo Fonder, noterar be-
latet en dkande besdksfrekvens
pa www.lannebofonder.se men
vill andd uppmaiarksamma alla
sparare pa nagra godbitar:

— Férvaltarnas manadsrap-
porter med kommentarer kring
laget pa marknaden och vad som
hinder i fonden finns dar. Manga
vet inte att de kan fa rapporterna
via e-post, det 4r bara att maila
en bestillning s& sinds de ut i
samma 6gonblick som de laggs
ut pa hemsidan, utan kostnad.

Per Johnson tipsar garna ock-
s om mojligheten att skapa egna
kursgrafer, dar du kan studera
fondernas utveckling jamfért med
index, mellan olika tidpunkter
som du viljer sjalv.

MATTON/STO:!

Ar du aktiv konsument?

Fixa ratt pris -

satt att spara

Att se 6ver sin ekonomi handlar inte bara om att
maximera sina inkomster genom att t ex vilja ritt
fonder. Minimerade utgifter kan vara en nog sa ef-
fektiv vig. Det handlar inte om att snéla in pa allt
som gor livet trevligt, utan om att betala ritt pris.
Genom att vara en aktiv konsument finns det
manga skona tusenlappar att spara och det 4r var-
ken sarskilt svart eller tidskrivande.

Internet 4r en guldgruva for den som vill vara
forsiktig med pengarna. Det finns en mingd s k
shoppingagenter, som hjilper dig att hitta ligsta
pris pa allt frén flygresor och bankrintor till DVD-
filmer och elabonnemang.

Prisskillnaderna ir i manga fall mycket stora
mellan olika leverantérer, naturligtvis beroende pa
vilken typ av tjanst eller vara det giller. Men den
bredbilds-TV som du just betalat 10 ooo kr f6r kan
mycket vil gi att hitta for bara lite mer 4n hiften sa
mycket!

Nitets shoppingagenter 4r dock inte ofelbara.
Ingen enskild agent ticker in hela marknaden, sa

www.konsumentverket.se
Héar jamfors bla elpriser fran de
flesta leverantdrerna p& marknaden.

leverantorer.
www.bokfynd.nu

Jamfor priser pd bocker, inklusive
fraktkostnader.

www.insplanet.com

Jamfor férsakringspremier genom
att begéra offerter at dig, dock bara
fran fem bolag.

se.pricerunner.com
Mycket brett jamforelsesortiment i
en rad branscher, dven utlandska

se.kelkoo.com
Ungefédr som Pricerunner!

www.mrjet.se
Jamfor resor fran ett mycket stort
antal flygbolag.

ett bra
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det kan finnas bittre alternativ pa annat hall. De
priser som anges kanske heller inte omfattar frakt
om det giller prylar, elnitsavgifter nir det giller
elpriser o s v. G16m heller inte att du ofta kan pruta
en del pa prislappen nir du handlar 6ga mot 6ga pa
hemorten - inte minst om du har "bésta internet-
pris” som foérhandlingsargument.

Hall koll pa utvecklingen pa sparandet pa nitet.
www.fondmarknaden.se och www.morningstar.se
innehéller det mesta du behover veta for att vilja
ratt fonder.

www.pts.se

Post- & Telestyrelsens hemsida
innehéller utforliga jamférelser
av priser pa telefon- och internet-
abonnemang frén alla bolag pa
marknaden.

www.shoppingagenter.com

En hemsida som samlar mangder
av lankar till shoppingagenter i olika
branscher, for dig som vill ha den
verkliga érnkollen.




Fragor & Svar

Marit Bostrom, ansvarig for Lannebo
Fonders kundservice, svarar har pa nagra
vanliga lsarfragor. Hor garna av dig till
henne om det ar nagot du undrar over!

Varfor ar det sa tyst om Mixfonden?
Det stimmer att intresset linge har varit fokuserat
pa Lannebo Smabolag och Sverige, och att Mixfon-
den fortjanar stérre uppmirksamhet — forra aret
var den med en uppging pa ca 21 procent en av
marknadens absolut bista blandfonder.

Det unika med var Mixfond ir att den kan ha
inda upp till 9o procent aktier. Vi forsoker att vara
aktiva i allokeringen mellan aktier och rintor. Se-
dan starten har fonden klarat sig mycket bra med
undantag f6r 2002, da andelen aktier i portfoljen
var for hog.

Vilka beloppsgranser galler egentligen for
Selectfonderna? Jag har sett olika uppgifter.
Vi sinkte grinsen fran 200 ooo kr till 100 coo kr
per fond i véras, for att fler skulle kunna utnyttja
Selectfondernas méijligheter. Vill man sedan géra
ytterligare kop 4r minsta belopp 20 ooo kronor per
fond och tillfille. Fonderna kan bara képas och sil-
jas den sista bankdagen i manaden.

Hur gar jag tillviga om jag vill ta fram en vinst
eller forlust under aret?
D kan du "vinda” fonden, d v s silja och kopa till-
baka den — vi rekommenderar en dag mellan for-
sdljning och kop eftersom man ur skattesynpunkt
bor ta en kursmissig risk. Du kan ocksd byta till
var Likviditetsfond en period och sedan képa till-
baka din aktiefond. Bytet sker samma dag vi far
uppdraget. Uppdraget maste vara skriftligt och kan
antingen faxas eller postas till oss (f6re kI 16.00).

Jag ar besviken pa utvecklingen i Visions-
fonden, som ar lAngt simre idn t ex Nasdaq-bor-
sens utveckling. Hur hanger det ihop?

De teknologitunga branscher som ir noterade pa

®ow e e om— mw -

Nasdaq ir bara en av flera sektorer som Lannebo
Vision investerar i. Differensen uppstod framforallt
under det tredje kvartalet, dd de 6vriga sektorerna
(media, hilsa och teleoperatérer) inte hingde med
teknologiaktiernas snabba uppgang. Oftast jimfor
man dnda fondens utveckling med utvecklingen pa
Nasdagbdrsen. Forra aret gick Nasdaqbérsen upp
med 50 procent i dollar, men i svenska kronor var
utvecklingen bara 24 procent. Forra arets dollarfall
har ddrmed paverkat fonden negativt.

Har ni planer pa nagon ytterligare fond?
Visst har vi det. Men en ny fond betyder med stérsta
sannolikhet ytterligare en forvaltare. Det svaraste
da dr kanske att hitta en forvaltare som visat ett lang-
siktigt bra forvaltningsresultat. Vi tinker halla fast
vid var princip att de som arbetar som forvaltare pd
Lannebo Fonder ska héra till de allra bista i sina
respektive kategorier. Hittar vi ritt person kommer
vi sjdlvklart att ta chansen.

chef Per Axelson.

Vi vill veta vad du tycker!

For att lara kdanna spararna annu battre genomfar Lannebo Fonder l6pande kund-
enkater, som du kanske kommer att stéta pa framéver.

- Vill man bli battre, och det vill vi sjalvklart, m8ste man veta s mycket som
majligt om vad kunderna tycker och tanker, menar Lannebo Fonders marknads-

De frégor som stélls i enkaten handlar mycket om attityder och kunskaper.

- Framférallt &r vi nyfikna p& fragor kring fortroende och vad som far en spa-
rare att bryta sina vanor och t ex vélja en fristdende forvaltare istéllet for den egna
bankens sortiment. Vet vi vad som efterfrégas - och dessutom varfor - blir det
lattare for oss att utforma var service och vara produkter pd ratt satt, sé jag hop-
pas vi far en hog svarsfrekvens, sdger Per Axelson, som forstas vialkomnar dven
dina helt spontana kommentarer!

SPARA DIREKT | SELECT

Hér listar vi bankgironumren for vara
Selectfonder. Minsta belopp vid engangs-
insattning ar 100 000 kr, for komplette-
rande insattningar 20 000 kr.

Ange namn, adress och personnum-
mer nar du gor din inséttning, s hamnar
dina pengar ratt!

» Lannebo Smabolag
Select bg 5578-8004

» Lannebo Sverige

Select bg 5578-7998

> Lannebo Vision
Select bg 5578-8053

FORMOGENHETSVARDEN SELECT

Vid senaste arsskiftet lag formdgenhets-
virdet for innehaven i vara Selectfonder
pa foljande nivaer:

> SMABOLAG SELECT.......cc0evvuernennes
> SVERIGE SELECT.
> VISION SELECT...




SVERIGE

X

PORTO BETALT

Har koper du vara fonder!

Kontakta mig, jag vill

~ °s o o [X3 - N
1. Overforing/flytt fran bankkonto eller fond hos annan forvaltare e
Overforing kan ta nigra dagar extra jimfort med bankgiroinbetalningar och banken kan ta en extra avgift. Jag ar endast PPM-kund men
Observera att du endast kan gora en dverféring per fullmakt. Behéver du gora fler éverforingar — ta girna kopior. vill and3 ha lépande information.

Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att gora féljande éverforing fran bank eller annat fondbolag:

Pengarna dras fran:
Bankens/Fondbolagets namn: Kontonr (med clearingnr) eller fondens namn fran vilket pengarna ska dras:

Belopp i kr eller antal delar som ska inlésas:
Placeras enligt féljande:
Lannebo Mixfond, bg nr 5563-4612 Lannebo Sverige, bg nr 5563-4604 Lannebo Likviditetsfond, bg nr 5314-9837

Lannebo Smabolag, bg nr 5563-4620 Lannebo Vision, bg nr 5563-4638

2. Autogiro - engangsinsattning eller manatligt sparande
Jag godkinner att Lannebo Fonder drar nedanstaende belopp frin mitt konto via autogiro:

Pengarna dras fran:
Bankens namn: Léne- eller personkonto (med clearingnr) fran vilket pengarna ska dras:

Placeras enligt féljande:

Fond Engéngsinsattning Ménadsbelopp Overfsrings- PLUS-TILLFALLEN
(lagst 5000 kr) (lagst 500 kr) datum* Fodelsedagsbelopp Julklappsbelopp Annat tillfalle Overforingsdatum

Lannebo Mixfond
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige
Lannebo Vision

Lannebo Likviditetsfond
Jag avsager mig hel- och halvarsrapporter fér de virdepappersfonder jag placerar i.

*Vid manatligt sparande maste din anmilan vara oss tillhanda minst 14 dagar fore forsta 6verféringsdatumet. Anges inget 6verféringsdatum vid manadssparande dras pengarna den 28:e varje manad.
Detsamma giller engangskép. Har du brattom — anvind bankgiro.

IFYLLES ALLTID. VAR GOD TEXTA.

Namn: Telefon dagtid:
Adress: Telefon kvillstid:
Postadress: E-post:
Personnummer/Org.nr: Mobil:

Fondsparare (Om annan &n bankkontoinnehavaren). Ar detta en minderarig ska bada féraldrarna underteckna:

Namn: Personnummer/Org.nr:
Adress: E-post:
Postadress: Telefon dagtid:

Land fér skattemissig hemvist:

Underskrift (Sitt ett kryss i en eller bada av nedanstaende rutor)

Jag/vi har tagit del av och godkanner villkoren fér Autogiro. Lannebo Fonder AB befullmiktigas att utféra ovanstaende uppdrag. Om anmalan avser juridisk person ska registreringsbevis bifogas.
Jag ger Lannebo Fonder fullmakt att genomféra éverféringen ovan.

Ort och datum: Namnteckning:
De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i virde. Historisk avkastning ar inte nagon Vi betalar portot! Lagg kupongen i ett kuvert adresserat till: ’
garanti fér framtida avkastning. Fondsparandet ska framst ses pa langre sikt och ger da msjlighet till FRISVAR, Lannebo Fonder En

1

bittre avkastning &n traditionellt rintesparande. Informationsbroschyr och fondbestaimmelser kan 110 07 Stockholm
@ rekvireras fran Lannebo Fonder, tel 08-5622 5200, eller hamtas fran www.lannebofonder.se. eller faxa till 0856225252 JF @ IN1 D E R

BESOKSADRES er Jarlsgatan 15 « POSTADRES AX: 085622 5252 osT: info@lannebofonder.se



